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1. Compliance og indberetningspligt 

Status for disse retningslinjer  

1. Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i henhold til artikel 16 i forordning 
(EU) nr. 1093/20101. I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de 
kompetente myndigheder og finansielle institutter bestræbe sig på at efterleve disse 
retningslinjer bedst muligt.  

2. Retningslinjerne afspejler EBA's syn på passende tilsynspraksis inden for det europæiske 
finanstilsynssystem eller på, hvordan EU-retten bør anvendes inden for et bestemt område. De 
kompetente myndigheder, som er omhandlet i artikel 4, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010, 
og som er omfattet af retningslinjerne, bør efterleve disse ved i fornødent omfang at indarbejde 
dem i deres praksis (f.eks. ved at ændre deres retlige rammer eller deres tilsynsprocesser), også 
hvor retningslinjerne primært er rettet mod institutter. 

Indberetningskrav 

3. I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr.1093/2010 skal de kompetente myndigheder 
senest den 16.09.2024 underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at efterleve disse 
retningslinjer, eller begrunde en eventuel manglende efterlevelse. Hvis EBA ikke er blevet 
underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke at efterleve 
retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjælp af skemaet på EBA's websted, med 
referencen EBA/GL/2024/03. Underretninger fremsendes af personer med behørig beføjelse til 
at indberette efterlevelse på vegne af deres kompetente myndigheder. Enhver ændring af 
status med hensyn til efterlevelse skal også meddeles EBA.  

4. Underretninger offentliggøres på EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3. 

  

 

1 Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europæisk 
tilsynsmyndighed (Den Europæiske Banktilsynsmyndighed), om ændring af afgørelse nr. 716/2009/EF og om ophævelse 
af Kommissionens afgørelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12). 
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2. Emne, anvendelsesområde og 
definitioner 

Emne 

5. Disse retningslinjer beskriver, hvordan de kompetente myndigheder bør implementere artikel 
8, stk. 1, og artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2019/2033 med henblik på at tillade 
investeringsselskabskoncerner at anvende koncernkapitaltesten ("tilladelse til 
koncernkapitaltest") eller have et mindre kapitalgrundlag end det, der beregnes i henhold til 
artikel 8, stk. 3, i denne forordning ("tilladelse til lavere beløb"). 

Anvendelsesområde 

6. Disse retningslinjer gælder på individuelt og konsolideret niveau inden for det fastlagte 
anvendelsesområde i artikel 8 i forordning (EU) 2019/2033. 

Målgruppe 

7. Disse retningslinjer henvender sig til kompetente myndigheder som defineret i artikel 4, stk. 2, 
nr. i), i forordning (EU) nr. 1093/2010 og til finansielle institutter som omhandlet i artikel 4, stk. 
1, i forordning (EU) nr. 1093/2010, der er omfattet af forordning (EU) 2019/2033 eller direktiv 
(EU) 2019/2034. 

Definitioner 

8. Medmindre andet er angivet, har de udtryk, der er anvendt og defineret i direktiv (EU) 
2019/2034 eller forordning (EU) 2019/2033, den samme betydning i disse retningslinjer. 

3. Gennemførelse 

Anvendelsesdato 

9. Disse retningslinjer finder anvendelse fra den 1. januar 2025.  

10. De kompetente myndigheder bør ved anvendelsen af disse retningslinjer sikre, at alle gældende 
tilladelser til koncernkapitaltest og lavere beløb er i overensstemmelse med disse 
retningslinjer. 
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4. Retningslinjer 

4.1 Generelle betragtninger 

11. En kompetent myndighed bør ikke give tilladelse til en koncernkapitaltest eller et lavere beløb, 
selv om betingelserne i disse retningslinjer er opfyldt, hvis den finder, at en tilsynsmæssig 
konsolidering eller et højere kapitalgrundlag bør anses for passende for den pågældende 
investeringsselskabskoncern.    

4.2 Tilladelse til forenklet koncernkapitaltest   

12. En kompetent myndighed bør ikke forhindres i at anse en investeringsselskabskoncern for at 
være tilstrækkeligt enkel og ikke at udgøre betydelige risici for kunderne og markedet, hvis alle 
følgende betingelser er opfyldt: 

(a) koncernen består kun af et moderinvesteringsholdingselskab i Unionen eller et blandet 
finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et moderinvesteringsselskab i Unionen, som 
er lille og ikke sammenkoblet i henhold til artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, med 
små og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber, jf. artikel 12, stk. 1, i samme 
forordning, og af accessoriske servicevirksomheder 

(b) den har en tilfredsstillende organisatorisk struktur og tilstrækkelige 
risikostyringsfunktioner, som står i et rimeligt forhold til investeringsselskabskoncernens 
størrelse og forretningsmodel 

(c) flertallet af stemmerettighederne i hvert koncernselskab ejes af andre koncernselskaber 

(d) dens kapitalforhold, dens ejerstruktur og de kontraktlige aftaler mellem 
moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller 
det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen og selskaberne i koncernen samt 
aftalerne mellem selskaberne i koncernen er tilgængelige for den kompetente myndighed 
efter anmodning 

(e) dens kapitaltilknytning, ejerskabsstruktur og de kontraktlige aftaler som omhandlet i litra d) 
udgør ikke en hindring for, at moderinvesteringsselskabet i Unionen, 
moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller det blandede finansielle 
moderholdingselskab i Unionen kan udøve kontrol over selskaberne i koncernen 

(f) betydningen af kapitaltilknytningerne, ejerskabsstrukturen og de kontraktlige aftaler i litra 
d) for ledelsen af koncernen som helhed kræver ikke tilsyn på konsolideret niveau 
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(g) kapitalgrundlagskravene beregnet i overensstemmelse med artikel 8, stk. 3, i forordning 
(EU) 2019/2033 ligger tilstrækkeligt tæt på kapitalgrundlagskravene beregnet i 
overensstemmelse med artikel 7 i samme forordning, med en vejledende procentdel på 
over 85 % af sidstnævnte.  

13. De kompetente myndigheder bør ikke forhindres i at anvende afsnit 4.3 og 4.4 til at vurdere, 
om der bør gives tilladelse til koncernkapitaltest til en investeringsselskabskoncern, der 
opfylder betingelsen i litra a) i afsnittet ovenfor, hvis koncernen ikke opfylder en eller flere af 
betingelserne i litra b)-g) i afsnittet ovenfor. 

4.3 Tilladelse til koncernkapitaltest: betingelser for, at 
investeringsselskabskoncernen kan anses for at være tilstrækkeligt 
enkel 

14. De kompetente myndigheder bør ikke forhindres i at anse en investeringsselskabskoncern, der 
ikke opfylder alle betingelserne i afsnit 4.2, for at være tilstrækkeligt enkel i henhold til artikel 
8, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, hvis alle følgende betingelser er opfyldt: 

(a) antallet af selskaber i koncernen som omhandlet i artikel 8, stk. 3, i forordning (EU) 
2019/2033, herunder moderinvesteringsselskabet i Unionen, 
moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller det blandede finansielle 
moderholdingselskab i Unionen, er seks eller derunder  

(b) uden at det berører punkt 14, litra a), kan de kompetente myndigheder anse en 
investeringsselskabskoncern, der omfatter mere end seks selskaber, for at være 
tilstrækkeligt enkel, hvis de konkluderer, at koncernstrukturen er i overensstemmelse med 
forretningsmodellen og med investeringsselskabskoncernens aktiviteter, og koncernen 
opfylder betingelserne i punkt 15, litra e)  

(c) investeringsselskabskoncernen omfatter ikke mere end ét moderselskab mellem 
moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller 
det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen og et datterselskab  

(d) uden at det berører punkt 14, litra c), kan de kompetente myndigheder anse en 
investeringsselskabskoncern, der omfatter mere end ét moderselskab mellem 
moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller 
det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen og et datterselskab, for at være 
tilstrækkeligt enkel, hvis flertallet af stemmerettighederne i alle selskaberne i koncernen 
ejes af andre selskaber i samme koncern, og koncernstrukturen er i overensstemmelse med 
forretningsmodellen og med aktiviteterne i investeringsselskabskoncernen, så der er 
begrænsede risici, herunder risici som følge af, at selskaber i koncernen handler for egen 
regning, eller på grundlag af koncernstrukturer, der er pålagt ved national lovgivning  
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(e) der er ikke outsourcet aktiviteter i forbindelse med ASA og CMH til et andet koncernselskab 

(f) aktiviteterne i forbindelse med AUM outsources inden for koncernens egne selskaber med 
en procentdel på højst 150 % af tærsklen i artikel 12, stk. 1, litra a), i forordning (EU) 
2019/2033 for koncerner med højst to selskaber med positiv AUM. Denne procentdel 
forhøjes med 50 % for hvert yderligere koncernselskab med en positiv AUM. Her bør 
værdierne til beregningen være for det foregående regnskabsår, og der bør ikke tages 
hensyn til tilbageførslen af aktiviteten  

(g) hvis der er indgået kontrakter eller ordninger for overførsel af handelspositioner mellem 
koncernens selskaber, bør værdien af de overførte handelspositioner være lavere end det 
dobbelte af tærsklen i artikel 94, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013 for positioner, 
der er omfattet af K-NPR eller K-CMG, på grundlag af tallene for det foregående 
regnskabsår. Alle aktiver og positioner med negativ dagsværdi bør ansættes til absolut 
værdi i forbindelse med dette litra, og netting bør ikke tillades. Her bør tilbageførslen til 
selskaberne i koncernen ikke medtages i beregningen i forhold til denne tærskel   

(h) hvis overførslen af aktiviteter omfattet af K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-NPR og K-CMG sker som 
følge af en omstrukturering af koncernen, herunder fusioner og overtagelser, bør værdien 
af de overførte aktiviteter ikke medregnes i de grænser, der er fastsat i punkt 14, litra e)-g) 
for det regnskabsår, hvor omstruktureringen af koncernen fandt sted  

(i) kapitaltilknytningen, ejerskabsstrukturen og de kontraktlige aftaler mellem 
moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller 
det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen og selskaberne i koncernen samt 
indbyrdes mellem koncernselskaberne stilles til rådighed for den kompetente myndighed 
efter anmodning 

(j) kapitaltilknytningen, ejerskabsstrukturen og de kontraktlige aftaler i litra i) udgør ikke en 
hindring for, at moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet 
i Unionen eller det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen kan udøve kontrol 
over selskaberne i koncernen 

(k) kapitaltilknytningen, ejerstrukturen og de kontraktlige aftaler i litra i) påvirker ikke ledelsen 
af koncernen som helhed, således at der ville kræves tilsyn på konsolideret niveau. 

4.4 Tilladelse til koncernkapitaltest: betingelser for vurdering af, 
at investeringsselskabskoncernen ikke udgør betydelige risici for 
kunder eller markedet 

15. De kompetente myndigheder bør ikke forhindres i at vurdere, at en 
investeringsselskabskoncern, der ikke opfylder kriterierne i afsnit 4.2, ikke udgør en betydelig 
risiko for kunder eller markedet i henhold til artikel 8, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, hvis 
alle følgende betingelser er opfyldt: 
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(a) kapitalgrundlagskravene beregnet i overensstemmelse med artikel 8, stk. 3, i forordning 
(EU) 2019/2033 ligger tilstrækkeligt tæt på kapitalgrundlagskravene beregnet i 
overensstemmelse med artikel 7 i samme forordning, med en vejledende procentdel på 
over 90 % af sidstnævnte  

(b) ingen af selskaberne i investeringsselskabskoncernen, herunder selskaber i tredjelande, har 
udestående udstedelser af egenkapital- eller gældsinstrumenter, som ikke er noteret på en 
reguleret børs, og som besiddes af detailkunder i EU, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 11, 
i direktiv (EU) 2014/65. Dette kriterium omfatter ikke ejerne af flertallet af 
stemmerettighederne, ledelsen og de ansatte i nogen af selskaberne i 
investeringsselskabskoncernen 

(c) højst ét selskab i koncernen er clearingmedlem som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 3, i 
forordning (EU) 2019/2033 

(d) hvis et eller flere selskaber i koncernen afdækker positioner, der er omfattet af K-NPR eller 
K-TCD for andre selskaber i koncernen via risikooverførselsaftaler, der er indgået internt i 
koncernen, vil tilsynet med indførte tilfredsstillende organisatoriske ordninger og 
tilstrækkelige risikostyringsfunktioner, der står i forhold til størrelsen af 
investeringsselskabskoncernen og den risiko, som forvaltes af de selskaber, der afdækker 
disse positioner, og den samlede risiko, der følger af investeringsselskabskoncernens 
handelspositioner og deres afdækninger, ikke være bedre inden for rammerne for 
tilsynsmæssig konsolidering 

(e) hvis en kompetent myndighed vurderer, at en investeringsselskabskoncern har en 
tilstrækkeligt enkel struktur, men ikke opfylder kriterierne i hverken punkt 14, litra a), eller 
punkt 14, litra c), bør kapitalgrundlagskravene beregnet i overensstemmelse med artikel 8, 
stk. 3, i forordning (EU) 2019/2033 ligge tilstrækkeligt tæt på kapitalgrundlagskravene 
beregnet i overensstemmelse med artikel 7 i samme forordning, med en vejledende 
procentdel på over 95 % af sidstnævnte. Hvis en kompetent myndighed finder, at en 
investeringsselskabskoncern har en tilstrækkeligt enkel struktur, men ikke opfylder nogen 
af kriterierne i punkt 14, litra a) og punkt 14, litra c), bør kapitalgrundlagskravene beregnet 
i overensstemmelse med artikel 8, stk. 3, i forordning (EU) 2019/2033 helst være af mindst 
samme størrelse som kapitalgrundlagskravene beregnet i overensstemmelse med artikel 7 
i samme forordning.  

16. Hvis et af selskaberne i koncernen er genstand for procedurer i artikel 18, stk. 1, i direktiv (EU) 
2019/2034, bør den kompetente myndighed vurdere, om overtrædelserne i forbindelse med 
disse procedurer udgør en betydelig risiko for kunderne eller markedet.  

17. Med henblik på at vurdere betingelsen i punkt 15, litra a), kan de kompetente myndigheder 
fritage moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen 
eller det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen fra forpligtelsen til at beregne 
kapitalgrundlagskravene for investeringsselskabskoncernen i henhold til artikel 7 i forordning 
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(EU) 2019/2033, hvis de vurderer, at den indsats, der kræves for at foretage en sådan 
beregning, vil være uforholdsmæssig stor. Hvis de kompetente myndigheder indrømmer denne 
undtagelse, bør investeringsselskabskoncernens kapitalgrundlagskrav i henhold til nævnte 
forordnings artikel 7 erstattes af summen af de individuelle kapitalgrundlagskrav for alle 
selskaber i koncernen, som er moderinvesteringsselskaber i Unionen, 
moderinvesteringsholdingselskaber i Unionen, blandede finansielle moderholdingselskaber i 
Unionen og eventuelle andre moderselskaber, der er investeringsselskaber, finansielle 
institutter, accessoriske servicevirksomheder eller tilknyttede agenter. Hvis et selskab ikke er 
et investeringsselskab, er de individuelle kapitalgrundlagskrav dem, der gælder i henhold til de 
relevante tilsynsmæssige rammer. Hvis et selskab er et datterselskab beliggende i et tredjeland, 
bør de individuelle kapitalgrundlagskrav beregnes i overensstemmelse med punkt 20. 

 

4.5  Tilladelse til lavere beløb: betingelser for at tillade et mindre 
kapitalgrundlag 

18. De kompetente myndigheder bør ikke forhindres i at tillade et lavere beløb, hvis 
kapitalgrundlagskravene beregnet i overensstemmelse med artikel 8, stk. 3, i forordning (EU) 
2019/2033 er højere end kapitalgrundlagskravene beregnet i overensstemmelse med artikel 7 
i samme forordning, med en vejledende procentdel på mindst 125 % af sidstnævnte, og 
investeringsselskabskoncernen opfylder kriterierne i afsnit 4.2 eller i afsnit 4.3 og 4.4. Med 
henblik på beregningen af procentdelen i dette punkt bør de kompetente myndigheder sikre, 
at valutakursrisikoen beregnes på samme måde for kapitalgrundlagskravene beregnet i 
overensstemmelse med artikel 8, stk. 3, i forordning (EU) 2019/2033 og kravene beregnet i 
overensstemmelse med artikel 7 i samme forordning.  

19. Kapitalgrundlagskravene for et datterselskab i et tredjeland bør fastsættes på 
datterselskabsniveau med et tilfredsstillende forsigtighedsniveau, jf. nedenstående punkt 
(teoretisk kapitalgrundlagskrav). Fastsættelsen bør foretages af moderinvesteringsselskabet i 
Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller det blandede finansielle 
moderholdingselskab i Unionen og af et direkte moderselskab for dette 
tredjelandsdatterselskab, hvis den kompetente myndighed anmoder om det. Kapitalgrundlaget 
for datterselskabet i tredjelandet bør holdes på niveau med det første moderselskab i Unionen. 

20. For at sikre et tilfredsstillende forsigtighedsniveau bør de beregningsmæssige 
kapitalgrundlagskrav for datterselskaber i tredjelande mindst svare til de krav, der beregnes i 
overensstemmelse med del tredje og fjerde del i forordning (EU) 2019/2033. Hvis Europa-
Kommissionen udsteder en ækvivalensafgørelse i henhold til artikel 47 i forordning (EU) nr. 
600/2014 i relation til forordning (EU) 2019/2033 vedrørende et tredjelands tilsynsordning, bør 
de kapitalkrav, der beregnes i henhold til det pågældende tredjelands tilsynsordning, anses for 
at have et tilfredsstillende forsigtighedsniveau. Hvis et moderselskab i et tredjeland ikke har 
kapitalgrundlagskrav, der mindst svarer til de beregningsmæssige kapitalgrundlagskrav, der er 
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nødvendige for at opnå et tilfredsstillende forsigtighedsniveau som defineret i disse 
retningslinjer, eller på et højere niveau, der er fastsat af de kompetente myndigheder, bør der 
ikke gives tilladelse til det lavere beløb.  

21. Ved anvendelsen af artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2019/2033 bør de kompetente 
myndigheder ikke tillade et lavere kapitalgrundlag, som ville resultere i, at procentdelen i punkt 
15, litra a), ville blive lavere end beløbet i punkt 12, litra g), punkt 15, litra a), eller punkt 15, 
litra e), alt efter hvad der er relevant. 

4.6 Oplysninger, der indgår i vurderingen 

22. For at vurdere, om investeringsselskabskoncernen kan få tilladelse til koncernkapitaltesten i 
henhold til artikel 8, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033 eller tilladelse til et lavere beløb i 
henhold til artikel 8, stk. 4, i samme forordning, bør de kompetente myndigheder vurdere alle 
nødvendige oplysninger fra moderinvesteringsselskabet i Unionen, 
moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller det blandede finansielle 
moderholdingselskab i Unionen eller et andet relevant moderselskab, herunder: 

(a) en beskrivelse af gruppens aktiviteter 
(b) en opdateret oversigt over koncernens struktur 
(c) en opdateret oversigt over den koncerninterne overførsel af aktiviteter og positioner, der 

er omfattet af K-AUM, K-CMH, K-ASA, K-NPR og K-CMG 
(d) beregningen af de konsoliderede kapitalkrav i overensstemmelse med artikel 7 i forordning 

(EU) 2019/2033 eller beregningen af kapitalgrundlagskravene på individuelt niveau for 
selskaberne i investeringsselskabskoncernen, hvis den kompetente myndighed gør brug af 
punkt 17 

(e) beregningen af det faktiske kapitalgrundlag, herunder det beregningsmæssige 
kapitalgrundlag beregnet i overensstemmelse med punkt 20, som er til rådighed for hvert 
enkelt selskab i investeringsselskabskoncernen 

(f) beregningen af koncernkapitaltesten for moderinvesteringsselskabet i Unionen, 
moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller det blandede finansielle 
moderholdingselskab i Unionen og for hvert moderselskab i koncernen i en medlemsstat, 
jf. artikel 8, stk. 3, i forordning (EU) 2019/2033 

(g) beregningen af den procentdel, som er omhandlet i punkt 15, litra a) 
(h) en erklæring, der beskriver opfyldelsen af betingelserne i afsnit 4.3 og 4.4 
(i) oplysninger om værdiansættelsen for hvert moderselskab, og, hvis det er relevant, 

årsagerne til forskellen i forhold til den bogførte værdi af hvert datterselskab. Hvis de 
kompetente myndigheder vurderer, at det vil kræve en uforholdsmæssig stor indsats at 
opfylde dette oplysningskrav, kan de fastsætte, at oplysningskravet kun bør opfyldes for de 
mest væsentlige datterselskaber, og at væsentligheden bør vurderes ud fra både størrelsen 
af og risikoen i forbindelse med datterselskaberne i investeringsselskabskoncernen. 

23. De kontraktlige aftaler som omhandlet i punkt 12, litra d), og punkt 14, litra i), som er fremlagt 
af moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller 
et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et andet relevant moderselskab, bør 
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kun tages i betragtning, hvis de er væsentlige for vurderingen af anmodningen om tilladelse til 
at anvende koncernkapitaltesten. 

24. Hvis afsnit 4.2 finder anvendelse, kan de kompetente myndigheder begrænse deres vurdering 
til de oplysninger, som er nævnt i punkt 22, litra a), b), d), e), f) og g).   

25.  For at vurdere, om investeringsselskabskoncernen kan opnå tilladelse til koncernkapitaltesten 
i henhold til artikel 8, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, eller tilladelse til et lavere beløb i 
henhold til artikel 8, stk. 4, i samme forordning, bør de kompetente myndigheder anvende alle 
relevante tilgængelige oplysninger, herunder lovpligtig indberetning, regnskabsmæssig og 
finansiel rapportering, interne investeringsselskabsregnskaber og ICARAP-konklusioner. 

4.7 Udstedelse, ændring og tilbagekaldelse af tilladelsen  

26. For at vurdere, om investeringsselskabskoncernen kan beholde sin tilladelse til 
koncernkapitaltest, der er givet i overensstemmelse med artikel 8, stk. 1, i forordning (EU) 
2019/2033, eller sin tilladelse til et lavere beløb, der er givet i overensstemmelse med artikel 8, 
stk. 4, i samme forordning, bør de kompetente myndigheder vurdere oplysninger fra 
moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller et 
blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et andet relevant moderselskab om alle 
væsentlige ændringer, som er sket efter udstedelsen af tilladelsen, navnlig hvis disse ændringer 
påvirker opfyldelsen af de betingelser og specifikationer, som udstedelsen af tilladelsen er 
baseret på. 

27. For at vurdere, om investeringsselskabskoncernen kan beholde sin tilladelse til 
koncernkapitaltest givet i overensstemmelse med artikel 8, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033 
eller sin tilladelse til et lavere beløb givet i overensstemmelse med artikel 8, stk. 4, i samme 
forordning, bør de kompetente myndigheder indhente oplysninger fra 
moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen, det 
blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen eller et andet relevant moderselskab, der 
er relevante for disse myndigheders overvågning af, om de betingelser, hvorpå tilladelserne er 
givet, stadig er opfyldt.  

28. Hvis en kompetent myndighed konkluderer, at betingelserne for udstedelsen af en tilladelse til 
koncernkapitaltest eller til et lavere beløb ikke længere er opfyldt, bør den uden unødig 
forsinkelse og efter at have hørt holdningerne hos moderinvesteringsselskabet i Unionen, det 
finansielle moderholdingselskab i Unionen eller det blandede finansielle moderholdingselskab 
i Unionen overveje, om en sådan tilladelse bør tilbagekaldes. Hvis tilladelsen til 
koncernkapitaltest tilbagekaldes, bør relaterede tilladelser til lavere beløb, der er givet, også 
tilbagekaldes, og koncernen bør være underlagt tilsyn på konsolideret niveau i henhold til 
artikel 7 i forordning (EU) 2019/2033. 

29. Hvis moderinvesteringsselskabet i Unionen, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller 
det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen har fået tilladelse til en 
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koncernkapitaltest og en særskilt tilladelse til et lavere beløb, bør en tilbagekaldelse af 
sidstnævnte ikke automatisk føre til en tilbagekaldelse af førstnævnte, mens en tilbagekaldelse 
af førstnævnte altid bør føre til en tilbagekaldelse af sidstnævnte.  

 


