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1. Zgodnosc i obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010%. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy i
instytucje finansowe muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych.

2. W wytycznych przedstawiono stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w
ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub tego, jak nalezy stosowaé prawo
europejskie w konkretnym obszarze. Wfasciwe organy w rozumieniu art. 4 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktdrych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowaé
sie do wytycznych poprzez odpowiednie wtgczenie ich do swoich praktyk (np. poprzez zmiane
swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), réwniez gdy wytyczne sg skierowane przede
wszystkim do instytuciji.

Obowigzki sprawozdawcze

3. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w terminie do 16.09.2024 wtasciwe
organy majg obowigzek powiadomi¢ EUNB, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do
niniejszych wytycznych albo poda¢ uzasadnienie niestosowania sie do nich. W razie
nieprzekazania przez wifasciwe organy informacji w tym terminie EUNB uzna, ze wtasciwe
organy nie stosujg sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przesyta¢ za pomoca
formularza dostepnego na stronie internetowej EUNB z dopiskiem EBA/GL/2024/03.
Powiadomienia powinny przekazywa¢ osoby odpowiednio upowaznione do informowania o
stosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwego organu. Do EUNB nalezy takze zgtaszac
wszelkie zmiany dotyczace stosowania sie do wytycznych.

4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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2. Przedmiot, zakres stosowania
i definicje

Przedmiot

5. Niniejsze wytyczne okreslajg, w jaki sposéb wtasciwe organy powinny wdrozy¢ art. 8 ust. 1i art.
8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, aby umozliwi¢ grupom firm inwestycyjnych stosowanie
grupowego testu kapitatowego (,,zezwolenie na grupowy test kapitatowy”) lub posiadanie
nizszej kwoty funduszy wtasnych niz kwota obliczona zgodnie z art. 8 ust. 3 tego rozporzadzenia
(,zezwolenie na nizszg kwote”).

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne maja zastosowanie na zasadzie indywidualnej i skonsolidowanej w zakresie
okreslonym w art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Adresaci

7. Niniejsze wytyczne skierowane sg do wiasciwych organdw zdefiniowanych w art. 4 pkt 2 ppkt
(i) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, a takze do instytucji finansowych zdefiniowanych w art.
4 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, objetych zakresem rozporzadzenia (UE) 2019/2033
lub dyrektywy (UE) 2019/2034.

Definicje

8. Oile nie okreslono inaczej, pojecia stosowane i zdefiniowane w dyrektywie (UE) 2019/2034 lub
rozporzadzeniu (UE) 2019/2033 majg takie samo znaczenie w niniejszych wytycznych.

3. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania
9. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od 1 stycznia 2025 r.

10. Do czasu rozpoczecia stosowania niniejszych wytycznych witasciwe organy powinny upewnié
sie, ze wszystkie obowigzujgce zezwolenia na grupowy test kapitatowy i zezwolenia na nizszg

kwote sg zgodne z niniejszymi wytycznymi.
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Wytyczne

4.1

Uwagi ogdlne

11. Wtasciwy organ nie powinien udzielaé zezwolenia na grupowy test kapitatowy ani zezwolenia

na nizszg kwote pomimo spetnienia warunkdéw okreslonych w niniejszych wytycznych, jezeli

uzna, ze konsolidacje ostroznosciowg lub wyzszg kwote funduszy wtasnych nalezy postrzegaé

jako odpowiednie dla tej konkretnej grupy firm inwestycyjnych.

4.2

Zezwolenie na uproszczony grupowy test kapitatowy

12. Wiasciwy organ nie powinien by¢ pozbawiony mozliwosci uznania grupy firm inwestycyjnych

za wystarczajgco prostg i niestwarzajgcg istotnego ryzyka dla klientéw i rynku, jezeli spetnione

sg wszystkie ponizsze warunki:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

grupa sktada sie wytgcznie z unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej lub
unijnej dominujgcej finansowej spétki holdingowe] o dziatalnosci mieszanej lub unijnej
dominujacej firmy inwestycyjnej, ktdra jest mata i niepowigzana wzajemnie zgodnie z art.
12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, z matych i niepowigzanych wzajemnie firm
inwestycyjnych okreslonych w art. 12 ust. 1 tego rozporzadzenia oraz z przedsiebiorstw
ustug pomocniczych;

grupa wprowadzita zadowalajgce rozwigzania organizacyjne i wystarczajace funkcje
kontroli ryzyka, ktore sg proporcjonalne do wielkosci i modelu biznesowego grupy firm
inwestycyjnych;

wiekszo$é praw gtosu w kazdym przedsiebiorstwie nalezgcym do grupy przystuguje innym
przedsiebiorstwom nalezgcym do grupy;

powigzania kapitatowe grupy, jej struktura wifasnosciowa oraz umowy miedzy unijng
dominujacg firmg inwestycyjng, unijng dominujgcg inwestycyjng spoétkg holdingowa lub
unijng dominujgcg finansowg spoétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej a
przedsiebiorstwami nalezgcymi do grupy, jak réwniez miedzy przedsiebiorstwami
nalezgcymi do grupy sg dostepne na zgdanie wtasciwego organu;

powigzania kapitatowe grupy, jej struktura wtasnosciowa i umowy, o ktérych mowa w lit.
d), nie stanowig przeszkody w sprawowaniu kontroli przez unijng dominujacg firme
inwestycyjng, unijng dominujaca inwestycyjng spoétke holdingowa lub unijng dominujaca
finansowg spétke holdingowg o dziatalnosci mieszanej nad przedsiebiorstwami nalezgcymi
do grupy;
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wptyw powigzan kapitatowych, struktury wiasnosciowej i uméw, o ktérych mowa w lit. d),
na zarzgdzanie grupg jako catos$cig oraz czy w innych okolicznosciach grupa wymagataby
nadzoru skonsolidowanego;

wymogi w zakresie funduszy wtasnych obliczone zgodnie z art. 8 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033 pozostajg wystarczajgco zblizone do wymogéw w zakresie funduszy
wiasnych obliczonych zgodnie z art. 7 tego rozporzadzenia, przy orientacyjnym odsetku
wiekszym niz 85% tych ostatnich.

13. Wiasciwe organy nie powinny by¢ pozbawione mozliwosci stosowania sekcji 4.3 i 4.4 w celu

dokonania oceny, czy zezwolenie na grupowy test kapitatowy powinno zostaé udzielone grupie

firm inwestycyjnych, ktéra spetnia warunek okreslony w lit. a) poprzedniego punktu, jezeli

grupa ta nie spetnia co najmniej jednego z warunkéw okreslonych w lit. b)—g) poprzedniego

punktu.

4.3

Zezwolenie na grupowy test kapitatowy — warunki dotyczace

uznania grupy firm inwestycyjnych za wystarczajgco prostg

14. Wtasciwe organy nie powinny byé pozbawione mozliwosci uznania grupy firm inwestycyjnych

niespetniajgcej wszystkich warunkéw okreslonych w sekcji 4.2 za wystarczajgco prostg do celéw

art. 8 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, jezeli spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

(a)

(b)

(c)

(d)

liczba przedsiebiorstw w grupie, o ktérej mowa w art. 8 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, w tym unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej, unijnej dominujgcej
inwestycyjnej spotki holdingowej lub unijnej dominujgcej finansowej spotki holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej, wynosi szes¢ lub mniej;

na zasadzie odstepstwa od pkt 14 lit. a) wiasciwe organy moga uznaé grupe firm
inwestycyjnych, ktéra obejmuje wiecej niz szes¢ przedsiebiorstw, za wystarczajgco prosta,
jezeli stwierdza, ze struktura grupy jest zgodna z modelem biznesowym i dziatalnoscig grupy
firm inwestycyjnych, a grupa spetnia warunki, o ktérych mowa w pkt 15 lit. e);

grupa firm inwestycyjnych obejmuje nie wiecej niz jedng jednostke dominujgca, ktdra jest
unijna dominujgca firma inwestycyjna lub unijna dominujgca inwestycyjna spodtka
holdingowa lub unijna dominujgca finansowa sp6tkg holdingowa o dziatalnosci mieszanej
oraz jednostke zalezng;

na zasadzie odstepstwa od pkt 14 lit. c) wtasciwe organy mogg uznac¢ grupe firm
inwestycyjnych, ktéra obejmuje wiecej niz jedng jednostke dominujacg, ktdrg jest unijna
dominujaca firma inwestycyjna lub unijna dominujgca inwestycyjna spétka holdingowa lub
unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej oraz jednostke
zalezng, za wystarczajgco prosta, jezeli wiekszos¢ praw gltosu we wszystkich
przedsiebiorstwach nalezgcych grupy j przystuguje innym przedsiebiorstwom nalezgcym do
tej grupy, a struktura grupy jest zgodna z modelem biznesowym i dziatalnoscig grupy firm
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inwestycyjnych w sposéb umozliwiajacy ograniczenie ryzyka, w tym ryzyka wynikajacego z
przedsiebiorstw nalezgcych do grupy zawierajgcych transakcje na wtasny rachunek lub ze
struktur grupy narzuconych przepisami prawa krajowego;

zadna dziatalnos¢ zwigzana z ASA ani CMH nie zostata zlecona na zasadzie outsourcingu
innemu przedsiebiorstwu nalezgcemu do grupy;

dziatalno$¢ zwigzana z AUM jest zlecana na zasadzie outsourcingu przedsiebiorstwom
nalezagcym do grupy na poziomie nieprzekraczajgcym 150% progu okreslonego w art. 12
ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2019/2033 w przypadku grup obejmujgcych nie wiecej niz
dwa przedsiebiorstwa z dodatnimi AUM; odsetek ten zwieksza sie o 50% w przypadku
kazdego dodatkowego przedsiebiorstwa nalezgcego do grupy z dodatnimi AUM. Do celéw
niniejszego punktu wartosci do obliczen powinny odnosi¢ sie do poprzedniego roku
obrotowego, a przeniesienie dziatalnos$ci z powrotem powinno zosta¢ pominiete;

(g) jezeli istniejg umowy lub uzgodnienia dotyczgce przeniesienia pozycji handlowych miedzy

przedsiebiorstwami nalezagcymi do grupy, wartos¢ przeniesionych pozycji handlowych
powinna by¢ nizsza niz dwukrotno$¢ progu okresSlonego w art. 94 ust. 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do pozycji podlegajgcych wspoétczynnikowi
K-NPR lub K-CMG, na podstawie danych liczbowych z poprzedniego roku obrotowego. Do
celéw niniejszego punktu wszystkie aktywa i pozycje o ujemnej wartosci godziwej nalezy
przyjmowac¢ wedtug wartosci bezwzglednej, a kompensowanie nie powinno by¢
dozwolone. Do celdw niniejszego punktu przeniesienie z powrotem do przedsiebiorstw
nalezgcych do grupy nie powinno by¢ wliczane do tego progu;

(h) jezeli przeniesienie dziatalnosci podlegajgcej wspétczynnikowi K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-

(i)

)

(k)

NPR i K-CMG nastepuje w wyniku restrukturyzacji grupy, w tym potgczen i przejec, wartos¢
przeniesionych dziatan nie powinna by¢ liczona na poczet limitow okreslonych w pkt 14 lit.
e), f) i g) za rok obrotowy, w ktédrym miata miejsce restrukturyzacja grupy;

powigzania kapitatowe, struktura wtasnosci i umowy miedzy unijng dominujacy firma
inwestycyjng, unijng dominujaca inwestycyjng spotka holdingowa lub unijng dominujaca
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej a przedsiebiorstwami nalezgcymi do
grupy, jak réwniez tymi sposréd przedsiebiorstw nalezgcych grupy, s3 udostepniane
wtasciwemu organowi na zgdanie;

powigzania kapitatowe, struktura wtasnosciowa i umowy, o ktérych mowa w lit. i), nie
stanowig przeszkody w sprawowaniu kontroli przez unijng dominujaca firme inwestycyjng,
unijng dominujaca inwestycyjng spoétke holdingowa lub unijng dominujacg finansowa
spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej nad przedsiebiorstwami nalezgcymi do grupy;

powigzania kapitatowe, struktura wtasnosciowa i umowy, o ktédrych mowa w lit. i), nie maja
wptywu na zarzgdzanie grupg jako catoscig, ktére wymagatoby nadzoru skonsolidowanego.
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Zezwolenie na grupowy test kapitatowy — warunki uznania, ze

grupa firm inwestycyjnych nie stwarza znaczacego ryzyka dla
klientéw lub rynku

15. Wiasciwe organy nie powinny by¢ pozbawione mozliwosci uznania, ze grupa firm

inwestycyjnych niespetniajgca kryteriow okreslonych w sekcji 4.2 nie stwarza istotnego ryzyka

dla klientéw lub rynku do celéw art. 8 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, jezeli spetnione sg

wszystkie ponizsze warunki:

(a)

(c)

wymogi w zakresie funduszy wtasnych obliczone zgodnie z art. 8 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033 pozostajg wystarczajgco zblizone do wymogdéw w zakresie funduszy
wtlasnych obliczonych zgodnie z art. 7 tego rozporzadzenia, w orientacyjnym ujeciu
procentowym wyzszym niz 90% tych ostatnich;

zadne z przedsiebiorstw nalezacych do grupy firm inwestycyjnych, w tym przedsiebiorstw
z siedzibg w panstwach trzecich, nie posiada niesptaconych emisji instrumentow
kapitatowych lub dtuznych nienotowanych na rynku regulowanym bedgcym w posiadaniu
klientéw detalicznych w UE, zgodnie z definicjg zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy
(UE) 2014/65; kryterium to nie obejmuje wtascicieli wiekszosci praw gtosu, osdb
zarzadzajgcych i pracownikdédw zadnego z przedsiebiorstw nalezgcych do grupy firm
inwestycyjnych;

w ramach grupy istnieje maksymalnie jedno przedsiebiorstwo, ktére jest cztonkiem
rozliczajgcym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzgdzenia (UE) 2019/2033;

(d) jezeli co najmniej jedno przedsiebiorstwo nalezgce do grupy zabezpiecza pozycje

podlegajgce K-NPR lub K-TCD na rzecz innych przedsiebiorstw nalezgcych do grupy za
posrednictwem wewnetrznych umoéw transferu ryzyka, w ramach grupy istniejg
zadowalajgce rozwigzania organizacyjne i wystarczajgce funkcje kontroli ryzyka,
proporcjonalne do wielkosci grupy firm inwestycyjnych i ryzyka zarzadzanego przez
przedsiebiorstwa, ktdre zabezpieczajg te pozycje, a ogdlne ryzyko wynikajgce z pozycji
handlowych grupy firm inwestycyjnych i ich zabezpieczen nie bytoby lepiej nadzorowane w
ramach konsolidacji ostroznosciowej;

(e) jezeli wtasciwy organ uzna, ze grupa firm inwestycyjnych ma wystarczajgco prosta

strukture, ale nie spetnia kryteridw okreslonych w pkt 14 lit. a) ani w pkt 14 lit. c), wymogi
w zakresie funduszy witasnych obliczone zgodnie z art. 8 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2019/2033 pozostajg wystarczajgco zblizone do wymogow w zakresie funduszy wtasnych
obliczonych zgodnie z art. 7 tego rozporzadzenia, przy orientacyjnym odsetku
przekraczajgcym 95% tych ostatnich. Jezeli wiasciwy organ uzna, ze grupa firm
inwestycyjnych posiada wystarczajgco prostg strukture, ale nie spetnia zadnego z kryteriéw
okreslonych w pkt 14 lit. a) i c), wymogi w zakresie funduszy wtasnych obliczone zgodnie z
art. 8 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 powinny byé w miare mozliwos$ci co najmniej
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rowne wymogom w zakresie funduszy witasnych obliczonym zgodnie z art.7 tego
rozporzadzenia.

Jezeli ktérekolwiek z przedsiebiorstw nalezgcych do grupy jest przedmiotem jakiegokolwiek
postepowania, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/2034, wtasciwy organ
powinien oceni¢, czy naruszenia zwigzane z tymi postepowaniami stwarzajg znaczace ryzyko
dla klientéw lub rynku.

Do celéw oceny warunku, o ktérym mowa w pkt 15 lit. a), wtasciwe organy moga zwolnic unijng
dominujacg firme inwestycyjng, unijng dominujgcg inwestycyjng spotke holdingowa lub unijng
dominujacg finansowg spétke holdingowa o dziatalnosci mieszanej z obowigzku obliczania
wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych grupy firm inwestycyjnych zgodnie z art. 7
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, jezeli uznajg, ze wysitek wymagany do przeprowadzenia
takiego obliczenia bytby nieproporcjonalny. Jezeli wtasciwe organy udzielg tego zwolnienia,
wymogi w zakresie funduszy witasnych grupy firm inwestycyjnych zgodnie z art. 7
rozporzadzenia nalezy zastgpi¢ sumg indywidualnych wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych
wszystkich przedsiebiorstw nalezgcych do grupy, ktére sg unijnymi dominujgcymi firmami
inwestycyjnymi, unijnymi dominujacymi inwestycyjnymi spétkami holdingowymi, unijnymi
dominujacymi finansowymi spétkami holdingowymi o dziatalnosci mieszanej oraz wszelkimi
innymi jednostkami dominujgcymi, ktére sg firmami inwestycyjnymi, instytucjami finansowymi,
przedsiebiorstwami ustug pomocniczych lub agentami. Jezeli przedsiebiorstwo nie jest firmg
inwestycyjng, poszczegdlne wymogi w zakresie funduszy wiasnych to wymogi majace
zastosowanie na podstawie odpowiednich ram ostroznosciowych. Jezeli przedsiebiorstwo jest
jednostka zalezng majgcy siedzibe w panstwie trzecim, indywidualne wymogi w zakresie
funduszy wtasnych nalezy oblicza¢ zgodnie z pkt 20.

4.5 Zezwolenie na nizszg kwote — warunki dopuszczenia nizszego

poziomu funduszy wtasnych

18.

Wtasciwe organy nie powinny by¢ pozbawione mozliwosci udzielenia zezwolenia na nizszg
kwote, w przypadku gdy wymogi w zakresie funduszy wiasnych obliczone zgodnie z art. 8 ust.
3 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 sg wyzsze niz wymogi w zakresie funduszy wtasnych obliczone
zgodnie z art. 7 tego rozporzadzenia w orientacyjnej wartosci procentowej wynoszacej co
najmniej 125% tych ostatnich, a grupa firm inwestycyjnych spetnia kryteria okreslone w sekgcji
4.2 lub w sekcjach 4.3 i 4.4. Do celdw obliczania wartosci procentowej, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, wtasciwe organy powinny zapewnié, aby ryzyko walutowe byto obliczane
w ten sam sposdb w odniesieniu do wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych obliczonych
zgodnie z art. 8 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 oraz wymogow obliczonych zgodnie z art.
7 tego rozporzadzenia.
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Wymogi w zakresie funduszy wtasnych kazdej jednostki zaleznej w panstwie trzecim powinny
by¢ okreslane na poziomie tej jednostki zaleznej z zachowaniem zadowalajgcego poziomu
ostroznosci, jak okreslono w ponizszym punkcie (hipotetyczny wymadg w zakresie funduszy
wtasnych). Ustalenia powinna dokona¢ unijna dominujgca firma inwestycyjna, unijna
dominujgca inwestycyjna spdtka holdingowa lub unijna dominujgca finansowa spétka
holdingowa o dziatalnosci mieszanej, a takze kazda bezposrednia jednostka dominujgca tej
jednostki zaleznej z panstwa trzeciego, jezeli wymaga tego wtasciwy organ. Fundusze witasne
powinny by¢ utrzymywane na poziomie pierwszej jednostki dominujgcej w Unii danej jednostki
zaleznej z panistwa trzeciego.

Aby zapewnié¢ zadowalajacy poziom ostroznosci, hipotetyczne wymogi w zakresie funduszy
wtasnych przewidziane dla jednostek zaleznych majacych siedzibe w panstwach trzecich
powinny by¢ co najmniej rowne wymogom obliczonym zgodnie z czeScig trzecig i czescig
czwartg rozporzadzenia (UE) 2019/2033. Jezeli Komisja Europejska wyda decyzje w sprawie
rbwnowaznos$ci na podstawie art. 47 rozporzadzenia (UE) 600/2014 dotyczacego
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 w odniesieniu do systemu ostroznosciowego panstwa
trzeciego, wymogi kapitatowe obliczone zgodnie z tym systemem ostroznosciowym panstwa
trzeciego nalezy uznac za spetniajgce zadowalajacy poziom ostroznosci. Jezeli jednostka
dominujaca z panstwa trzeciego nie posiada wymogéw w zakresie funduszy witasnych na
poziomie co najmniej rownym hipotetycznym wymogom w zakresie funduszy wtasnych
niezbednym do osiggniecia zadowalajgcego poziomu ostroznosci okreslonego w niniejszych
wytycznych lub na wyzszym poziomie okreslonym przez wiasciwe organy, nie nalezy udziela¢
zezwolenia na nizszg kwote.

Stosujac art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, wtasciwe organy nie powinny zezwalac
na obnizenie funduszy wtasnych, ktére spowodowatoby, ze wartos¢ procentowa, o ktorej
mowa w pkt 15 lit. a), bytaby nizsza od kwoty okreslonej odpowiednio w pkt 12 lit. g), pkt 15 lit.
a) lub e).

4.6 Informacje podlegajgce ocenie

22.

Aby ocenié, czy grupie firm inwestycyjnych mozna udzieli¢ zezwolenia na grupowy test
kapitatowy zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 lub zezwolenia na nizszg
kwote zgodnie z art. 8 ust. 4 tego rozporzadzenia, wtasciwe organy powinny oceni¢ wszystkie
niezbedne informacje przekazane przez unijng dominujgcg firme inwestycyjng, unijng
dominujacg inwestycyjng spotke holdingowa lub unijng dominujgcg finansowg spotke
holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub jakgkolwiek inng jednostke dominujgcg, w tym:

(a) opis dziatalnosci grupy;

(b) aktualna struktura grupy;

(c) aktualny przeglad wewnatrzgrupowego przeniesienia dziatalnosci i pozycji podlegajgcych
wspétczynnikom K-AUM, K-CMH, K-ASA, K-NPR i K-CMG;
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(d) obliczenie skonsolidowanych wymogdéw kapitatowych zgodnie z art. 7 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033 lub obliczenie wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych na poziomie
indywidualnym w przypadku przedsiebiorstw nalezgcych do grupy firm inwestycyjnych,
jezeli whasciwy organ stosuje pkt 17;

(e) obliczenie rzeczywistych funduszy wtasnych, w tym hipotetycznych funduszy wtasnych
obliczonych zgodnie z pkt 20, dostepnych na poziomie kazdego przedsiebiorstwa
nalezgcego do grupy firm inwestycyjnych;

(f) obliczenia grupowego testu kapitatowego w przypadku unijnej dominujgcej firmy
inwestycyjnej, unijnej dominujgcej inwestycyjnej spoétki holdingowej lub unijnej
dominujace]j finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej oraz w przypadku
kazdego przedsiebiorstwa dominujgcego grupy w panstwie cztonkowskim, o ktérym mowa
w art. 8 ust. 3 rozporzadzenia 2019/2033;

(g) obliczenie wartosci procentowej, o ktérej mowa w pkt 15 lit. a);

(h) oswiadczenie szczegdtowo opisujace spetnienie warunkdw okreslonych w sekcjach 4.3 4.4;

(i) informacje na temat wyceny przypisanej kazdej jednostce dominujgcej oraz, w stosownych
przypadkach, przyczyny réznicy w stosunku do wartosci ksiegowej kazdej jednostki zaleznej.
Jezeli wtasciwe organy uznajg, ze wysitek konieczny do spetnienia tego wymogu
informacyjnego bytby nieproporcjonalny, mogg postanowi¢, ze ten wymag informacyjny
powinien by¢ spetniony jedynie w odniesieniu do najistotniejszych jednostek zaleznych, a
istotno$¢ powinna by¢ oceniana z uwzglednieniem zaréwno wielkosci, jak i ryzyka jednostek
zaleznych w ramach grupy firm inwestycyjnych.

Umowy, o ktérych mowa w pkt 12 lit. d) i pkt 14 lit. i), powinny by¢ uwzgledniane jako
dostarczone przez unijng dominujgcy firme inwestycyjng, unijng dominujgca inwestycyjng
spotke holdingowa lub unijng dominujacg finansowg spotke holdingowa o dziatalnosci
mieszanej lub jakakolwiek inng odpowiednia jednostke dominujaca tylko wtedy, gdy sg one
istotne dla oceny wniosku o zastosowanie grupowego testu kapitatowego.

24, Jezeli sekcja 4.2 ma zastosowanie, wtasciwe organy moga ograniczy¢ swojg ocene do informacji

25.

okreslonych w pkt 22 lit. a), b), d), e), f) i g).

Aby ocenié, czy grupa firm inwestycyjnych moze otrzymaé zezwolenie na grupowy test
kapitatowy zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 lub zezwolenie na nizszg
kwote zgodnie z art. 8 ust. 4 tego rozporzadzenia, wtasciwe organy powinny wykorzystywac
wszystkie istotne dostepne informacje, w tym sprawozdawczos$¢ regulacyjng, rachunkowosé i
sprawozdawczos$¢ finansowa, wewnetrzne sprawozdania finansowe firmy inwestycyjnej oraz
whioski ICARAP.

4.7 Udzielenie, zmiana i cofniecie zezwolenia

26. Aby ocenic, czy grupa firm inwestycyjnych moze utrzymaé swoje zezwolenie na grupowy test

kapitatowy udzielone zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 lub zezwolenie na
nizszg kwote udzielone zgodnie z art. 8 ust. 4 tego rozporzadzenia, wiasciwe organy powinny
oceni¢ informacje przekazane przez unijng dominujgcg firme inwestycyjng, unijng dominujgca
inwestycyjng spotke holdingowa lub unijng dominujgcg finansowg spotke holdingowa o
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dziatalnosci mieszanej lub kazdg inng odpowiednig jednostke dominujgca na temat wszelkich
istotnych zmian majgcych miejsce po wydaniu takiego zezwolenia, w szczegdlnosci jezeli taka
zmiana moze mie¢ wptyw na zgodnos$¢ z warunkami i specyfikacjami, na podstawie ktérych
udzielono zezwolenia.

Aby oceni¢, czy grupa firm inwestycyjnych moze utrzymac swoje zezwolenie na grupowy test
kapitatowy udzielone zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 lub zezwolenie na
nizszg kwote udzielone zgodnie z art. 8 ust. 4 tego rozporzadzenia, wiasciwe organy powinny
dazy¢ do uzyskania od unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej, unijnej dominujgcej
inwestycyjnej spotki holdingowej, unijnej dominujacej finansowej spoétki holdingowe] o
dziaftalnosci mieszanej lub innej odpowiedniej jednostki dominujgcej wszelkich informacji
istotnych do celéw monitorowania przez te organy, czy utrzymywane sg warunki, na podstawie
ktdrych udzielono zezwolen.

W przypadku gdy wtasciwy organ uzna, ze warunki, na podstawie ktérych udzielono zezwolenia
na grupowy test kapitatowy lub zezwolenia na nizszg kwote, nie sg juz spetniane, powinien on
rozwazyé, bez zbednej zwtoki i po wystuchaniu opinii unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej,
unijnej dominujgcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowe] spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszanej, czy takie zezwolenie powinno zosta¢ cofniete. W
przypadku cofniecia zezwolenia na grupowy test kapitatowy nalezy réwniez cofngé wszelkie
zwigzane z tym zezwolenie na nizszg kwote, a grupa powinna podlega¢ nadzorowi
skonsolidowanemu zgodnie z art. 7 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Jezeli unijnej dominujgcej firmie inwestycyjnej, unijnej dominujgcej inwestycyjnej spodtce
holdingowej lub unijnej dominujacej finansowe] spdtce holdingowej o dziatalnosci mieszanej
udzielono zezwolenia na grupowy test kapitatowy i odrebnego zezwolenia na nizszg kwote,
cofniecie tego drugiego nie powinno automatycznie skutkowaé cofnieciem pierwszego,
podczas gdy cofniecie pierwszego powinno zawsze skutkowac¢ cofnieciem drugiego.
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