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1. Zgodnosc i obowigzki w zakresie
powiadomienia

Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art.16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy
i instytucje finansowe muszg dotozyé wszelkich staran, aby zastosowaé sie do niniejszych
wytycznych.

2. W wytycznych okreslono stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w ramach
Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub w sprawie sposobu, w jaki nalezy stosowac
prawo Unii w danej dziedzinie. Wtasciwe organy, okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia
(UE) 2023/11142%, do ktérych niniejsze wytyczne majg zastosowanie, powinny sie do nich
stosowac poprzez witgczenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np. zmieniajgc swoje ramy
prawne lub procesy nadzorcze).

Wymogi w zakresie powiadomienia

3. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy muszg w terminie do
10.02.2025 r. powiadomié¢ EUNB, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do niniejszych
wytycznych, albo podaé powody niestosowania sie do nich. W przypadku braku powiadomienia
w wyznaczonym terminie EUNB uzna, ze wiasciwe organy nie stosujg sie do niniejszych
wytycznych. Powiadomienia nalezy wysytaé, sktadajagc formularz dostepny na stronie
internetowej EUNB z dopiskiem ,,EBA/GL/2024/13"”. Powiadomienia powinny przekazywac osoby
odpowiednio upowaznione do informowania o stosowaniu sie do wytycznych w imieniu
wtasciwego organu. Do EUNB nalezy rowniez zgtasza¢ wszelkie zmiany dotyczgce stosowania sie
do wytycznych.

4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkdw
kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzeri (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE)
2019/1937 (Dz.U. L 150 2 9.6.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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2. Przedmiot, zakres stosowania
i definicje

Przedmiot

5. Niniejsze wytyczne okreslajg a) tres¢ planu wykupu, b) czestotliwosé przegladow i aktualizacji
takiego planu oraz c) przestanki do rozpoczecia realizacji planu wykupu, ktéry emitenci tokendw
powigzanych z aktywami i emitenci tokendéw bedgcych e-pienigdzem muszg sporzadzic i
utrzymywacé w stanie operacyjnym zgodnie z art. 47 i 55 rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do emitentow tokendw powigzanych z aktywami i
emitentow tokenéw bedacych e-pienigdzem (zdefiniowanych wart.3 ust.1 pkt6 i7
rozporzadzenia (UE) 2023/1114).

7. W przypadku emitentéw tokenéw bedacych e-pienigdzem, ktdrzy nie podlegajg wymogowi
utrzymywania rezerwy aktywow (poniewaz sg instytucjami kredytowymi albo instytucjami
pienigdza elektronicznego emitujgcymi tokeny inne niz znaczace, ktérych odpowiedni wtasciwy
organ nie natozyt takiego wymogu zgodnie z art. 58 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/1114), nie
majg zastosowania sekcje ,Przydziat rezerwy aktywoéw w celu zaspokojenia roszczern o wykup
posiadaczy tokendw” i ,Likwidacja rezerwy aktywdéw”, obie w czesci 4.2., z wyjatkiem tych
punktéw, w odniesieniu do ktdrych istnieje wyrazne wskazanie, aby je stosowa¢ mutatis
mutandis, podobnie jak w przypadku wszystkich pozostatych punktéw lub sekcji niniejszych
wytycznych, przy zatozeniu, ze emitent podlega temu wymogowi.

Adresaci

8. Niniejsze wytyczne skierowane sg do wtasciwych organéw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 35
rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

9. Niniejsze wytyczne sg rowniez skierowane do emitentéw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 10
rozporzadzenia (UE) 2023/1114:

i) tokenow powigzanych z aktywami okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 6 tego rozporzgdzenia
(emitentdw tokendw powigzanych z aktywami) lub

ii) tokendéw bedacych e-pienigdzem okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 7 tego rozporzadzenia
(emitenci tokenéw bedacych e-pienigdzem).
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Definicje

10. Oile nie okreslono inaczej, terminy stosowane i zdefiniowane w rozporzadzeniu (UE) 2023/1114
majga takie samo znaczenie w niniejszych wytycznych.
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3. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

11. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 10.02.2025.
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4. Plany wykupu

4.1 Uwzglednienie zasady proporcjonalnosci

12. W celu okreslenia poziomu szczegdtowosci tresci i czestotliwosci okresowego przegladu planu
wykupu emitenci i wiasciwy organ powinni zgodnie z zasadg proporcjonalnosci wzig¢ pod uwage
nastepujgce kryteria:

i.  klasyfikacja tokendw powigzanych z aktywami lub tokenéw bedacych e-pienigdzem jako
znaczacych zgodnie z art. 43, 44, 56 i 57 rozporzadzenia (UE) 2023/1114;

ii. w przypadku emitentdw tokendw powigzanych z aktywami oraz emitentéw tokendw
bedacych e-pienigdzem, ktérzy podlegaja wymogowi utrzymania rezerwy aktywow na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2023/1114 — wielko$¢, zmienno$é, sktad, koncentracje i
charakter aktywow rezerwowych oraz samego tokena powigzanego z aktywami lub tokena
bedgcego e-pienigdzem;

iii.  wielokrotne emisje pozostajgcych w obrocie tokendéw powigzanych z aktywami lub tokenéw
bedacych e-pienigdzem przeprowadzane przez tego samego emitenta;

iv. emisja tego samego tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedgcego e-pienigdzem
przeprowadzana przez wielu emitentéw;

v.  ztozonosc i profil ryzyka modelu biznesowego emitenta, z uwzglednieniem wszelkiej innej
dziatalnosci finansowej lub niefinansowej.

13. Plany wykupu okreslone, uzasadnione i zgtoszone przez wtasciwe organy, opracowane przez
emitentow znaczacych tokendw powigzanych z aktywami lub tokendw bedacych e-pienigdzem,
lub przez wielu emitentéow w przypadku zbiorowej emisji tokendw powigzanych z aktywami lub
tokendw bedgacych e-pienigdzem, lub przez emitentéw z wielokrotnymi emisjami pozostajgcymi
w obrocie tokendéw lub o ztozonych modelach biznesowych i podwyzszonym profilu ryzyka
powinny:

charakteryzowac sie wiekszym poziomem szczegétowosci i kompleksowosci w celu wykazania

ich wiarygodnosci, wykonalnosci i terminowej realizacji oraz

podlegac przegladowi i aktualizacji co najmniej raz w roku.

14. Emitenci, ktérzy nie spetniajg kryteriéw okreslonych w pkt 13, powinni dokonywac przegladu i
aktualizacji planu wykupu za kazdym razem, gdy jakas zmiana ma istotny wptyw na tres¢ planu
wykupu. Pozostaje to bez uszczerbku dla mozliwosci wymagania przez wtasciwy organ od
instytucji czestszego aktualizowania ich planéw wykupu.
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4.2 0Ogodlne zasady i cele planu wykupu

15. Jezeli emitent posiada wiecej niz jedng emisje pozostajgcych w obrocie tokendw powigzanych
z aktywami lub tokendéw bedgcych e-pienigdzem, plan wykupu kazdego tokena powigzanego
z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem powinien odpowiednio uwzglednia¢ wzajemne
powigzania miedzy pozostajgcymi w obrocie tokenami powigzanymi z aktywami lub tokenami
bedacych e-pienigdzem.

16. Plan wykupu, sporzadzony zgodnie z niniejszymi wytycznymi, mdgtby zawieraé¢ dane osobowe
dotyczace dyrektoréw, oséb trzecich lub osdb petnigcych najwazniejsze funkcje. Zgodnie z zasadag
minimalizacji danych okre$long w art. 5 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2016/6793 powinny by¢
to tylko te dane osobowe, ktére sg uwazane za niezbedne i wystarczajgce. Sporzadzajac plany
wykupu lub oceniajgc plan wykupu, emitenci i witasciwe organy powinni stosowac sie do
odpowiednich przepiséw rozporzadzenia (UE) 2016/679. Ponadto, zgodnie z zasadami ochrony
danych, takie dane osobowe powinny by¢ przechowywane nie dtuzej niz jest to konieczne.

Sprawiedliwe traktowanie i nienarazanie na nadmierne straty ekonomiczne

17. Emitenci powinni sporzadzi¢ plan wykupu poprzez okreslenie dziatan iprocesu w celu
zapewnienia sprawiedliwego traktowania wszystkich posiadaczy tokendéw oraz ochrony prawa
do wykupu powigzanego z tokenem, jak opisano w dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywa zgodnie z zatgcznikiem |1l izatgcznikiem Il do rozporzadzenia (UE) 2023/1114
odpowiednio w odniesieniu do tokena powigzanego zaktywem lub tokena bedgcego e-
pienigdzem.

18. W tym celu plan wykupu powinien okreslac dziatania i powigzane procesy, aby zapewni¢ miedzy
innymi przestrzeganie przewidywanego czasu i metody zaspokojenia prawa do wykupu zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2023/1114 i dokumentem informacyjnym.

19. O ile w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywa nie ujawniono inaczej lub nie
przewidziano inaczej w majacym zastosowanie prawie krajowym, plan wykupu powinien
zaktada¢, ze wszyscy posiadacze tokendw posiadajgcy ten sam podlegajgcy wykupowi token sg
traktowani jednakowo, na zasadzie rownorzednosci.

20. Aby zapewnic¢ sprawiedliwe traktowanie wszystkich posiadaczy tokenéw zgodnie z dokumentem
informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywa, emitent powinien uwzgledni¢ w planie wykupu
sposdb zawieszenia indywidualnego wykupu roszczen po przyjeciu decyzji przez wtasciwy organ
skutkujgcej rozpoczeciem realizacji planu wykupu w celu zapewnienia uporzgdkowanego
i zbiorowego wykupu tokendw. W tym celu emitent powinien mie¢ na uwadze przepisy zawarte

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1).
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w dokumencie informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywa oraz obowigzujgce prawo, w tym art.
46 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 oraz krajowe prawo upadtosciowe.

Przydziat rezerwy aktywéw w celu zaspokojenia roszczen o wykup przystugujacych
posiadaczom tokenéw

21. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami i tokendw bedgcych e-pienigdzem, ktdrzy podlegajg
wymogowi utrzymania rezerwy aktywoéw, powinni opracowac plan wykupu przy zatozeniu, ze
pozostata rezerwa aktywow zabezpieczajgcych odpowiednie tokeny powigzane z aktywami i
tokeny bedace e-pienigdzem zostanie wykorzystana na rzecz wszystkich roszczen o wykup
posiadaczy tokendw, jezeli wtasciwy organ stwierdzi, ze emitent nie jest w stanie lub
prawdopodobnie nie bedzie w stanie wywigza¢ sie ze swoich zobowigzan wobec takich
posiadaczy. Powinno to pozostaé bez uszczerbku dla prawa posiadaczy tokendéw do tego, aby
ewentualna czesc¢ ich roszczenia niezaspokojona w wyniku likwidacji pozostatej rezerwy aktywow
zostata zaspokojona przez emitenta zgodnie z obowigzujgcym prawem, w tym obowigzujgcym
prawem upadtosciowym.

22. Biorac pod uwage, ze posiadaczom tokendéw przystuguje w kazdym momencie prawo do wykupu
oraz ze plan wykupu nie moze naraza¢ posiadaczy tokendédw na nadmierne straty ekonomiczne,
plan wykupu powinien okresla¢ sposdb pokrycia kosztéw realizacji planu wykupu — takich jak
koszty wyznaczenia konsultantéw lub posrednikéw lub koszty zwigzane z likwidacjg rezerwy
aktywow.

23. W celu zapewnienia skuteczno$ci prawa do wykupu oraz aby nie narazaé posiadaczy tokendéw na
nadmierne straty ekonomiczne, emitent powinien dopilnowa¢, aby w planie wykupu koszty
likwidacji rezerwy aktywéw lub w inny sposdb zwigzane z realizacjg planu wykupu mogty by¢
przydzielone do wptywdéw z likwidacji rezerwy aktywow dopiero po wydzieleniu kwoty
przeznaczonej na zaspokojenie odpowiednich roszczen o wykup przystugujgcych posiadaczom
tokendw.

24. Emitenci powinni rowniez wyjasni¢ w planie wykupu, w jaki sposdb takie koszty nie stanowig,
nawet posrednio, optat z tytutu wykupu, ktére zgodnie z art. 39 ust. 3 lub art. 49 ust. 6
rozporzadzenia (UE) 2023/1114 nie mogg by¢ naktadane na posiadaczy tokendw, bez uszczerbku
dla art. 46 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

25. Koszty wskazane w planie wykupu powinny by¢ racjonalne, nalezycie uzasadnione i
identyfikowane za pomocg przejrzystych procedur.

26. Punkty 22-25 powinny by¢ odpowiednio stosowane do emitentéw, ktérzy nie podlegajg
obowigzkowi utrzymywania rezerwy aktywodw, w zakresie zgodnym z majgcymi zastosowanie
przepisami sektorowym.
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Likwidacja rezerwy aktywéw

27. Aby zaspokoié roszczenia posiadaczy tokendw w sposéb sprawiedliwy i unikngé narazenia ich na
nadmierne straty ekonomiczne, emitenci tokendéw powigzanych z aktywami lub tokendéw
bedacych e-pienigdzem podlegajagcy wymogowi utrzymania rezerwy aktywdw powinni
opracowac w rozsgdnym terminie plan wykupu w celu zapewnienia maksymalizacji wptywow z
likwidacji pozostatej rezerwy aktywdw.

28. W tym celu emitent powinien opracowac scenariusze wykupu w zwyktych i skrajnych warunkach
rynkowych oraz ustanowic strategie likwidacji z uwzglednieniem struktury rezerwy aktywow.

29. Uwzgledniajagc wymadg, zgodnie z ktérym wdrozenie planu wykupu nie moze wptywaé na
stabilnos¢ rynku rezerwy aktywoéw, takie scenariusze i strategie powinny uwzgledniaé istotnos¢
rezerwy aktywow na danym rynku takich aktywdw.

30. Opracowujac takie scenariusze, emitenci podlegajgcy wymogowi utrzymywania rezerwy
aktywdéw powinni uwzgledniac polityke i procedury zarzgdzania ptynnoscig, o ktérych mowa w
art. 45 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 i okre$lone zgodnie z art. 45 ust. 7 lit. b)
rozporzadzenia (UE) 2023/1114 oraz wytycznymi EUNB dotyczacymi wspdlnych parametréw
referencyjnych dla scenariuszy testéw warunkdw skrajnych, zgodnie z art. 45 ust. 8
rozporzadzenia (UE) 2023/1114%,

31. Scenariusze wykupu powinny odzwierciedla¢ wykup przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci,
w przypadku standardowego postepowania upadtosciowego na mocy prawa krajowego lub w
przypadku stosowania strategii restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, ktérej podlegatby
emitent (w stosownych przypadkach).

32. Do celéw opracowania strategii likwidacji emitenci mogg uznaé, ze transakcje takie jak umowy z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i transakcje finansowane z uzyciem papieréow
wartosciowych mogg by¢ realizowane, jezeli majg one zasadnicze znaczenie dla maksymalizacji
wptywdw, przyspieszenia procesu i ograniczenia wptywu na rynek, na ktéorym te aktywa sg
przedmiotem negocjacji.

33. Punkty 31 i 32 powinny stosowac sie odpowiednio do emitentéow, ktérzy nie podlegajg
obowigzkowi utrzymywania rezerwy aktywéw, w zakresie zgodnym z majacymi zastosowanie
przepisami sektorowymi.

4 EBA/GL/2024/08. Dokument dostepny pod adresem: Sprawozdanie koricowe w sprawie wytycznych dotyczacych testéw
warunkoéw skrajnych w zakresie ptynnosci, o ktérych mowa w art. 45 ust. 8 rozporzadzenia MiCA (europa.eu).
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Terminowa realizacja

34. Emitenci powinni zapewni¢, aby plan wykupu okreslat w sposéb pragmatyczny i operacyjny
dziatania, ktére majg zostac podjete przez emitenta niezwtocznie, a w kazdym razie bez zbednej
zwtoki, po przyjeciu przez wtasciwy organ decyzji stanowigcej przestanke do rozpoczecia realizacji
planu zgodnie z art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

35. Plan wykupu powinien réwniez obejmowaé kompleksowe i zorganizowane planowanie etapdéw i
powigzanych dziatan niezbednych do petnej realizacji planu oraz wykaza¢, ze zapewniajg one
uporzadkowany wykup w przypadku wszystkich posiadaczy tokendw oraz spdjnos¢ takich dziatan
z dokumentem informacyjnym dotyczacym skfadnika kryptoaktywdéw. Ponadto plan wykupu
powinien by¢ sporzadzony w sposdéb kompleksowy, bez koniecznosci uzyskania dodatkowych
wyjasnien i fatwy do zrozumienia, w tym dla stron trzecich.

36. Etapy uporzadkowanej realizacji planu powinny obejmowac:

i. niezwtoczne dziatania nastepcze w zwigzku z decyzjg witasciwego organu o rozpoczeciu
realizacji planu wykupu, w tym uruchomienie proceséw wewnetrznych lub ustalen
umownych dotyczacych zapewnienia ciggtosci krytycznych operacji;

ii.  publikacje komunikatu informujgcego posiadaczy tokendw o procesie i terminie sktadania
roszczenia o wykup oraz zwigzanej z tym tresci;

iii. w zakresie, w jakim nie jest to uwzglednione w punkcie (i) powyzej, wdrozenie strategii
likwidacji rezerwy aktywoéw, jak okreslono w sekcji ,Likwidacja rezerwy aktywow” powyzej;

iv.  ocene roszczen o wykup;

v.  opracowanie planu dystrybucji, tj. planu zaspokojenia wszystkich zgtoszonych i pozytywnie
ocenionych roszczen o wykup, przy wykorzystaniu tacznej kwoty wptywdw z likwidacji
rezerwy aktywow dla emitentéw podlegajacych obowigzkowi utrzymywania rezerwy
aktywow lub, dla emitentéw niepodlegajacych obowigzkowi utrzymywania rezerwy
aktywoéw, przy wykorzystaniu srodkéw dostepnych na zaspokojenie roszczen o wykup;

vi.  ustalenie i termin rozliczenia pozytywnie ocenionych roszczen o wykup.

37. Plan wykupu powinien wskazywaé kazdy etap i krok, w ktérych nalezy wypetni¢ obowigzki w
zakresie zwalczania przestepczosci finansowej w celu realizacji planu wykupu, a w szczegélnosci
wdrozenia procesu wykupu, jak opisano w sekcji ponizej.

38. Aby spetni¢ wymodg terminowego wdrozenia planu wykupu, emitent powinien wzig¢ pod uwage:

i. potrzebe zapewnienia odpowiedniej gotowosci w celu wsparcia podjecia przez emitenta
pragmatycznych i operacyjnych dziatar bezzwtocznie, a w kazdym razie bez zbednej zwtoki
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po podjeciu przez wtasciwy organ decyzji o rozpoczeciu realizacji planu na podstawie art. 47
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114;

ii. rozsadny termin wdrozenia strategii likwidacji opisanych w sekcji dotyczacej ,Likwidacji
rezerwy aktywow”;

iii. rozsadny termin przyznany posiadaczom tokendéw na ztozenie roszczenia o wykup, jak
okreslono w punktach 53-56 ponizej;

iv.  czas niezbedny do weryfikacji i rozliczenia roszczenia o wykup;

v.  czas niezbedny do ukoniczenia planu dystrybucji z uwzglednieniem jego ztozonosci, w tym
liczby ztozonych roszczen o wykup.

39. Emitent powinien wskaza¢ w planie wykupu przewidywane rozwigzania zapewniajgce
bezpieczne przechowywanie wptywéw z likwidacji rezerwy aktywéw w oczekiwaniu na
rozliczenie roszczen o wykup.

4.3 Tresc planu wykupu

Zasady zarzadzania

40. Emitent powinien dopilnowa¢, aby plan wykupu zawierat jasny i szczegdétowy opis zasad i
proceséw zarzgdzania obejmujgcych jego opracowanie, przeglad i aktualizacje, a takze jego
wykonanie. W szczegdlnosci plan wykupu powinien:

i.  wskazywac cztonka (cztonkéw) organu zarzadzajgcego lub dowolng osobe (dowolne osoby)
w strukturze organizacyjnej emitenta odpowiedzialnych za opracowanie, aktualizacje i
realizacje planu wykupu;

ii. opisywac, w jaki sposéb plan wykupu jest zintegrowany z ramami kontroli wewnetrznej, o
ktédrych mowa w wytycznych EUNB dotyczacych minimalnej tresci zasad zarzadzania dla
emitentéow tokenéw powigzanych z aktywami ® lub innych odpowiednich przepisach
majacych zastosowanie do emitentdw tokendw bedacych e-pienigdzem;

iii. opisywac procesy aktualizacji lub przegladu planu w przypadku istotnych zmian majacych
wptyw na dziatalnos¢ lub profil finansowy emitenta lub wyemitowanych tokendw;

iv.  okresli¢ operacje krytyczne, ktére majg by¢ prowadzone w celu realizacji planu, oraz
wskazywac osobe lub osoby odpowiedzialne, zaréwno po stronie emitenta, jak i u dostawcy
ustug bedacego strong trzecig, zgodnie z pkt 42-51;

5 EBA/GL/2024/06. Dokument dostepny pod adresem: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-
4d67-467f-bf0d-
4c2b1dd0ef5e/Final%20report%200n%20draft%20Guidelines%200n%20internal%20governance%200f%20issuers%200f%

20ARTs.pdf.
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v.  okresla¢ procedure przyjmowania dziatan w ramach kazdego etapu w celu zapewnienia
terminowego wdrozenia planu wykupu na podstawie decyzji wiasciwego organu zgodnie z
art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 oraz

vi.  wskazywa¢ osobe lub osoby kontaktowe, ktére sg odpowiedzialne za komunikacje z
posiadaczami tokendéw, z witasciwym organem lub z wifasciwymi organami oraz z
kontrahentami lub z opinig publiczng, oraz poda¢ aktualne dane kontaktowe tych oséb w
ramach organizacji emitenta.

41. Plan wykupu powinien nalezycie odzwierciedla¢é wptyw wyznaczenia tymczasowego
administratora, gdy jest to przewidziane w obowigzujagcym prawie zgodnie z art. 47 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, w tym konsekwencje, ze organ zarzadzajgcy moze nie by¢
odpowiedzialny w catosci lub w czesci za realizacje planu wykupu.

Krytyczne operacje i ustalenia umowne

42. Plan wykupu powinien obejmowaé mapowanie krytycznych operacji, ktére sg niezbedne do
prawidtowe]j realizacji planu. Uwzgledniajgc strukture organizacyjng emitenta, mogg one
obejmowac jednostki wewnetrzne emitentdw lub jednostki obsadzone przez strony trzecie. Na
podstawie mapowania plan wykupu powinien obejmowac wykaz takich stron i przedstawiaé
obowigzujgce warunki umowne.

43. Takie mapowanie krytycznych operacji powinno obejmowaé, w stosownych przypadkach,
jednostke zarzadzania ryzykiem emitenta, stanowisko tradingowe, jednostke skarbowg lub
finansowg, odpowiednie jednostki i systemy ICT, jednostke ds. przeciwdziatania praniu pieniedzy
(o ile istnieje, w zaleznosci od rodzaju emitenta), relacje z powiernikiem rezerwy aktywéw (o ile
istnieje), interakcje z posrednikami finansowymi (o ile to konieczne) w celu uzyskania dostepu do
rynkéw wtoérnych irynkéw odkupu w celu likwidacji aktywéw rezerwowych, atakze relacje
z dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow (oile to konieczne) w celu identyfikacji
posiadaczy tokendw i pozyskania tokendw pozostajagcych w obrocie lub z dostawcami ustug
ptatniczych w celu dokonania ptatnosci na rzecz posiadaczy tokendédw ocenionych jako
uprawnionych do roszczenia o wykup lub na potrzeby innych powigzanych dziatan.

44. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami, ktérzy nie s3 podmiotami zobowigzanymi zgodnie z
dyrektywa 2015/849/UE ¢, zawsze powinni w planie wykupu wyjaéni¢, w jaki sposdb beda
angazowac posrednikow objetych zakresem tej dyrektywie, tak aby posrednicy ci:

a) przeprowadzili kontrole w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu (AML/CFT), w tym kontrole nalezytej starannosci wobec klienta w
odniesieniu do posiadaczy tokendw, ktdrzy ztozyli roszczenie o wykup oraz

6 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania
wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE
oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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b) wypetniali swoje obowigzki wynikajgce z rozporzadzenia (UE) 2023/1113
(rozporzadzenie w sprawie transferu srodkéw pienieznych)’ (zob. pkt 55 i 56 niniejszych
wytycznych) w odniesieniu do transferu.

45. W odniesieniu do krytycznych operacji w ramach organizacji emitenta emitent powinien zawrze¢
w planie o wykup przeglad odpowiednich wewnetrznych ustalen i proceséw dotyczacych
swojego funkcjonowania i ciggtosci operacyjnej, w tym kluczowych oséb dysponujgcymi
aktualnymi danymi kontaktowymi na wypadek sytuacji nadzwyczajnych.

46. W odniesieniu do krytycznych operacji prowadzonych przez osoby trzecie plan wykupu powinien
zawierac liste wszystkich takich dostawcow ustug bedgcych osobami trzecimi, kluczowych oséb
kontaktowych w ramach emitenta oraz osobe trzecia odpowiedzialng za umowe wraz z
aktualnymi danymi kontaktowymi na wypadek sytuacji nadzwyczajnych.

47. Plan wykupu powinien rowniez zawierac przeglad treéci ustalen umownych i przedstawiaé ich
adekwatnosé, w tym unikanie konfliktéw intereséw, w celu osiggniecia terminowego i
sprawiedliwego wdrozenia planu wykupu. Emitent powinien réwniez potwierdzi¢, ze takie
umowy zapewniajg ciggto$é dziatania w przypadku uruchomienia planu wykupu.

48. W szczegdlnosci w odniesieniu do powiernikdw aktywdéw rezerwowych oraz posrednikéw
finansowych (o ile istniejg), ktérym powierzono realizacje zlecen ztozonych przez emitenta w celu
likwidacji rezerwy aktywéw, warunki umowne okre$lone w planie wykupu powinny nalezycie
odzwierciedla¢ cel, jakim jest maksymalizacja wptywéw z likwidacji rezerwy aktywow dla
posiadaczy tokendéw, zapewnienie jak najlepszego wykonania z korzyscig dla posiadaczy tokendw
oraz unikniecie nadmiernych strat ekonomicznych dla posiadaczy tokenéw.

49. Emitent powinien na biezgco aktualizowac liste dostawcow ustug bedacych osobami trzecimi w
zakresie krytycznych operacji oraz warunki uméw. W stosownych przypadkach umowy z
najwazniejszymi dostawcami ustug bedgcymi osobami trzecimi w tym z powiernikami, moga by¢
ujete jako zataczniki do planu wykupu.

50. Przeglad obowigzujgcych ustalenn umownych z dostawcami ustug bedgcymi osobami trzecimi w
zakresie krytycznych operacji nie powinien uniemozliwia¢ emitentowi zawarcia, w razie
koniecznosci, ustalen umownych z innymi wymaganymi posrednikami w momencie
uruchomienia planu wykupu, jezeli przyczynitoby sie to do skuteczniejszej realizacji planu.

51. W tym celu plan wykupu powinien co najmniej przedstawiac w jasny i operacyjny sposdb proces
wyboru posrednikéw, zawiera¢ podsumowanie proponowanych kluczowych warunkéw umowy
(takich jak zadania, harmonogram lub koszty) oraz zawiera¢ tymczasowe podstawowe ustalenia

7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)2023/1113 zdnia 31 maja 2023 r. wsprawie informacji
towarzyszacych transferom s$rodkéw pienieznych iniektérych kryptoaktywdw oraz zmiany dyrektywy (UE)2015/849
(Dz.U. L1502 9.6.2023, s. 1).
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w formie zatgcznika do planu wykupu z wykazem potencjalnych partneréw umownych, z ktérymi
emitent zaangazowat sie w pewne dyskusje/negocjacje, a takze kryteria wyboru.

Proces uporzagdkowanego wykupu roszczen posiadaczy tokendéw

52. Emitent powinien upewnié sie, ze plan wykupu okresla uporzgdkowany proces wykupu roszczen
posiadaczy tokendw oraz ze jest on wyrazony i przekazany w jasnym, dostepnym i zrozumiatym
jezyku, zgodnie z wytycznymi dotyczgcymi planu komunikacji w odpowiedniej sekgji.

53. Proces ten powinien by¢ opisany w sposdb operacyjny i powinien zapewnia¢ terminowg sptate
roszczen o wykup przystugujgcych posiadaczom tokendw, zgodnie z wymogami okreslonymi w
art. 47 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 oraz z trescig dokumentu informacyjnego dotyczgcego
kryptoaktywa.

54. W tym celu plan wykupu powinien opisywac procesy, srodki identyfikacji i przeciwdziatania
ryzyku prania pieniedzy i finansowania terroryzmu (ML/TF) stosowane przez emitenta oraz Srodki
techniczne przyjete lub przewidziane do wdrozenia w celu realizacji procesu:

identyfikacji posiadaczy tokendw i ich uprawnienia do wykupu tokendw;

pozyskania i trwatego usuniecia z obiegu wykupionych tokendw oraz
iii.  pdzniejszej wyptaty lub dostarczenia aktywdw posiadaczom tokendw.

55. Opis procesu powinien zawiera¢ odniesienie do zgodnosci z majacymi zastosowanie
obowigzkami w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. W
szczegblnosci plan wykupu powinien:

a) w zakresie powyzszego ppkt (i) w pkt 54 — odnosi¢ sie do wykonania srodkédw nalezytej
starannosci wobec klienta majgcych zastosowanie zgodnie z dyrektywa 2015/849/UE do
posiadaczy tokenéw skfadajgcych roszczenie o wykup;

b) w zakresie powyzszego ppkt (iii) w pkt 54 — w stosownych przypadkach — odnies¢ sie do
kontroli informacji towarzyszacych transferom S$rodkéw pienieznych  zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2023/1113.

Wtasciwe organy powinny wykonywac uprawnienia i realizowac zadania zwigzane z wykupem, o
czym mowa w niniejszych wytycznych, w ramach skutecznej wspétpracy i wymiany informacji z
organami wiasciwymi w zakresie zapobiegania praniu pieniedzy i zwalczania finansowania
terroryzmu zgodnie z art. 94 ust. 5 tego rozporzadzenia.

56. Plan wykupu powinien wyraznie wskazywa¢ wymogi i minimalng tresc roszczenia o wykup, ktore
ma zostaé ztozone przez posiadaczy tokendw i ktére powinno obejmowad:
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a) tozsamosc i dane kontaktowe poszczegdlnych posiadaczy (imie i nazwisko, adres, e-mail lub
numer telefonu), ze wskazaniem, ze wszelkie dane osobowe bedg przetwarzane zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/679;

b) dowdd, ze osoba zgtaszajgca roszczenie jest posiadaczem tokena i w zwigzku z tym
przystuguje jej prawo do wykupu, w odniesieniu do ktérego ztozono roszczenie o wykup, oraz
ewentualne niezbedne gwarancje ze strony posiadacza tokena zgodnie z dokumentem
informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywa;

c) informacje niezbedne do identyfikacji i oceny wszelkiego ryzyka zwigzanego z praniem
pieniedzy i finansowaniem terroryzmu oraz do zarzgdzania tym ryzykiem, w tym na potrzeby
zastosowania srodkdw nalezytej starannosci wobec klienta w odniesieniu do posiadaczy
tokendw w momencie wykupu zgodnie z dyrektywg 2015/849/UE;

d) liczbe odpowiednich posiadanych tokendw (w tym udziatéw utamkowych) i publicznych
adresow blockchain objetych portfelem, w ktérym sg przechowywane tokeny (w stosownych
przypadkach) oraz

e) wskazanie rachunku bankowego lub rachunku ptfatniczego posiadacza tokena na potrzeby
transferu srodkdw w ramach sptaty roszczenia o wykup lub podobnych danych wymaganych
do dostarczenia aktywéw do wykupu (w stosownych przypadkach). Te rachunki bankowe lub
ptatnicze powinny w miare mozliwosci by¢ prowadzone w instytucjach kredytowych lub
ptatniczych UE i w zadnym wypadku nie powinny by¢ prowadzone w panstwach trzecich
wysokiego ryzyka w zwigzku z ryzykiem prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, o
ktérym mowa w art. 9 dyrektywy (UE) 2015/849.

57. Informacje wymienione powyzej i zawarte w roszczeniu o wykup powinny rowniez umozliwiac
emitentowi ocene prawa posiadaczy tokendw do wykupu, co jest warunkiem wstepnym
umozliwienia pozyskania i trwatego usuniecia wykupionych tokenéw z obiegu. W tym celu w
planie wykupu nalezy okresli¢, w jaki sposdb zostanie wdrozony mechanizm dostarczenia tokena
w zamian za ptatnos¢. W szczegdlnosci powinien on wskazywac, w jaki sposob kazdy wykupiony
token zostanie pozyskany, a nastepnie usuniety z obiegu (lub ,spalony”) przez emitenta i nie
bedzie juz mdgt byé ponownie wprowadzony do obiegu, wymieniony, przeniesiony ani sprzedany
przez ktdrgkolwiek ze stron.

58. Plan wykupu powinien réwniez jednoznacznie wskazywa¢ odpowiednie Zrédta informacji oraz
przewidywane dziatania i procesy, ktére zostang wdrozone lub ktére bedzie mozna zastosowac
w celu uzgodnienia liczby tokendw zgtoszonych do wykupu z liczbg tokendw pozostajgcych w
obrocie.

59. Plan wykupu powinien obejmowac wszystkie odpowiednie kroki, dziatania i procesy stuzace
opracowaniu planu dystrybucji w celu spfaty posiadaczy tokendw, ktdrzy ztozyli pozytywnie
ocenione roszczenie o wykup.
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Plan komunikacji

60. Plan wykupu powinien obejmowac plan komunikacji, ktéry ma zosta¢ uruchomiony niezwtocznie
po przyjeciu decyzji wtasciwego organu o rozpoczeciu realizacji planu wykupu zgodnie z art. 47
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

61. Plan komunikacji powinien zawiera¢ co najmniej nastepujgce informacje:
a) projekt publicznego komunikatu, ktéry ma zosta¢ podany do wiadomosci publicznej oraz

b) projekt komunikatéw dla dostawcow operacji krytycznych bedgcych osobami trzecimi, z
ktdrymi nalezy sie skontaktowac¢ natychmiast po uruchomieniu planu wykupu. W przypadku
gdy komunikaty zostaty uzgodnione w odpowiednich umowach, powinny one zostac
zatgczone do planu wykupu.

Emitent powinien zapewni¢ spdéjnos¢ planu komunikacji dotyczacego wykupu posiadaczy
tokendw z innymi istniejgcymi planami komunikacji.

62. Powinien zosta¢ opracowany projekt publicznego komunikatu w celu poinformowania
posiadaczy tokendw o uruchomieniu planu wykupu na podstawie decyzji wasciwego organu w
celu wykupu tokendw w sposdb uporzgdkowany, terminowy i sprawiedliwy, bez narazania na
nadmierne straty ekonomiczne i zgodnie z warunkami okreslonymi w dokumencie
informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywa.

63. W celu dotarcia do ogdtu spoteczenstwa i maksymalnej liczby posiadaczy tokendw, plan wykupu
powinien wskazywac kanaty medialne, w ktérych komunikat powinien zosta¢ opublikowany.
Emitent powinien uprzywilejowad te, z ktérych zwykle korzysta do komunikowania sie z ogétem
spoteczenstwa i rynkiem oraz do reklamowania swoich produktéw i ustug.

64. Projekt publicznego komunikatu powinien opisywac w jasny i nietechniczny sposéb gtéwne etapy
procesu wykupu oraz dziatania, ktére posiadacze tokendw powinni podja¢ we wskazanych
ramach czasowych, aby ich token zostat wykupiony.

65. W tym celu projekt publicznego komunikatu powinien zawiera¢ co najmnie;j:

a) doktadng date i godzine uruchomienia planu wykupu na podstawie decyzji wtasciwego
organu;

b) minimalng tresé roszczenia o wykup okreslong w pkt 56 niniejszych wytycznych;

c) termin, poczawszy od publikacji takiego komunikatu, w ktérym posiadacze tokendw s3
zobowigzani do ztozenia roszczenia o wykup u emitenta lub (w stosownych przypadkach) u
dostawcow ustug bedacych osobami trzecimi, zgodnie z tym, co wskazano w dokumencie
informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywa oraz
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d) tryb, wsparcie techniczne i miejsce, w ktérym posiadacze tokendéw powinni ztozy¢ swoje
roszczenie o wykup, np. okreslony portal emitenta lub — w stosownych przypadkach — osoby
trzeciej. Przyjete rozwigzania nie powinny dyskryminowaé posiadaczy tokendéw, np. ze
wzgledu na ich miejsce zamieszkania.

Emisja tego samego tokena powigzanego z aktywami lub tokena bed3acego e-pienigdzem
prowadzona przez wielu emitentéw

66. W przypadku gdy dany token powigzany z aktywami jest emitowany przez wielu emitentow lub
gdy dany znaczacy token bedacy e-pienigdzem jest emitowany przez wielu emitentéw innych niz
instytucje kredytowe rozporzadzenie (UE) 2023/1114 stanowi, ze wcelu zapewnienia
wtasciwego mechanizmu stabilizacji tokena nalezy utworzy¢ jedng rezerwe aktywodw.

67. W swietle powyzszego plan wykupu powinien by¢ podzielony na dwie czesci: pierwszg — wspdlng
dla wszystkich emitentéw i uzgodniong przez wszystkich emitentéw, i drugg — wtasciwg dla
kazdego emitenta.

68. Emitenci powinni koordynowaé dziatania w celu opracowania i uzgodnienia wspdlnej czesci planu
wykupu, ktéra powinna zawiera¢ co najmniej nastepujgce czesci:

i. ogdlne zasady i cele planu wykupu okreslone w sekcji niniejszych wytycznych zatytutowanej
,0g0blne zasady i cele planu wykupu”;

ii. sekcje ,Krytyczne operacje i ustalenia umowne” niniejszych wytycznych w celu okreslenia
krytycznych operacji, ktére emitent powinien stosowaé w celu skutecznej realizacji
wspdlnego planu wykupu;

iii.  sekcje ,Proces uporzagdkowanego wykupu roszczen posiadaczy tokenow”;
iv.  sekcje ,Plan komunikacji”;

v.  skuteczng koordynacje miedzy emitentami w odniesieniu do opracowania, przegladu i
aktualizacji planu wykupu;

vi.  skuteczng koordynacje miedzy emitentami na potrzeby uporzadkowanej realizacji planu po
jego uruchomieniu zgodnie z decyzjg wtasciwego organu oraz

vii.  zobowigzanie wszystkich emitentéw do petnego i wiernego przestrzegania wspdlnie
uzgodnionych warunkow planu wykupu.

69. Aby zapewni¢ odpowiednig koordynacje, emitenci powinni wyznaczyé w planie wykupu jednego
sposrdd nich na koordynatora, bez uszczerbku dla odpowiedzialnosci poszczegdlnych emitentow.
Koordynator ten powinien zosta¢ wybrany z uwzglednieniem porédwnywalnych doswiadczen
réoznych emitentdw w prowadzeniu dziatalnosci i poziomu dojrzatosci ich organizacji
wewnetrznej, roli w kontaktach z powiernikami i innymi dostawcami ustug bedacymi osobami

trzecimi lub posrednikami oraz istotnosci ich udziatu w emisji. Zadania koordynacyjne mogtyby
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obejmowaé opracowanie, przeglad i aktualizacje planu wykupu, wdrozenie sekcji dotyczacej
planu komunikacji oraz koordynacje zarzadzania planem wykupu i jego realizacji.

70. Druga czes$¢ planu wykupu powinna by¢ specjalnie dostosowana do wewnetrznej organizacji
kazdego emitenta. W szczegdlnos$ci emitenci powinni ustanowi¢ odpowiednie srodki majace na
celu zapewnienie stosowania:

sekcji ,,Zasady zarzgdzania” niniejszych wytycznych oraz

sekcji ,,Krytyczne operacje i ustalenia umowne” z uwzglednieniem krytycznych operacji w
ramach organizacji emitenta lub wykonywanych przez strony trzecie, ktére muszg dziata¢ na
potrzeby skutecznej realizacji planu wykupu.

71. Wiasciwe organy kazdego emitenta uczestniczgcego w emisji powinny terminowo konsultowac
sie ze sobg i wspotpracowac przy ocenie planu wykupu przedtozonego przez emitentow.

72. Wiasciwe organy powinny konsultowac sie ze sobg i wspdétpracowac, aby ocenic, czy spetnione
sg jakiekolwiek przestanki do rozpoczecia realizacji planu wykupu. Wtasciwe organy powinny
unika¢ uruchomienia planu wykupu w przypadku, gdy niekorzystne skutki dla pozostajgcego w
obrocie tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedgcego e-pienigdzem wynikajgce z
niezdolnosci lub prawdopodobnej niezdolnosci jednego z emitentéw do wypetnienia swoich
zobowigzan sg niezwtocznie naprawiane przez jednego lub wiecej innych emitentéw, w sposdb
pozwalajacy na unikniecie negatywnego wptywu na zaufanie posiadaczy tokendw, na prawa
posiadaczy tokendw lub na stabilnos¢ rynkdw.

Interakcja planu wykupu z innymi postepowaniami

73. Emitent powinien wzig¢ pod uwage, ze chociaz plan naprawy, opracowany zgodnie z art. 46
rozporzadzenia (UE) 2023/1114 oraz plan wykupu to dwa odrebne dokumenty dotyczgce dwdch
réznych etapow i sytuacji potencjalnego kryzysu u emitenta, powinny one by¢ spdjne, w
szczegblnosci w odniesieniu do zasad zarzgdzania wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem,
proceséw oraz identyfikacji systemdéw informatycznych i krytycznych operacji.

74. Jezeli emitent jest instytucja kredytowa lub podmiotem objetym zakresem stosowania
dyrektywy 2014/59/UE 8 lub jest kontrahentem centralnym podlegajacym rozporzadzeniu
(UE) 2021/23°, emitent ten powinien opracowaé plan wykupu zgodnie ze swoim planem

8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 190).

° Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby
prowadzenia dziatann naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw
centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014
i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i(UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22
222.1.2021,s.1).
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restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wymogami dotyczgcymi mozliwosci

przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzagdkowane;j likwidacji. W tym celu emitent
powinien uwzgledni¢ strategie restrukturyzacji i uporzadkowane] likwidacji podmiotu,
zidentyfikowane funkcje krytyczne i porozumienie o gwarantowanym poziomie ustug, ktére majg
zasadnicze znaczenie dla ciggtosci operacyjnej podmiotu, oraz powinien dazy¢ do zapewnienia
sprawnego funkcjonowania strategii restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz planu
wykupu w tym samym czasie.

75. W sytuacji, w ktorej dziatania, ustalenia umowne, procedury i systemy przewidziane przez
emitenta w planie wykupu mogtyby mieé negatywny wptyw na mozliwos¢ przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji podmiotu, emitent powinien
poinformowac o nich organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w formie noty w
postaci zatgcznika do planu wykupu. Pozostaje to bez uszczerbku dla dokonanego przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przegladu planu wykupu z uwzglednieniem
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiotu
oraz jego uprawnien do kierowania zalecenn do wtasciwego organu zgodnie z art. 47 ust. 4
rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

76. Biorgc pod uwage, ze plan restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji jest opracowywany przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a plan wykupu jest opracowywany przez
emitenta, oba plany beda odrebnymi dokumentami.

4.4 Czestotliwos¢ przegladu i aktualizacji

77. W celu zapewnienia operacyjnosci i skutecznosci planéw wykupu emitenci powinni zawsze
regularnie dokonywac przegladu i aktualizacji takich planéw, w tym w przypadku istotnych zmian
majacych wptyw na emitenta lub jego otoczenie biznesowe, jak opisano w punkcie 79, oraz
przedktadac zmieniony plan wykupu witasciwemu organowi do oceny. Wszelkie zmiany w planie
naprawy powinny prowadzié¢ do szybkiego i terminowego przegladu planu wykupu, aby oceni¢,
czy pozostaje on spdjny z nowga wersjg planu naprawy.

78. Czestotliwos¢ przegladu powinna uwzgledniac zasade proporcjonalnosci, o ktérej mowa w pkt 12
oraz wytycznych dotyczacych czestotliwosci przegladu planu wykupu zgodnie z pkt. 13 i 14.

79. Plan wykupu powinien rowniez zosta¢ niezwiocznie zweryfikowany i zaktualizowany przez
emitenta po zaistnieniu istotnych zmian, w szczegdlnosci zwigzanych z:

i.  modelem biznesowym lub strukturg organizacyjng emitenta;
ii.  charakterem tokena, w tym prawami i obowigzkami zwigzanymi z tokenem;

iii.  warunkami rynkowymi majgcymi wplyw na emitenta lub rezerwe aktywdéw lub na
wykorzystanie tokena;
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iv.  pojawieniem sie jakiejkolwiek nieznanej podatnosci, zwtaszcza w odniesieniu do ryzyka
zwigzanego z ICT lub cyberataku, co skutkowatoby nieskutecznoscig planu oraz

v.  aspektami prawnymi, regulacyjnymi lub nadzorczymi.

4.5 Przestanki do rozpoczecia realizacji planu wykupu

80. Zgodnie z art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 przestanka do rozpoczecia realizacji planu
wykupu jest decyzja wtasciwego organu, ze emitent ,,nie jest lub prawdopodobnie nie bedzie w
stanie wypetnic¢ swoich obowigzkéw”.

81. Oprécz sytuacji wyraznie wymienionych w art.47 ust.1 rozporzadzenia (UE)2023/1114,
a mianowicie (i) niewyptacalnosci emitenta, (ii) restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji
(w stosownych przypadkach) lub (iii) cofniecia zezwolenia, w niniejszych wytycznych
doprecyzowano elementy oceny wtasciwego organu tego, czy emitent ,nie jest lub
prawdopodobnie nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich obowigzkéw” na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

82. W przypadku rozpoczecia stosowania srodkow w zakresie zapobiegania kryzysom lub srodkow w
zakresie zarzadzania kryzysowego zdefiniowanych w art. 2 ust. 1 pkt 101 i 102 dyrektywy
2014/59/UE lub dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zdefiniowanego
w art. 2 pkt 11 rozporzadzenia (UE) 2021/23 wtasciwy organ nie powinien rozpoczynac realizacji
planu wykupu bez uprzedniej konsultacji i koordynacji z odpowiednimi wtasciwymi organami
nadzoru ostroznosciowego lub witasciwymi organami ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji na mocy dyrektywy 2013/36/UE 10, dyrektywy 2014/59/UE lub rozporzadzenia
(UE) 2021/23, jezeli emitent podlega tym dyrektywom i niniejszemu rozporzadzeniu.

83. Do celéw oceny, czy emitent ,nie jest lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich
obowigzkéw” na mocy rozporzadzenia (UE) 2023/1114, wtasciwy organ powinien uwzglednic,
miedzy innymi aspekty wymienione w pkt. 84 ppkt (i)-(iii), wytacznie odnoszace sie do wymogow
okreslonych, odpowiednio, w tytule lll lub tytule IV rozporzadzenia (UE) 2023/1114 i wchodzace
w zakres nadzoru sprawowanego przez wtasciwy organ.

84. Aspekty, ktére wiasciwy organ powinien miedzy innymi wzig¢ pod uwage przy ocenie, czy
emitent jest ,nie jest lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie wypetnic¢ swoich obowigzkédw” na
mocy rozporzadzenia (UE) 2023/1114, sg nastepujace:

i pozycja kapitatowa emitenta: naruszenie wymogdw okreslonych w art. 35 ust. 1-5 i art. 45
ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/1114;

10 pyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z
27.6.2013, s. 338).
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ii. pozycja ptynnosciowa emitenta zgodnie z obowigzujgcymi wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu (UE) 2023/1114 lub rezerwy aktywow:

o naruszenie wymogow w zakresie ptynnosci lub, w przypadku podlegania wymogowi
utrzymywania rezerwy aktywdéw, wymogow dotyczacych poziomu i struktury
rezerwy aktywow okreslonych w tytule Il rozdziaty 3 i 5 rozporzadzenia (UE)
2023/1114, w tym wszelkich specyfikacji zgodnie z art. 36 ust. 4, art. 38 ust. 5 i art.
45 ust. 7 lit. b) tego rozporzadzenia, po zastosowaniu odpowiednich rozporzadzen
delegowanych, w sposdb, ktéry uzasadniatby cofniecie zezwolenia emitenta przez
wiasciwy organ;

o niezdolnos¢ do sptacenia dtugdw i zobowigzan w terminie ich wymagalnosci oraz
o posiadanie rezerwy aktywdw nizszej niz zobowigzania;

iii. w odniesieniu do emitentéw tokendéw powigzanych z aktywami posiadajgcych zezwolenie
zgodnie z art. 21 rozporzgdzenia (UE) 2023/1114, inne wymogi dotyczace zachowania
zezwolenia:

o w odniesieniu do tadu korporacyjnego: nagromadzenie istotnych niedociggnie¢ lub
brakdw w kluczowych obszarach tadu korporacyjnego lub komdrkach kontroli
wewnetrznej, w tym zarzadzania ryzykiem i zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ICT,
ktére pojedynczo lub facznie majg istotny negatywny wptyw ostroznosciowy na
emitenta lub jego odpornos¢ operacyjng; lub wszelkie inne elementy uznane za
istotne przez wtasciwy organ;

o istotne niedociagniecia, ktére w potgczeniu mogg miec istotny negatywny wptyw na
emitenta pod wzgledem ostroznosciowym, taki jak znaczna utrata reputacji
wynikajgca z braku przejrzystosci w prowadzeniu dziatalnosci i operacji lub
niepetne/niedoktadne ujawnienie informacji.

85. Podczas oceny niezdolnosci lub prawdopodobnej niezdolnosci emitenta do spetnienia w
najblizszej przysztosci obowigzujgcych wymogow okreslonych réwniez przez czynniki, o ktérych
mowa powyzej, wiasciwy organ powinien oprze¢ swoje ustalenia rowniez na elementach
obejmujacych miedzy innymi:

i.  znaczace niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, ktére mogg zagrozic
pozycji emitenta w zakresie funduszy witasnych, wymogu ptynnosci lub aktywoéw
zabezpieczajgcych prawa do wykupu posiadaczy tokendw, w tym istotne zmiany stép
procentowych, zamrozenie rynku lub wzrost gospodarczy; takie zmiany powinny znaczgco
niekorzystnie wptyngé na model biznesowy emitenta, perspektywy jego rentownosci,
sytuacje ptynnosciowa, efektywnosc i rezerwe aktywoéw;
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ii. Znaczne pogorszenie postrzegania emitenta przez rynek, na przyktad z powodu przeszkdd w
szybkim dostepie do aktywow zabezpieczajgcych prawa posiadaczy tokenéw do wykupu,
takich jak pogorszenie profilu wyptacalno$ci instytucji kredytowej przechowujgcej depozyty
emitenta lub swiadczacej ustugi powiernicze, lub negatywna zmiennos¢ wysoce ptynnych
instrumentéw finansowych w rezerwie aktywoéw lub wysokiej jakosci aktywéw ptynnych
sktadajgcych sie na wymodg dotyczacy wskaznika pokrycia wyptywdéw netto (ang. liquidity
coverage ratio, LCR);

iii. znaczne pogorszenie warunkéw rynkowych, ktére moze doprowadzi¢ do masowego
wycofywania pieniedzy z tokena powigzanego zaktywami lub tokena bedacego e-
pienigdzem przez posiadaczy tokendw, miedzy innymi z powodu duzej lub utrzymujgcej sie
negatywnej rozbieznosci miedzy wartoscig rynkowg tokena a wartoscia rynkowa
powigzanych aktywoéw, idiosynkratyczny szok zwigzany z okreslonymi aktywami, z ktérymi
powigzany jest token powigzany z aktywem lub token bedacy e-pienigdzem, rosnaca i duza
niestabilnos$¢ rynku kryptowalut, wzajemne powigzania miedzy systemem finansowym a
dziatalno$cig kryptowalutowg emitentow, ktdre moga dziatac jako kanat zarazenia kryzysem
(idiosynkratyczny lub ogdlnorynkowy), lub utrata zaufania posiadaczy tokenow.

86. Czynniki i elementy wymienione w niniejszych wytycznych, odpowiednio w pkt 84 i 85, nalezy
przeanalizowaé¢ w sposdb doktadny, kompleksowy i uzasadniony. Ustalenie, ze emitent nie jest
lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich obowigzkédw, powinno podlegac
ocenie eksperckiej i nie powinno by¢ automatycznie zaktadane na podstawie ktéregokolwiek z
elementéw opisanych w niniejszym dokumencie. Dotyczy to w szczegdlnosci interpretacji
elementéw, na ktére moga wptywaé czynniki niezwigzane bezposrednio z sytuacjg emitenta.

87. Okreslajac niezdolnos¢ lub prawdopodobng niezdolno$¢ emitenta w najblizszej przysztosci do
wypetnienia swoich obowigzkéw wynikajgcych z rozporzadzenia (UE) 2023/1114, wtasciwy organ
powinien oprzeé¢ swojg decyzje, miedzy innymi, na ocenie elementdw opisanych w niniejszej
sekcji i biorgc pod uwage, w stosownych przypadkach, niepowodzenie wczesniejszego
uruchomienia opcji naprawy przewidzianych w planie naprawy opracowanym przez emitenta
zgodnie z art. 46 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 lub niepowodzenie opcji naprawy w celu
zaradzenia trudnej sytuacji. Niemniej jednak wczes$niejsze uruchomienie planu naprawy nie
powinna by¢ warunkiem koniecznym do uruchomienia planu wykupu.

88. W wiekszosci przypadkéw oczekuje sie, ze podstawe do stwierdzenia przez wiasciwy organ, ze
instytucja nie jest lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich obowigzkéw, bedzie
stanowito kilka czynnikéw, a nie jeden, okreslonych w niniejszej sekcji. Mozliwe sg jednak
sytuacje, w ktérych spetnienie tylko jednego warunku, w zaleznosci od jego wagi i wptywu
ostroznosciowego, jest wystarczajgce na poparcie decyzji witasciwego organu dotyczacej
rozpoczecia realizacji planu wykupu.
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