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1. Obrigacoes de verificacao do
cumprimento e informacao

Natureza das presentes Orientacoes

1. O presente documento contém orientacbes emitidas ao abrigo do artigo16.2 do
Regulamento (UE) n.21093/2010 ' . Nos termos do artigo16.2, n.23, do
Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as autoridades competentes e as instituicdes financeiras
devem desenvolver todos os esforgos para dar cumprimento as orientagées.

2. As OrientacGes definem a posicdo da EBA sobre praticas de supervisdao adequadas no ambito do
Sistema Europeu de Supervisdo Financeira ou sobre o modo como o direito da Unido deve ser
aplicado num dominio especifico. As autoridades competentes, tal como definidas no artigo 3.9,
n.2 1, ponto (35), do Regulamento (UE) 2023/11142, 3s quais se aplicam as Orientacdes, devem
cumpri-las, incorporando-as nas suas praticas, conforme adequado (por exemplo, alterando o
seu quadro juridico ou 0s seus processos de supervisdo).

Requisitos de reporte

3. Nostermos do disposto no artigo 16.2, n.2 3, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as autoridades
competentes devem notificar a EBA se ddo ou tencionam dar cumprimento as presentes
OrientacgGes ou, caso contrario, indicar as razdes para o ndo cumprimento até 10.02.2025. Na
auséncia de qualquer notificacdao até a referida data, a EBA considerard que as autoridades
competentes em causa ndo cumprem as OrientagGes. As notificacdes efetuam-se mediante o
envio do formulario disponivel no sitio Web da EBA com a referéncia «EBA/GL/2024/13». As
notificacbes devem ser apresentadas por pessoas devidamente autorizadas a notificar a situacao
de cumprimento em nome das respetivas autoridades competentes. Qualquer altera¢do no que
respeita a situacdo de cumprimento deve igualmente ser comunicada a EBA.

4. As notificagdes serao publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no artigo
16.9,n.23,

1 Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancéria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

2 Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio de 2023, relativo aos mercados de
criptoativos e que altera os Regulamentos (UE) n.2 1093/2010 e (UE) n.2 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE)
2019/1937 (JO L 150 de 9.6.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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2. Objeto, ambito de aplicacao e
definicoes

Objeto

5. As presentes Orientacdes especificam (a) o contelido do plano de reembolso, (b) a periodicidade
da revisdo e atualizacdo desse plano, e (c) os fatores que desencadeiam a implementacdo do
plano de reembolso que os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e os emitentes de
criptofichas de moeda eletrénica tém de elaborar e manter operacionais nos termos dos
artigos 47.2 e 55.2 do Regulamento (UE) 2023/1114.

Ambito de aplicacdo

6. As presentes OrientacOes aplicam-se aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e de
criptofichas de moeda eletrdnica (tal como definidas nos pontos 6 e 7 do artigo 3.2, n.2 1, do
Regulamento (UE) 2023/1114).

7. Para os emitentes de criptofichas de moeda eletrénica que ndo estejam sujeitos ao requisito de
detenc¢do de uma reserva de ativos (por serem instituicdes de crédito ou instituicdes de moeda
eletrénica que emitem criptofichas ndo significativas cuja autoridade competente relevante nao
o impds em conformidade com o artigo 58.2, n.2 2, do Regulamento (UE) 2023/1114), as sec¢des
«Afetacdo da reserva de ativos para fazer face aos pedidos de reembolso dos detentores de
criptofichas» e «Liquidagdo da reserva de ativos», ambas no ponto 4.2., ndo se aplicam, exceto
para os pontos relativamente aos quais existe uma indicacdo expressa para os aplicar mutatis
mutandis, do mesmo modo para qualquer outro ponto ou sec¢ao das Orientagdes, assumindo
gue o emitente esta sujeito a esse requisito.

Destinatarios

8. As presentes Orientagdes sdo dirigidas as autoridades competentes, na acecdo do artigo 3.9,
n.2 1, ponto 35, do Regulamento (UE) 2023/1114.

9. Dirigem-se igualmente aos emitentes, na aceg¢ao do artigo 3.2, n.2 1, ponto 10, do Regulamento
(UE) n.2 2023/1114, de:

i) criptofichas referenciadas a ativos, na ace¢do do artigo 3.2, n.2 1, ponto 6, do referido
regulamento (emitentes de criptofichas referenciadas a ativos); ou

ii) criptofichas de moeda eletrénica, na acecdo do artigo 3.2, n.2 1, ponto 7, do referido
regulamento (emitentes de criptofichas de moeda eletrdnica).

Defini¢des
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10. Salvo especificagdo em contrario, os termos utilizados e definidos no Regulamento (UE)
2023/1114 tém a mesma acec¢do nas presentes Orientagdes.
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3. Aplicacao

Data de aplicacao

11. As presentes Orientagdes sdo aplicaveis a partir de 10.02.2025.
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4. Planos de reembolso

4.1 Consideracdes da proporcionalidade

12. Por uma questdo de proporcionalidade, para determinar o nivel de pormenor do conteldo e a
frequéncia da revisdo periddica do plano de reembolso, os emitentes e a autoridade competente
devem ter em conta os seguintes critérios:

i. classificagcdo das criptofichas referenciadas a ativos ou das criptofichas de moeda eletrdnica
como significativas, em conformidade com os artigos 43.2 e 44.9, e os artigos 56.2 e 57.2 do
Regulamento (UE) 2023/1114;

ii. para os emitentes de uma criptoficha referenciada a ativos e para os emitentes de uma
criptoficha de moeda eletrdénica que estdo sujeitos ao requisito de deteng¢dao de uma reserva
de ativos nos termos do Regulamento (UE) 2023/1114, a dimensdo, a volatilidade, a
composi¢do, a concentracdo e a natureza dos ativos de reserva e da prépria criptoficha
referenciada a ativos ou criptoficha de moeda eletrdnica;

iii.  multiplas emissGes pendentes de criptofichas referenciadas a ativos ou de criptofichas de
moeda eletrénica pelo mesmo emitente;

iv.  emissdo das mesmas criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda eletrdnica
por varios emitentes;

v. a complexidade e o perfil de risco do modelo de negécio do emitente, tendo em conta
gualquer outra atividade financeira ou nao financeira.

13. Os planos de reembolso desenvolvidos por emitentes de uma criptoficha referenciada a ativos
ou de uma criptoficha de moeda eletrdnica significativas, ou por varios emitentes em caso de
emissdao conjunta de uma criptoficha referenciada a ativos ou de uma criptoficha de moeda
eletrdnica, ou por emitentes com multiplas emissdes pendentes ou com modelos de negdcio
complexos e com um perfil de risco acrescido, conforme determinado, justificado e notificado
pelas autoridades competentes, devem:

possuir um maior nivel de pormenor e abrangéncia para demonstrar a sua credibilidade,
viabilidade e aplicacdo atempada; e

ii.  serrevistos e atualizadas pelo menos uma vez por ano.

14. Os emitentes que ndo cumpram os critérios estabelecidos no ponto 13 devem rever e atualizar
o plano de reembolso sempre que uma alteracdo afete significativamente o conteudo do plano
de reembolso. Tal ndo prejudica a possibilidade de a autoridade competente exigir que as
instituicdes atualizem os seus planos de reembolso com maior frequéncia.
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4.2 Principios gerais e objetivos do plano de reembolso

15. Se o emitente tiver mais do que uma emissdo pendente de criptofichas referenciadas a ativos ou
criptofichas de moeda eletrdnica, o plano de reembolso de cada criptoficha referenciada a ativos
ou criptoficha referenciada a ativos deve abordar adequadamente a interligacdo entre
criptofichas referenciadas a ativos e/ou criptofichas de moeda eletrénica pendentes.

16. O plano de reembolso, elaborado em conformidade com as presentes Orientag¢des, pode conter
dados pessoais sobre administradores, terceiros ou titulares de funcGes essenciais. Em
conformidade com o principio da minimizacdo de dados consagrado no artigo 5.2, n.2 1, alinea
c), do Regulamento (UE) 2016/6793, esses dados pessoais devem ser os considerados necessarios
e suficientes. Ao elaborar planos de reembolso e/ou ao avaliar o plano de reembolso, os
emitentes e as autoridades competentes, respetivamente, devem cumprir as disposi¢cdes
pertinentes do Regulamento (UE) 2016/679. Além disso, em conformidade com os principios da
protecdo de dados, esses dados pessoais devem ser conservados apenas durante o tempo
necessario.

Tratamento equitativo e auséncia de prejuizos econdmicos indevidos

17. Os emitentes devem elaborar o plano de reembolso estabelecendo as a¢des e o processo com
vista a assegurar um tratamento equitativo de todos os detentores de criptofichas e a protecao
do direito de reembolso associado as criptofichas, tal como descrito no livro branco sobre
criptoativos, em conformidade com o anexo Il e o anexo Ill do Regulamento (UE) 2023/1114,
respetivamente para uma criptoficha referenciada a ativos e para uma criptoficha de moeda
eletrénica.

18. Para o efeito, o plano de reembolso deve estabelecer as a¢cGes e os processos conexos para
assegurar, nomeadamente, o respeito do prazo e do método previstos para satisfazer o direito
de reembolso, em conformidade com o Regulamento (UE) 2023/1114 e com o livro branco.

19. Salvo divulgacdo em contrario no livro branco do criptoativo ou prevista na legislacdo nacional
aplicavel, o plano de reembolso deve partir do principio de que todos os detentores de
criptofichas com a mesma criptoficha reembolsavel sdo tratados da mesma forma e em situacao
de igualdade.

20. A fim de assegurar um tratamento equitativo de todos os detentores de criptofichas, tal como
referido no livro branco sobre os criptoativos, o emitente deve incluir no plano de reembolso a
forma como o reembolso individual dos créditos serd suspenso apds a adocdo da decisdo da
autoridade competente que desencadeia a aplicagao do plano de reembolso para o reembolso
ordenado e coletivo das fichas. Para o efeito, o emitente deve ter em conta as disposi¢des do

3 Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, relativo & protec3o das
pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados e que revoga a
Diretiva 95/46/CE (Regulamento Geral sobre a Prote¢do de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).
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livro branco sobre criptoativos e a legislacdo aplicavel, incluindo o artigo 46.2, n.2s 3 e 4, do
Regulamento (UE) 2023/1114 e a legislagdo nacional em matéria de insolvéncia.

Afetacdo da reserva de ativos para fazer face aos pedidos de reembolso dos detentores
de criptofichas

21. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e de criptofichas de moeda eletrdnica sujeitos
ao requisito de deter uma reserva de ativos devem desenvolver o plano de reembolso com base
no pressuposto de que a reserva remanescente de ativos subjacentes as criptofichas
referenciadas a ativos ou as criptofichas de moeda eletrénica relevantes serd utilizada em
beneficio de todos os pedidos de reembolso dos detentores de criptofichas quando a autoridade
competente considerar que o emitente é incapaz ou suscetivel de ser incapaz de cumprir as suas
obrigacGes para com esses detentores. Tal ndo devera prejudicar o direito dos detentores de
criptofichas de a parte do seu crédito (se for caso disso) nao satisfeita pela liquidagao da reserva
remanescente de ativos dever ser satisfeita pelo emitente em conformidade com a legislacdo
aplicavel, incluindo a legislacdao aplicavel em matéria de insolvéncia.

22. Tendo em conta que os detentores de criptofichas tém sempre um direito de reembolso e que o
plano de reembolso ndo pode impor prejuizos econémicos indevidos aos detentores de
criptofichas, o plano de reembolso deve indicar de que forma serdo cobertos os custos de
execucdo do plano de reembolso — tais como a nomeacdo de consultores ou intermediarios, ou
relacionados com a liquidagdo da reserva de ativos.

23. A fim de assegurar a eficdcia do direito de reembolso e que os danos econémicos indevidos nao
afetam os detentores de criptofichas, o emitente deve certificar-se, no plano de reembolso, de
que os custos de liquidacdo da reserva de ativos ou de qualquer outra forma associados a
execucdo do plano de reembolso sé podem ser afetados as receitas da liquidacdo da reserva de
ativos apds a constituicdo do montante destinado a satisfazer os pedidos de reembolso dos
detentores de criptofichas em causa.

24. Os emitentes devem igualmente clarificar, no plano de reembolso, de que forma esses custos
ndo equivalem, mesmo indiretamente, a taxas de reembolso, que, nos termos dos artigos 39.2
(3) ou 49.2 (6) do Regulamento (UE) 2023/1114, ndo podem ser impostas aos detentores de
criptofichas, sem prejuizo do artigo 46.2, n.2 1, alinea a), do Regulamento (UE) 2023/1114.

25. Os custos indicados no plano de reembolso devem ser identificados através de processos
transparentes, razoaveis e devidamente justificados.

26. Os pardgrafos 22-25 devem ser aplicados mutatis mutandis aos emitentes que ndo estdo sujeitos
a obrigacdo de constituir uma reserva de ativos, na medida em que tal seja coerente com a
legislacdo setorial aplicavel.
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Liquidacao da reserva de ativos

27. A fim de satisfazer os créditos dos titulares de criptofichas de forma equitativa e evitar prejuizos
econdmicos indevidos, os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos ou de criptofichas de
moeda eletrdnica sujeitos ao requisito de deter uma reserva de ativos devem desenvolver o
plano de reembolso com o objetivo de assegurar a maximizacdo das receitas da liquidacdo da
reserva remanescente de ativos num prazo razoavel.

28. Para este efeito, o emitente deve desenvolver cendrios de reembolso em condi¢cdes normais e
de tensdao do mercado e estabelecer estratégias de liquidacdo tendo em conta a composicdo da
reserva de ativos.

29. Tendo em conta o requisito de que a execucdao do plano de reembolso ndo deve afetar a
estabilidade do mercado dos ativos de reserva, esses cenarios e estratégias devem ter em conta
a importancia dos ativos de reserva no mercado subjacente a esses ativos.

30. Ao desenvolverem esses cenarios, os emitentes sujeitos ao requisito de manterem uma reserva
de ativos devem ter em conta a politica e os procedimentos de gestdo de liquidez dos emitentes,
tal como estabelecido no artigo 45.2, n.2 3, do Regulamento (UE) 2023/1114 e especificado de
acordo com o artigo 45.2, n.2 7, alinea b), do Regulamento (UE) 2023/1114 e as Orientacdes da
EBA relativas aos parametros de referéncia comuns para os cenarios dos testes de esfor¢o, nos
termos do artigo 45.2, n.2 8, do Regulamento (UE) 2023/1114%.

31. Os cendrios de reembolso devem refletir o reembolso numa perspetiva de continuidade das
operacgdes, no caso de processos normais de insolvéncia ao abrigo da legislacdo nacional ou no
caso da aplicacdo da estratégia de resolu¢do a que o emitente estaria sujeito (se aplicavel).

32. Para efeitos do desenvolvimento de estratégias de liquidacdo, os emitentes podem considerar
que podem ser executadas operagdes como acordos de recompra e operag¢des de financiamento
através de valores mobilidrios, se forem fundamentais para maximizar as receitas, acelerar o
processo e limitar o impacto no mercado em que os ativos sdo negociados.

33. Os paragrafos 31 e 32 devem ser aplicados mutatis mutandis aos emitentes que ndo estdo
sujeitos a obrigacdo de constituir uma reserva de ativos, na medida em que tal seja coerente com
a legislacdo setorial aplicavel.

Execugdao em tempo util

34. Os emitentes devem assegurar que o plano de reembolso estabelece, de forma pragmatica e
operacional, as medidas a tomar imediatamente e, em qualquer caso, sem demora injustificada
pelo emitente apds a adocdo pela autoridade competente da decisdo que desencadeia a
execuc¢do do plano nos termos do artigo 47.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2023/1114.

4 EBA/GL/2024/08. Disponivel em: Relatdrio final sobre as Orientacdes relativas aos testes de esforco de liquidez nos
termos do artigo 45.2, n.2 8, do MiCAR (europa.eu).
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35. O plano de reembolso deve também incluir um planeamento abrangente e organizado das fases
e acOes conexas necessarias a plena implementagao do plano e demonstrar que estas permitem
o reembolso ordenado de todos os detentores de criptofichas e a coeréncia dessas acdes com o
livro branco dos criptoativos. Além disso, o plano de reembolso deve ser elaborado de forma
abrangente, clara e de facil compreensao, incluindo para terceiros.

36. As fases de implementacdo ordenada do plano devem incluir:

i. acOes de acompanhamento imediato da decisdo da autoridade competente de acionar o
plano de reembolso, incluindo a ativacao dos processos internos ou das disposi¢Oes
contratuais para a manuteng¢do em funcionamento das atividades criticas;

ii.  publicacdo do aviso de comunicacdo que informa os detentores das criptofichas sobre o
processo e o0 prazo para a apresentacdo do seu pedido de reembolso e o contelddo conexo;

iii.  namedida em que ndo esteja incluida na alinea i) supra, a implementagdo das estratégias de
liquidacdo da reserva de ativos, tal como articulado na sec¢do «Liquidacdo da reserva de
ativos» supra;

iv.  avaliacdo dos pedidos de reembolso;

v. elaboracdo de um plano de distribuicdo, nomeadamente o plano para satisfazer todos os
pedidos de reembolso apresentados e avaliados positivamente, utilizando o montante total
das receitas da liquidacdo da reserva de ativos para os emitentes sujeitos ao requisito de
constituicdo de uma reserva de ativos ou, no caso dos emitentes ndo sujeitos ao requisito de
constituicdo de uma reserva de ativos, utilizando os fundos disponiveis para satisfazer os
pedidos de reembolso;

vi.  disposicdes e o calendario para a liquidagdo dos pedidos de reembolso avaliados
positivamente.

37. O plano de reembolso deve indicar todas as fases e etapas em que as obrigacdes de luta contra
a criminalidade financeira tém de ser cumpridas para efeitos da implementag¢do do plano de
reembolso e, em especial, da execug¢do do processo de reembolso, conforme descrito na sec¢do
infra.

38. A fim de cumprir o requisito de implementa¢do atempada do plano de reembolso, o emitente
deve ter em conta:

i. anecessidade de assegurar uma preparacado adequada para apoiar a adogdo pelo emitente
de uma agdo pragmatica e operacional imediatamente e, em qualquer caso, sem demora
injustificada apds a decisdo da autoridade competente de desencadear a implementacgao do
plano nos termos do artigo 47.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2023/1114;
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o prazo razodvel para implementar as estratégias de liquidacdo descritas na seccao relativa a
«Liquidagdo da reserva de ativos»;

o prazo razoavel atribuido aos detentores de criptofichas para apresentarem o seu pedido de
reembolso, tal como especificado nos pontos 53 a 56 seguir;

o tempo necessdrio para verificar e liquidar o pedido de reembolso;

o tempo necessario para completar o plano de distribuicdo tendo em conta a sua
complexidade, incluindo o nimero de pedidos de reembolso apresentados.

39. O emitente deve indicar no plano de reembolso as disposi¢cGes previstas para garantir a custddia

segura do produto da liquidacdo da reserva de ativos enquanto se aguarda a liquidacdo dos
pedidos de reembolso.

4.3 Conteudo do plano de reembolso

Principios de governagao

40. O emitente deve certificar-se de que o plano de reembolso contém uma descricdo clara e

pormenorizada dos mecanismos e processos de governagao que abrangem a sua elaboragao,
revisao e atualizagdo, bem como a sua execugao. Em especial, o plano de reembolso deve:

indicar o(s) membro(s) do drgdo de administracdo ou qualquer pessoa(s) da estrutura
organizacional do emitente responsavel pela elaboragdo, atualizagcdo e implementagdo do
plano de reembolso;

descrever a forma como o plano de reembolso é integrado no quadro de controlo interno,
tal como referido nas OrientagGes da EBA sobre o conteddo minimo dos mecanismos de
governacao dos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos® ou noutra regulamentacio
relevante aplicivel aos emitentes de criptofichas de moeda eletrénica;

descrever os processos de atualizacdo ou revisdo do plano em caso de alteragGes
significativas que afetem o perfil comercial ou financeiro do emitente ou da(s) criptoficha(s)
emitida(s);

identificar as atividades criticas a manter operacionais para a implementacdo do plano e
identificar a(s) pessoa(s) responsavel(is), do lado do emitente ou no ambito do prestador
terceiro, em conformidade com os n.%s 42-51;

5 EBA/GL/2024/06. Disponivel em: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-467f-bf0d-
4c2b1dd0ef5e/Final%20report%200n%20draft%20Guidelines%200n%20internal%20governance%200f%20issuers%200f%

20ARTs.pdf.
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v. estabelecer o processo para a adocdo da acdo de cada fase para garantir a execucao
atempada do plano de reembolso apds a decisdo da autoridade competente, em
conformidade com o artigo 47.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2023/1114; e

vi. identificar a(s) pessoa(s) de contacto responsavel(eis) pela comunicacdo com os detentores
de criptofichas, com a(s) autoridade(s) competente(s) e com as contrapartes e/ou com o
publico, e incluir os dados de contacto atualizados dessas pessoas na organizacdao do
emitente.

41. O plano de reembolso deve refletir devidamente o impacto da designa¢do de um administrador
temporario quando previsto na legislacdo aplicdvel nos termos do artigo47.2, n.22, do
Regulamento (UE) 2023/1114, incluindo a consequéncia de que o 6rgdo de administracdo pode
nao ser responsavel, total ou parcialmente, pela execucdo do plano de reembolso.

Atividades criticas e disposi¢Oes contratuais

42. O plano de reembolso deve incluir um levantamento das atividades criticas necessdrias para a
execucdo ordenada do plano. Tendo em conta a organizagdo estrutural do emitente, estas
podem incluir fung¢es internas dos emitentes ou fun¢Ges fornecidas por terceiros. Com base no
mapeamento, o plano de reembolso deve estabelecer a lista dessas partes e delinear os termos
contratuais em vigor.

43. O mapeamento das atividades criticas deve incluir, se for caso disso, a fungdo de gestao de riscos
do emitente, a mesa de negociacdo, a funcdo de tesouraria ou financeira, as fungdes e sistemas
de TIC pertinentes, a funcdo de combate ao branqueamento de capitais (se existente,
dependendo do tipo de emitente), a relagdo com o depositario da reserva de ativos (se
existente), a interagdo com intermediarios financeiros (se necessario) para aceder aos mercados
secundarios e de recompra para a liquidagao de ativos de reserva e a relagdo com os prestadores
de servicos de criptoativos (se necessario) para a identificacdo dos titulares de fichas e a recolha
de criptofichas pendentes, ou com os prestadores de servicos de pagamento (se necessario) para
efetuar pagamentos aos titulares de fichas avaliadas como tendo direito ao pedido de reembolso
ou para outras atividades relacionadas.

44. Os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos que nao sejam entidades obrigadas nos
termos da Diretiva 2015/849/UE® devem sempre explicar no plano de reembolso a forma como
irdo envolver os intermedidrios sujeitos a essa diretiva, para que estes intermedidrios:

a) efetuem controlos de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo, incluindo controlos de diligéncia devida dos clientes relativamente aos
detentores de criptofichas que tenham apresentado um pedido de reembolso; e

6 Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, relativa a prevengdo da utilizagio
do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o
Regulamento (UE) n.® 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da Comissao (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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b) cumpram as obrigacdes que lhes incumbem por forca do Regulamento (UE) 2023/1113
(Regulamento relativo a transferéncia de fundos) (’ver pontos 55 e 56 das presentes
Orientagdes) no que diz respeito a transferéncia.

45. No que diz respeito as atividades criticas no seio da organizacdo do emitente, este deve incluir
no plano de reembolso uma descricdo dos mecanismos e processos internos relevantes relativos
ao seu funcionamento e continuidade operacional, incluindo a(s) pessoa(s)-chave com dados de
contacto de emergéncia atualizados.

46. No que diz respeito as atividades criticas prestadas por terceiros, o plano de reembolso deve
incluir uma lista de todos esses terceiros prestadores de servicos, as principais pessoas de
contacto no emitente e o terceiro responsdvel pelo contrato com dados de contacto de
emergéncia atualizados.

47. O plano de reembolso deve também fornecer uma visdo geral do conteddo dos acordos
contratuais e ilustrar a sua adequacao, incluindo a prevencao de conflitos de interesses, para a
concretizagdo da operacionalizagdao atempada e equitativa do plano de reembolso. O emitente
deve igualmente confirmar que esses contratos asseguram a continuidade do desempenho em
caso de ativacdo do plano de reembolso.

48. No que diz especificamente respeito as entidades de custddia da reserva de ativos e aos
intermediarios financeiros (se for caso disso) encarregados da execucdo das ordens fornecidas
pelo emitente para a liquidagdo da reserva de ativos, as condi¢gdes contratuais descritas no plano
de reembolso devem refletir devidamente o objetivo de maximizar as receitas da liquida¢do da
reserva de ativos para os detentores de criptofichas, assegurar a execu¢dao nas melhores
condi¢Bes em beneficio dos detentores de criptofichas e evitar prejuizos econdmicos indevidos
para os detentores de criptofichas.

49. A lista de terceiros prestadores de atividades criticas e as condi¢cbes contratuais devem ser
mantidas atualizadas pelo emitente. Se for caso disso, os contratos com os prestadores de
servigos terceiros mais importantes, incluindo os depositarios, podem ser incluidos como anexos
ao plano de reembolso.

50. A visdo geral dos acordos contratuais em vigor com terceiros prestadores de atividades criticas
ndo deve impedir o emitente, se necessario, de celebrar acordos contratuais com quaisquer
outros intermediarios necessdrios no momento da ativacdo do plano de reembolso, se tal
contribuir para uma implementagao mais eficaz do plano.

51. Para o efeito, o plano de reembolso deve, pelo menos, ilustrar de forma clara e operacional o
processo de sele¢do dos intermediarios, incluir um resumo dos principais termos contratuais
propostos (tais como tarefas, calendario ou custos) e incluir uma ficha provisdria como anexo ao

7 Regulamento (UE) 2023/1113 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio de 2023, relativo as informagdes que
acompanham as transferéncias de fundos e de determinados criptoativos e que altera a Diretiva (UE) 2015/849 (JO L 150
de 9.6.2023, p. 1).
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plano de reembolso, com uma lista de potenciais parceiros contratuais com os quais o emitente
tenha participado em algumas discussdes/negocia¢des, bem como os critérios de selegdo.

Processo de reembolso ordenado dos pedidos dos detentores de criptofichas

52. O emitente deve certificar-se de que o plano de reembolso estabelece um processo ordenado
para o reembolso dos pedidos dos detentores de criptofichas e que esse processo é expresso e
comunicado em linguagem clara, acessivel e compreensivel, em conformidade com as
orientacdes sobre o plano de comunicagdo na sec¢do pertinente.

53. Esse processo deve ser articulado de forma operacional e assegurar que os pedidos de reembolso
dos detentores de criptofichas sdo pagos em tempo Util, em consonancia com os requisitos
estabelecidos no artigo 47.2 do Regulamento (UE) 2023/1114 e com o conteldo do livro branco
sobre criptoativos.

54. Para este efeito, o plano de reembolso deve descrever os processos, as medidas para identificar
e combater os riscos de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo aplicados
pelo emitente, bem como os mecanismos técnicos adotados ou previstos para serem aplicados
para processar:

a identificacdo dos detentores de criptofichas e o seu direito ao reembolso das criptofichas;

a recolha e retirada permanente de circulagdo das fichas reembolsadas; e
iii. osubsequente pagamento ou entrega de ativos aos detentores de criptofichas.

55. A descri¢ao do processo deve incluir uma referéncia ao cumprimento das obrigacdes em matéria
de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo aplicaveis. Em
especial, o plano de reembolso deve:

a) no que diz respeito ao ponto i) do numero 54supra, remeter para a execu¢do das medidas
de diligéncia quanto a clientela aplicaveis em conformidade com a Diretiva (UE) 2015/849
aos detentores de criptofichas que apresentam o pedido de reembolso;

b) no que respeita ao ponto iii) do n.2 54 supra, consultar as verificagdes das informacdes que
acompanham a transferéncia de fundos, em conformidade com o Regulamento (UE)
2023/1113, se aplicavel.

As autoridades competentes devem exercer os poderes e desempenhar as fungdes relacionadas
com o reembolso, tal como especificado nas presentes Orientagdes, em colaboragdo e
intercambio de informacgGes eficazes com as autoridades competentes para a prevengao do
branqueamento de capitais e o combate ao financiamento do terrorismo, em conformidade com
o artigo 94.2, n.2 5, do referido regulamento.

56. O plano de reembolso deve indicar claramente os requisitos e o conteddo minimo do pedido de
reembolso a apresentar pelos detentores de criptofichas, o qual deve incluir:
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a) a identidade e os dados de contacto dos titulares individuais (nome, endereco, correio
eletrénico e/ou nimero de telefone), indicando que quaisquer dados pessoais serdo tratados
em conformidade com o Regulamento (UE) 2016/679;

b) aprovade que apessoa que apresenta o pedido € o titular de criptofichas e, por conseguinte,
tem direito ao direito de reembolso para o qual o pedido de reembolso é apresentado, bem
como as garantias necessarias (se for caso disso) da parte do detentor de criptofichas, em
conformidade com o livro branco sobre os criptoativos;

c) asinformacgdes necessarias para identificar, avaliar e gerir qualquer risco de branqueamento
de capitais e de financiamento do terrorismo, incluindo para a execuc¢ao da diligéncia quanto
a clientela relativamente aos detentores de criptofichas no momento do reembolso, em
conformidade com a Diretiva (UE) 2015/849;

d) O numero de criptofichas relevantes detidas (incluindo participa¢des fracionadas) e os
enderecos publicos da cadeia de blocos abrangidos pela carteira onde as criptofichas sao
detidas (se aplicavel); e

e) a indicacdo do banco ou da conta de pagamento do detentor de criptofichas para a
transferéncia dos fundos de reembolso do pedido de reembolso, ou dados semelhantes
necessarios para entregar os ativos para o reembolso (se aplicavel). Essas contas bancarias
ou de pagamento devem, de preferéncia, ser detidas em instituicdes de crédito ou de
pagamento da UE e, em qualquer caso, ndo devem ser detidas em paises terceiros de risco
elevado para efeitos do risco de branqueamento de capitais ou financiamento do terrorismo
a que se refere o artigo 9.2 da Diretiva (UE) 2015/849.

57. As informagGes acima enumeradas e incluidas no pedido de reembolso devem também permitir
ao emitente avaliar o direito de reembolso dos detentores de criptofichas, o que é preliminar
para permitir a cobranca e a retirada permanente de circulagdo das criptofichas reembolsada.
Para o efeito, o plano de reembolso deve especificar a forma como sera aplicado o mecanismo
de entrega da criptoficha contra o pagamento. Deve, nomeadamente, indicar de que forma cada
criptoficha reembolsada serd recolhida e subsequentemente retirada de circulagdo (ou
«queimada») pelo emitente e deixara de poder ser redistribuida, trocada, transferida ou vendida
por qualquer das partes.

58. O plano de reembolso deve também clarificar as fontes de informacao relevantes, bem como as
acoes e o processo previstos que serao implementados ou invocados para conciliar o nUmero de
criptofichas reclamadas para reembolso com o nimero de criptofichas pendentes.

59. O plano de reembolso deve incluir todas as etapas, agdes e processos pertinentes para
desenvolver o plano de distribuicdo para reembolsar os detentores de criptofichas que tenham
apresentado um pedido de reembolso que tenha sido avaliado positivamente.
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Plano de comunicag¢ao

60. O plano de reembolso deve incluir um plano de comunicacdo a ativar sem demora apds a adogao
da decisdao da autoridade competente de desencadear a implementac¢ao do plano de reembolso,
em conformidade com o artigo 47.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2023/1114.

61. O plano de comunicacdo deve comportar, pelo menos, os seguintes elementos:
a) o projeto de aviso publico a comunicar ao publico; e

b) os projetos de notificacbes de comunicacdo com os terceiros prestadores de atividades
criticas a contactar imediatamente apds a ativacao do plano de reembolso. Sempre que os
anuncios de comunicag¢do tenham sido acordados nos contratos relevantes, devem ser
anexados ao plano de reembolso.

O emitente deve assegurar a coeréncia do plano de comunicacdo para o reembolso dos
detentores de criptofichas com outros planos de comunicacdo existentes.

62. O projeto de aviso publico deve ser elaborado de modo a informar os detentores de criptofichas
do plano de reembolso aquando da decisdo da autoridade competente, com vista ao reembolso
das criptofichas de uma forma ordenada, atempada e equitativa, sem impor danos econémicos
indevidos e em conformidade com os termos estabelecidos no livro branco sobre criptoativos.

63. A fim de chegar ao publico em geral e ao nimero maximo de detentores de criptofichas, o plano
de reembolso deve indicar os canais de comunicac¢do social em que o anuncio deve ser publicado.
Ao fazé-lo, o emitente deve privilegiar os meios normalmente utilizados pelo emitente para
comunicar com o publico e com o mercado e para publicitar os seus produtos e servigos.

64. O projeto de anuncio publico deve descrever, numa linguagem clara e ndo técnica, as principais
etapas do processo de reembolso e as acdes que se espera que os detentores de criptofichas
tomem dentro do prazo indicado para que as suas criptofichas sejam reembolsadas.

65. Para este efeito, o projeto de aviso publico deve incluir, pelo menos:

a) a data e hora exatas em que o plano de reembolso foi ativado com base numa decisdo da
autoridade competente;

b) o conteddo minimo do pedido de reembolso, tal como estabelecido no n.2 56 das presentes
Orientagdes;

c) oprazo, apartirda publicacdo dessa notificagao, dentro do qual os detentores de criptofichas
sdo obrigados a apresentar o seu pedido de reembolso junto do emitente ou (se for caso
disso) dos terceiros prestadores de servigos, em conformidade com o que é indicado no livro
branco; e
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d) a modalidade, o apoio técnico e a localizagdo em que os detentores de criptofichas devem
apresentar o seu pedido de reembolso, p. ex., o portal exato do emitente ou — se aplicavel —
de um terceiro. A(s) solugdo(des) adotada(s) ndo deve(m) discriminar os detentores de
criptofichas, por exemplo, em virtude do seu local de residéncia.

Emissdo das mesmas criptofichas referenciadas a ativos ou criptofichas de moeda
eletronica por varios emitentes

66. Quando uma criptoficha referenciada a ativos é emitida por varios emitentes, ou quando uma
criptoficha de moeda eletrdnica significativa é emitida por vdrios emitentes que ndo sejam
instituicdes de crédito, o Regulamento (UE) 2023/1114 prevé a criagcdo de uma reserva Unica de
ativos para assegurar um mecanismo de estabilizacdo adequado da criptoficha.

67. A luz do que precede, o plano de reembolso deve ser articulado em duas sec¢des: a primeira
comum a todos os emitentes e acordada por todos os emitentes e a segunda especifica a cada
emitente.

68. Os emitentes devem coordenar-se para desenvolver e chegar a acordo sobre a sec¢do comum
do plano de reembolso, que deve conter, pelo menos, as seguintes partes:

i. os principios e objetivos gerais que regem o plano de reembolso, conforme definidos na
seccao «Principios e objetivos gerais do plano de reembolso» das presentes Orientacdes;

ii. asecgdo «Atividades criticas e disposi¢gdes contratuais» das presentes Orienta¢des, com vista
a identificar as atividades criticas sob o controlo do emitente que devem estar operacionais
para a aplicacao efetiva do plano de reembolso comum;

iii. asecgdo «Processo de reembolso ordenado dos créditos dos detentores de criptofichas»;
iv.  aseccdo «Plano de comunicagdo»;

v. acoordenacdo eficaz entre os emitentes para o desenvolvimento, a revisdo e a atualizacdao
do plano de reembolso;

vi. a coordenacdo efetiva entre os emitentes para a aplicagdo ordenada do plano apds a sua
ativacdo por decisdo da autoridade competente; e

vii. o compromisso de todos os emitentes de cumprirem plena e fielmente os termos do plano
de reembolso acordado em comum.

69. A fim de assegurar uma coordenacdo adequada, os emitentes no plano de reembolso devem
nomear um coordenador entre si, sem prejuizo da respetiva responsabilizacdo de cada emitente.
Este ultimo pode ser selecionado tendo em conta a experiéncia comparativa dos diferentes
emitentes na atividade e o nivel de maturidade da sua organizacdo interna, o papel na interacdo
com os depositarios e outros terceiros prestadores ou intermediarios, bem como a importancia

da sua participacao na emissdo. As tarefas de coordenagao podem incluir o desenvolvimento, a
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revisdo e a atualizacdo do plano de reembolso, a implementacdo da seccdo relativa ao plano de
comunicagdo e a coordenacgao da gestdo e execugao do plano de reembolso.

70. A segunda secc¢do do plano de reembolso deve ser especificamente adaptada a organizacado
interna de cada emitente. Em particular, os emitentes devem estabelecer medidas adequadas
destinadas a assegurar a aplicagdo:

i. dasecgdo «Principios de governagdo» das presentes Orientagdes; e

ii. da seccdo «Atividades criticas e disposicbes contratuais», tendo em conta as atividades
criticas no seio da organiza¢do do emitente ou fornecidas por terceiros que necessitam de
estar operacionais para a implementacdo efetiva do plano de reembolso.

71. As autoridades competentes de cada emitente que participe na emissdao devem, em tempo Uutil,
consultar-se mutuamente e cooperar na avaliagao do plano de reembolso apresentado pelos
emitentes.

72. As autoridades competentes devem consultar-se mutuamente e cooperar para avaliar se estdo
reunidas as condi¢des para acionar o plano de reembolso. As autoridades competentes devem
evitar ativar o plano de reembolso sempre que os efeitos adversos nas criptofichas referenciadas
a ativos ou nas criptofichas de moeda eletrénica pendentes, decorrentes da incapacidade ou
provavel incapacidade de um emitente para cumprir as suas obriga¢des, forem corrigidos sem
demora por um ou mais outros emitentes, de uma forma que evite um impacto negativo na
confianga dos detentores de criptofichas, nos direitos dos detentores de criptofichas ou na
estabilidade dos mercados.

Interacdo do plano de reembolso com outros procedimentos

73. O emitente deve ter em conta que, embora o plano de recuperacao, elaborado em conformidade
com o artigo 46.2 do Regulamento (UE) 2023/1114, e o plano de reembolso sejam dois
documentos distintos que abordam duas fases e situa¢Oes diferentes da potencial crise do
emitente, devem ser coerentes, em especial no que diz respeito a governacdo interna e as
disposi¢cOes de gestdo dos riscos, aos processos e a identificacdo dos sistemas informaticos e das
atividades criticas.

74. Quando o emitente é uma instituicdo de crédito ou uma entidade abrangida pelo ambito de
aplicacdo da Diretiva 2014/59/UE® ou é uma contraparte central sujeita ao Regulamento (UE)

8 Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento
para a recuperagdo e a resolugdo de instituicbes de crédito e de empresas de investimento e que altera a
Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.2 1093/2010 e (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu
e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).
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2021/23% o emitente deve desenvolver o plano de reembolso de forma coerente com o seu
plano de resolugdo e os seus requisitos de resolubilidade. Para o efeito, o emitente deve ter em
conta a estratégia de resolucao da entidade, as fungdes criticas identificadas e os mecanismos
de nivel de servigo que sdao fundamentais para a continuidade operacional da entidade, e deve
procurar assegurar o bom funcionamento da estratégia de resolucdo e do plano de reembolso
ao mesmo tempo.

75. Caso as acOes, as disposicBes contratuais, os procedimentos e os sistemas previstos pelo
emitente no plano de reembolso sejam suscetiveis de ter qualquer impacto adverso na
resolubilidade da entidade, o emitente deve comunicd-los a autoridade de resolugdo numa nota
sob a forma de anexo ao plano de reembolso. Tal ndo prejudica a revisao do plano de reembolso
pela autoridade de resolugdo, tendo em conta a resolubilidade da entidade e o seu poder de
enderecar recomendacdes a autoridade competente, em conformidade com o artigo 47.2, n.2 4,
do Regulamento (UE) 2023/1114.

76. Considerando que o plano de resolugdo é desenvolvido pela autoridade de resolucdo e que o
plano de reembolso é desenvolvido pelo emitente, os dois planos serdao documentos distintos.

4.4 Periodicidade da revisao e atualizacao

77. A fim de assegurar que os planos de reembolso se mantém operacionais e eficazes em todas as
circunstancias, os emitentes devem rever e atualizar regularmente esses planos, incluindo em
caso de alteragdes significativas que afetem o emitente ou o seu contexto empresarial, tal como
descrito mais pormenorizadamente no ponto 79, e apresentar o plano de reembolso revisto a
autoridade competente para avaliacdo. Qualquer alteracdo ao plano de recuperacdao deve
conduzir a uma revisao rapida e atempada do plano de reembolso, a fim de avaliar se este
continua a ser coerente com a nova versao do plano de recuperagao.

78. A frequéncia da revisdo deve ter em conta o principio da proporcionalidade, tal como articulado
no n.2 12, e as orientagdes sobre a frequéncia da revisdao do plano de reembolso, de acordo com
os paragrafos 13 e 14.

79. O plano de reembolso deve também ser prontamente revisto e atualizado pelo emitente
aquando da ocorréncia de alteragdes significativas, em especial no que diz respeito:

i. ao modelo de negdcio ou a estrutura organizativa do emitente;

ii.  a natureza do dispositivo de autenticacdo, incluindo os direitos e obrigacdes que |he estdo
associados;

9 Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020, relativo ao regime da
recuperagdo e resolugdo das contrapartes centrais e que altera os Regulamentos (UE) n.2 1095/2010, (UE) n.2 648/2012,
(UE) n.2 600/2014, (UE) n.2 806/2014 e (UE) 2015/2365 e as Diretivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
e (UE) 2017/1132 (JO L 22 de 22.1.2021, p. 1).
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iii.  as condicbes de mercado que afetem o emitente ou a reserva de ativos ou a utilizacdo da
criptoficha;

iv.  ao aparecimento de qualquer vulnerabilidade desconhecida, especialmente em relacdo ao
risco das TIC ou a um ciberataque, que possa resultar na ineficacia do plano; e

v.  aaspetos juridicos, regulamentares ou de supervisdo.

4.5 Condicoes de desencadeamento

80. Em conformidade com o artigo 47.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2023/1114, a execugdo do plano
de reembolso é desencadeada pela decisdo da autoridade competente de que o emitente é
«incapaz ou suscetivel de ser incapaz de cumprir as suas obrigacdes».

81. Além das situacBes expressamente mencionadas no artigo 47.2, n.2 1, do Regulamento (UE)
2023/1114, nomeadamente i) a insolvéncia do emitente, ii) a resolugdo (se aplicavel) ou iii) a
revogacao da autorizacdo, as presentes Orientacbes especificam mais pormenorizadamente os
elementos para a avaliacdo, pela autoridade competente, da incapacidade ou probabilidade de
o emitente ser incapaz de cumprir as suas obrigacdes nos termos do Regulamento (UE)
2023/1114.

82. No caso do inicio de medidas de prevencdo de crises ou de medidas de gestao de crises, tal como
definidas no artigo 2.2, n.2 1, pontos 101 e 102, da Diretiva 2014/59/UE, ou de uma acdo de
resolucdo, tal como definida no artigo 2.2, ponto 11, do Regulamento (UE) 2021/23, a autoridade
competente ndo deve acionar o plano de reembolso sem consulta prévia e coordenagdo com as
autoridades competentes em matéria prudencial ou de resolucdo relevantes ao abrigo da
Diretiva 2013/36/UE10, da Diretiva 2014/59/UE ou do Regulamento (UE) 2021/23, se o emitente
estiver sujeito a estas diretivas e a este regulamento.

83. Para avaliar se o emitente «ndo tem, ou esta em risco de ndo ter, a capacidade para cumprir as
suas obrigacdes» nos termos do Regulamento (UE) 2023/1114, a autoridade competente deve
ter em conta, inter alia, os aspetos enumerados nas subalineas i) a iii) do n.2 84, exclusivamente
relacionados com os requisitos estabelecidos no titulo Il ou no titulo IV, consoante aplicavel, do
Regulamento (UE) 2023/1114 e no 4mbito da supervisdo da autoridade competente.

84. Os aspetos que a autoridade competente deve ter em conta, inter alia, ao avaliar se o emitente
«ndo tem, ou esta em risco de ndo ter, a capacidade para cumprir as suas obriga¢cdes» nos termos
do Regulamento (UE) 2023/1114 s3o os seguintes:

i posicdo de capital do emitente: incumprimento dos requisitos previstos no artigo 35.2, n.** 1
a5, e no artigo 45.2, n.2 5, do Regulamento (UE) 2023/1114;

10 Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso & atividade das
instituicGes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicGes de crédito e empresas de investimento, que altera a
Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176, de 27.6.2013, p. 338).
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ii. posicdo de liquidez do emitente ao abrigo dos requisitos aplicaveis estabelecidos no
Regulamento (UE) 2023/1114 e/ou da reserva de ativos:

o incumprimento dos requisitos de liquidez ou, caso esteja sujeito a um requisito de
detencdo de uma reserva de ativos, dos requisitos relativos ao nivel e a composicao
da reserva de ativos estabelecidos no titulo lll, capitulos 3 e 5, do Regulamento (UE)
2023/1114, incluindo qualquer especificacdo nos termos do artigo 36.2, n.2 4, do
artigo 38.9, n.2 5, e do artigo 45.2, n.2 7, alinea b), desse regulamento, quando se
apliguem os regulamentos delegados relevantes, de uma forma que justifique a
retirada da autorizacao do emitente pela autoridade competente;

o incapacidade de honrar as dividas e responsabilidades, a medida que estas se
vencem; e

o uma reserva de ativos inferior aos passivos;

iii. no que diz respeito aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos autorizados em
conformidade com o artigo 21.2 do Regulamento (UE) 2023/1114, outros requisitos para a
continuacdo da autorizagao:

o em relacdo aos mecanismos de governacdo: acumulacdo de deficiéncias ou
deficiéncias significativas em areas-chave dos mecanismos de governac¢do ou das
funcdes de controlo interno, incluindo a gestao de riscos e a gestdo de riscos das TIC,
que, isoladamente ou em conjunto, tém um impacto prudencial negativo
significativo no emitente e/ou na sua resiliéncia operacional; ou quaisquer outros
elementos considerados relevantes pela autoridade competente;

o deficiéncias significativas que, em combinagdo, podem ter um impacto prudencial
negativo significativo no emitente, tais como uma importante depreciacdo da
reputacdo decorrente de uma falta de transparéncia no exercicio da atividade e das
operagdes ou na divulgacdo incompleta/inexata de informagdes.

85. Ao avaliar a incapacidade do emitente, ou a sua provavel incapacidade num futuro préximo, para
cumprir os requisitos aplicaveis, tal como determinado também pelos fatores acima referidos, a
autoridade competente deve basear a sua determinagao igualmente em elementos que incluam,
entre outros, os seguintes aspetos

i desenvolvimentos adversos significativos no ambiente macroecondmico suscetiveis de
ameacar a posicdao do emitente no que diz respeito aos fundos préprios, aos requisitos de
liquidez e/ou aos ativos que respaldam os direitos de reembolso dos detentores de
criptofichas, incluindo a evolugdo relevante das taxas de juro, o congelamento do mercado
ou o crescimento econdmico; essa evolucdo devera afetar negativamente de forma
significativa o modelo de negdcio do emitente, as perspetivas para a sua rentabilidade, a sua
posicdo de liquidez, a sua viabilidade e a sua reserva de ativos;
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ii. deterioracdo significativa da percecdo de mercado de um emitente, por exemplo devido a
obstaculos ao rapido acesso aos ativos que respaldam os direitos de reembolso dos
detentores de criptofichas, tais como a deterioracdo do perfil de solvéncia da instituicao de
crédito que detém os depdsitos do emitente ou presta servicos de custddia, ou a volatilidade
negativa dos instrumentos financeiros de elevada liquidez na reserva de ativos ou dos ativos
liguidos de elevada qualidade que compdem o requisito do racio de cobertura de liquidez
(LCR);

iii. deterioracdo significativa das condicGes de mercado, suscetivel de conduzir a uma corrida
aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos e aos emitentes de criptofichas de
moeda eletrénica por parte dos detentores de criptofichas, devido, nomeadamente, a
qualquer divergéncia negativa grande e/ou persistente entre o valor de mercado de
criptofichas e o valor de mercado dos ativos referenciados, choque idiossincratico
relacionado com ativos especificos referidos pelo emitente de criptofichas referenciadas a
ativos ou pelo emitente de criptofichas de moeda eletrdnica, instabilidade crescente e
elevada do mercado de criptomoedas, interconexdao entre o sistema financeiro e as
atividades de criptomoedas em emissores que possam atuar como um canal de contagio
para a crise (idiossincratica ou do mercado), ou perda de confianca dos detentores de
criptofichas.

86. Os fatores e elementos enumerados nas presentes Orientagdes, respetivamente nos pontos 84
e 85, devem ser cuidadosamente analisados numa base abrangente e justificados. A
determinacdo de que um emitente ndo tem, ou estd em risco de ndo ter, a capacidade para
cumprir as suas obrigacGes deve continuar a ser objeto de um parecer de peritos e nao deve ser
obtida automaticamente a partir de qualquer um dos elementos aqui descritos. Tal é
particularmente verdadeiro no que respeita a interpretacdo dos elementos que podem ser
afetados por fatores que ndo estdo diretamente relacionados com a situagdo do emitente.

87. Ao determinar a incapacidade ou a provavel incapacidade do emitente para cumprir as suas
obrigacdes no futuro préximo ao abrigo do Regulamento (UE) 2023/1114, a autoridade
competente deve basear a sua decisdo, inter alia, na avaliacdo dos elementos descritos na
presente sec¢ao e tendo em conta, se for caso disso, a falha da ativacdo prévia das opgdes de
recuperacao previstas no plano de recuperacao desenvolvido pelo emitente em conformidade
com o artigo 46.2 do Regulamento (UE) 2023/1114 ou a falha das opcBes de recuperagdo para
corrigir a situagao de dificuldade. No entanto, a ativagdo prévia do plano de recuperagao nao
deve ser uma condicdo necessdria para a ativacao do plano de reembolso.

88. Na maioria dos casos, espera-se que varios fatores, e ndo apenas um, previstos na presente
secc¢do contribuam para a determinacdo da autoridade competente de que um emitente estd em
situacdo de incapacidade ou provavel incapacidade de cumprir as suas obrigacdes. No entanto,
podem existir situacbes em que o cumprimento de apenas uma condicdo seja suficiente para
fundamentar a decisdo da autoridade competente de desencadear o plano de reembolso.
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