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1. Povinnost dodrziavania usmerneni a
povinnost vykazovania

Statut tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010%.

......

vynaloZia vSetko usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

2. Tieto usmernenia zahffiaju nazor EBA na prislusné postupy dohladu v rdmci Eurépskeho systému
finanéného dohladu alebo na spdsob uplatfiovania pravnych predpisov Unie v konkrétnej oblasti
Prisluéné organy, ako st vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35 nariadenia (EU) 2023/11142,
na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, Ze ich zaclenia do svojich
postupov podla potreby (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo postupov dohladu).

PozZiadavky na vykazovanie

3. Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) € 1093/2010 musia prislu$né organy oznamit EBA, &i tieto
usmernenia dodrziavaju alebo maja v Umysle dodriat, alebo musia uviest dévody ich
nedodrzania do 10.02.2025. Ak do tohto datumu nebude dorucené Ziadne oznamenie, EBA sa
bude domnievat, Ze ich prislusné organy nedodrziavaji. Oznamenia sa maju zaslat
prostrednictvom formuldra dostupného na webovom sidle EBA s uvedenim referencného cisla
,EBA/GL/2024/13“. Oznamenia maju predkladat osoby, ktoré si opravnené podavat spravy
o dodrziavani stuladu v mene svojich prislusnych organov . Akukolvek zmenu stavu dodrZiavania
usmerneni treba takisto oznamit EBA.

4. Ozndmenia budd uverejnené na webovom sidle organu EBA vsulade s ¢lankom 16 ods. 3
uvedeného nariadenia.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ
dohladu (Eurdpsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie & 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2023/1114 z31.maja 2023 o trhoch s kryptoaktivami a o zmene
nariadeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) €. 1095/2010 a smernic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 150, 9.6.2023, s. 40,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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2. Predmet upravy, rozsah posobnosti
a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5. Vtychto usmerneniach sa stanovuje a) obsah planu spatnej vymeny, b) periodicita preskimania
a aktualizacie takéhoto planu a c) spustacie mechanizmy na realizaciu planu spatnej vymeny,
ktory musia emitenti tokenov naviazanych na aktiva a emitenti tokenov elektronickych penazi
vypracovat a udrziavat funkény podla ¢lankov 47 a 55 nariadenia (EU) 2023/1114.

Rozsah uplatfiovania

6. Tieto usmernenia sa vztahuji na emitentov tokenov naviazanych naaktiva a tokenov
elektronickych pefiazi (ako st vymedzené v ¢ldnku 3 ods. 1 bodoch 6 a 7 nariadenia (EU)
2023/1114).

7. Na emitentov tokenov elektronickych periazi, na ktorych sa nevztahuje poziadavka drzat rezervu
aktiv (pretoze su bud uUverovymi institdciami, alebo instituciami elektronickych penazi
emitujucimi nevyznamné tokeny, ktorym prislusny orgdn neuloZil tuto poziadavku v sulade
s ¢lankom 58 ods. 2 nariadenia (EU) 2023/1114), sa oddiely , Pridelenie rezervy aktiv na spIinenie
narokov drzitelov tokenov na spatnd vymenu“ a ,Likvidacia rezervy aktiv’, oba uvedené
v bode 4.2, neuplatriuju okrem tych odsekov, v pripade ktorych existuje vyslovny ndznak, zZe sa
budu uplatiiovat mutatis mutandis, podobne ako v pripade akéhokolvek iného odseku alebo
oddielu v usmerneniach za predpokladu, Zze emitent podlieha uvedenej poZiadavke.

Adresati

8. Tieto usmernenia su urcené prislusSnym organom, ako si vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bod 35
nariadenia (EU) 2023/1114.

9. Tieto usmernenia su takisto ur¢ené pre emitentov, ako su vymedzeni v ¢ldnku 3 ods. 1 bode 10
nariadenia (EU) 2023/1114,:

i) tokenov naviazanych na aktiva, ako su vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 6 uvedeného
nariadenia (emitenti tokenov naviazanych na aktiva), alebo

ii) tokenov elektronickych penazi vymedzenych v ¢lanku 3 ods. 1 bode 7 uvedeného
nariadenia (emitenti tokenov elektronickych penazi).

Vymedzenie pojmov
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10. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzivané a vymedzené v nariadeni (EU) 2023/1114 maiju
v tychto usmerneniach rovnaky vyznam.
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3. Vykonavanie

Datum zacatia uplatfovania

11. Tieto usmernenia sa uplatiuju od 10.02.2025.
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4. Plany spatnej vymeny

4.1 Posudenie proporcionality

12. V zdujme proporcionality by emitenti a prislusny orgdn mali pri ur¢ovani Urovne podrobnosti
obsahu a frekvencie pravidelného preskiimania planu spatnej vymeny zohladnit tieto kritéria:

i. klasifikacia tokenov naviazanych na aktiva alebo tokenov elektronickych penazi ako
vyznamnych podla €lankov 43 a 44 a ¢lankov 56 a 57 nariadenia (EU) 2023/1114;

ii. v pripade emitentov tokenov naviazanych na aktiva a emitentov tokenov elektronickych
pefiazi, na ktorych sa vztahuje poZiadavka mat v dribe rezervu aktiv podla nariadenia (EU)
2023/1114, velkost, volatilita, zloZenie, koncentracia a povaha rezervnych aktiv a samotného
tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi;

iii.  viacndsobné nesplatené emisie tokenov naviazanych na aktiva alebo tokenov elektronickych
penazi toho istého emitenta;

iv. emisia toho istého tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi
viacerymi emitentmi;

v. zloZitost a rizikovy profil obchodného modelu emitenta s prihliadnutim na vsetky ostatné
finan¢né alebo nefinanéné ¢innosti.

13. Plany spatnej vymeny vypracované emitentmi vyznamného tokenu naviazaného na aktiva alebo
tokenu elektronickych penazi alebo viacerymi emitentmi v pripade zdruZenej emisie tokenu
naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi, alebo emitentmi s viacerymi
nesplatenymi emisiami alebo komplexnymi obchodnymi modelmi a zvySenym rizikovym
profilom, ako ich urcia, odévodnia a oznamia prislusné organy, by mali:

i. mat zvySenU mieru podrobnosti a komplexnosti s cielom preukazat ich doveryhodnost,
uskutocnitelnost a véasné vykonévanie a

ii. byt revidované a aktualizované aspon raz rocne.

14. Emitenti, ktori nespifiaju kritéria stanovené v odseku, 13 by mali plan spatnej vymeny revidovat
a aktualizovat vidy, ked zmena vyznamne ovplyviiuje obsah tohto planu. Tym nie je dotknuta
moznost prislusného orgdnu poZadovat od institlcii, aby svoje plany spatnej vymeny
aktualizovali ¢astejsie.
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4.2 Vseobecné zasady a ciele planu spatnej vymeny

15. Ak ma emitent viac ako jednu nesplatend emisiu tokenov naviazanych na aktiva alebo tokenov
elektronickych penazi, plan spatnej vymeny kazdého tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu
elektronickych perazi by sa mal primerane zaoberat prepojenostou medzi nesplatenymi tokenmi
naviazanymi na aktiva a/alebo tokenmi elektronickych penazi.

16. Plan spatnej vymeny vypracovany v stlade s tymito usmerneniami by mohol obsahovat osobné
Udaje riaditelov, tretich stran alebo o0sOb zastavajucich klicové funkcie. V sulade so zasadou
minimalizacie Udajov zakotvenou v €lanku 5 ods. 1 pism. c) nariadenia (EU) 2016/6793, by takéto
osobné Udaje mali byt tie, ktoré sa povazuju za nevyhnutné a dostato¢né. Pri vypractvani planov
spatnej vymeny a/alebo pri posudzovani planu spatnej vymeny by emitenti a prislusné organy
mali dodrZiavat prisluné ustanovenia nariadenia (EU) 2016/679. Okrem toho by sa v stlade so
zasadami ochrany Udajov takéto osobné Udaje nemali uchovavat dlhsie, ako je nevyhnutné.

Spravodlivé zaobchadzanie a Ziadne neopravnené ekonomické Skody

17. Emitenti by mali vypracovat plan spatnej vymeny stanovenim ¢innosti a procesu s cielom
zabezpedit spravodlivé zaobchadzanie so vSetkymi drZitelmi tokenov a ochranu prava na spatnu
vymenu spojeného s tokenom, ako sa uvadza v bielom doklade o kryptoaktivach v sulade s
prilohou Il a prilohou Ill k nariadeniu (EU) 2023/1114, a to pre tokeny naviazané na aktiva a pre
tokeny elektronickych penazi.

18. Na tento Ucel by sa v plane spatnej vymeny mali stanovit opatrenia a slvisiace procesy, aby sa
okrem iného zabezpedilo dodrziavanie predpokladaného casu a spésobu uspokojenia prava na
spatnl vymenu v stlade s nariadenim (EU) 2023/1114 a bielym dokladom.

19. Pokial sa v bielom doklade o kryptoaktivach alebo v uplatnitelnom vnutroStatnom préave
neuvadza inak, v pldne spatnej vymeny by sa malo predpokladat, Zze so vSetkymi drzitelmi
tokenov s rovhakym vymenitelnym tokenom sa zaobchadza rovnako a maju rovnaké postavenie.

20. S cielom zabezpedit spravodlivé zaobchadzanie so vietkymi drzitelmi tokenov, ako sa uvadza v
bielom doklade o kryptoaktivach, by emitent mal do planu spatnej vymeny zahrndt, akym
sp6sobom sa pozastavi individudlne vyplatenie ndrokov po prijati rozhodnutia prislusného
organu, ktorym sa aktivuje vykonavanie planu spatnej vymeny pre riadnu a kolektivhu vymenu
tokenov. Na tento Ucel by mal emitent zohladnit ustanovenia v bielom doklade o kryptoaktivach
a platné pravne predpisy vratane ¢lanku 46 ods. 3 a 4 nariadenia (EU) 2023/1114 a vnutro$tatne
konkurzné pravo.

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych os6b pri spractvani
osobnych udajov a o volnom pohybe takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie
o ochrane Gdajov) (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Alokacia rezervy aktiv na uspokojenie narokov drzitelov tokenov na spatni vymenu

21. Emitenti tokenov naviazanych na aktiva a tokenov elektronickych penazi, na ktorych sa vztahuje
poziadavka mat v drzbe rezervu aktiv, by mali vypracovat plan spatnej vymeny za predpokladu,
Ze zostavajuca rezerva aktiv, na ktorych je zaloZeny prislusny token, sa pouZije v prospech
vSetkych narokov drzitelov tokenov na spatnu vymenu, ked' prislusny orgdn usudi, Ze emitent nie
je schopny alebo pravdepodobne nebude schopny plnit svoje povinnosti voci takymto drzitelom.
Tym by nemalo byt dotknuté pravo drzitelov tokenov, aby ¢ast ich naroku (ak nejaky existuje),
ktord zostala nenaplnena likvidaciou zostavajucej rezervy aktiv, uspokojil emitent v sulade s
platnymi pravnymi predpismi vratane platného konkurzného prava.

22. Vzhladom na to, Ze drzitelia tokenov maju pravo na spatnd vymenu za kazdych okolnosti a ze
plan spatnej vymeny nesmie drzitelom tokenov spbsobit neprimerand ekonomickd Skodu,
v plane spatnej vymeny by sa malo uvadzat, ako sa pokryju ndklady na vykonavanie planu spatnej
vymeny, napriklad na vymenovanie konzultantov alebo sprostredkovatelov alebo v suvislosti
s likvidaciou rezervy aktiv.

23. S cielom zabezpedit Ucinnost prava na spatné odkupenie a to, Ze neopravnena ekonomicka skoda
nema vplyv na drZitelov tokenov, emitent by mal v plane spdtného odkulpenia zabezpedit, ze
naklady na likvidaciu rezervy aktiv alebo inak spojené s vykonavanim planu spatnej vymeny mozu
byt alokované z vynosov z likvidacie rezervy aktiv az po vy€leneni sumy na uspokojenie narokov
drzitelov prislusnych tokenov na spatnu vymenu.

24. Emitenti by mali v plane spatnej vymeny objasnit aj to, ako takéto naklady nepredstavuju, a to
ani nepriamo, poplatky za spatni vymenu, ktoré podla c¢lanku 39 ods. 3 alebo ¢lanku 49 ods. 6
nariadenia (EU) 2023/1114 nemozno ulozit drzitefom tokenov, a to bez toho, aby bol dotknuty
¢lanok 46 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) 2023/1114.

25. Naklady uvedené v plane spatnej vymeny by sa mali urdit prostrednictvom transparentnych
postupov, mali by byt primerané a riadne odévodnené.

26. Odseky 22-25 by sa mali uplatriovat mutatis mutandis na emitentov, ktori nepodliehaju
povinnosti drzat rezervu aktiv, v rozsahu, ktory je v sulade s platnymi sektorovymi pravnymi
predpismi.

Likvidacia rezervy aktiv

27. S cielom uspokojit naroky drzitelov tokenov spravodlivym spésobom a zabranit neprimeranym
ekonomickym skodam by emitenti tokenov naviazanych na aktiva alebo tokenov elektronickych
penazi, na ktorych sa vztahuje poziadavka mat v drzbe rezervu aktiv, mali vypracovat plan spatne;j
vymeny s cielom zabezpedit maximalizaciu vynosov z likvidacie zostavajlcej rezervy aktiv v
primeranom ¢asovom ramci.

28. Na tento uUcel by mal emitent vypracovat scendre spatnej vymeny za beznych a stresovych
trhovych podmienok a stanovit stratégie likvidacie s prihliadnutim na zloZenie rezervy aktiv.
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29. So zretelom na poziadavku, Ze vykonavanie planu spdtnej vymeny nesmie ovplyvnit stabilitu trhu
s rezervou aktiv, by takéto scendre astratégie mali zohladriovat vyznamnost rezervy aktiv
na podkladovom trhu s takymito aktivami.

30. Pri vypracuvani takychto scenarov by emitenti, na ktorych sa vztahuje poZiadavka mat v drzbe
rezervu aktiv, mali zohladnit politiku riadenia likvidity a postupy emitentov stanovené
v ¢lanku 45 ods. 3 nariadenia (EU) 2023/1114 a stanovené v sulade s ¢ldnkom 45 ods. 7 pism. b)
nariadenia (EU) 2023/1114 ausmerneniami EBA o spoloénych referenénych parametroch
scendrov stresovych testov, predpisanych v €lanku 45 ods. 8 nariadenia (EU) 2023/1114%.

31. Scenare spatnej vymeny by mali odrazat spatné vyplatenie v pripade nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, v pripade bezného konkurzného konania podla vnutrostatneho préva alebo v pripade
uplatnenia stratégie rieSenia krizovej situacie, ktorej by emitent podliehal (ak je to uplatnitelné).

32. Na ucely vypracovania stratégii likvidacie sa emitenti mézu domnievat, Ze transakcie, ako su
zmluvy o repo transakcii a transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov, mézu byt
vykonané, ak su nevyhnutné na maximalizaciu vynosov, urychlenie procesu a obmedzenie vplyvu
na trh, na ktorom sa aktiva dojednavaju.

33. Odseky 31 a 32 by sa mali uplatiiovat mutatis mutandis na emitentov, ktori nepodliehaju
povinnosti drzat rezervu aktiv, a to v rozsahu, ktory je v sulade s platnymi sektorovymi pravnymi
predpismi.

Vcéasna implementacia

34. Emitenti by mali zabezpedit, aby sa v plane spatnej vymeny pragmaticky a operativne stanovili
opatrenia, ktoré ma emitent prijat okamzite a v kazdom pripade bez zbyto¢ného odkladu po tom,
ako prislusny organ prijme rozhodnutie, ktorym sa aktivuje vykonavanie planu podla ¢lanku 47
ods. 1 nariadenia (EU) 2023/1114.

35. Plan spatnej vymeny ma zahffiiat aj komplexné a organizované planovanie faz a suvisiacich
opatreni potrebnych na Uplnd implementaciu planu a preukazat, Zze dosiahnu riadnu spatnu
vymenu vSetkych drzitelov tokenov a sulad tychto opatreni s bielym dokladom o kryptoaktivach.
Okrem toho by mal byt plan spatnej vymeny vypracovany komplexnym, zrozumitelnym a lahko
pochopitelnym sp6sobom, a to aj pre tretie strany.

36. Fazy riadneho vykonavania planu by mali zahfriat:

i. okamzité nasledné opatrenia po rozhodnuti prislusného organu o spusteni planu spatnej
vymeny vratane aktivacie internych procesov alebo zmluvnych dojednani na zachovanie
prevadzky kritickych ¢innosti;

4 EBA/GL/2024/08. K dispozicii tu: Zaverecnd sprdva o usmerneniach o zdtaZovom testovani likvidity podla ¢ldnku 45 ods. 8
nariadenia o trhoch s kryptoaktivami (europa.eu).
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ii. uverejnenie ozndamenia o komunikacii sinformaciou pre drzitelov tokenov o postupe
a ¢asovom harmonograme predloZenia ich Ziadosti o spatnu vymenu a suvisiaci obsah,

iii.  vrozsahu, ktory nie je zahrnuty v bode i) vyssie, vykondvanie stratégii likvidacie rezervy aktiv,
ako je uvedené v Casti , Likvidacia rezervy aktiv” vyssie;

iv.  posudenie narokov na spatnu vymenu;

v. vypracovanie distribu¢ného planu, konkrétne pldanu na uspokojenie vsetkych predlozenych a
kladne posudenych narokov na spatnu vymenu s pouzitim celkovej sumy vynosov z likvidacie
rezervy aktiv v pripade emitentov, na ktorych sa vztahuje povinnost drzat rezervu aktiv, alebo
v pripade emitentov, na ktorych sa nevztahuje povinnost drzat rezervu aktiv, s pouzitim
finanénych prostriedkov dostupnych na uspokojenie narokov na spatnu vymenu;

vi.  opatrenia a ¢asovy harmonogram vyrovnania kladne posudenych narokov na spatnu vymenu.

37. V plane spatnej vymeny by sa mali uviest jednotlivé fazy a kroky, v ktorych sa musia splnit
povinnosti v oblasti boja proti financnej trestnej Cinnosti na ucely realizacie planu spéatnej
vymeny, a najma na ucely vykonania procesu spatnej vymeny, ako je opisané v nasledujlcej Casti.

38. S ciefom splnit poziadavku, aby sa plan spatnej vymeny vykonaval vcas, by mal emitent vziat do
Gvahy:

i. potrebu zabezpelit primeranl pripravenost na podporu prijatia pragmatickych a
operativnych opatreni emitentom okamtzite a v kazdom pripade bez zbyto¢ného odkladu po

rozhodnuti prislusného orgénu spustit vykonavanie planu podla ¢lanku 47 ods. 1 nariadenia

(EU) 2023/1114;
ii.  primerany Cas na realizaciu likvidacénych stratégii opisanych v ¢asti , Likvidacia rezervy aktiv“;

iii.  primerany cas urcCeny drzitelom tokenov na podanie naroku na spatnd vymenu, ako je
uvedené v odsekoch 53-56 nizsie;

iv.  Cas potrebny na overenie a vyrovnanie naroku na spatnu vymenu;

v.  Cas potrebny na dokoncenie distribu¢ného planu so zretelom na jeho zloZitost vratane poctu
predlozenych narokov na spatnu vymenu.

39. Emitent by mal v plane spatnej vymeny uviest predpokladané opatrenia na zabezpeclenie
bezpecnej Uschovy vynosov z likvidacie rezervy aktiv aZz do vyrovnania ndrokov na spatnu
vymenu.
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4.3 Obsah planu spatnej vymeny
Zasady riadenia

40. Emitent by mal zabezpedit, aby plan spatnej vymeny obsahoval jasny a podrobny opis
mechanizmov spravy a riadenia a procesov zahfiajucich jeho vypracovanie, preskimanie a
aktualizaciu, ako aj jeho vykondvanie. Plan spatnej vymeny by mal najma:

i. obsahovat informacie o ¢lenoch riadiaceho orgdnu alebo akychkolvek osobach v ramci
organizacnej Struktury emitenta zodpovednych za vypracovanie, aktualizaciu a vykondvanie
planu spatnej vymeny;

ii. opisovat, ako je plan spatnej vymeny zacleneny do rdmca vnutornej kontroly, ako sa uvadza
v usmerneniach EBA o minimalnom obsahu mechanizmov riadenia pre emitentov tokenov
naviazanych na aktiva® alebo v inej prislu$nej regulacii uplatnitelnej na emitentov tokenov
elektronickych penazi;

iii.  opisovat procesy aktualizacie alebo preskimania planu v pripade vyznamnych zmien, ktoré
maju vplyv na obchodny alebo financny profil emitenta alebo vydanych tokenov;

iv. identifikovat kritické cinnosti, ktoré je potrebné zachovat v prevadzke na Ucely realizacie
planu, a urcit zodpovedné osoby, bud' na strane emitenta, alebo v rdmci poskytovatela tretej
strany, v sulade s odsekmi 42-51;

v.  stanovovat postup prijimania opatreni kazdej fazy s cielom zabezpedlit véasné vykonanie
planu spatnej vymeny na zaklade rozhodnutia prislusného orgdnu v sulade s ¢lankom 47 ods.
1 nariadenia (EU) 2023/1114 a

vi. identifikovat kontaktné osoby zodpovedné za komunikaciu s drZitelmi tokenov, s prislusnymi
organmi a s protistranami a/alebo s verejnostou, a zahrnut aktualizované kontaktné udaje
tychto os6b v ramci organizacie emitenta.

41. V plane spatnej vymeny ma byt néleZite zohladneny vplyv urcenia do¢asného administratora, ak
sa to stanovuje v platnych pravnych predpisoch podla ¢ldnku 47 ods.2 nariadenia (EU)
2023/1114, vratane nasledku, Ze riadiaci organ nemusi byt zodpovedny v plnej miere alebo
CiastoCne za vykonavanie planu spatnej vymeny.

Kritické ¢innosti a zmluvné dojednania

42. Plan spatnej vymeny by mal obsahovat zmapovanie kritickych ¢innosti, ktoré si nevyhnutné na
riadne vykonanie planu. So zretelom na Strukturdlnu organizaciu emitenta moZzu tieto funkcie
zahfriat vnutorné funkcie emitentov alebo funkcie poskytované tretimi stranami. Na zaklade

5 EBA/GL/2024/06. K dispozicii tu: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-467f-bf0d-
4c2b1dd0ef5e/Final%20report%200n%20draft%20Guidelines%200n%20internal%20governance%200f%20issuers%200f%

20ARTs.pdf.

11


https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-467f-bf0d-4c2b1dd0ef5e/Final%20report%20on%20draft%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20of%20issuers%20of%20ARTs.pdf___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjkyMWY2ZmZmMDg5YzUwNTZmNDQwZTdiM2E5YzVhZDg3OjY6ZTc3ODpjYTJhNTAyMzBhOWY5N2E5Y2JmMTA4NGMyOTQxZGM2Nzg2MzlkMzRkZjc0OWJlMDBkMTY4ZGRhZDIxMTZhOTRjOnA6RjpO
https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-467f-bf0d-4c2b1dd0ef5e/Final%20report%20on%20draft%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20of%20issuers%20of%20ARTs.pdf___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjkyMWY2ZmZmMDg5YzUwNTZmNDQwZTdiM2E5YzVhZDg3OjY6ZTc3ODpjYTJhNTAyMzBhOWY5N2E5Y2JmMTA4NGMyOTQxZGM2Nzg2MzlkMzRkZjc0OWJlMDBkMTY4ZGRhZDIxMTZhOTRjOnA6RjpO
https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-467f-bf0d-4c2b1dd0ef5e/Final%20report%20on%20draft%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20of%20issuers%20of%20ARTs.pdf___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjkyMWY2ZmZmMDg5YzUwNTZmNDQwZTdiM2E5YzVhZDg3OjY6ZTc3ODpjYTJhNTAyMzBhOWY5N2E5Y2JmMTA4NGMyOTQxZGM2Nzg2MzlkMzRkZjc0OWJlMDBkMTY4ZGRhZDIxMTZhOTRjOnA6RjpO

ZAVERECNA SPRAVA O USMERNENIACH O PLANOCH SPATNEJ VYMENY PODLA CLANKOV 47 A 55
European

NARIADENIA (EU) 2023/1114 :
e b a Banking
Authority

mapovania by mal plan spatnej vymeny stanovit zoznam takychto stran a naértndt platné
zmluvné podmienky.

43, Takéto mapovanie kritickych ¢innosti by malo zahffiat, ak je to relevantné, funkciu riadenia rizik
emitenta, obchodné oddelenie, pokladnicnu alebo finanénu funkciu, prislusné funkcie a systémy
IKT, funkciu boja proti praniu $pinavych penazi (ak existuje, v zavislosti od typu emitenta), vztah
so spravcami rezervy aktiv (ak existuje), interakciu s finanénymi sprostredkovatelmi (ak je to
potrebné) na pristup na sekundarne a trhy s repo transakciami na likvidaciu rezervnych aktiv
a vztah s poskytovatelmi sluZieb kryptoaktiv (ak je to potrebné) na identifikaciu drzitelov tokenov
a vyber nesplatenych tokenov alebo s poskytovatelmi platobnych sluZieb (ak je to potrebné) na
realizaciu platieb drzitelom tokenov vyhodnotenych ako oprdvneni na narok na spatnd vymenu
alebo na iné suvisiace ¢innosti.

44. Emitenti tokenov naviazanych na aktiva, ktori nie st povinnymi subjektmi podla smernice (EU)
2015/849,° by mali v plane spatnej vymeny vzdy vysvetlit, ako budu zahffiat sprostredkovatelov,
na ktorych sa vztahuje uvedena smernica, aby tito sprostredkovatelia:

a) vykonavali kontroly v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu
vratane kontrol vramci povinnej starostlivosti vo vztahu ku klientovi, pokial ide
o drzitelov tokenov, ktori predlozili narok na spatnd vymenu; a

b) dodrziavali svoje povinnosti podla nariadenia (EU) ¢. 2023/1113 (nariadenie o prevode
finanénych prostriedkov) 7 (pozri odseky 55 a56 tychto usmerneni) v suvislosti s
prevodom.

45. Pokial ide o kritické ¢innosti v rdmci organizdcie emitenta, emitent by mal do planu spatnej
vymeny zahrnut prehlad prislusnych vnitornych opatreni a procesov tykajucich sa ich fungovania
a prevadzkovej kontinuity vratane klucovych oséb s aktualnymi kontaktnymi ddajmi pre pripady
nudzovych situdcii.

46. Pokial ide o kritické cinnosti zabezpecované tretimi stranami, plan spatnej vymeny by mal
obsahovat zoznam vsetkych takychto poskytovatelov tretich stran, klti¢ovych kontaktnych oséb
v rdmci emitenta a tretej strany zodpovednej za zmluvu s aktudlnymi kontaktnymi ddajmi pre
pripad nudze.

47. Plan spatnej vymeny by mal tieZ obsahovat prehlad obsahu zmluvnych dojednani a ilustrovat ich
primeranost vratane zabranenia konfliktom zdujmov na dosiahnutie véasnej a spravodlivej

6 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému
na Ucely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 648/2012 a zruduje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU
L 141, 5.6.2015, s. 73).

7 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1113 z 31. maja 2023 o Gdajoch sprevadzajucich prevody
finanénych prostriedkov a urcitych kryptoaktiv a o zmene smernice (EU) 2015/849 (U. v. EU L 150, 9.6.2023, s. 1).

12



ZAVERECNA SPRAVA O USMERNENIACH O PLANOCH SPATNEJ VYMENY PODLA CLANKOV 47 A 55
European

NARIADENIA (EU) 2023/1114 :
e b a Banking
Authority

realizacie planu spatnej vymeny. Emitent by mal tiez potvrdit, Ze takéto zmluvy zabezpecuji
kontinuitu plnenia v pripade aktivacie planu spatnej vymeny.

48. Pokial ide konkrétne o spravcov rezervy aktiv a (pripadnych) finanénych sprostredkovatelov
poverenych vykondvanim pokynov vydanych emitentom na likvidaciu rezervy aktiv, zmluvné
podmienky uvedené v plane spatnej vymeny by mali nélezite odrazat ciel, aby sa vynosy
z likvidacie rezervy aktiv maximalizovali pre drzitelov tokenov, aby sa zabezpecilo najlepsie
vykonanie v prospech drzitelov tokenov a aby sa zabranilo vzniku neprimeranej ekonomickej
Skody drZitefom tokenov.

49. Emitent by mal priebeZne aktualizovat zoznam tretich stran poskytujdcich kritické ¢innosti a
zmluvné podmienky. V relevantnych pripadoch mézu byt zmluvy s najvyznamnejsimi
poskytovatelmi tretich stran, vratane zmllv so sprdvcami, zahrnuté ako prilohy k planu spatne;j
vymeny.

50. Prehlad platnych zmluvnych dojednani s poskytovatelmi kritickych cinnosti, ktori su tretimi
stranami, by nemal emitentovi branit v tom, aby v pripade potreby uzavrel zmluvné dojednania
s akymikolvek inymi poZzadovanymi sprostredkovatelmi v ¢ase aktivacie planu spatnej vymeny,
ak by to prispelo k Gc¢innejSiemu vykonavaniu planu.

51. Na tento ucel by mal plan spatnej vymeny aspon jasne a operativne znazornovat proces vyberu
sprostredkovatelov, obsahovat zhrnutie navrhovanych klicovych zmluvnych podmienok (ako st
ulohy, ¢asovy harmonogram alebo naklady) a ako prilohu k pldnu spatnej vymeny zahrnut
zoznam potencialnych zmluvnych partnerov, s ktorymi emitent viedol urcité diskusie/jednania,
ako aj kritéria vyberu.

Proces riadneho vyplatenia narokov drzitelov tokenov

52. Emitent by mal zabezpedit, aby sa v plane spatnej vymeny stanovil riadny postup vyplatenia
narokov drZitefov tokenu a aby sa tento postup vyjadril a ozndmil v jasnom, pristupnom a
zrozumitelnom jazyku v sulade s usmernenim ku komunikacnému planu v prisluSnom oddiele.

53. Takyto proces by mal byt formulovany funkéne a mal by zabezpecit, aby sa naroky drzitelov
tokenov na spatnu vymenu vyplatili véas, vsulade s poZiadavkami stanovenymi v ¢lanku 47
nariadenia (EU) 2023/1114 a s obsahom bieleho dokladu o kryptoaktivach.

54. Na tento ucel by sa v plane spatnej vymeny mali opisat postupy, opatrenia na identifikaciu a
rieSenie rizik prania Spinavych penazi afinancovania terorizmu, ktoré uplatiuje emitent, a
technické nastroje, ktoré boli prijaté alebo pldnované na spracovanie:

i. identifikacie drzitelov tokenov a ich narok na spatnu vymenu tokenov;
ii.  zberu atrvalého odstranenia vyplatenych tokenov z obehu; a

iii.  ndsledné vyplatenie alebo dodanie aktiv drZitelom tokenov.
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55. Opis procesu by mal zahfriat odkaz na dodrziavanie uplatnitelnych povinnosti v oblasti boja proti
praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu. Plan spatnej vymeny by mal najma:

a) pokial ide o bod i) v odseku 54, odkazovat na vykonanie opatreni povinnej starostlivosti vo
vztahu ku klientovi, ktoré sa uplatfiuji v stlade so smernicou (EU) 2015/849 na drzitelov
tokenov predkladajucich Ziadost o spatnu vymenu;

b) pokial ide o bod iii) v odseku 54, ak je to uplatnitelné, odkazovat na kontroly informacii
sprevadzajucich prevod finanénych prostriedkov v stlade s nariadenim (EU) 2023/1113.

Prislusné organy by mali vykonavat pravomoci a tlohy v suvislosti so spatnou vymenou, ako sa
uvadza v tychto usmerneniach, v Uucinnej spoluprdci a vymene informdcii s organmi prislusnymi
na predchdadzanie praniu Spinavych penazi a boj proti financovaniu terorizmu v sulade s ¢ldnkom
94 ods. 5 uvedeného nariadenia.

56. V plane spatnej vymeny by mali byt jasne uvedené poziadavky a minimalny obsah naroku
na spatnu vymenu, ktord maju podat drzitelia tokenu. Tento narok by mal zahfnat:

a) totoznost a kontaktné Udaje jednotlivych drZitelov (meno, adresa, e-mail a/alebo telefonne
Cislo), z ktorych vyplyva, Ze so vSetkymi osobnymi Gdajmi sa bude zaobchadzat v sulade s
nariadenim (EU) 2016/679;

b) dokazy o tom, Ze osoba, ktord podava Ziadost, je drzitefom tokenu, a preto ma narok na
pravo na spatnd vymenu, v slvislosti s ktorym sa podéava Ziadost o spatni vymenu, a
potrebné zaruky (ak existuju) zo strany drzitela tokenu v sulade s bielym dokladom
o kryptoaktivach;

c) informacie potrebné na identifikaciu, posudenie a riadenie akéhokolvek rizika prania
Spinavych penazi a financovania terorizmu vratane vykondvania naleZitej starostlivosti vo
vztahu ku klientovi v stvislosti s drzitelmi tokenov pri spatnej vymene v stlade so smernicou
(EU) 2015/849;

d) pocet prislusnych drianych tokenov (vratane zlomkovych podielov) a verejnych
blockchainovych adries krytych pefazenkou, v ktorej su tokeny drzané (ak je to uplatnitelné),
a

e) uvedenie bankového alebo platobného UGctu drZitela tokenu na prevod financnych
prostriedkov pri vyplateni naroku na spatnd vymenu alebo podobné udaje potrebné na
dodanie aktiv na spatnu vymenu (v pripade potreby). Takéto bankové alebo platobné ucty by
sa mali prednostne viest v Uverovych alebo platobnych instittciach EU a v Ziadnom pripade
by nemali byt vedené vo vysokorizikovych tretich krajindch na Ucely rizika prania Spinavych
periazi a financovania terorizmu, ako sa uvadza v €lanku 9 smernice (EU) 2015/849.

57. Informdcie uvedené vysSie a zahrnuté v naroku na spatnd vymenu by mali emitentovi tieZ
umoznit posudit narok drzitelov tokenov naspitnd vymenu, ¢o je predbeiné opatrenie
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umoziujuce zber tokenov a ich trvalé odstranenie z obehu. Na tento ucel by sa v plane spatnej
vymeny mal stanovit spdsob realizacie mechanizmu dorucenia tokenu za platbu. Najm& by sa v
riom malo uviest, ako bude kazdy vyplateny token zhromazdeny a nasledne emitentom stiahnuty
z obehu (alebo tzv. spaleny) a nebude ho uz moct Ziadna strana opatovne uviest do obehu,
vymenit, previest alebo predat.

58. V plane spatnej vymeny by sa mali objasnit aj relevantné zdroje informacii a planované opatrenia
a postupy, ktoré sa budud vykonavat alebo ktoré budu sluzit ako zaklad pri zostladovani poctu
tokenov pozadovanych na spatnu vymenu s poctom zostavajucich tokenov.

59. Plan spatnej vymeny by mal zahfiat vsetky prislusné kroky, ¢innosti a procesy na vypracovanie
distribu¢ného planu na vyplatenie drzitelov tokenov, ktori predloZili Ziadost o spdtnd vymenu,
ktora bola kladne posudena.

Komunikacny plan

60. Plan spatnej vymeny by mal zahfriat komunikaény plan, ktory sa ma aktivovat bezodkladne po
prijati rozhodnutia prislusSného organu o zacati vykonavania planu spatnej vymeny v sulade
s ¢lankom 47 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/1114.

61. Komunikacny plan by mal obsahovat aspon:
a) navrh verejného oznamenia, ktoré sa ma oznamit verejnosti; a

b) ndavrhy ozndmeni o komunikacii s externymi poskytovatelmi kritickych Cinnosti, ktori maju
byt kontaktovani okamzite po aktivacii planu spatnej vymeny. Ak boli v prislusnych zmluvach
dohodnuté komunika¢né oznamenia, mali by byt pripojené k planu spatnej vymeny.

Emitent by mal zabezpeclit konzistentnost komunikaéného planu pre vyplatenie drzitelov
tokenov s ostatnymi existujucimi komunikaénymi planmi.

62. Navrh verejného ozndmenia by sa mal vypracovat s cielom informovat drzitelov tokenov o
aktivacii planu spatnej vymeny na zaklade rozhodnutia prislusSného organu s ciefom spéatne
vymenit tokeny riadne, v€as a spravodlivo bez spdsobenia neprimeranej ekonomickej skody
a v sulade s podmienkami stanovenymi v bielom doklade o kryptoaktivach.

63. S cielom oslovit Siroku verejnost a maximalny pocet drzitelov tokenov by sa v plane spatnej
vymeny mali uviest medialne kanaly, na ktorych by sa ozndmenie malo uverejnit. Emitent by
pritom mal uprednostnit tie, ktoré bezne pouziva na komunikaciu s verejnostou a trhom a na
propagaciu svojich produktov a sluzieb.

64. V navrhu verejného ozndmenia by sa mali jasnym a netechnickym jazykom opisat hlavné kroky
procesu spatnej vymeny a kroky, ktoré maju drzitelia tokenov vykonat v uvedenom c¢asovom
ramci, aby bol ich token spatne vymeneny.
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65. Na tieto Gcely by ndvrh oznamenia o verejnom obstaravani mal obsahovat aspon:

a) presny datum a cas aktivacie planu spatnej vymeny na zaklade rozhodnutia prislusného
organu;

b) minimalny obsah Ziadosti o spatnu vymenu, ako sa uvadza v odseku 56 tychto usmerneni;

c) casovy ramec od uverejnenia takéhoto ozndmenia, v ramci ktorého su drzitelia tokenu
povinni uplatnit narok naspatni vymenu uemitenta alebo (pripadne) poskytovatelov
sluzieb, ktori su tretimi stranami, vsulade s tym, ¢o je uvedené v bielom doklade
o kryptoaktivach, a

d) spdsob, technickd podporu a miesto, kde by drzitelia tokenov mali podat Ziadost o spatnu
vymenu, napr. presny portdl emitenta alebo pripadne tretej strany. Prijaté rieSenie by
nemalo diskriminovat drZitelov tokenov, napr. z dévodu ich miesta bydliska.

Emisia toho istého tokenu naviazaného na aktiva alebo tokenu elektronickych penazi
viacerymi emitentmi

66. Ak token naviazany na aktiva emituju viaceri emitenti alebo ak vyznamny token elektronickych
pefiazi emituju viaceri emitenti ini ako Uverové indtitlcie, v nariadeni (EU) 2023/1114 sa
stanovuje, Ze na zabezpedenie riadneho stabilizaéného mechanizmu tokenu sa musi zriadit jedna
rezerva aktiv.

67. V tejto suvislosti by mal byt plan spatnej vymeny rozdeleny do dvoch oddielov: prvy spoloény pre
vSetkych emitentov a odsuhlaseny vsetkymi emitentmi, druhy Specificky pre kazdého emitenta.

68. Emitenti by mali koordinovane vypracovat a odsuhlasit spolo¢nu cast planu spatnej vymeny,
ktora by mala obsahovat asponi tieto Casti:

i. vSeobecné zasady a ciele, ktorymi sa riadi plan spatnej vymeny, ako sa uvadza v oddiele
»,VSeobecné zasady a ciele planu spatnej vymeny” tychto usmerneni;

ii. oddiel ,Kritické ¢innosti a zmluvné dojednania” tychto usmerneni s cielom identifikovat
kritické cinnosti pod kontrolou, ktorych emitent by mal fungovat v zdujme ucinného
vykondvania spolo¢ného planu spatnej vymeny;

iii. v casti,Proces riadneho vyplatenia narokov drzitelov tokenov”;
iv.  cast ,Komunikacny plan“;

v. udinnu koordinaciu medzi emitentmi na ucely vypracovania, preskimania a aktualizicie
planu spatnej vymeny;

vi.  ucinnu koordinaciu medzi emitentmi pre riadne vykonavanie planu po jeho aktivacii na
zaklade rozhodnutia prislusného organu a
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vii.  zavazok vsetkych emitentov plne a verne dodrziavat podmienky spolo¢ne dohodnutého
planu spatnej vymeny.

69. Na zabezpecenie riadnej koordinacie by emitenti v pldne spidtnej vymeny mali vymenovat
jedného z nich za koordinatora bez toho, aby bola dotknutd prislusna zodpovednost kazdého
emitenta. Mohli by sa vybrat so zretelom na komparativne skisenosti réznych emitentov v
podnikani a Uroven vyspelosti ich vnutornej organizacie, na tlohu v interakcii so spravcami a
inymi poskytovatelmi alebo sprostredkovatelmi, ktori su tretimi stranami, a na vyznamnost ich
Ucasti na emisii. Koordinacné ulohy by mohli zahfiat vypracovanie, preskimanie a aktualizaciu
pldnu spatnej vymeny, vykondvanie casti o komunika¢nom pldne a koordindciu riadenia a
vykonavania planu spatnej vymeny.

70. Druha cast planu spatnej vymeny by mala byt osobitne prispésobend vnutornej organizacii
kazdého emitenta. Emitenti by mali stanovit najmd primerané opatrenia zamerané
na zabezpecenie uplatfiovania:

i Casti ,,Zasady riadenia” tychto usmerneni a

ii. Casti ,Kritické ¢innosti a zmluvné dojednania” so zretelom na kritické ¢innosti v ramci
organizacie emitenta alebo poskytované tretimi stranami, ktoré musia byt funkéné na Gcinné
vykonavanie planu spatnej vymeny.

71. Prislusné organy kazdého emitenta zUcéastriujuceho sa na emisii by sa mali véas poradit a
spolupracovat pri posudzovani planu spatnej vymeny predlozeného emitentmi.

72. Prislusné organy by mali navzajom konzultovat a spolupracovat pri posudzovani, ¢i st splnené
dovody na spustenie planu spatnej vymeny. Prislusné organy by sa mali vyhnut aktivacii planu
spatnej vymeny vidy, ked nepriaznivy vplyv na nesplatené tokeny naviazané na aktiva alebo
tokeny elektronickych penazi vyplyvajuce z neschopnosti alebo pravdepodobnej neschopnosti
jedného emitenta splnit svoje povinnosti bezodkladne napravi jeden alebo viaceri emitenti
sposobom, ktory zabrani negativnemu vplyvu na déveru drzitelov tokenov, na prdva drzitelov
tokenov alebo na stabilitu trhov.

Interakcia planu spatnej vymeny s inymi konaniami

73. Emitent by mal vziat do Uvahy, Ze hoci ozdravny plan vypracovany v sulade s ¢lankom 46
nariadenia (EU) 2023/1114 a pldn spatnej vymeny s dva samostatné dokumenty, ktoré sa
zaoberaju dvomi réznymi fazami asitudciami potencidlnej krizy emitenta, mali by byt
konzistentné, najma pokial ide o vnutorné mechanizmy riadenia a opatrenia riadenia rizik,
postupy a identifikdciu informacnych systémov a kritickych ¢innosti.
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74. Ak je emitent Gverovou institiciou alebo subjektom v rozsahu pésobnosti smernice 2014/59/EU?®
alebo je centralnou protistranou, na ktord sa vztahuje nariadenie (EU) 2021/23°, emitent by mal
vypracovat plan spatnej vymeny vsulade so svojim planom rieSenia krizovych situdcii a
poziadavkami na riesitelnost. Na tento ucel by emitent mal zohladnit stratégiu riesenia krizovych
situdcii subjektu, identifikované kritické funkcie a opatrenia na Urovni sluZieb, ktoré maju zdsadny
vyznam pre prevadzkovu kontinuitu subjektu, a mal by sa usilovat zabezpecit bezproblémové
fungovanie stratégie rieSenia krizovych situdcii a planu spatnej vymeny sucasne.

75. V pripade, Ze by opatrenia, zmluvné dojednania, postupy a systémy planované emitentom v
plane spatnej vymeny mohli mat akykolvek nepriaznivy vplyv na riesitelnost krizovej situacie
subjektu, emitent by na ne mal upozornit organ pre riesenie krizovych situacii v poznamke ako
prilohe k planu spadtnej vymeny. Tym nie je dotknuté preskimanie planu spdtnej vymeny
organom pre rieSenie krizovych situdcii so zreteflom na riesitelnost krizovej situacie subjektu a
jeho pravomoc adresovat prislusSnému organu odporucéania v sulade s ¢lankom 47 ods. 4
nariadenia (EU) 2023/1114.

76. Vzhladom na to, Ze plan rieSenia krizovych situacii vypraciva orgdn pre rieSenie krizovych situacii
a ze plan spatnej vymeny vypracuiva emitent, tieto dva plany budud samostatnymi dokumentmi.

4.4 Periodicita preskimania a aktualizacie

77. S cielom zabezpedit, aby plany spatnej vymeny boli stale funkéné a Gcinné, emitenti by mali tieto
plany pravidelne revidovat a aktualizovat, a to aj v pripadoch podstatnych zmien, ktoré
ovplyviujui emitenta alebo jeho podnikatelské prostredie, ako sa dalej uvadza v odseku 79, a
revidovany plan spatnej vymeny predlozit prislusnému organu na postdenie. Akdkolvek zmena
ozdravného planu by mala viest k rychlemu a v€asnému preskimaniu planu spatnej vymeny s
ciefom posudit, ¢i je nadalej v stilade s novou verziou ozdravného planu.

78. Frekvencia preskimania by mala zohladriovat zasadu proporcionality, ako je vyjadrena v odseku
12, a usmernenie k frekvencii preskimania planu spatnej vymeny podla odsekov 13 a 14.

79. V pripade vzniku podstatnych zmien by mal emitent takisto bezodkladne preskimat a
aktualizovat plan spatnej vymeny, najmé pokial ide o:

i.  obchodny model alebo organiza¢nu Struktiru emitenta;

8 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situacii Gverovych institdcii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U.v. EU
L 173, 12.6.2014, s. 190).

9 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a rieenie krizovych
situdcii centralnych protistran a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) €. 600/2014, (EU) &. 806/2014
a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (U. v. EU L 22, 22.1.2021,
s. 1).
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ii.  charakter tokenu vratane prav a povinnosti spojenych s tokenom;

iii.  trhové podmienky, ktoré maju vplyv na emitenta alebo rezervu aktiv alebo pouZivanie
tokenu;

iv.  vznik akejkolvek nezndmej zranitelnosti, najma v suvislosti s rizikom v oblasti IKT alebo
kybernetickym Utokom, ¢o by viedlo k neucinnosti planu a

v.  pravne, regulacéné aspekty alebo aspekty dohladu.

4.5 Spustacie faktory

80. V sulade s ¢lankom 47 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/1114 sa plan spatnej vymeny za¢ne vykonavat
na zdklade rozhodnutia prislusného orgdnu otom, Ze emitent ,nie je schopny alebo
pravdepodobne nebude schopny plnit svoje povinnosti“.

81. Okrem situdcii vyslovne uvedenych v €lanku 47 ods. 1 nariadenia (EU) 2023/1114, konkrétne i)
platobnej neschopnosti emitenta, ii) rieSenia krizovej situacie (ak je to uplatnitelné) alebo iii)
odnatia povolenia, sa v tychto usmerneniach dalej spresfiuju prvky posudenia prislusného
organu, ¢i emitent ,,nie je schopny alebo pravdepodobne nebude schopny plnit svoje povinnosti“
podla nariadenia (EU) 2023/1114.

82. V pripade zacatia opatreni na predchadzanie krize alebo opatreni krizového riadenia v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bodoch 101 a 102 smernice 2014/59/EU alebo opatrenia na riesenie
krizovej situacie v zmysle vymedzenia v €lanku 2 bode 11 nariadenia (EU) 2021/23 by prislu$ny
organ nemal aktivovat plan spatnej vymeny bez predchadzajlcej konzultacie a koordinacie
s prudencidlnymi prislusnymi orgdnmi alebo prislusSnymi orgdnmi pre riesenie krizovych situacii
podla smernice 2013/36/EU, smernice 2014/59/EU10alebo nariadenia (EU) 2021/23, ak sa na
emitenta vztahuju tieto smernice a toto nariadenie.

83. Na ucely posudenia, ¢i emitent , nie je schopny alebo pravdepodobne nebude schopny plnit svoje
povinnosti“ podla nariadenia (EU) 2023/1114, by mal prislu$ny orgén zohladnit okrem iného
aspekty uvedené v bodoch i) aZ iii) odseku 84, ktoré sa tykaju vyluéne poZiadaviek stanovenych v
hlave Il alebo pripadne hlave IV nariadenia (EU) 2023/1114 a v rdmci rozsahu dohladu
prislusného organu.

84. Aspekty, ktoré by mal prislusny organ okrem iného zohladnit pri posudzovani toho, ¢i emitent
,Nie je schopny alebo pravdepodobne nebude schopny plnit svoje povinnosti“ podla nariadenia
(EU) 2023/1114, su tieto:

10 Smernica Eurépskeho parlamentu aRady 2013/36/EU z26.juna 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych institucii

a o zrueni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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i kapitalova pozicia emitenta: porusenie poZiadaviek podla ¢ldanku 35 ods. 1 az 5 a ¢lanku 45
ods. 5 nariadenia (EU) 2023/1114;

ii. likviditna pozicia emitenta podla uplatnitelnych poZiadaviek stanovenych v nariadeni (EU)
2023/1114 a/alebo rezervy aktiv:

o porusenie poziadaviek na likviditu alebo, ak podlieha poziadavke drzat rezervu aktiv,
poziadaviek tykajucich sa Urovne a zloZenia rezervy aktiv stanovenych v hlave llI
kapitoldch 3 a 5 nariadenia (EU) 2023/1114 vratane akejkolvek $pecifikacie v stlade
s ¢ldnkom 36 ods. 4, ¢lankom 38 ods. 5 a ¢lankom 45 ods. 7 pism. b) uvedeného
nariadenia, ked sa za¢nu uplatriovat prislusné delegované nariadenia, spdsobom,
ktory by bol dévodom na to, aby prislusny organ odobral povolenie emitenta;

o neschopnost uhradzat dlhy a zavazky v ¢ase splatnosti a
o rezerva aktiv nizSia ako zavazky;

iii. pokial ide o emitentov tokenov naviazanych na aktiva, ktorym bolo udelené povolenie v
stlade s ¢lankom 21 nariadenia (EU) 2023/1114, iné poZiadavky na zachovanie povolenia:

o v suvislosti s mechanizmami spravy a riadenia: akumuldcia zdvaznych nedostatkov
alebo nedostatkov v klu¢ovych oblastiach mechanizmov sprdvy ariadenia alebo
funkcii vnutornej kontroly vrdtane riadenia rizik a riadenia rizik suvisiacich s IKT,
ktoré samé o sebe alebo spolu maju vyznamny negativny prudencidlny vplyv
na emitenta a/alebo jeho prevadzkovi odolnost, alebo akékolvek iné prvky, ktoré
prislusny orgdn povaZzuje za relevantné,

o zavainé nedostatky, ktoré v kombinacii mézu mat vyznamny negativny prudencidlny
vplyv na emitenta, ako napriklad vyznamné znehodnotenie dobrého mena
vyplyvajice z nedostatocnej transparentnosti pri vykone obchodnej cinnosti a
operdacii alebo nelplné/nespravne zverejiiovanie informacii.

85. Pri posudzovani neschopnosti alebo pravdepodobnej neschopnosti emitenta v blizkej buduicnosti
plnit uplatnitelné poZiadavky, ako sa urcuje aj na zaklade uvedenych faktorov, by mal prislusny
organ zalozit svoje rozhodnutie aj na prvkoch, ktoré okrem iného zahfnaju:

i.  vyznamny nepriaznivy vyvoj makroekonomického prostredia, ktory by mohol ohrozit poziciu
emitenta, pokial ide o vlastné zdroje, poZiadavku na likviditu a/alebo aktiva zabezpecujice
prava drzitelov tokenov na spatnd vymenu, vratane prislusného vyvoja Urokovych sadzieb,
zmrazenia trhu alebo hospodarskeho rastu; takyto vyvoj by mal vyrazne nepriaznivo
ovplyvnit obchodny model emitenta, vyhliadky na jeho ziskovost, jeho poziciu likvidity,
Zivotaschopnost a jeho rezervu aktiv;

ii. vyznamné zhorsenie trhového vnimania emitenta, napriklad v désledku prekazok braniacich
okamzitému pristupu k aktivam, ktoré podporuju prava drzitelov tokenu na spatnu vymenu,
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ako je zhorsenie profilu platobnej schopnosti Gverovej institucie, ktora drzi vklady emitenta
alebo poskytuje spravcovské sluzby, alebo negativna volatilita vysoko likvidnych finan¢nych
nastrojov v rezerve aktiv alebo vysoko kvalitné likvidné aktiva tvoriace poziadavku
ukazovatela krytia likvidity;

iii.  vyrazné zhorSenie trhovych podmienok, ktoré by pravdepodobne viedlo k hromadnému
Upisu tokenov naviazanych na aktiva alebo tokenov elektronickych penazi zo strany drzitelov
tokenov, okrem iného v dosledku akéhokolvek velkého a/alebo pretrvavajiceho
negativneho rozdielu medzi trhovou hodnotou tokenu a trhovou hodnotou aktiv, na ktoré
sa odkazuje, idiosynkratického Soku suvisiaceho s konkrétnymi aktivami, na ktoré tokeny
naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi odkazuju, rasticej avysokej
nestability trhu s kryptomenami, prepojenia medzi financnym systémom a aktivitami v
oblasti kryptomien u emitentov, ktoré by mohli pésobit ako nakazovy kanal krizy
(idiosynkratickej alebo trhovej), alebo straty dévery drzitelov tokenov.

86. Faktory a prvky uvedené v tychto usmerneniach, resp. v odsekoch 84 a 85, by sa mali dékladne
analyzovat na komplexnom zdklade azdovodnit. Uréenie, Ze emitent nie je schopny alebo
pravdepodobne nebude schopny plnit svoje povinnosti, by malo zostat predmetom odborného
posudku a nemalo by byt automaticky odvodené od Ziadneho z prvkov opisanych v tomto
dokumente. Plati to, najméa pokial ide o vyklad prvkov, ktoré mozu byt ovplyvnené faktormi,
ktoré priamo nesuvisia s poziciou emitenta.

87. Pri urCovani neschopnosti alebo pravdepodobnej neschopnosti emitenta v blizkej buducnosti
plnit svoje povinnosti podla nariadenia (EU) 2023/1114 by mal prisluiny organ zaloZit svoje
rozhodnutie, okrem iného, na posudeni prvkov opisanych v tejto Casti a v pripade potreby so
zohladnenim zlyhania predchadzajucej aktivacie moznosti ozdravenia planovanych v ozdravhom
plane, ktory vypracoval emitent v stlade s €ldankom 46 nariadenia (EU) 2023/1114. alebo zlyhania
moznosti ozdravenia na napravu nudzovej situdcie. Predchddzajlca aktivacia ozdravného planu
by vSak nemala byt nevyhnutnou podmienkou aktivacie planu spatnej vymeny.

88. Vo vacsine pripadov sa oCakava, Ze konstatovanie prislusného organu, Ze emitent nie je schopny
alebo pravdepodobne nebude schopny plnit svoje povinnosti, bude podlozené skor viacerymi
faktormi stanovenymi v tejto ¢asti nez len jednym z nich. Napriek tomu moze dojst k situaciam,
ked' splnenie uz jednej podmienky, v zavislosti od jej zavaznosti a prudencidlneho vplyvu, bude
dostato¢né na podporu rozhodnutia prislusného organu spustit vykondvanie planu spatnej
vymeny.
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