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Status téchto obecnych pokyni

1. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané v souladu s ¢lankem 16
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/78/ES (dale jen ,nafizeni o organu EBA"“). V souladu s ¢l. 16
odst. 3 nafizeni o organu EBA musi pfislusné organy a ucastnici finan¢niho trhu
vynalozit veskeré Usili, aby se témito obecnymi pokyny fridili.

2. Obecné pokyny formuluji nazor organu EBA na nalezité postupy dohledu
v Evropském systému dohledu nad finan¢nim trhem nebo na to, jak by pravni
predpisy Unie mély byt uplatfiovany v konkrétni oblasti. Organ EBA tudiz
ocCekava, ze se obecnymi pokyny budou Fidit vSechny prislusné organy a vsichni
ucastnici financniho trhu, jimZ jsou obecné pokyny urceny. Prislusné organy, na
které se obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély fidit tak, ze je nalezité zacleni
do svych postupl dohledu (napf. zménou svého pravniho rdmce nebo svych
pravidel dohledu a/nebo obecnych pokynl & procesd dohledu), a to i tam, kde
jsou zvlastni obecné pokyny uréeny primarné institucim.

Pozadavky na oznameni

3. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 narizeni o organu EBA musi prislusné organy do
16. Cervence 2012 oznamit organu EBA, zda se témito obecnymi pokyny fidi
nebo hodlaji Fidit, a v opaéném pripad& uvést do tohoto data dlvody, pro¢ se
jimi nefidi i nehodlaji ridit. Nebude-li do tohoto terminu podano zadné
oznameni, bude mit organ EBA za to, ze se prislusné organy témito pokyny
neridi. Oznameni by méla byt zaslana na formulari, ktery Ize nalézt v oddile V,
na adresu compliance@eba.europa.eu suvedenim referencniho disla
~EBA/GL/2012/2". Oznameni by mély podat osoby nalezité opravnéné oznamit
jménem svého prislusného organu, zda se témito pokyny fidi, ¢i nikoli.

4. Oznadmeni pfisludnych organl uvedené v pfedchozim odstavci se v souladu
s Clankem 16 narizeni o organu EBA zverejfiuje na internetovych strankach
organu EBA.


mailto:compliance@eba.europa.eu
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Hlava I - Pfedmét, rozsah plsobnosti a definice

1. Predmeét

Cilem téchto obecnych pokynl je dosdhnout spole¢ného porozuméni mezi
prisludnymi orgdny v celé EU ohledné model( stresového rizikového potencidlu, aby
bylo v souladu s pfilohou V smérnice 2006/49/ES ve znéni smérnice 2010/76/EU
prohloubeno sblizovani postupl v oblasti dohledu.

2. Rozsah plsobnosti a mira uplatnéni

1. Prislusné organy by mély pozadovat, aby se instituce fidily ustanovenimi téchto
obecnych pokyn( o stresovém rizikovém potencidlu.

2. Tyto obecné pokyny by se mély vztahovat na instituce, které pro ucely vypoctu
kapitalového pozadavku pro trzni riziko v obchodnim portfoliu uplatfiuji pristup
interniho modelu (IMA).

3. Obecné pokyny se vztahuji na instituce na té Urovni (samostatné a/nebo
konsolidované), na niz pouziti modelu povolil odpovédny prislusny organ, neni-li
v téchto obecnych pokynech stanoveno jinak.

3. Definice

V téchto obecnych pokynech by se mély uplatfiovat tyto definice:

a. Vyrazem instituce by se mély rozumét Uvérové instituce a investi¢ni podniky
stanovené ve smérnicich 2006/48/ES a 2006/49/ES.

b. Vyrazem protichidné Udaje v bodé& 6 téchto obecnych pokynl by se mély
rozumé&t cenové pohyby, které jsou nehledé na svij smér povazovany za
vyznamné.

c. Vyrazem eliminace trendu (de-meaning) podle bodu 10 téchto obecnych
pokyni by se mél rozumét kvantitativni proces ocisténi historickych Gdajt
otrend. V zdvislosti na pozicich a velikosti trendu by v dudsledku
neocidténi historickych Gdajd pouzivanych za G&elem simulace cenovych zmén
o trend mohly byt vygenerovany prevazné ziskové scénare a velmi malo ztrat
v omezeném rozsahu.

d. Vyrazem zdstupny indikdtor podle bodu 11 t&chto obecnych pokynl by se
meéla rozumét pozorovatelnd proménna nebo cena prevzata z likvidniho trhu,
kterd se pouZivd k nahrazeni promé&nné, jez nemlze byt pozorovana (nebo
jejiz hypoteticka cena neodrazi redlné transakce z hlubokého oboustranného
trhu), a nelze ji tedy presné zmeérit. Instituce pouzivaji zastupné indikatory pro
Ucely oceniovani i méreni rizik. Z teoretického hlediska Ize rozliSovat mezi
tfemi typy zastupnych indikator(: té&mi, které se pouzivaji pti ocefiovani



nastrojd (které by mohly ovlivnit spravnost rizikového potencidlu a stresového
rizikového potencidlu jako nastroji kvantifikace kapitalu); t&mi, které se
pouzivaji pri vypoctech rizikového potencidlu (které by mohly byt pritomny
i v metrice stresového rizikového potencidlu); a témi, které ovliviuji vyhradné
vypocet stresového rizikového potencialu.

Hlava II - Pozadavky tykajici se modelovani stresového
rizikového potencialu v institucich

A. Urceni a validace stresového obdobi

4. Délka stresového obdobi

1. Pozadavek stanoveny ve smérnici o kapitdlovych pozadavcich, podle néhoz
historické Udaje pouzité ke kalibraci méreni stresového rizikového potencidlu musi
zahrnovat souvislé dvanactimési¢ni obdobi, plati i v pripadech, kdy instituce
identifikuje existenci obdobi, které je kratdi neZz dvandct mésicl, ale které je
povazovano za vyraznou stresovou udalost vyznamnou pro portfolio instituce.

2. Pristup, ktery se pouziva k urceni stresového obdobi za Ucelem spinéni pozadavku
podle prilohy 5 bodu 10a smérnice 2006/49/ES ve znéni smérnice 2010/76/EU
vypocitat hodnotu stresového rizikového potencidlu kalibrovanou podle souvislého
dvanactimésic¢niho obdobi finan¢niho stresu vyznamného pro portfolio instituce, je
nejzasadnéjsim prvkem urcujicim vystup modelu, a podléha tudiz schvaleni ze strany
prisludnych organd.

5. Pocet stresovych obdobi pouzitych pro kalibraci

1. Za ucelem schvaleni volby stresového obdobi ze strany instituci je prisluSnym
organem prislusny organ odpovédny za provadéni dohledu nad touto instituci z EU
na konsolidovaném zakladé a v pripadé interniho modelu uznavaného i na urovni
dcerinych spolecnosti se jedna o prislusny organ odpovédny za provadéni dohledu
nad dcefinou spolecnosti této instituce z EU.

2. Schvali-li prislusné organy stresové obdobi definované na Urovni skupiny podle
¢l. 37 odst. 2 smérnice 2006/49/ES s odkazem na ¢lanek 129 smérnice 2006/48/ES,
mélo by byt pozadovano vymezeni pouze jednoho stresového obdobi na urovni
skupiny.

3. Odchylné od vysSe uvedeného by pfislusné organy mély pozadovat, aby instituce
z EU urcila jiné stresové obdobi na Urovni dceriné spolec¢nosti, pokud stresové obdobi
vymezené pro skupinu neni povazovano za vyznamné pro portfolio dcerfiné
spole¢nosti. Pokud se v instituci, ktera ma dcerinou spole¢nost s modelem rizikového



potencidlu schvalenym na mistni Urovni, pouziva jediné stresové obdobi pro celou
skupinu, instituce by mély dolozit, ze toto stresové obdobi pro celou skupinu je
vyznamné pro portfolio dcefiné spolecnosti.

6. Pristup uplatinovany pri urcovani vhodného historického obdobi

1. Pro volbu historického obdobi pro uUcely kalibrace by instituce mély vypracovat
metodiku urceni stresového obdobi vyznamného pro jejich soucasna portfolia jednim
z té&chto dvou zplsobl:

i. pristupy na zakladé usudku; nebo

ii. pristupy na zakladé vzorce.

2. Pristup na zakladé usudku je pfistup, ktery nevyuzivd podrobnou kvantitativni
analyzu pro urceni presného obdobi pro kalibraci, ale spiSe vychazi z analyzy na
vysoké urovni, kterd se tyka rizik pritomnych v soucasném portfoliu instituce
a uplynulych obdobi stresu souvisejicich s uvedenymi rizikovymi faktory. Pouziji-li
instituce tento pristup na zakladé Usudku, mél by zahrnovat kvantitativni prvky
analyzy.

3. Pristup na zakladé vzorce je oproti tomu pristup, ktery kromé odborného uUsudku
uplatiuje systematictéjsi kvantitativni analyzu pro urceni historického obdobi, které
predstavuje pro soucasné portfolio instituce vyznamny stres. Tento systematictéjsi
pristup by bylo moZné uplatnit celou fadou zpUsobu:

i.  Pristup na zadkladé rizikovych faktord: instituce identifikuje omezeny pocet
rizikovych faktorl, které jsou povazovany za relevantni zastupny indikator
pohybu hodnoty jejiho portfolia. Poté Ize plné analyzovat historické Udaje
té&chto rizikovych faktorl a uréit tak nejstresovéjsi obdobi (napfiklad
prostfednictvim uréeni obdobi s nejvy&si volatilitou rizikovych faktor()
v Useku danych historickych Gdajd.

ii. Pristup na zakladé rizikového potencialu: historické obdobi je uréeno bud’
provedenim celého propoctu podle modelu rizikového potencidlu, anebo
provedenim aproximace po urcity historicky Usek s cilem urcit
dvanactimési¢ni obdobi, které prinasi nejvyssi vyslednou hodnotu pro
soucasné portfolio.

4. Tento pristup by mél byt uplathovan pri urcovani historického obdobi, které by
misto pouhé volby obdobi nejvyssi volatility poskytlo spiSe konzervativni kapitalovy
vysledek.

5. Ackoli instituce mohou uplatnit kterykoli pfistup, mél by byt pri urcovani
historického obdobi pokud mozno uprednostiovan pfistup na zakladé vzorce.

6. Instituce mohou oba vysSe uvedené pristupy téz zkombinovat, aby omezily zatizeni
v 7 r v, O 7 . 4 V4 v 4 7
mnozstvim vypoctu, které jsou pro pristup na zakladé vzorce nutné. To Ize provest



pouzitim pFistupu na zékladé Gsudku k omezeni obdobi historickych Gdajd, kterd pak
budou vzata v Uvahu v ramci pristupu na zakladé vzorce.

7. Nehledé na pouzity pfistup by instituce mély dolozit, Ze stresové obdobi je pro
jejich soucasné portfolio vyznamné a ze ve svych analyzach vzaly v Gvahu celou
fadu potencialnich historickych obdobi. Instituce by také mély byt povinny dolozit, ze
portfolio, ze kterého vychazi urceni stresovych obdobi, je reprezentativni pro jejich
soucasné portfolio, napriklad uplatnénim pfristupu k urceni stresového obdobi na jina
typickd nebo predchozi portfolia. Napfiklad u mnoha portfolii by dvanactimési¢ni
obdobi tykajici se vyraznych ztrat v letech 2007-2008 vhodné odrazelo obdobi
takového stresu, ale instituce by navic mély vzit v Uvahu i jind obdobi vyznamna pro
soucasné portfolio.

8. Ve vSech pripadech by se pri urcovani prislusného historického obdobi nebo pfi
kalibraci modelu stresového rizikového potencidlu nemélo uplathovat vazeni
historickych Udajl, protoZe vysledkem vazeni Gdaju ve stresovém obdobi by nebylo
pravdivé vyjadreni potencialnich stresovych ztrat, knimz by v souvislosti
s portfoliem instituce mohlo dojit.

9. A konecné, prislusné organy mohou pozadovat, aby instituce pouzivaly pfFi
kalibraci modelu stresového rizikového potencidlu protichiidné Udaje, zejména pak
v pripadé, kdy portfolio instituce charakterizuji casté zmeény pozic.

7. Dokumentace na podporu pristupu uplatinovaného pri urcovani
stresového obdobi

1. Bez ohledu na uplatnény pristup musi instituce vypracovat podrobnou
dokumentaci odlvodfujici volbu daného pFistupu. Tato dokumentace by méla
kazdopadné obsahovat kvantitativhi posouzeni, kterym bude podloZzena soucasna
volba historického obdobi a vyznam tohoto historického obdobi pro soucasné
portfolio. Zahrnuta by méla byt i dokumentace o modelovani vynos( rizikovych
faktord.

2. Pokud instituce uplathuji pfi urcovani stresového obdobi prfistup na zakladé
vzorce, méla by souvisejici dokumentace obsahovat minimalné toto:

i odlvodnéni volby pouzitych rizikovych faktorl, pokud se uplatfiuje pFistup
na zakladé rizikovych faktord a jestlize je zvoleno méné rizikovych faktorq,
nez obsahuje model;

ii. oddvodnéni jakychkoli zjednodugeni tam, kde se pFi uréovani historického
obdobi pouzije zjednoduseny model rizikového potencialu.

3. V pripadé pouziti pristupu na zakladé vzorce, ktery vychazi ze zjednoduseného
modelu rizikového potencialu, by instituce méla rovnéz nalezité dolozit, ze
zjednodusena kvantifikace bude mit z hlediska sméru stejné vysledky rizikového
potencidlu jako kvantifikace prostfednictvim Uplného modelu rizikového potencidlu



(a tudiz je pFi uréovani nejstresové&j$iho obdobi presnd). Tyto dlkazy by mély
zahrnovat empirickou analyzu.

4, V pripadé pouziti pristupu na zdkladé vzorce, jehoz cilem je urleni
nejvolatiln&j$iho obdobi pro soubor rizikovych faktorl, by instituce méla ndlezité
dolozit, ze obdobi vysoké volatility je vhodnym zastupnym indikatorem pro obdobi,
v némz by hodnota rizikového potencialu byla vysoka, a Ze nedostatecné zahrnuti
korelaci nebo jinych faktort, které by se odrazily v hodnoté rizikového potencidlu,
nezplsobi nevhodnost tohoto zastupného indikatoru.

B. PFrezkum stresového obdobi

8. Cetnost

1. Pozadavek smérnice o kapitdlovych pozZadavcich na prezkum urceného

dvanactimési¢niho obdobi vyznamného stresu, ktery instituce musi provadét alespon
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jednou rocne€, znamena, ze za ruznych okolnosti, vcetné velmi vysokeho obratu
Ve . . g Vi v 7 4 O v 7 v

v obchodnim portfoliu nebo u specifickych strategii obchodovani, muze byt prezkum

stresového obdobi vyzadovan s vyssi Cetnosti.

2. Jakékoli zmény volby historického obdobi nasledujici po vysledku prezkumu
stresového obdobi by mély byt prisluSnému organu sdéleny pred zamyslenym datem
provedeni navrhovanych zmén.

9. Monitorovani stresového obdobi

1. Navic k vySe uvedenému pravidelnému prezkumu by instituce méla mit zavedeny
postupy, které pribé&zné zajistuji, Ze specifikované stresové obdobi zUstane
reprezentativni, a to i v pripadé, Ze dojde k vyrazné zméné podminek na trhu nebo
slozeni portfolia.

2. S cilem zavést faddné postupy pro prib&Zné monitorovani vyznamu stresového
obdobi by instituce méla zdokumentovat spolehlivost uplatiovaného pfristupu.
Monitorovani mlZe vychazet z celé Fady faktorl, které se mohou mezi institucemi
ligit. K faktordm, které je tfeba vzit v Gvahu, patii zmé&ny podminek na trhu, strategii
obchodovani nebo tézZ slozeni portfolia. Tyto faktory Ize analyzovat jejich porovnanim
se zmé&nami v pfifazeni trznich hodnot nebo pomysinych hodnot, v expozici vQci
rizikovym faktorlm, v Grovni rizikového potencidlu nebo citlivosti, v rozdé&leni
rizikového potencialu nebo citlivosti na slozky portfolii a rizikové kategorie, v ziscich
a ztratdch a vysledcich zpétného testovani nebo také podle dopadu nové
schvalenych produktd na rizikovy profil.

3. Kromé& vyse uvedenych postupd by se monitorovani stresového rizikového
.7 v . . 4 " v 7 v o v v v v v .
potencialu v pomeéru k rizikovému potencialu melo provadet prubéezne, protoze ackoli
. O v r Vs s n r e o 7 O . .
teoreticky muze byt stresovy rizikovy potencial z duvodu rozdilu v parametrizaci
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vyjimecné mensi nez rizikovy potenciadl, téz na pocatku, takova situace nema
nastavat strukturalné. Pomér mezi stresovym rizikovym potencidlem a rizikovym
potencidlem v okamziku urceni vyznamného stresového obdobi by se mél pouzivat
jako referenéni hodnota pro pribé&Zné monitorovani. Vyrazné poklesy v poméru by
mely byt povazovany za znamku pripadné potfeby prezkumu stresového obdobi.
Pomér mezi stresovym rizikovym potencidlem a rizikovym potencidlem nizsi nez
jedna by mél byt pokladan za varovny signal, ktery povede k prezkumu stresového
obdobi.

C. Metodika stresového rizikového potencialu

10. Konzistentnost s metodikou rizikového potencialu

1. Metodika stresového rizikového potencidlu by méla vychadzet ze soucasné
metodiky rizikového potencidlu, pricemz by mély byt pripadné vyzadovany specifické
techniky, aby bylo mozné soucasny model rizikového potencidlu upravit na model,
ktery bude generovat stresovy rizikovy potencidl. V modelu stresového rizikového
potencidlu by se tudiz mél odrazit jakykoli rizikovy faktor vyskytujici se v modelu
rizikového potencialu.

2. S ohledem na standardy pouzivané u obou metrik a standardy stanovené smérnici
(napf. hladina spolehlivosti ve vySi 99 %) mohou instituce zvazit pouziti prepoctu
prostrednictvim ,druhé odmocniny casu" pri stanoveni desetidenni hodnoty
stresového rizikového potencidlu. Vzhledem k nékterym zndmym omezenim tohoto
postupu by vSak soucasti procesu validace interniho modelu méla byt analyza, ktera
by prokazala, ze predpoklady souvisejici s pouzitim pravidla ,druhé odmocniny casu®
jsou vhodné.

3. Zatimco model stresového rizikového potencidlu by mél sdilet nékteré ze
sou¢asnych standardl pro modely rizikového potencidlu, jiné standardy se mohou
odchylovat z dlvodu explicitnich poZadavkd smérnice nebo metodickych
nesrovnalosti v souvislosti s koncepci stresového rizikového potencialu. Plati to
zejména v téchto oblastech:

i) Délka stresového obdobi

Vzhledem k tomu, Ze délka stresového obdobi musi byt dvanact mésicd,
zadny krok, ktery by ved| ke zkraceni nebo prodlouzeni uvedeného stresového
obdobi na zakladé potfeby konzistence mezi rizikovym potencidlem
a stresovym rizikovym potencidlem, by nemél byt povolen.

ii) Pozadavek zpétného testovani

Nasobici koeficient ms pouzity pro kapitalové pozadavky by mél mit hodnotu
minimalné 3 a v zavislosti na vysledcich zpétného testovani by mél byt zvysen
o sCitanec mezi 0 a 1. Zpétné testovani vSak neni pozadavek sdm o sobé pro
uréeni hodnoty stresového rizikového potencialu.

iii) Periodicita vypoctu stresového rizikového potencialu



Protoze smérnice o kapitdlovych pozadavcich stanovuje, Ze vypocet
stresového rizikového potencialu by se mél provadét nejméné jednou tydné,
instituce si mohou zvolit, ze jeho hodnotu budou pocitat casté&ji, napriklad
denné, aby tento vypocet sladily s periodicitou rizikového potencidlu.

Pokud se instituce rozhodnou napfiklad pro vypocet stresového rizikového
potencidlu jednou tydné, a za predpokladu, Ze jednodenni stresovy rizikovy
potencial je navy$en na deset dnd prostfednictvim ,druhé odmocniny ¢asu",
bude pro kazdodenni vypocet kapitdlovych poZadavkd na zakladé internich
modell platit toto:

a) Stejna hodnota stresového rizikového potencidlu by se pouzila po dobu
péti po sob& ndsledujicich pracovnich dnl po provedeni propoctu
modelem stresového rizikového potencialu.

b) Pfi vypocétu priméru hodnot stresového rizikového potencidlu za obdobi
predchazejicich $edesati pracovnich dnd by instituce mély pfi vypoctu
tohoto priméru pouZit predchozich dvanact hodnot stresového
rizikového potencialu.

c) Instituce by méla byt schopna prokazat, ze v dany den tydne zvoleny
pro vypocCet stresového rizikového potencidlu je jeji portfolio
reprezentativni pro portfolio daného tydne a Ze vybrané portfolio
nevede k systematickému podcerfiovani hodnot stresového rizikového
potencidlu pri vypoctu jednou tydné. Napriklad doklad, Ze rizikovy
potencial neni systematicky nizsi v den tydne zvoleny pro vypocet
stresového rizikového potencialu, by mohl byt povazovan za postacujici.

4. Standardy tykajici se stresového rizikového potencidlu se mohou odchylovat od
standard( pro rizikovy potencidl jesté& za jinych okolnosti, pokud by se objevily
metodické nesrovnalosti mezi sou¢asnym modelem rizikového potencidlu a modelem
stresového rizikového potencidlu. Jeden z piikladG zahrnuje zmény v metodice
souCasného modelu rizikového potenciadlu, které nelze prevést do metodiky modelu
stresového rizikového potenciadlu, a pouziti lokalniho ocenovani (analyza citlivosti /
zastupné indikatory) oproti plnému precenovani, které je uprfednostriovano
u stresového rizikového potencialu.

5. Obecné plati, ze zmény modelu rizikového potenciadlu instituce nebo zmény
metodiky vazajici se k tomuto modelu by se mély promitnout do zmén
modelu/metodiky, které se pouzivaji pfi vypoctu stresové rizikové hodnoty.

6. Za vyjimednych okolnosti, pokud instituce miZe prokazat, Ze zdokonaleni
metodiky sou¢asného modelu rizikového potencidlu nemize promitnout do stresové
rizikové hodnoty, by mély byt takové situace zdokumentovany a instituce by méla
byt schopna dolozit, Ze dopad (napftiklad z hlediska rizikového potencidlu nebo
kapitalovych poZadavkl) vyplyvajici z uskuteénénych zdokonaleni v soucasném
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modelu rizikového potencialu, kterd nejsou promitnuta do stresového rizikového
potencidlu, je omezeny.

7. Pokud se v ramci modelu rizikového potencidlu pouzivaji spise citlivosti nez piné
precenéni, meéla by dotéenad instituce dolozZit, Ze tento pristup je pro stresovy rizikovy
potencidl tam, kde se uplatriuji vétsi Soky, stale vhodny. Pfistup na zakladé citlivosti
pro stresovy rizikovy potencidl mlZe vyZzadovat, aby byly zakalkulovdny derivace
vyssiho radu / konvexita.

8. S cilem zahrnout do rizikovych faktord rozsahlejsi 3oky, které se objevuji ve
stresovych scénarich, by meély byt uplatiované stupnice precenéni nebo matice
spotovych hodnot / volatility prezkoumany a rozsireny. Je vhodnéjsi, aby se pro
stresovy rizikovy potencial s Soky uplathovanymi soucasné na vSechny rizikové
faktory pouzivalo plné precenéni.

9. Z hlediska kalibrace podle trznich Gdaji neni pro stresovy rizikovy potencial
povazovan za nutny proces eliminace trendu. Pokud byl v trznich dajich
identifikovdn vyznamny trend, je vhodné&jsi pouzit protichldné Udaje neZ eliminaci
trendu.

10. V nasledujici tabulce jsou shrnuty hlavni vySe popsané problémy, které se tykaji
miry konzistentnosti mezi metodickymi aspekty soucasné metriky rizikového
potencialu a metriky stresového rizikového potencialu.

Je mezi rizikovym potencialem a stresovym rizikovym
potencialem vyZzadovana konzistence?

Ano, u ... Ne, u ... Podléha ovéreni
Hladin Schématu y o
y_ . iy s Zmeny modelu
spolehlivosti vazeni
o Zpétnéh Pousiti i ,
Doby dreni petne, c,> ouziti apr?X|maC|
testovani Taylorovy rady
Délky

historického
pozorovaciho
obdobi

Metoda prepoctu
Cetnosti vypoctu | prostfednictvim "druhé
odmocniny c¢asu"

11. Priblizné stanoveni zastupnych indikatord pro stresovy rizikovy
potencial
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1. Vzhledem k tomu, Ze existence omezeni na Udaje, v jejimz dusledku je nutné
pouzivat pro rizikovy potencidl zastupné indikatory, je v souvislosti se stresovym
rizikovym potencidlem jesté vyznamnéjsi, budou dle ocekavani jakékoli zastupné
indikatory pouzité v rizikovém potencialu nezbytné i pro stresovy rizikovy potencial.
Zaroven plati, Ze moznd budou zapotfebi idalsi zastupné indikatory. Zatimco
jakykoli novy rizikovy faktor nepfritomny v historickych Udajich by mél prirozené
vyzadovat pouziti zastupného indikatoru pro vypocet rizikového potencidlu, avsak
pouze na ,doCasném" zdkladé (napr. po jednom roce by byl dostatek realnych
informaci pro dokon&eni dvanactimési¢ni fady Gdajl), tyz zastupny indikator by byl
Jtrvalej§i® pro UGc&ely stresového rizikového potencidlu (z divodu konstantnéjsi
povahy fady historickych Gdajd).

2. Pokud ve stresovém obdobi chybi rizikovy faktor, protoze nebyl v tomto obdobi
pozorovatelny (napfiklad u nové kétovanych akcii), mdZe instituce pouZit jiny
rizikovy faktor (v tomto prikladu jiné akcie z téhoz odvétvi a s podobnym rizikovym
a podnikatelskym profilem), pro ktery jsou k dispozici informace a pro ktery lIze
dolozit chovani vysoce korelované s faktorem, jenz se instituce snazi zachytit. Pokud
se pouzivaji tyto zdastupné indikatory, instituce by mély zvazit, zda predpoklad
stoprocentni korelace mezi rizikovym faktorem a jeho zastupnym indikatorem je
v takovém pripadé spravny.

3. Instituce pripadné mohou chybéjici faktor pfiradit jinému faktoru podobnému
z hlediska volatility (i kdyz nemusi byt nutné korelovan). Je-li uplatnén tento pfistup,
instituce by mély prokazat, ze je konzervativni a vhodny.

4. Je-li model rizikového potencialu posilen zaclenénim nového rizikového faktoru,
méla by ho instituce zaélenit i do svych vypoltd stresového rizikového potencidlu.
V uréitych pfipadech to mdZze znamenat pfezkum Fad historickych daji pro rizikové
faktory a zavedeni vhodného zastupného indikatoru. Napfiklad tam, kde je novy
rizikovy faktor pouzivany pro ucely ocenéni zafazen do modelu rizikového potencialu,
jak pozaduje pfiloha V bod 12 odst. 1 smérnice 2006/49/ES ve znéni smérnice
2010/76/EU.

5. Kazdopadné bude pouZiti téchto zastupnych indikatorl, véetné zjednodudeni
a jakychkoli provedenych opomenuti, prijatelné pouze tehdy, pokud budou dobre
zdokumentovany a jejich omezeni budou vzata v Uvahu a reSena v hodnoceni
kapitalu instituce.

12. Validace zastupnych indikator

1. Zatimco validace zastupného indikatoru by méla byt obecné provedena stejnym
zplsobem pro rizikovy potencial i pro stresovy rizikovy potencial, zastupny indikator
validovany pro kazdodenni rizikovy potencidl neni automaticky pfrijatelny pro
stresovy rizikovy potencidl. Pouzivané zastupné indikatory by meély byt pravidelné
prezkoumavany za Ucelem posouzeni jejich primérenosti a s cilem zajistit, aby
poskytovaly konzervativni vystup.
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2. V souvislosti s témi zastupnymi indikatory, které by mohly byt pouzity pouze pro
Ucely stresového rizikového potencidlu (naptiklad z dGvodu chybéjicich Gdaji ve
zvoleném obdobi), by instituce méla zajistit, aby rizikovy faktor pouzity jako
zastupny indikator byl konzervativni.

13. Validace vstupii/vystupti modelt

1. VSechny kvalitativni standardy definované pro kontrolu konzistence, presnosti
a spolehlivosti zdroji Gdaju rizikového potencidlu se vztahuji i na stresovy rizikovy
potencial.

2. Podkladové nastroje, pro které instituce nemaji dostate¢né& Gplnou historii Udajl
pro pokryti referenc¢niho obdobi, by mély byt podrobeny Soku aproximaci pomoci
blizce ptibuznych podkladovych nastroji (stejny trh, podobnd struktura a podobné
charakteristiky). V souladu stymz procesem, ktery byl s cilem zajistit kvalitu
historickych Udaji pouZivanych pro referenéni obdobi schvélen pro interni modely
instituci, by instituce mély zdokumentovat metodiku, kterou se Fidi pri identifikaci
chybéjicich Gdaji a jejich nahrazovani zastupnymi indikatory. Instituce by mély
rovnéz provadét testy mozného dopadu pouzivani t&chto zastupnych indikatordy.

3. S cilem zachovat arbitrdzni nerovnosti budou instituce mozna muset pouzit pro
7 .« . 7 .7 VeV, Vv 7 7 .0 . v 7 v Ve
stresovy rizikovy potencial Cisténi udaju. Pokud tomu tak je, melo by byt odstraneni
. v 7 4 v . . 4 7 .0 7 AT o v
mimoradnych hodnot z rad historickych udaju nalezite oduvodneno
a zdokumentovano, protoze by nemélo vést ke snizeni dileZitosti extrémnich
udalosti.

4. Jelikoz stresovy rizikovy potencidl ztélesnuje a priori uplathovani vysoce
stresovych scénail na soulasné trzni parametry, co? mize vést k nesourodostem
v simulovanych stavech trhu (napf. k zapornym forwardovym sazbam) cCastéji nez
pri vypoctu rizikového potencidlu, instituce by mély monitorovat chyby pFi kalibraci,
které se mohou objevit. Instituce, které pfi odhadovani svého stresového rizikového
potencidlu vyuzivaji plné precenéni, mohou byt s takovymi chybami pfi kalibraci
konfrontovany castéji nez instituce, které plné precenéni neuplatiuji, nikoli vsSak
proto, ze k chybdm nedojde, ale protoze jim jejich metodika neumozni odhalit tyto
chyby pfi kalibraci, jakmile nastanou.

D. Test pouziti

14. Test pouziti

1. Model stresového rizikového potencidlu by mél byt predmétem testu pouziti
prostfednictvim vyuziti vystupl stresového rizikového potencidlu v rozhodnutich
o fizeni rizik. Vystupy stresového rizikového potencidlu by mély byt zavedeny jako
dopln&k k analyze Fizeni rizik vychazejici z kazdodennich vystupt modelu rizikového
potencidlu. Vrcholné vedeni by meélo vysledky stresového rizikového potencidlu
monitorovat a pravidelné provadét jejich prezkum.
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2. Pokud vystupy stresového rizikového potencidlu odhali obzvla&tni zranitelnost vaéi
danému souboru okolnosti, mély by byt podniknuty urychlené kroky k nalezitému
fizeni téchto rizik.

Hlava III - Zavérecna ustanoveni a provedeni

15. Datum pouziti

Prislusné organy by meély tyto obecné pokyny provést jejich zaclenénim do svych
postupd dohledu do &esti mésicl po zvefejnéni koneénych obecnych pokynd. Poté by
prislusné organy mély zajistit, aby se jimi instituce skutecné ridily.
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