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K3desolevate suuniste staatus

1. Kdesolev dokument sisaldab suuniseid, mis on koostatud vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maaruse (EL) nr 1093/2010
(millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Pangandusjarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (edaspidi ,EBA méaérus”)) artiklile 16.
EBA maaruse artikli 16 I[0ike 3 kohaselt peavad padevad asutused ja
finantsturuosalised votma mis tahes meetmeid, et neid suuniseid jargida.

2. Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjdrelevalve seisukoht nduetekohaste
jarelevalvetavade kohta Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis, st selle kohta,
kuidas tuleb liidu oigust konkreetses valdkonnas kohaldada. Euroopa
Pangandusjarelevalve ootab seepdrast koigilt padevatelt asutustelt ja
finantsturuosalistelt, kellele suunised on suunatud, nende jargimist. Padevad
asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peavad vajaduse Kkorral
kaasama need oma jarelevalvetavadesse (nt muutma oma digusraamistikku voi
jarelevalve-eeskirju ja/voi jarelevalve juhtimist voi jarelevalvemenetlusi), ka
siis, kui konkreetsed juhised on suunatud peamiselt asutustele.

Teatamiskohustused

3. EBA madruse artikli 16 10ike 3 kohaselt peavad padevad asutused
16. juuliks 2012 teatama, kas nad nimetatud suuniseid jargivad voi kavatsevad
jargida, vastasel juhul tuleb teatada mittejargimise pohjused. Kui Euroopa
Pangandusjarelevalve nimetatud tahtajaks Uhtki teatist ei saa, kasitleb ta
asjaomaseid pddevaid asutusi nouetele mittevastavatena. Teatised viitega
~EBA/GL/2012/2"  tuleb saata V jaos esitatud vormil aadressile
compliance@eba.europa.eu. Teatised peavad saatma isikud, kes on
asjakohaselt volitatud esitama padeva asutuse nimel nduete jargimise teatisi.

4. Eelmises l0igus nimetatud padevate asutuste teatised avaldatakse Euroopa
Pangandusjarelevalve veebilehel, nagu on ette ndhtud EBA maaruse artiklis 16.


mailto:compliance@eba.europa.eu
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I peatiikk. Sisu, reguleerimisala ja modisted

1. Sisu

Kaesolevate suuniste eesmark on saavutada Euroopa Liidu padevate asutuste seas
Uhine arusaam stressiolukorra riskivaartuse mudelite kohta, et rohkem [dhendada
jarelevalvetavasid vastavalt direktiivi 2006/49/EU  (muudetud direktiiviga
2010/76/EL) V lisale.

2. Reguleerimisala ja kohaldamistasand

1. Padevad asutused peavad ndudma asutustelt kadesolevate stressiolukorra
riskivaartuse suuniste jargimist.

2. Kaesolevaid suuniseid tuleb kohaldada asutuste suhtes, kes kasutavad
kauplemisportfelli tururiski kapitalindude arvutamisel sisemudelit.

3. Suuniseid kohaldatakse asutuste suhtes, mis (liksi ja/v0i konsolideeritult) asuvad
tasandil, kus mudeli kasutamiseks on vaja asjakohase padeva asutuse luba, kui
kdesolevates suunistes ei ole margitud teisiti.

3. Moisted

Kdesolevates suunistes kasutatakse jargmisi moisteid:

a. ,asutused” - direktiivides 2006/48/EU ja 2006/49/EU séatestatud
krediidiasutused ja investeerimisthingud;

b. kdesolevate suuniste punktis 6 kasutatud moiste ,vastandlikud andmed” -
hinnaliikumised, mida peetakse oluliseks nende suunast olenemata;

c. kaesolevate suuniste punktis 10 nimetatud mdiste ,keskvaartuse
eemaldamine” - kvantitatiivne menetlus, millega eemaldatakse varasematest
andmetest trend; soOltuvalt trendi positsioonist ja ulatusest voib
hinnamuutuste imiteerimiseks nihke varasematest andmetest eemaldamata
jatmisel saada tulemuseks peamiselt tulutoovaid stsenaariume ning vaga
vaheseid ja piiratud kahjumeid;

d. kdesolevate suuniste punktis 11 kasutatud moiste ,lahend” - jalgitav muutuja
vOi likviidselt turult voetud hind, mida kasutatakse sellise muutuja
asendamiseks, mida ei saa jalgida (vOi mille hipoteetiline hind ei kajasta
aktiivselt kahesuunaliselt turult parinevaid reaalseid tehinguid) ja seega ka
tapselt moota. Asutused kasutavad lahendeid nii hindamiseks kui ka riskide
mootmiseks. Teoreetiliselt saab maaratleda kolme tilpi lahendeid: neid, mida
kasutatakse instrumentide hindamiseks (mis mojutavad riskivaartuse ja
stressiolukorra riskivaartuse adekvaatsust kapitali hindamisel); neid, mida
kasutatakse riskivaartuse arvutamiseks (mis esinevad ka stressiolukorra



riskivaartuse arvutamise parameetrites); ja neid, mis mojutavad ainult
stressiolukorra riskivaartuse arvutamist.

IT peatlkk. Asutuste stressiolukorra riskivaartuse
modelleerimisele esitatavad nduded

A. Stressiperioodi kindlaksmaaramine ja valideerimine

4. Stressiperioodi pikkus

1. Kapitalinduete direktiivis satestatud nduet, mille kohaselt peavad varasemad
andmed, mida kasutatakse stressiolukorra riskivaartuse arvutamise kohandamiseks,
hdélmama pidevat 12-kuulist perioodi, kohaldatakse ka juhtudel, mil asutused
maaravad kindlaks alla 12-kuulise perioodi, mida siiski peetakse asutuse portfelli
seisukohalt oluliseks stressisindmuseks.

2. Lahenemisviis, mida kasutatakse stressiperioodi kindlaksmaaramiseks, et taita
direktiivi 2006/49/EU (muudetud direktiiviga 2010/76/EL) 5. lisa punkti 10
alapunktis a sdtestatud nduet, et arvutada stressiolukorra riskivaartus, mis on
kohandatud portfelli seisukohalt oluliste finantsraskuste pideva 12-kuulise perioodi
alusel, on kodige olulisem osa, mis madrab mudeli valjundi ja mis vajab seeparast
padevate asutuste heakskiitu.

5. Kohandamiseks kasutatavate stressiperioodide arv

1. Asutuste tehtud stressiperioodi valiku heakskiitmiseks on padev asutus, kes
teostab konsolideeritud jarelevalvet asjaomase Euroopa Liidus tegutseva asutuse
tle, ning sisemudeli kasutamise korral, mida tunnustavad ka tiltarettevdtjad, on
selleks padev asutus, kes teostab jarelevalvet kdnealuse Euroopa Liidus tegutseva
asutuse titarettevotja Ule.

2. Kui padevad asutused kiidavad kontserni tasandil kindlaks maaratud
stressiperioodi direktiivi 2006/49/EU artikli 37 16ike 2 - milles osutatakse direktiivi
2006/48/EU artiklile 129 - kohaselt heaks, on vaja ainult (he stressiperioodi
kindlaksmaaramist kontserni tasandil.

3. Erandina eespool nimetatust peavad padevad asutused ndudma Euroopa Liidus
tegutsevalt asutuselt erineva stressiperioodi kindlaksmadramist tltarettevotja
tasandil, kui kontserni puhul maaratud stressiperioodi ei peeta tlitarettevotja
portfellile vastavaks. Kui asutus, kellel on riiklikult heakskiidetud riskivaartuse
mudelit kasutav tltarettevotja, kasutab kogu kontserni hdlmavat Uhte
stressiperioodi, peavad asutused tdendama, et kogu kontserni hdlmav stressiperiood
on tltarettevotja portfelli suhtes asjakohane.



6. Asjakohase varasema perioodi kindlaksmaadramise viis

1. Kohandamiseks kasutatava varasema perioodi valimiseks peavad asutused
maadratlema metoodika oma olemasolevate portfellide suhtes asjakohase
stressiperioodi kindlaksmaaramiseks, vottes aluseks (he jargmisest kahest viisist:

i. hinnangupohised lahenemisviisid vOi

ii. standardsed lahenemisviisid.

2. Hinnangupdhise lahenemisviisi korral ei kasutata kohandamiseks kasutatava tapse
perioodi kindlaksmaaramiseks Uksikasjalikku kvantitatiivset analllsi, vaid
tuginetakse asutuse olemasolevale portfellile omaste riskide ja nende riskiteguritega
seotud varasemate stressiperioodide korgetasemelisele analllsile. Kui asutused
kasutavad sellist hinnangupdhist ldhenemisviisi, peab see sisaldama kvantitatiivseid
analtusielemente.

3. Standardse Ildhenemisviisi korral aga kasutatakse varasema perioodi
kindlaksmaaramiseks, mil asutuse olemasolevale portfellile on avaldatud olulist
survet, peale eksperdihinnangu ka slUstemaatilisemat kvantitatiivset analtsi. Sellist
sustemaatilisemat lahenemisviisi saab rakendada mitmeti:

i. riskiteguripohine ldhenemine: asutus tuvastab piiratud arvu riskitegureid,
mida peetakse tema portfelli vaartuse muutuse suhtes asjakohaseks
naitajaks; seejarel saab nende riskiteguritega seotud varasemaid andmeid
pohjalikult analliisida, et maarata kindlaks varasemate andmete aknas
kdige suuremat survet avaldanud periood (nditeks maarates kindlaks
kdrgeima volatiilsusega riskitegurite perioodi);

ii. riskivaartuse pohine ldhenemine: varasem periood madratakse kindlaks
kas riskivaartuse tdieliku mudeli rakendamise vO0i varasema perioodi
ldhendamise kaudu, mille kaigus maaratakse kindlaks 12-kuuline periood,
mil esines kdrgeim olemasolevat portfelli mdjutanud vaartus.

4. Selle lahenemisviisiga maaratakse kindlaks varasem periood, mis peaks
kajastama kapitali paigutamise tulemust konservatiivselt, selle asemel, et lihtsalt
valida kdorgeima volatiilsusega periood.

5. Kuigi asutused saavad kasutada mdlemat lahenemisviisi, tuleb varasema perioodi
kindlaksmaaramisel eelistada voimaluse korral standardset lahenemisviisi.

6. Asutused voivad samuti Uhendada mdlemad Idhenemisviisid, et piirata standardse
lahenemisviisiga kaasnevat arvutusvajadust. Selleks saab hinnangupohist
lahenemisviisi kasutada standardses lahenemisviisis arvesse vOetavate varasemate
andmete perioodide piiramiseks.



7. Kasutatavast lahenemisviisist sOltumata peavad asutused esitama tdendid, et
stressiperiood on nende olemasoleva portfelli suhtes asjakohane ning nad on
anallusides kaalunud mitut voimalikku varasemat perioodi. Samuti peavad asutused
toendama, et stressiperioodide kindlaksmaaramise aluseks olev portfell kajastab
asutuse olemasolevat portfelli, nt rakendades asjaomast Iahenemisviisi
stressiperioodi kindlaksmadramiseks muude tlupiliste voi eelmiste portfellide suhtes.
Nditeks paljude portfellide puhul peaks 2007./2008. aasta markimisvaarse
kahjumiga seotud 12-kuuline periood kajastama sellise surve perioodi adekvaatselt,
kuid lisaks sellele peaksid asutused arvestama ka muid olemasoleva portfelli suhtes
asjakohaseid perioode.

8. Igal juhul ei tohi asjakohase varasema perioodi kindlaksmaaramisel vOoi
stressiolukorra riskivaartuse mudeli kohandamisel kaaluda varasemaid andmeid,
sest stressiperioodi andmete kaalumise tulemus ei oleks asutuse portfellis esineda
vOiva survest tingitud voimaliku kahjumi tdeparane kajastamine.

9. Padevad asutused vdivad nduda asutustelt stressiolukorra riskivaartuse mudeli
kohandamisel vastandlike andmete kasutamist, eriti kui asutuse portfellis on
toimunud sagedaid positsioonimuutusi.

7. Stressiperioodi kindlaksmaadramisel kasutatava lahenemisviisi toetav
dokumentatsioon

1. Kasutatavast lahenemisviisist sdltumata peavad asutused koostama lahenemisviisi
valiku pdhjendamiseks pdhjaliku dokumentatsiooni. Igal juhul peab dokumentatsioon
holmama varasema perioodi praegust valikut ja selle asjakohasust olemasoleva
portfelli suhtes toetavaid kvantitatiivseid hinnanguid. Samuti peab see sisaldama
dokumenteeritud tdendeid riskitegurite tulemi modelleerimise kohta.

2. Kui asutused rakendavad stressiperioodi kindlaksmaaramiseks standardset
lahenemisviisi, tuleb dokumentatsioonis kasitleda vahemalt jargmisi aspekte:

i. kasutatavate riskitegurite valiku pohjendus, kui kasutatakse
riskiteguripohist lahenemist ja kui valitud riskitegurite arv on
modelleerimise tulemusena saadud tegurite arvust vaiksem;

ii. mis tahes lihtsustuse pohjendus, Kui varasema perioodi
kindlaksmaaramiseks kasutatakse riskivaartuse lihtsustatud mudelit.

3. Kui kasutatakse riskivaartuse lihtsustatud mudelil pdhinevat standardset
lahenemisviisi, peab asutus esitama piisavaid toendeid ka selle kohta, et lihtsustatud
hindamine annab ligikaudu samu riskivaartuse tulemusi kui riskivaartuse taielik
mudel (ja mis on seepdrast kdige suuremat survet avaldanud perioodi maaramiseks
tdpne). Need toendid peavad sisaldama empiirilist anallsi.

4. Kui rakendatakse standardset lahenemisviisi eesmargiga maarata kindlaks mitme
riskiteguri suhtes suurima volatiilsusega periood, peab asutus esitama piisavad
toendid, et suure volatiilsusega periood on sobiv ldhendi perioodi jaoks, mil
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riskivaartus peaks olema korge, ning riskivaartuses kajastatavate korrelatsioonide
vOi muude tegurite hdlmamata jatmine ei muuda naitajat sobimatuks.

B. Stressiperioodi labivaatamine

8. Sagedus

1. Kapitalinbuete direktiivis sdtestatud ndue, et asutused peavad vaatama
kindlaksmaaratud 12-kuulise olulise surve perioodi labi vahemalt kord aastas,
tahendab, et mitmesugused asjaolud, sealhulgas vaga suur kadive kauplemisportfellis
vOi kauplemise eristrateegiad, voivad tingida vajaduse vaadata stressiperiood labi
sagedamini.

2. Mis tahes muutustest varasema perioodi valikus, mis soovitakse teha parast
stressiperioodi ladbivaatamise tulemuse saamist, tuleb teatada pdadevale asutusele
enne kavandatavate muudatuste rakendamise kuupdeva.

9. Stressiperioodi kontrollimine

1. Lisaks eespool nimetatud korrapdrasele labivaatamisele peab asutuses olema
kehtestatud kord, mis tagab pidevalt, et kindlaksmadaratud stressiperiood jaab
representatiivseks, sealhulgas siis, kui turutingimused voi portfelli koosseis on
oluliselt muutunud.

2. Stressiperioodi asjakohasuse pidevaks kontrollimiseks usaldusvaarse korra
kehtestamiseks peab asutus dokumentaalselt tdendama rakendatud |dhenemisviisi
usaldusvaarsuse. Kontroll voib pdhineda mitmel teguril, mis vdivad asutuste Idikes
erineda. Arvestada tuleb selliseid tegureid nagu muutused turutingimustes,
kauplemisstrateegiates voi ka portfelli koosseisus. Neid tegureid voib anallisida,
vorreldes neid muutustega turu- vOi nimivaartuste ~maaramises, riski
faktorkoormustes, riskivaartuse voi tundlikkusnditajate tasemes, riskivaartuse voi
tundlikkusnaitajate jaotumises portfellides ja riskikategooriates, kasumi/kahjumi
nditajate ja jareltestimise tulemustes vOi ka vottes aluseks hiljuti heakskiidetud
toodete mdju riskiprofiilile.

3. Lisaks eespool nimetatud korra kehtestamisele tuleb kontrollida pidevalt
stressiolukorra riskivaartuse ja riskivaartuse suhet, sest kuigi teoorias saab
stressiolukorra riskivaartus olla parameetrite kehtestamise erinevuste tottu
erandkorras riskivaartusest vaiksem, mis vdib juhtuda ka algetapis, ei tohiks sellist
olukorda struktuurselt esineda. Stressiolukorra riskivaartuse ja riskivaartuse suhet
asjakohase stressiperioodi kindlaksmadaramise hetkel tuleb kasutada pideva
kontrollimise kdigus vordlusvaartusena. Olulist suhte vahenemist tuleb kasitleda
madrgina voimalikust stressiperioodi labivaatamise vajadusest. Stressiolukorra
riskivaartuse ja riskivaartuse suhte vaartust alla Ghe tuleb pidada ohusignaaliks, mis
nouab stressiperioodi labivaatamist.

C. Stressiolukorra riskivaartuse arvutamismetoodika
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10. Koosk®ola riskivadartuse arvutamismetoodikaga

1. Stressiolukorra riskivaartuse arvutamismetoodika peaks tuginema praegusele
riskivaartuse arvutamismetoodikale, vajaduse korral nahakse ette erimeetodid
praeguse riskivaartuse mudeli kohandamiseks stressiolukorra riskivaartuse
arvutamiseks. Seetottu peaksid koOik riskivaartuse mudelis esinevad riskitegurid
kajastuma stressiolukorra riskivaartuse mudelis.

2. Mdlema naitaja arvutamise standardite ja direktiiviga ette nahtud standardite (nt
usaldustase 99%) osas vOivad asutused kaaluda kasutada aja ruutjuure skaalat,
millega arvutada stressiolukorra riskivaartus 10 paeva kohta. Sellest olenemata
peab, arvestades moodtkavateguri moningaid teadaolevaid piiranguid, sisemudeli
valideerimine hdlmama anallilisi, mis tdendab, et aja ruutjuure kasutamise aluse
eeldused on asjakohased.

3. Kuigi stressiolukorra riskivaartuse mudel peaks sisaldama modningaid praeguse
riskivaartuse mudeli standardeid, voivad teised standardid erineda direktiivi
selgesOnaliste nduete voi stressiolukorra riskivaartuse kontseptsiooniga seonduva
metodoloogilise Uhildumatuse tottu, eelkdige jargmistes valdkondades:

i) Stressiperioodi pikkus

Et stressiperioodi pikkus peab olema 12 kuud, ei tohi lubada mis tahes
toiminguid kindlaksmaaratud stressiperioodi [Ghendamiseks vOi
pikendamiseks, mida poOhjendatakse vajadusega saavutada kooskdla
riskivaartuse ja stressiolukorra riskivaartuse vahel.

ii) Jareltestimise nbue

Kapitalinouete korral kasutatava korrutusteguri ms suurus peab olema
vahemalt 3 ning sellele tuleb liita arv vahemikus 0-1, olenevalt riskivaartuse
jareltestimise tulemustest. Siiski ei ole jdreltestimine iseenesest nodue
stressiolukorra riskivaartuse tuvastamiseks.

iii) Stressiolukorra riskivddrtuse arvutamise perioodilisus

Kapitalinduete direktiiviga ndhakse ette, et stressiolukorra riskivaartust tuleb
arvutada vahemalt kord néadalas, ja seetdttu vdivad asutused omal valikul
arvutada riskivaartust sagedamini, naiteks kord paevas, et saavutada Uhtivus
riskivaartuse arvutamise perioodilisusega.

Naiteks kui asutused otsustavad arvutada stressiolukorra riskivaartuse kord
nadalas ja kui 1 paeva stressiolukorra riskivaartust suurendatakse 10 paevani,
kohaldatakse sisemudelitel pdhineva kapitalindbude igapdevase arvutamise
suhtes jargmist:



a) sama stressiolukorra riskivaartuse naitajat tuleb kasutada 5 jargmise
pangapaeva jooksul alates stressiolukorra riskivaartuse mudeli
rakendamisest;

b) stressiolukorra riskivaartuse keskmiste naitajate arvutamisel eelneva 60
pangapdeva jooksul peavad asutused kasutama 12 eelnevat
stressiolukorra riskivaartuse naitajat;

c) asutus peab suutma tdendada, et stressiolukorra riskivaartuse
arvutamiseks valitud nadalapdeval kajastab tema portfell nadalaportfelli
koosseisu ja valitud portfell ei pdohjusta iganddalase arvutamise korral
stressiolukorra riskivaartuste slistemaatilist alahindamist. Piisavaks voib
pidada naiteks td0endeid, et riskivaartus ei ole stressiolukorra
riskivaartuse arvutamiseks valitud nadalapdeval silstemaatiliselt
vaiksem.

4. Stressiolukorra riskivaartuse arvutamise standardid vOivad erineda riskivaartuse
omadest muudel asjaoludel - kui vOib esineda praeguse riskivaartuse ja
stressiolukorra riskivaartuse mudelite metodoloogiline Udhildumatus, naiteks
muudatuste tottu praeguse riskivaartuse arvutamismetoodikas, mida ei ole voimalik
Ule kanda stressiolukorra riskivaartuse arvutamismeetodisse, ning osalise hindamise
(tundlikkusanalits/lahendid) kasutamise  tottu  vastandina stressiolukorra
riskivaartuse arvutamismetoodikas eelistatavale taielikule tmberhindlusele.

5. Uldiselt tuleb asutuse riskivaartuse mudeli v3i selle metoodika muutusi kajastada
ka stressiolukorra riskivaartuse naitaja arvutamise mudelis/metoodikas.

6. Erijuhtudel, kui asutus saab tdendada, et ta ei suuda praeguse riskivaartuse
arvutamismetoodika taiendusi kaasata stressiolukorra riskivaartuse metoodikasse,
tuleb sellised olukorrad dokumenteerida ning asutus peab suutma tdendada, et
stressiolukorra riskivaartuse  arvutamisel mitterakendatavate  riskivaartuse
arvutamismetoodika arengusuundade moju (naiteks riskivaartuse nouete VvOoi
kapitalindude suhtes) on piiratud.

7. Kui riskivaartuse mudelis kasutatakse taieliku Umberhindluse asemel
tundlikkusnaitajaid, peab asutus tdendama, et see ldhenemisviis on stressiolukorra
riskivaartuse arvutamiseks asjakohane ka ulatuslikuma Sokistsenaariumi
rakendamise korral. Tundlikkuspdhise |dhenemisviisi kasutamine stressiolukorra
riskivaartuse arvutamisel voib nduda korgema klassi derivatiivide/vaartuskumeruse
arvessevotmist.

8. KOik kasutatavad Umberhindluse meetodid vOi hetkeolukorra/volatiilsuse
maatriksid tuleb |&dbi vaadata ja neid tuleb tdiendada, et |lisada
stressistsenaariumides  esinevatesse  riskiteguritesse  ulatuslikumat  survet.
Stressiolukorra riskivaartuse arvutamiseks on soovitatav kasutada taielikku
Umberhindlust, rakendades survet (iheaegselt kdigi riskitegurite suhtes.
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9. Turuandmete kohandamise korral ei peeta keskvaartuse eemaldamist
stressiolukorra riskivaartuse arvutamisel vajalikuks. Kui turuandmetes esineb oluline
nihe, on soovitatav kasutada keskvaartuse eemaldamise asemel vastandlikke
andmeid.

10. Alljargnevas tabelis on vOetud kokku pohilised eespool kirjeldatud probleemid
seoses olemasoleva riskivaartuse ja stressiolukorra riskivaartuse hindamise
metodoloogiliste aspektide Uhtivuse tasemega.

Kas riskivaartuse ja stressiolukorra riskivaartuse
arvutamismeetodite iihtivus on noutav?
Jah, seoses Ei, seoses
jargmisega: jargmisega: Nouab kontrollimist
usaldustaseme [kaalumisslisteem |mudelite muudatused
Taylori rea lahendite
kasutamine

hoiuaeg jareltestimine

varasema
vaatlusperioodi
pikkus

arvutamissagedus | skaleerimismeetod

11. Stressiolukorra riskivaartuse lahendite hindamine

1. Et andmete puudulikkus, mis tingib riskivaartuste arvutamisel lahendite
kasutamise, on stressiolukorra riskivaartuse puhul veelgi suurem, ning et
eeldatakse, et riskivaartuse arvutamiseks kasutatavaid mis tahes lahendeid tuleb
kasutada ka stressiolukorra riskivaartuse korral, samas kui v0ib olla vaja kasutada
tdiendavaid lahendeid, sest iga varasemates andmetes puudunud uus riskitegur
nduab muidugi riskivaartuse arvutamiseks lahendi kasutamist, kuigi Giksnes ajutiselt
(nt Ghe aasta moéddudes on 12-kuulise andmejada koostamiseks juba piisavalt palju
tegeliku olukorra teavet), peaks sama lahend olema stressiolukorra riskivaartuse
korral plsivam (varasemate aegridade suurema Uhtluse tottu).

2. Riskiteguri puudumisel stressiperioodis pdhjusel, et seda ei olnud vdimalik sellel
perioodil jalgida (naiteks hiljuti noteeritud aktsiate korral), vdib asutus kasutada
muud riskitegurit (selles naites sama sektori muid aktsiaid, mis parinevad sarnase
riski- ja ariprofiiliga ettevottelt), mille kohta on teave olemas ja saab tdendada
tugevat korrelatsiooni muu riskiteguri arengusuundade ja selle riskiteguri vahel,
mida asutus plutab hinnata. Selliste lahendite kasutamisel peavad asutused
kaaluma, kas riskiteguri ja selle lahendi 100% korrelatsiooni eeldus on asjakohane.

3. Alternatiivse vdimalusena voOivad asutused madarata puuduvaks teguriks sarnase
volatiilsusega teguri (mis ei pea siiski sellega korreleeruma). Selle lahenemisviisi
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kasutamise korral peavad asutused tdendama, et Idhenemine on konservatiivne ja
asjakohane.

4, Kui riskivaartuse mudelit tdiendatakse riskiteguriga, peab asutus hdlmama
riskiteguri ka stressiolukorra riskivaartuse arvutustesse. Teatud juhtudel voib see
tahendada riskitegurite varasema andmejada labivaatamist ja ligilahedase
asjakohase lahendi kasutamist: naiteks kui hindamisel kasutatav uus riskitegur
lisatakse riskivaartuse mudelisse, nagu on ndutud direktiivi 2006/49/EU (muudetud
direktiiviga 2010/76/EL) V lisa punkti 12 esimeses ldigus.

5. Igal juhul on tohib kasutada lahendeid, sealhulgas lihtsustuste ja mis tahes
valjajatmiste korral, ainult siis, kui need on piisavalt hasti dokumenteeritud ning kui
asutuse kapitali hindamisel nende puudustega arvestatakse ja vOetakse vastavad
meetmed.

12. Lahendite valideerimine

1. Kuigi lahendit tuleb valideerida nii riskivaartuse kui ka stressiolukorra
riskivaartuse korral Uldiselt samal viisil, ei ole iga ldhend, mis on valideeritud
riskivaartuse igapdaevaseks arvutamiseks, automaatselt sobiv stressiolukorra
riskivaartuse arvutamiseks. Kasutatavad lahendid tuleb |abi vaadata korraparaselt,
et hinnata nende asjakohasust ja tagada, et nad annavad konservatiivseid tulemusi.

2. Nende lahendite osas, mida voidakse kasutada ainult stressiolukorra riskivaartuse
madramiseks (naiteks valitud perioodi kohta andmete puudumise tottu), peab asutus
tagama lahendina kasutatava riskiteguri konservatiivsuse.

13. Mudeli sisendite/valjundite valideerimine

1. Koiki kvalitatiivseid standardeid, mis on maaratletud riskivadartuse arvutamisel
kasutatavate andmeallikate jarjepidevuse, tapsuse ja usaldusvaarsuse kontrolli
suhtes, kohaldatakse ka stressiolukorra riskivaartuse arvutamisel.

2. Alusvara suhtes, mille kohta asutustel ei ole vaatlusaluse perioodi hdlmamiseks
piisavalt taielikke varasemaid andmeid, tuleb rakendada Idhedast survet, kasutades
selle alusvaraga lahedalt seotud alusvara (sama turg, sarnane struktuur ja
tunnused). Jargides sama korda, mis on kehtestatud asutuste sisemudelite suhtes,
peavad asutused vaatlusaluse perioodi jaoks kasutatavate varasemate andmete
kvaliteedi tagamiseks dokumenteerima puuduvate andmete tuvastamise ja
asendamise metodoloogia. Samuti peavad asutused tegema lahendite kasutamise
voimalike mojude testid.

3. Arbitraaztehingute erinevuse sailitamiseks vdivad asutused vajada stressiolukorra
riskivaartuse madramisel andmete puhastamist. Sel juhul peab voOrvaartuste
eemaldamine varasemast andmejadast olema asjakohaselt pohjendatud ja
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dokumenteeritud, sest selle tulemusena ei tohi vaheneda erakorraliste sindmuste
raskus.

4. Et stressiolukorra riskivaartusega kaasneb juba maaratluse tottu olemasolevatele
turuparameetritele tugevate stressidega stsenaariumide kohaldamine, mis vO0ib
pohjustada ebalhtlasi turutingimusi (nt negatiivseid tdhtpdevaintresse) tihedamini
kui riskivaartuse arvutamisel, peavad asutused jalgima torkeid mudeli kohandamisel,
mis voivad realiseeruda tulemustes. Asutused, kes kasutavad stressiolukorra
riskivaartuse hindamisel taielikku Umberhindlust, vodivad puutuda koOnealuste
kohandamises esinevate torgetega sagedamini kokku kui asutused, kes taielikku
Umberhindlust ei kasuta, mitte et torked puuduvad, vaid et metoodika ei voimalda
kohandamises esinenud torkeid fikseerida.

D. Kasutustest

14. Kasutustest

1. Stressiolukorra riskivaartuse mudel peab I|dbima kasutustesti, kus voetakse
stressiolukorra riskivaartuse arvutamise tulemused kasutusele riskijuhtimisotsuses.
Stressiolukorra riskivaartuse arvutamise tulemused peavad olema olemas, et
tadiendada igapadevastel riskivaartuse mudeli tulemustel pdhinevat riskijuhtimise
analtlsi. Stressiolukorra riskivaartuse arvutamise tulemusi peab tippjuhtkond
jalgima ja labi vaatama korraparaselt.

2. Kui stressiolukorra riskivaartuse arvutamise tulemused viitavad erilisele
haavatavusele teatud asjaolude kogumi suhtes, tuleb votta koheseid meetmeid
nende riskide asjakohaseks juhtimiseks.

III peatlikk. LOppsatted ja rakendamine

15. Rakendamiskuupdev

Padevad asutused peavad rakendama kadesolevad suunised, kaasates need oma
jarelevalvemenetlustesse, kuue kuu jooksul parast I0plike suuniste avaldamist.
Seejarel peavad padevad asutused tagama, et asutused jargivad neid tulemuslikult.
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