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Gairiy statusas

1. Siame dokumente pateikiamos gairés, priimtos vadovaujantis 2010 m.
lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1093/2010,
kuriuo jsteigiama Europos priezitros institucija (Europos bankininkystés
institucija (EBI), ir iS dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir
naikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (EBI reglamentas), 16 straipsni.
Vadovaujantis EBI reglamento 16 straipsnio 3 dalimi, kompetentingos
institucijos ir finansy rinkos dalyviai deda visas pastangas, siekdami laikytis Siy

gairiy.

2. Gairése isdéstoma EBI nuomoné dél tinkamos priezitros praktikos Europos
finansy priezidros institucijy sistemoje arba dél to, kaip Sajungos teisé turéty
bati taikoma konkrecioje srityje. Todél EBI tikisi, kad visos kompetentingos
institucijos ir finansy rinkos dalyviai laikysis jiems skirty gairiy. Kompetentingos
institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, turi jy laikytis ir atitinkamai jtraukti
jas | savo priezilros praktikq (pvz., pakeisti savo teisine sistemg, priezilros
taisykles ir (ar) gaires ar prieziiros procesus), jskaitant konkrecias gaires
skirtas visy pirma jstaigoms.

Pranesimo reikalavimai

3. Vadovaujantis EBI reglamento 16 straipsnio 3 dalimi, kompetentingos
institucijos privalo iki 2012 m. liepos 16 d. pranesti EBI, ar jos laikosi arba
ketina laikytis Siy gairiy, arba nurodyti nesilaikymo priezastis. Iki Sio termino
negavus jokio praneSimo, EBI laikys, kad kompetentinga institucija Siy gairiy
nesilaiko. PraneSimai siunCiami pateikiant V skyriuje nustatytga formg adresu
compliance@eba.europa.eu, nurodant ,EBA/GL/2012/2". PraneSimus teikia
asmenys, turintys jgaliojimus pranesti apie gairiy laikymasi savo kompetentingy
institucijy vardu.

4. Ankstesnéje dalyje nurodytas kompetentingy institucijy pranesSimas pagal
EBI reglamento 16 straipsnj skelbiamas EBI interneto svetainéje.

Turinys
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I antrastiné dalis. Dalykas, taikymo sritis ir apibréztys

1. Dalykas

Siy gairiy tikslas - pasiekti ES kompetentingy institucijy bendra supratima rizikos
vertés (VaR) nepalankiausiomis salygomis modeliy klausimu, siekiant panasesnés
prieziiros praktikos pagal Direktyvos 2006/49/EB, iS dalies pakeistos Direktyva
2010/76/ES, V prieda.

2. Taikymo sritis ir lygis

1. Kompetentingos institucijos turi reikalauti, kad jstaigos laikytysi Siy VaR
nepalankiausiomis sglygomis gairiy nuostaty.

2. Sios gaires taikomos jstaigoms, kurios taiko vidaus modelio metoda (angl. internal
model approach, IMA) kapitalo, reikalingo prekybos knygoje jvardijamai rinkos
rizikai padengti, poreikiui apskaiciuoti.

3. Gairés taikomos jstaigoms tokiu lygiu (individualiu ir (ar) konsoliduotu), kuriuo
modelj leidzia taikyti atitinkama kompetentinga institucija, iSskyrus atvejus, kai
gairése nurodyta kitaip.

3. Apibréztys
Gairése taikomos Sios apibréztys:

a. Terminas jstaigos reiskia kredito jstaigas ir investicines jmones, apibréztas
Direktyvose 2006/48/EB ir 2006/49/EB.

b. Terminas absoliutiis duomenys (angl. antithetic data) Siy gairiy 6 punkte
reiSkia kainos pokycius, kurie laikomi svarbiais, nepriklausomai nuo pokyciy
krypties.

c. Terminas tendencijos pasalinimas (angl. de-meaning) Siy gairiy 10 punkte
reiSkia kiekybinj tendencijos Salinimo iS istoriniy duomeny procesa.
Priklausomai nuo tendencijos padéciy ir dydzio, nepasalinus krypties is
istoriniy duomeny, naudojamy modeliuojant  kainy pokycius, gali bdati
gaunama daugiausia pelningi scenarijai ir mazai ir riboto dydzio nuostoliy.

d. Terminas pakaitinis kintamasis Siy gairiy 11 punkte reiSkia stebimg kintamajj
arba kaing likvidzioje rinkoje, naudojamg kintamajam, kurio negalima stebéti
(ar kurio hipotetiné kaina neatspindi realiy didelés abipusés rinkos (angl. two-
way market) sandoriy), pakeisti, todél jy negalima tiksliai iSmatuoti. Istaigos
naudojasi pakaitiniais kintamaisiais tiek vertinimo, tiek ir rizikos matavimo
tikslais. Teoriskai galima iSskirti tris pakaitiniy kintamuyjy rasis: taikomus
vertinant priemones (kurie turéty jtakos kapitalo maty - VaR arba VaR
nepalankiausiomis sglygomis tinkamumui); naudojamus VaR apskaiciuoti (jie



taip pat buty naudojami VaR nepalankiausiomis sglygomis metrikai); ir
turincius jtakos tik VaR nepalankiausiomis sglygomis apskaiciavimui.

IT antrastiné dalis. Reikalavimai, taikomi jstaigy atliekamam
rizikos vertés nepalankiausiomis sglygomis modeliavimui

A. Nepalankiausiy salygy laikotarpio identifikavimas ir patikimumo
vertinimas

4. Nepalankiausiy salygy laikotarpio trukmeé

1. Direktyvoje dél kapitalo poreikio (angl. capital requirement directive, CRD)
nustatytas reikalavimas, kad istoriniai duomenys, naudojami tiksliai nustatyti VaR
nepalankiausiomis salygomis matg, turi apimti nepertraukiamg 12 ménesiy
laikotarpj, taip pat taikomas tais atvejais, kai jstaigos nustato trumpesnj nei 12
meénesiy laikotarpj, kuris vis délto laikomas reikSmingo nepalankaus jvykio, susijusio
su jstaigos portfeliu, laikotarpiu.

2. Metodas, taikomas nepalankiausiy salygy laikotarpiams nustatyti, siekiant jvykdyti
Direktyvos 2006/49/EB, iS dalies pakeistos Direktyva 2010/76/ES, 5 priedo 10a
dalies reikalavimus, ir apskaiciuoti VaR nepalankiausiomis sglygomis matg, suderintg
su nepertraukiamu 12 ménesiy nepalankiy finansiniy salygy laikotarpiu, susijusiu
su staigos portfeliu, yra esminis elementas, lemiantis modelio rezultatus, ir todél jj
turi patvirtinti kompetentingos institucijos.

5. Tiksliam nustatymui naudojamy nepalankiausiy salygu laikotarpiy skaicius

1. Tvirtinant [staigy nepalankiausiy salygy laikotarpio pasirinkimg, kompetentinga
institucija — tai kompetentinga institucija, atsakinga uz konsoliduotg Sios ES jstaigos
prieziirg, o jei vidaus modelis pripazjstamas ir patronuojamosios jmonés lygiu - tai
kompetentinga institucija, atsakinga uz Sios ES jstaigos patronuojamosios jmonés
priezilira.

2. Jei kompetentingos institucijos patvirtina nepalankiausiy salygy laikotarpj,
apibréztg grupés lygiu pagal Direktyvos 2006/49/EB 37 straipsnio 2 dalj, darant
nuorodg | Direktyvos 2006/48/EB 129 straipsnj, bendrg nepalankiausiy salygy
laikotarpj turéty biti reikalaujama apibreézti tik grupés lygiu.

3. Kompetentingos institucijos iSimties tvarka turi pareikalauti ES jstaigos nustatyti
kitokj nepalankiausiy salygy laikotarp| patronuojamosios jmonés lygiu, jei grupei
apibréztas nepalankiausiy salygy laikotarpis nelaikomas tinkamu patronuojamosios
imonés portfeliui. Jei bendras visos grupés nepalankiausiy salygy laikotarpis
taikomas jstaigoje, kurios patronuojamoji jmoné taiko Salyje patvirtintg VaR modelj,



istaigos turi pateikti jrodymus, kad Sis visos grupés lygiu taikomas nepalankiausiy
salygy laikotarpis yra tinkamas patronuojamosios jmoneés portfeliui.

6. Tinkamo istorinio laikotarpio nustatymo metodas

1. [staigos, pasirinkdamos istorinj laikotarpj tikslaus nustatymo tikslais, turi parengti
metodikg nepalankiausiy salygy laikotarpiui, tinkamam juy turimiems portfeliams,
nustatyti; tam naudojamas vienas is Siy budy:

i. vertinimu pagristi metodai; arba

ii. formulémis pagristi metodai.

2. Vertinimu pagristas metodas - tai metodas, kuriame nenaudojama iSsami
kiekybiné analizé tiksliam reikalingo laikotarpio nustatymui; Sis metodas pagristas
auksto lygio riziky, bldingy esamam jstaigos portfeliui ir praéjusiy nepalankiausiy
salygy laikotarpiy, susijusiy su Siais rizikos veiksniais, analize. Jei Sj vertinimu
pagrista metodq naudoja |[staigos, metodas turi apimti ir kiekybinius analizés
elementus.

3. Formulémis pagrijstas metodas - tai metodas, kuriame, be eksperty vertinimo,
naudojama labiau sistemine kiekybiné analizé, nustatant istorinj laikotarpj, rodantj
esamo [staigos portfelio reikSmingas nepalankiausias sglygas. Siuo labiau sisteminiu
metodu galima naudotis tokiais bldais:

i. Rizikos veiksniais pagristu metodu: jstaiga nustato ribotg rizikos veiksniy,
laikomy tinkamais pakaitiniais kintamaisiais portfelio vertés kitimui,
skaiCiy. Tada Siy rizikos veiksniy istoriniai duomenys gali bdti iSsamiai
analizuojami, norint nustatyti patj nepalankiausigq laikotarpj (pavyzdziui,
nustatant laikotarpj, kuriam bidingas didziausias rizikos veiksniy
kintamumas(angl. volatility) istoriniy duomeny lauke.

ii. VaR pagristu metodu: istorinis laikotarpis nustatomas taikant iSsamy VaR
modelj arba apytiksliai nustatant vertes per istorinj laikotarpj, norint
nustatyti 12 ménesiy laikotarpj, kuriame gaunamas didziausias rezultatas
esamam portfeliui.

4. Metodas turéty biati naudojamas nustatant istorinj laikotarpj, kuris uztikrinty
konservatyvius kapitalo rezultatus, o ne paprasciausiai pasirenkant didziausio
kintamumo laikotarpj.

5. Nors jstaigos gali naudoti bet kurj metodq, istoriniam laikotarpiui nustatyti, esant
galimybei, pirmenybé teiktina formulémis pagristam metodui.

6. Istaigos taip pat turi teise jungti abu nurodytus metodus, norédamos riboti su
formulémis pagristu metodu susijusius apskai¢iavimo sunkumus. Siuo tikslu galima
pasinaudoti vertinimu pagristu metodu, norint riboti istorinius laikotarpius, | kuriuos
atsizvelgiama taikant formulémis pagrijsta metoda.



7. Nepriklausomai nuo naudojamo metodo, jstaigos turi pateikti jrodymus, kad
nepalankiausiy salygy laikotarpis yra tinkamas jy dabartiniam portfeliui ir kad
istaigos, atlikdamos savo analize, atsizvelgé | jvairius galimus istorinius laikotarpius.
Istaigos taip pat turi jrodyti, kad portfelis, pagal kuri nustatomi nepalankiausiy
salygy laikotarpiai, atspindi dabartinj jstaigy portfelj, pavyzdziui, kitiems tipiSkiems
ar ankstesniems portfeliams taikydamos metodg nepalankiausiy salygy laikotarpiui
nustatyti. Pavyzdziui, daugelio portfeliy atveju, 12 ménesiy laikotarpis, susijes su
reikSmingais nuostoliais 2007-2008 m., tinkamai atspindéty tokj nepalankiausiy
salygy laikotarpj, taciau jstaigos taip pat turi apsvarstyti ir kitus dabartiniam
portfeliui tinkamus laikotarpius.

8. Visais atvejais nustatant tinkama istorinj laikotarpj arba tiksliai nustatant VaR
nepalankiausiomis sglygomis modelj, svoriai istoriniams duomenims netaikomi , nes
svoriy naudojimas nepalankiausiy salygy laikotarpio duomenims tiksliai
neatspindéty galimy |staigos portfelio nuostoliy, susijusiy su nepalankiausiomis
salygomis.

9. Galiausiai, kompetentingos institucijos turi teise pareikalauti jstaigy naudoti
absoliucCius duomenis (angl. antithetic data), tiksliai nustatant VaR nepalankiausiomis
salygomis modelj, ypac kai jstaigos portfeliui bldingi dazni pozicijy pasikeitimai.

7. Dokumentai, pagrindziantys nepalankiausiy salygu laikotarpiuy nustatymo
metoda

1. Nepriklausomai nuo taikomo metodo, jstaigos privalo pateikti visus dokumentus,
pagrindziancius metodo pasirinkima. Visais atvejais tai turi apimti kiekybinius
vertinimus, pagrindziancius dabartinj istorinio laikotarpio pasirinkimg ir jo
tinkamuma dabartiniam portfeliui. Taip pat reikia pateikti dokumentus, susijusius su
rizikos veiksniy grgzos modeliavimu.

2. Jei jstaigos taiko formulémis pagrjstq metodq nepalankiausiy salygy laikotarpiui
nustatyti, susijusiuose dokumentuose bitina pateikti bent jau Sig informacija:

i. Naudojamy rizikos veiksniy pasirinkimo pagrindimg, kai taikomas rizikos
veiksniais pagristas metodas, jei pasirinkta maziau rizikos veiksniy nei
numatyta pagal modelj.

ii. Supaprastinimy pagrindimas, jei istoriniam laikotarpiui nustatyti
naudojamas supaprastintas VaR modelis.

3. Jei taikomas formulémis pagrjstas metodas, kurio pagrindas supaprastintas VaR
modelis, jstaiga taip pat turi pateikti pakankamus jrodymus, kad supaprastintas
matas kryptingai uZtikrina tuos pacius VaR rezultatus kaip ir pilnas VaR modelis
(todél Sis matas tinkamas nustatyti patj nepalankiausig laikotarpj). Sie jrodymai taip
pat turi apimti empirine analize.



4. Jei taikomas formulémis pagristas metodas, kuriuo siekiama nustatyti didziausio
kintamumo laikotarpj rizikos veiksniy sistemos atzvilgiu, jstaiga turi pateikti
pakankamus jrodymus, kad didelio kintamumo laikotarpis yra tinkamas pakaitinis
kintamasis laikotarpiu, kuriuo VaR matas bity aukstas/didelis, ir kad nejtraukiant
koreliacijy ar kity veiksniy, kurie atsispindéty VaR mate, Sis pakaitinis kintamasis
netapty netinkamu.

B. Nepalankiausiy salyguy laikotarpio perziira

8. Daznumas

1. CRD reikalavimas perzituréti nustatytg 12 ménesiy pakankamai nepalankiy salygy
laikotarpj ne reciau kaip vieng kartg per metus reiskia, kad dél skirtingy aplinkybiy,
iskaitant itin didele prekybos knygos apyvarta ar specifines prekybos strategijas, gali
tekti dazniau perzilréti nepalankiausiy salygy laikotarpi.

2. Apie bet kokius istorinio laikotarpio pasirinkimo pakeitimus, gavus nepalankiausiy
salygy laikotarpio perzilros rezultatus, reikia pranesti kompetentingai institucijai
prieS numatoma sitlomy pakeitimy jgyvendinima.

9. Nepalankiausiy salygy laikotarpio stebésena

1. Be nurodytos reguliarios perzilros, [staiga privalo nustatyti tvarkg, padedancig
nuolat uztikrinti, kad konkretus nepalankiausiy salygy laikotarpis islikty
reprezentatyvus, jskaitant atvejus, kai rinkos sglygos ar portfelio sudétis reikSmingai
pasikeicia.

2. Istaiga, norédama jgyvendinti patikimg nuolatinio nepalankiausiy salygy
laikotarpio aktualumo stebéjimo tvarka, privalo dokumentais patvirtinti taikomo
metodo pagristuma. Stebésena gali bdti grindziama jvairiais veiksniais, kurie tarp
skirtingy staigy gali skirtis. Pasirenkami veiksniai apima rinkos salygy, prekybos
strategijy ar portfelio sudéties pokycius. Siuos veiksnius galima analizuoti lyginant
juos su rinkos vertés ar salyginiy dydziy, rizikos veiksniy, VaR ar jautrumo lygio
pokyciais, VaR ar jautrumo paskirstymo portfeliams ar rizikos kategorijoms
pokyciais, pelno (nuostolio) (angl. profit and loss, P&L) ir griztamojo patikrinimo
rezultatais arba vertinant naujai patvirtinty produkty poveikj rizikos profiliui.

3. Be nurodytos tvarkos, reikia nuolat atlikti su VaR susijusig VaR nepalankiausiomis
sglygomis stebéseng, nes, nors teoriSkai dél parametry nustatymo skirtumy, VaR
nepalankiausiomis sglygomis isimtiniais atvejais gali bdti mazesné uz VaR, taip pat
pradzioje, struktdriSkai taip atsitikti neturéty. VaR nepalankiausiomis sglygomis ir
VaR santykis atitinkamo nepalankiausiy salygy laikotarpio nustatymo metu laikytinas
atskaitos verte nuolatinei stebésenai atlikti. ReikSmingas santykio sumazéjimas
turéty bdti vertintinas kaip galimos nepalankiausiy salygy laikotarpio perzitros
rodiklis. Jei VaR nepalankiausiomis saglygomis ir VaR santykis yra mazesnis uz



vienetg, tai laikytina jspéjimo signalu, rodanciu, kad reikia perzitréti nepalankiausiy
salygy laikotarpj.

C. Rizikos vertés nepalankiausiomis salygomis metodika

10. Suderinimas su rizikos vertés metodika

1. VaR nepalankiausiomis sglygomis metodika turi biti pagrista galiojan¢ia VaR
metodika, taikant konkrecias reikalingas metodikas, norint pritaikyti dabartinj VaR
modelj prie modelio, kuriuo gaunamas VaR nepalankiausiomis sglygomis matas.
Todél bet kokie rizikos veiksniai, naudojami VaR modelio atveju, turi atsispindéti VaR
nepalankiausiomis sglygomis modelyje.

2. Kalbant apie standartus, naudojamus abiejy maty atveju, ir direktyvoje nurodytus
(pavyzdziui, 99 proc. pasikliovimo lygmuo), jstaigos turéty apsvarstyti galimybe
naudoti ,laiko kvadratinés Saknies" skale, norint apskaiciuoti 10 dieny VaR
nepalankiausiomis salygomis matq. Vis délto atsizvelgiant | tam tikrus zinomus
skaliy naudojimo apribojimus, reikia atlikti analize, parodancig, kad prielaidos,
pagrindziancios ,kvadratinés laiko Saknies" naudojimg yra tinkamos, ir Sig analize
reikia jtraukti | vidinio modelio patikimumo vertinimo procesa.

3. Nors VaR nepalankiausiomis sglygomis modelyje turi blti panaudoti kai kurie
galiojantys VaR standartai, kiti standartai gali skirtis, atsizvelgiant | aiskius
direktyvos reikalavimus arba | metodinius nesuderinamumus, susijusius su VaR
nepalankiausiomis sglygomis koncepcija. Konkreciai tai taikoma Sioms sritims:

(i) Nepalankiausiy salygy laikotarpio trukmé

Kadangi nepalankiausiy salygy laikotarpio trukmé turi budti 12 ménesiy,
neleistini jokie veiksmai, mazinantys ar didinantys nurodyta nepalankiausiy
salygy laikotarpj, nes batina uztikrinti VaR ir VaR nepalankiausiomis sglygomis
atitikima.

(ii) Griztamojo patikrinimo reikalavimas

Kapitalo poreikiui apskaiciuoti naudojamas multiplikatoriaus koeficientas mq
turi bdti ne mazesnis kaip 3; jis didinamas pridedant dydzius nuo 0 iki 1,
atsizvelgiant | VaR grjztamojo patikrinimo rezultatus. Vis délto grjZztamasis
patikrinimas néra reikalaujamas, nustatant VaR nepalankiausiomis sglygomis
mata.

(iii)  VaR nepalankiausiomis sglygomis apskaiciavimo periodiSkumas

Kadangi CRD numatyta, kad VaR nepalankiausiomis salygomis butina
apskaiciuoti ne reciau kaip vieng karta per savaite, [staigos turi teise savo
nuozilira apskaiciuoti priemone dazniau, pavyzdziui, kartg per dieng, kad Sis
periodiSkumas sutapty su VaR periodiSkumu.



Jei, pavyzdziui, jstaigos nusprendzia VaR nepalankiausiomis sglygomis
apskaiciuoti kartg per savaite, ir darant prielaidg, kad vienos dienos VaR
nepalankiausiomis salygomis paskirstytas per 10 dieny, kiekvieng dieng
apskaiciuojant kapitalo poreikj pagal vidinius modelius, taikytinos Sios
nuostatos:

a) Tas pats VaR nepalankiausiomis sglygomis skaicius turi bdti
naudojamas 5 vélesnéms darbo dienoms taikant VaR nepalankiausiomis
salygomis modelj;

b) Apskaiciuojant vidutinius VaR nepalankiausomis sglygomis skaiCius per
ankstesnes 60 darbo dieny, vidurkiui apskaiCiuoti jstaigos turi naudoti
12 ankstesniy VaR nepalankiausiomis sglygomis jverciy;

c) Istaiga turi sugebéti jrodyti, kad pasirinktg savaités dieng, kai
apskaiciuojamas VaR nepalankiausiomis sglygomis, jos portfelis atspindi
per savaite turétg portfelj, o pasirinktas portfelis nesudaro salygy
sisteminiam nepakankamam VaR nepalankiausiomis salygomis dydziy
ivertinimui, jei apskaiCiavimas atliekamas kartg per savaite. Pavyzdziui,
pakakty jrodyti, kad VaR néra sistemiskai mazesnis tq savaités dieng,
kuri yra pasirinkta VaR nepalankiausiomis sglygomis apskaiciuoti.

4. VaR nepalankiausiomis sglygomis standartai gali skirtis nuo VaR standarty kitomis
aplinkybémis, esant metodiniy galiojanCio VaR ir VaR nepalankiausiomis sglygomis
modelio neatitikimy. Pavyzdys: dabartinés VaR metodikos pakeitimai, kuriy negalima
perkelti | VaR nepalankiausiomis salygomis matq, ir vietos vertinimo (jautrumo
analizés ar pakaitiniy kintamyjy) naudojimas, o ne iSsamus pervertinimas, kuriam
teiktina pirmenybé skaiciuojant VaR nepalankiausiomis sglygomis.

5. Paprastai staigos VaR modelio ar VaR metodikos pakeitimai turi atsispindéti
modelio ar metodikos, naudojamos VaR nepalankiausiomis sglygomis dydziui
apskaiciuoti, pokycius.

6. ISimtinémis aplinkybémis, jei jstaiga gali jrodyti, kad ji negali perkelti dabartinés
VaR metodikos patobulinimy | VaR nepalankiausiomis sglygomis metodika, tokig
padétj reikia patvirtinti dokumentais, o jstaiga turi jrodyti, kad poveikis (pvz., VaR ar
kapitalo poreikis) deél dabartinio VaR patobulinimy, kurie néra jgyvendinami VaR
nepalankiausiomis sglygomis priemoneéje, yra ribotas.

7. Jei VaR modelio atveju naudojamas ne iSsamus pakartotinis vertinimas, o
jautrumo analizé, atitinkama jstaiga turi jrodyti, kad Sis metodas yra tinkamas VaR
nepalankiausiomis sglygomis, taikant didesnius sukrétimus. Jautrumo analize
pagristo metodo VaR nepalankiausiomis sglygomis modelyje taikymas gali reikalauti
jtraukti aukstesnés eilés iSvestines finansines priemones ar iskilumg (angl.
convexity).
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8. Bet kokias naudojamas perskaiciavimo diagramas (angl. revaluation ladders) arba
kainos/kintamumo matricas (angl. spot/volatility matrices) reikia perziaréti ir
iSplésti, norint jtraukti didesnius rizikos veiksniy sukrétimus, pasitaikancius
nepalankiausiy salygy scenarijuose. Pageidautina VaR nepalankiausiomis sglygomis
atveju atlikti iSsamy pakartotinj vertinimg, sukrétimus vienu metu taikant visiems
rizikos veiksniams.

9. Kalbant apie tiksly rinkos duomeny nustatymg, tendencijos pasalinimas (angl. de-
meaning) néra reikalingas VaR nepalankiausiomis salygomis atveju. Jei rinkos
duomenys reikSmingai nukrypsta, pageidautina naudoti absoliu¢ius duomenis (angl.
antithetic data), o ne pasalinti tendendijas (angl. de-meaning).

10. Sioje lenteléje apibendrinami pagrindiniai anksciau aprasyti klausimai, susije su
esamo VaR ir VaR nepalankiausiomis sglygomis metodiniy aspekty atitikimu.

Ar reikalingas VaR ir VaR nepalankiausiomis
salygomis atitikimas?
Taip... Ne... Patikrinti
Svoriy

Pasikliovimo

naudojimo Modeliy pakeitimai
lygmuo :
sistema
Taylor eilutés apytiksliy
Valdymo Grjztamasis reikSmiy (angl. Taylor
laikotarpis patikrinimas series approximation)
naudojimas
Istorinio
stebéjimo
laikotarpio
trukmé

Apskaiciavimo

. Skalés metodas
daznumas

11. Rizikos vertés nepalankiausiomis salygomis pakaitiniy kintamyjuy jvertinimas

1. Atsizvelgiant | tai, kad duomeny apribojimai, dél kuriy batina naudoti pakaitinius
kintamuosius VaR, tampa dar svarbesni VaR nepalankiausiomis sglygomis atveju, ir
tai, kad tikimasi, jog bet kokie VaR naudoti pakaitiniai kintamieji bus reikalingi ir
VaR nepalankiausiomis sglygomis atveju (nors gali prireikti ir papildomy), o dél bet
kokio istoriniuose duomenyse nesancio rizikos veiksnio savaime reikia naudoti
pakaitinj kintamajj VaR apskaiciuoti, taciau tik ,laikinai* (pvz., po vieneriy mety baty
pakankamai faktinés informacijos 12 ménesiy duomeny eilutei uzbaigti), tas pats
pakaitinis kintamasis turéty buati ,pastovesnis® VaR nepalankiausiomis sglygomis
skaicCiavimuose(dél pastovesnio istoriniy duomeny laiko eilutés pobidzio).
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2. Jei nepalankiausiy salygy laikotarpio metu rizikos veiksniy néra, nes tuo
laikotarpiu jie nebuvo stebimi (pavyzdziui, naujy kotiruojamy akcijy atveju), jstaiga
gali pasirinkti kitg rizikos veiksnj (Siame pavyzdyje, kitas to paties sektoriaus akcijas
, esant panasiam rizikos ir veiklos profiliui), apie kurj informacija yra prieinama, ir
esant galimybei jrodyti, kad jis stipriai koreliuoja su veiksniu, kurj jstaiga nori
fiksuoti. Jei naudojami Sie pakaitiniai kintamieji, jstaiga turi apsvarstyti, ar prielaida
dél 100 proc. rizikos veiksnio ir pakaitinio kintamojo koreliacijos, yra tinkama.

3. Istaigos taip pat turi teise palyginti trikstamg veiksnj su kitu panasiu veiksniu
pagal kintamumag (angl. volatility) (koreliacija tarp Siy veiksniy néra bdatina).
Pasirinkus S| metoda, jstaigos turi jrodyti, kad jis yra konservatyvus ir tinkamas.

4. Jei VaR modelis sustiprinamas jtraukiant rizikos veiksnj, jstaiga taip pat turi §j
veiksnj jtraukti apskaiciuojant VaR nepalankiausiomis sglygomis. Tam tikrais atvejais
dél to gali tekti perzidréti rizikos veiksniy istoriniy duomeny eilutes ir pritaikyti
atitinkama pakaitinj kintamajj, pavyzdziui, jei | VaR modelj jtraukiamas naujas rizikos
veiksnys, naudojamas vertinimo tikslais, kaip reikalaujama pagal Direktyvos
2006/49/EB, is dalies pakeistos Direktyva 2010/76/ES, V priedo 12 punkto pirmajq
dalj.

5. Visais atvejais pakaitiniy kintamyjy naudojimas, jskaitant supaprastinimus ir
netaikymo atvejus, bus priimtinas tik tada, jei tai yra tinkamai patvirtinta
dokumentais, o | apribojimus yra atsizvelgta ir aptarta jstaigos atliktame kapitalo
vertinime.

12. Pakaitiniy kintamuyjy patikimumo vertinimas

1. Pakaitinio kintamojo patikimumo vertinimas atliekamas iS esmés taip pat kaip
VaR ir VaR nepalankiausiomis sglygomis, taciau bet koks pakaitinis kintamasis,
patvirtintas kasdieniam VaR skaiciavimui, automatiSkai néra tinkamas VaR
nepalankiausiomis sglygomis skaiCiuoti. Naudojami pakaitiniai kintamieji turi bdati
nuolat perzidrimi, norint jvertinti jy tinkamuma ir uztikrinti konservatyvius
rezultatus.

2. Pasirinkdama pakaitinius kintamuosius, kuriuos galima naudoti iSimtinai VaR
nepalankiausiomis saglygomis tikslais (pavyzdziui, pasirinktu laikotarpiu nesant
duomeny), jstaiga turi uztikrinti, kad kaip pakaitinis kintamasis naudojamas rizikos
veiksnys buty konservatyvus.

13. Modelyje pateikiamos informacijos ir gauty rezultaty patikimumo vertinimas

1. Visi kokybiniai standartai, reglamentuojantys VaR duomeny Saltiniy nuoseklumo,
tikslumo ir patikimumo kontrole, taip pat taikomi ir VaR nepalankiausiomis
sglygomis.

12



2. Pagrindiniy priemoniy, kuriy atzvilgiu jstaigos neturi iSsamios duomeny istorijos,
apimancios atskaitos laikotarpj, atveju taikomos aproksimacijos, kai naudojamos
artimos pagrindinés priemonés (tos pacios rinkos, panasios struktliros ir
charakteristiky). Atlikus tg patj procesa, kuris patvirtintas jstaigy vidiniy modeliy
atzvilgiu, norint uztikrinti, kad atskaitos laikotarpiui bus naudojami kokybiski
istoriniai duomenys, jstaigos turi dokumentais jtvirtinti metodika, naudotg apytiksliai
nustatyti trikstamus duomenis. Istaigos taip pat turi atlikti galimo poveikio,
naudojant Siuos pakaitinius kintamuosius, patikrinimus.

3. Istaigos, norédamos iSlaikyti neatitikimus, gali taikyti duomeny, naudojamy VaR
nepalankiausiomis sglygomis skaiCiavimui, iSskiréiy pasalinimg. Siuo atveju
iSsiskiriancCiy rezultaty pasalinimas is istoriniy duomeny eilutés turi bati atitinkamai
pagristas ir patvirtintas dokumentais, nes tai negali bati krastutiniy jvykiy
reikSmingumo mazinimo pagrindas.

4. Kadangi pagal apibrézimg ,VaR nepalankiausiomis salygomis® reiskia itin
nepalankiy scenarijy taikymg dabartiniams rinkos parametrams, galintiems sukelti
nenuoseklias rinkos salygas (pavyzdziui, neigiamg iSankstiniy sandoriy paltkany
norma) dazniau nei atliekant VaR apskaiciavimus, jstaigos turi stebéti galimg tikslaus
nustatymo netinkamuma. Istaigos, pasirinkusios pilng pakartotinj vertinimag,
vertindamos VaR nepalankiausiomis salygomis, gali dazniau susidurti su tikslaus
nustatymo netinkamumu, negu jstaigos, neatliekancCios iSsamaus pakartotinio
vertinimo; taip yra ne dél to, kad netinkamumo atvejy galima iSvengti, bet dél to,
kad juy metodika nepadés jstaigoms nustatyti pasitaikanciy tikslaus nustatymo
netinkamumo atvejy.

D. Naudojimo patikrinimas

14. Naudojimo patikrinimas

1. VaR nepalankiausiomis saglygomis modeliui taikomas naudojimo patikrinimas,
naudojant VaR nepalankiausiomis sglygomis rezultatg priimant su rizikos valdymu
susijusius sprendimus. Rizikos valdymo analize turi papildyti VaR nepalankiausiomis
salygomis rezultatas, pagristas kasdieniais VaR modelio rezultatais. Vyresnioji
vadovybé turi periodiskai stebéti ir perzitréti VaR nepalankiausiomis sglygomis
rezultatus.

2. Jei VaR nepalankiausiomis sglygomis rezultatai rodo itin didelj pazeidziamumg
esant tam tikroms aplinkybéms, reikia nedelsiant imtis priemoniy Siai rizikai tinkamai
valdyti.

ITI skyrius. Baigiamosios nuostatos ir jgyvendinimas

15. Taikymo terminas
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Kompetentingos institucijos turi jgyvendinti Sias gaires, jtraukdamos jas | savo
prieziliros tvarkg per SeSis ménesius nuo galutiniy gairiy paskelbimo dienos. Véliau
kompetentingos institucijos turi uztikrinti, kad jstaigos Siy gairiy laikysis.
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