3‘ European
. Banking
. Authority

Usmernenia EBA
o stresovej hodnote v riziku (Value at Risk)
(stresovej VaR)

EBA/GL/2012/2

Londyn, 16. 5. 2012



Pravne postavenie tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1093/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo)
a ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (,nariadenie EBA"“). V slUlade s ¢ldankom 16 ods. 3
nariadenia EBA prislusné organy a Ucastnici finan¢ného trhu vynalozZia vSetko
usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

2. V usmerneniach sa vysvetluje nazor organu EBA na prislusné postupy
dohladu v réamci Eurdpskeho systému finanéného dohladu alebo to, akym
spésobom by sa v konkrétnej oblasti malo uplatfiovat pravo Unie. Organ EBA
preto od vsetkych prislusnych organov a ucastnikov finan¢ného trhu, ktorym su
usmernenia urcené, ocakava, ze ich budl dodrziavat. Prislusné organy, na
ktoré sa usmernenia vztahujd, ich maju v pripade potreby zaclenit do svojich
postupov dohladu (napriklad zmenou a doplnenim svojich pravnych ramcov
alebo pravidiel dohladu a/alebo procesov riadenia alebo dohladu) vratane
pripadov, ked sa konkrétne usmernenia zameriavaju v prvom rade na
institucie.

Poziadavky na oznamovanie

3. Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia EBA musia prislusné organy
do 16. 7. 2012 oznamit organu EBA, ¢i tieto usmernenia dodrziavaju alebo ich
maju v umysle dodrzat, alebo v opa¢nom pripade uviest dévody, preco tak
nerobia. V pripade, ze prislusné organy do tohto terminu nesplnia poZiadavku
na oznamovanie, organ EBA ich bude povaZzovat za organy, ktoré nedodrziavaju
tieto usmernenia. Ozndmenia sa maju predkladat na formulari, ktory je
uvedeny v oddiele V, a zaslat na adresu compliance@eba.europa.eu s odkazom
EBA/GL/2012/2. Ozndmenia maju predkladat osoby s prislusnou pravomocou
na oznamovanie dodrziavania v mene prislusnych organov.

4. Oznamenie prislusnych organov uvedené v predchadzajucom odseku bude
podla ¢lanku 16 nariadenia EBA uverejnené na internetovej stranke organu
EBA.


mailto:compliance@eba.europa.eu
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Hlava I - Predmet, rozsah p6sobnosti a vymedzenie pojmov

1. Predmet

Cielom tychto usmerneni je dosiahnut jednotné chapanie modelov stresovej hodnoty
v riziku (Value at Risk, VaR) prislusnymi orgdnmi v celej EU, aby sa podporila
konvergencia postupov dohladu v SL’JIade, s prilohou V k smernici 2006/49/ES,
zmenenej a doplnenej smernicou 2010/76/EU.

2. Rozsah posobnosti a Uroven uplatinovania

1. Prislusné organy maju od institlcii pozadovat, aby dodrZiavali ustanovenia
uvedené v tychto usmerneniach o stresovej VaR.

2. Tieto usmernenia sa vztahuji na institlcie, ktoré vyuzivaju pristup interného
modelu (Internal Model Approach, IMA) na vypocet kapitadlovych poziadaviek
na trhové riziko v obchodnej knihe.

3. Usmernenia sa vztahuju na institcie na darovni (individudlnej a/alebo
konsolidovanej), na ktorej je pouzivanie modelu schvalené prisluSnym organom,
pokial sa v tychto usmerneniach neuvadza inak.

3. Vymedzenia pojmov

V tychto usmerneniach sa pouzivaju tieto vymedzenia pojmov:

a. Pojem institucie znamena Uverové institlcie a investicné spolocnosti, ako je
stanovené v smerniciach 2006/48/ES a 2006/49/ES.

b. Pojem antitetické udaje podla bodu 6 tychto usmerneni znamena cenové
pohyby, ktoré sa bez ohladu na ich smer povazuju za doblezité.

c. Pojem de-meaning podla bodu 10 tychto usmerneni znamena kvalitativny
proces na odstranenie trendu z historickych Udajov. V zavislosti od pozicii
a velkosti trendu by v pripade, Ze by sa neodstranila odchylka (drift)
z historickych Udajov, ktoré sa pouzivaju na simulaciu cenovych vykyvov,
mohli vznikat prevazne ziskové scenare alen velmi malo a obmedzenych
strat.

d. Pojem proxy podla bodu 11 tychto usmerneni znamend pozorovatelnu
premennu alebo cenu ziskanu z likvidného trhu, ktora sa pouziva ako nahrada
za premennu, ktord nemozno pozorovat (alebo ktorej hypotetickd cena
neodzrkadluje redlne transakcie z hlbokého obojsmerného trhu), a preto sa
nedd presne merat. Institlcie pouzivaju proxy Udaje na Ucely ocerovania
a merania rizik. Z teoretického hladiska sa daju identifikovat tri typy proxy
Udajov: tie, ktoré sa pouzivaju pri ocenovani nastrojov (ktoré by ovplyvnili
primeranost VaR a stresovej VaR ako kapitdlovych mier), tie, ktoré sa



pouzivaju pri vypoctoch VaR (a ktoré by boli pritomné aj pri merani stresovej
VaR); a tie, ktoré maju vplyv vylu¢ne na vypocet stresovej VaR.

Hlava II - Poziadavky tykajluce sa modelovania stresovej VaR
institucii

A. Identifikacia a validacia stresového obdobia

4. Dizka stresového obdobia

1. PoZiadavka stanovena v CRD (smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2010/76/EU), Ze historické Udaje pouzivané na kalibraciu merania stresovej VaR
musia zahfnat nepretrzité 12-mesacné obdobie, sa uplatfiuje aj v pripade, ked
inStitucie identifikuji obdobie, ktoré je kratSie ako 12 mesiacov, ale ktoré sa
povazuje za vyznamnu stresov( udalost, dblezitd pre portfélio institucie.

2. Pristup, ktory sa ma uplatriovat na identifikaciu stresového obdobia, aby sa splnila
poziadavka odseku 10a prilohy 5 k smernici 2006/49/ES, zmenenej a doplnenej
smernicou 2010/76/EU, na vypocCet miery stresovej VaR kalibrovanej podla
nepretrzitého 12-mesacného obdobia vyrazného financného stresu tykajuceho sa
portfélia institucie, je najdolezitejSim prvkom, ktory urcuje vystup modelu, a preto
podlieha schvaleniu prislusSnymi organmi.

5. Pocet stresovych obdobi, ktoré sa pouzivaja na kalibraciu

1. Prislusnym organom, ktory schvaluje vyber stresového obdobia instituciami, je
orgdn zodpovedny za vykonavanie dohladu nad danou institliciou EU
na konsolidovanom zdklade a v pripade interného modelu, uznaného aj na urovni
dcérskej spoloCnosti, organ zodpovedny za vykonavanie dohladu nad dcérskou
spolo¢nostou tejto instittcie EU.

2. Ked' prislusné organy schvaluju stresové obdobie vymedzené na uUrovni skupiny
podla ¢lanku 37 ods. 2 smernice 2006/49/ES odkazujuceho na ¢lanok 129 smernice
2006/48/ES, maju pozadovat, aby bolo vymedzené len jedno stresové obdobie
na urovni skupiny.

3. Ak sa stresové obdobie vymedzené pre skupinu nepovazuje za vyznamné
pre portfélio dcérskej spolocnosti, prislusné organy méZu, na rozdiel od uvedenych
pripadov, od institicie EU poZadovat, aby na Urovni dcérskej spolocnosti urdcila
odliné stresové obdobie. V pripade, ak institdcia, ktord ma dcérsku spolo¢nost
s miestne schvalenym modelom VaR, pouziva pre celd skupinu jedno stresové
obdobie, mala by poskytnut ddkaz, ze toto stresové obdobie spolocné pre cell
skupinu je vyznamné pre portfélio dcérskej spolocnosti.



6. Pristup na identifikaciu vhodného historického obdobia

1. Institlcie maju formulovat metodiku na identifikaciu stresového obdobia
vyznamného pre ich stcasné portfdlia, ktora im umozni vyber historického obdobia
na kalibra¢né Gcely. Maju pritom vychadzat z jednej z tychto dvoch mozZnosti:

i. pristupy zalozené na odbornom posudku alebo

ii. pristupy zalozené na vzorcoch.

2. Pristup zaloZzeny na odbornom posudku je pristup, pri ktorom sa na identifikaciu
presného obdobia, ktoré sa ma pouzit na kalibraciu, nevyuziva podrobna
kvantitativna analyza, ale skor sa vychadza z analyzy vnuatornych rizik sicasného
portfélia institlcie a poslednych stresovych obdobi suvisiacich s tymito rizikovymi
faktormi. V pripade, ak institlucie vyuzivaju pristup zalozeny na odbornom posudku,
tento pristup by mal zahffiat kvantitativne prvky analyzy.

3. Okrem odborného posudku sa pouziva pristup zalozeny na vzorcoch, ktory je skor
systematickou kvantitativnhou analyzou zameranou na identifikaciu historického
obdobia predstavujuceho vyznamny stres pre sucasné portfdlio institlcie. Tento
systematickejsi pristup sa mdze uplatriovat viacerymi spdsobmi:

i. Pristup zaloZzeny na rizikovych faktoroch: institucia identifikuje vymedzeny
pocet rizikovych faktorov, ktoré povazuje za vyznamné proxy pre pohyb
hodnoty svojho portfdlia. Historické uUdaje pre tieto rizikové faktory sa
potom mo6zu kompletne analyzovat s cielom identifikovat v okne
historickych Udajov  obdobie s najvacsim stresom (napriklad
prostrednictvom identifikacie obdobia najvysSej volatility rizikovych
faktorov).

ii. Pristup zalozeny na VaR: historické obdobie sa identifikuje uplatnenim
uplného modelu VaR alebo aproximacie na celé historické obdobie s ciefom
identifikovat 12-mesacné obdobie, v ktorom sa nameria najvyssia hodnota
pre sucasné portfélio.

4. Tento pristup by sa nemal pouzivat len na uréenie historického obdobia
vyznacujuceho sa najvysSsou volatilitou, ale na urcenie obdobia, ktoré poskytuje
konzervativny kapitalovy vystup.

5. Aj ked' institicie mbézu pouzivat obidva pristupy, v pripadoch, ked je to mozné, by
sa mal na identifikaciu historického obdobia prednostne pouzivat pristup zalozeny
na vzorcoch.

6. Institicie m6zu uvedené dva pristupy aj kombinovat a obmedzit tak zatazenie
mnozstvom vypoctov, ktoré si pristup zaloZzeny na vzorcoch vyzaduje. Pritom je
mozné postupovat tak, ze pristup zalozeny na odbornom posudku sa vyuzije
na obmedzenie obdobia historickych Udajov, ktoré sa zohladnia v pristupe zalozenom
na vzorcoch.



7. Institicie maju bez ohladu na pouzity pristup poskytnit dbkaz, ze stresové
obdobie je vyznamné pre ich sucasné portfélio a ze vo svojich analyzach zohladnili
cell 8kdlu potencidlnych historickych obdobi. Institicie maju tiez preukazat, Ze
portfélio, na ktorom je zalozena identifikacia stresovych obdobi, je reprezentativne
pre sucasné portfolio institucie, napriklad uplatnenim pristupu na identifikaciu
stresového obdobia na iné typické alebo predchadzajuce portfélia. Ako priklad mozno
uviest, Ze v pripade mnohych portfélii by takéto stresové obdobie primerane
odzrkadlovalo 12-mesacné obdobie tykajuce sa vyraznych strat v rokoch 2007/2008,
institlcie by vSak okrem toho mali vziat do Gvahy aj iné obdobia, ktoré st vyznamné
pre sucasné portfdlio.

8. Pri urcovani prislusného historického obdobia ani pri kalibracii modelu stresovej
VaR by sa v ziadnom pripade nemalo pouzivat vazenie historickych Gdajov, pretoze
vazenie Udajov v stresovom obdobi by znemoznilo ziskat pravdivy obraz
o potencidlnych stratach v stresovych podmienkach, ktoré by mohli vzniknat
v portféliu institucie.

9. A na zaver, prislusné organy mozu od institGcii pozadovat, aby pri kalibracii
modelu stresovej VaR pouzivali antitetické Udaje, najma v pripadoch, ked' je portfdlio
inStitucie charakterizované c¢astymi zmenami pozicie.

7. Dokumentacia na podporu pristupu pouzitého na identifikaciu stresového
obdobia

1. Indtiticie musia bez ohlfadu na pouzity pristup vypracovat podrobnu
dokumentaciu zdévodnujucu vyber daného pristupu. Tato dokumentacia by mala
v kazdom pripade obsahovat kvantitativhe hodnotenia na podporu stcasného vyberu
historického obdobia a jeho ddlezitosti pre sicasné portfolio. Takisto by mala zahffiat
dokumentaciu modelovania vynosov faktorov rizika.

2. V pripade, ked institucie pouzivaju na identifikaciu stresového obdobia pristup
zaloZeny na vzorcoch, prislusnd dokumentacia musi obsahovat aspor:

i Odbvodnenie vyberu pouzitych faktorov rizika, ak sa pouziva pristup
zaloZzeny na rizikovych faktoroch a ked’ je vybranych menej faktorov ako
modelovanych faktorov rizika.

ii. Odobvodnenie vSetkych zjednoduseni, ked sa na identifikaciu historického
obdobia pouziva zjednoduseny model VaR.

3. Ked' sa pouziva pristup zalozeny na vzorcoch, ktory je zalozeny na zjednodusenom
modeli VaR, institicia by mala poskytnUt aj primerany dokaz, ze zjednodusené
meranie dava rovnaké vysledky VaR ako uUplny model VaR (a preto umoznuje
spravne urcit obdobie najvacSieho stresu). Tento d6kaz ma obsahovat empirickd
analyzu.



4, Ked sa pouziva pristup zaloZzeny na vzorcoch, ktorého cielom je identifikacia
obdobia s najvysSSou volatilitou suboru rizikovych faktorov, institicia by mala
poskytnut primerany dbkaz, ze obdobie vysokej volatility predstavuje vhodné proxy
obdobie, v ktorom by sa namerala vysoka VaR, a Ze nezahrnutie korelacii alebo
inych faktorov, ktoré by sa odzrkadlili v merani VaR, nebude mat nepriaznivy vplyv
na vhodnost tejto proxy.

B. Preskimanie stresového obdobia

8. Frekvencia

1. Poziadavka CRD, aby institacie minimalne raz ro¢ne preskumali identifikované 12-
mesacné obdobie vyrazného stresu, znamend, ze odliSné okolnosti vratane velmi
vysokého obratu v obchodnej knihe alebo Specifickych obchodnych stratégii by si
mohli vyzadovat preskimanie stresového obdobia s vy$Sou frekvenciou.

2. Akékolvek zmeny tykajuce sa vyberu historického obdobia nasledujice
po preskimani stresového obdobia je potrebné oznamit prislusnému organu pred
planovanym datumom ich zavedenia.

9. Monitorovanie stresového obdobia

1. Okrem uvedeného pravidelného preskimania institicia ma mat zavedené
postupy, ktorymi sa priebezne zabezpecuje, aby vymedzené stresové obdobie
zostalo reprezentativne, a to aj v pripade, ked ddjde k vyznamnej zmene trhovych
podmienok alebo zlozenia portfdlia.

2. Institlcia ma zdokumentovat spravnost uplatneného pristupu, aby sa zaviedli
spravne postupy na priebezné monitorovanie vyznamnosti stresového obdobia.
Monitorovanie sa moze zakladat na rdznych faktoroch, ktoré sa moézu medzi
jednotlivymi institiciami lisit. Medzi faktory, ktoré sa maju zohladnit, patria zmeny
trhovych podmienok, obchodnych stratégii, ale aj zlozenia portfélia. Tieto faktory
mozno analyzovat na zdklade ich porovnavania so zmenami rozdelenia trhovych
hodndt alebo nomindlnych hodnét, zatazenia rizikovymi faktormi, Urovne VaR alebo
citlivosti, prerozdelenia VaR alebo citlivosti v portféliach a rizikovych kategériach,
ziskov a strat a vysledkov spatného testovania alebo aj vplyvom novo schvalenych
produktov na rizikovy profil.

3. Okrem uvedenych postupov by sa malo priebezne vykondvat monitorovanie
stresovej VaR vzhladom na VaR, pretoze, aj ked teoreticky v dosledku rozdielov
v parametrizacii, a aj na zaciatku, stresovd VaR mdze byt vynimoc¢ne mensia ako
VaR, Strukturdlne by to tak nemalo byt. Ako referenénd hodnota pre priebezné
monitorovanie sa ma pouzit pomer medzi stresovou VaR a VaR v okamihu
identifikacie vyznamného stresového obdobia. Vyznamné poklesy tohto pomeru sa
maju povazovat za priznaky potencidlnej potreby preskimania stresového obdobia.



Pomer stresovej VaR a VaR niz$i ako jedna sa ma povazovat za vystrazny signal
na zacatie preskimania stresového obdobia.

C. Metodika stresovej VaR

10. Konzistentnost s metodikou VaR

1. Metodika stresovej VaR by sa mala zakladat na metodike sicasnej VaR, pricom
v pripade potreby budu potrebné osobitné techniky na prisposobenie sucasného
modelu VaR modelu, ktory slizi na meranie stresovej VaR. Akykolvek rizikovy
faktor, ktory sa vyskytuje v modeli VaR, by sa preto mal odzrkadlit v modeli
stresovej VaR.

2. Pokial' ide o normy pouzivané pri obidvoch meraniach - a okrem toho aj o normy
predpisané smernicou (napriklad interval spolahlivosti 99,9 %) -, institicie m6zu pri
merani stresovej VaR zvazit pouzitie druhej odmocniny ¢asu na vypocet 10-driovej
stresovej VaR. Vzhladom na niektoré zname obmedzenia tohto faktora mierky by
vSak sucastou procesu validacie interného modelu mala byt analyza, ktorou by sa
preukazalo, ze predpoklady na pouzitie pravidla druhej odmocniny casu su
primerané.

3. Model stresovej VaR by mal mat niektoré normy spolo¢né s normami sucasnej
VaR, dalSie kritérida sa modzu rozchadzat v dbsledku explicitnych poziadaviek
smernice alebo metodického nesuladu tykajuceho sa koncepcie stresovej VaR. Tyka
sa to najma tychto oblasti:

(i) DiZka stresového obdobia

Vzhladom na to, Ze dizka stresového obdobia musi byt 12 mesiacov, nemali
by sa povolit ziadne opatrenia na skratenie alebo predizenie uvedeného
stresového obdobia zalozeného na potrebe konzistentnosti VaR a stresovej
VaR.

(ii) PozZiadavka spétného testovania

Multiplikacny faktor mg, ktory sa pouziva pri kapitalovych poziadavkach, ma
mat hodnotu aspor 3 a ma sa zvysit pripoc¢itanim hodnoty v rozsahu od 0 do 1
v zavislosti od vysledkov spatného testovania. Spatné testovanie vSak samé
osebe nie je potrebné na urcenie miery stresovej VaR.

(iii)  Periodicita vypoctu stresovej VaR

KedZe podla CRD sa pozaduje, aby sa stresova VaR pocitala aspon raz
tyzdenne, institicie sa mdzu rozhodnut, Ze vypoditaju tito mieru castejsie,
napriklad denne, aby sa periodicita zhodovala s periodicitou VaR.

Napriklad, ak sa institicie rozhodnl, Ze vypoclet stresovej VaR budd robit
tyzdenne a za predpokladu, ze jednodnova stresova VaR sa prepocitava



na 10 dni, pre denny vypocet kapitdlovych poziadaviek zalozenych
na internych modeloch by platilo toto:

a) Rovnaka hodnota stresovej VaR by sa pouzila pocas 5 za sebou iducich
pracovnych dni nasledujucich po pouziti modelu stresovej VaR.

b) Pokial ide o vypoclet priemernych hodnbét stresovej VaR pocas
predchadzajlcich Sestdesiatich pracovnych dni, institicie majd na
vypolet uvedeného priemeru pouzit 12 predchadzajicich hodnot
stresovej VaR.

c) Institdcia by mala vediet dokazat, Ze v den tyzdna, ktory bol vybrany
na vypocet stresovej VaR, je jej portfélio reprezentativne pre portfdlio
drzané pocas tyzdna a ze vybrané portfdlio nevedie k systematickému
podhodnocovaniu stresovej VaR, ked sa vypocitava raz tyzdenne. Za
postacujici sa mdze povazovat napriklad ddkaz, ze stresova VaR nie je
systematicky nizsia v den, ktory bol vybrany na vypocet stresovej VaR.

4. Normy stresovej VaR sa mdzu odchylovat od kritérii VaR za inych okolnosti, ked’
by mohol existovat metodicky nestlad medzi modelom slcasnej VaR a modelom
stresovej VaR. Ako priklady mozno uviest zmeny suc¢asnej metodiky VaR, ktoré sa
nedaju previest do merania stresovej VaR, a pouzZivanie miestneho ocefiovania
(analyza citlivosti/proxy Udaje) v protiklade k Uplnému preceneniu, ktoré sa
uprednostnuje v pripade stresovej VaR.

5. Vo vSeobecnosti by sa zmeny modelu VaR alebo metodiky VaR mali odzrkadlit
v zmenach modelu/metodiky, ktoré institicia pouziva na vypocet stresovej VaR.

6. Za vynimoénych okolnosti, ak institicia mdZe preukazat, Ze zlepSenia sucasnej
metodiky VaR nembze zaclenit do stresovej VaR, tieto situdcie sa maju
zdokumentovat a institticia by mala vediet preukazat, Zze vplyv (napriklad z hladiska
VaR alebo kapitalovych poziadaviek) vyplyvajuci zo zlepSeni stucasnej VaR, ktoré nie
sU zahrnuté do merania stresovej VaR, je obmedzeny.

7. Ked sa v ramci modelu VaR pouziva namiesto Uplného precenenia citlivost,
prisludnd institicia ma preukazat, Ze tento pristup je aj napriek tomu vhodny
pre stresovU VaR, pri ktorej sa pozivaju vacsie Soky. V pripade stresovej VaR moze
byt pri pouziti pristupu, ktory je zaloZzeny na citlivosti, potrebné zahrn(t derivaty
vyssich radov/konvexity.

8. Je potrebné preskimat a rozsirit vSetky metddy precerovania, matice SPOT
a matice volatility, aby zahffiali vacsie Soky rizikovych faktorov, ku ktorym dochadza
v stresovych scendroch. Pri stresovej VaR je vhodnejSie pouzit Uplné precenenie
a Soky uplatrfiovat sicasne na vsetky rizikové faktory.
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9. V suvislosti s kalibraciou podla trhovych Udajov sa pri stresovej VaR nepovazuje
proces ,de-meaning" za potrebny. V pripade vyznamnej odchylky trhovych udajov je
vhodnejsie pouzit antitetické Udaje.

10. V nasledujlcej tabulke su zhrnuté opisané hlavné otazky tykajlce sa Urovne
konzistentnosti medzi metodickymi aspektmi merania sucasnej VaR a stresovej VaR.

Pozaduje sa konzistentnost medzi VaR a stresovou

VaR?
Ano pre... Nie pre... Predmet verifikacie
uroven . .
Lr . schéma vazenia [zmeny modelov
spolahlivosti
: . spatné ouzitie aproximacii
obdobie drzby |°P . P P
testovanie Taylorovym radom

dizka obdobia
historickych
pozorovani

frekvencia

. metdda zmeny mierk
vypoctu y y

11. Odhad proxy udajov pre stresova VaR

1. Vzhladom na to, Ze obmedzenia udajov, ktoré si vyzaduju pouzitie proxy udajov
pre VaR, sa v pripade stresovej VaR stavaju este vyznamnejsimi a kedZe sa
predpokladd, ze akékolvek proxy udaje pouzité vo VaR budlu potrebné aj
pri stresovej VaR, pricom moézu byt potrebné aj dalSie, pretoze akykolvek novy
rizikovy faktor, ktory nebol pritomny v historickych Udajoch, by si, samozrejme,
vyzadoval pouzitie proxy na vypocet VaR, ale len ,docasne" (napriklad po jednom
roku by bol dostatok realnych informacii na doplnenie 12-mesacnej série Udajov), tie
isté proxy by mohli byt ,trvalejsie® na Gclely stresovej VaR (v dosledku stalejSieho
charakteru historického casového radu).

2. Ak nejaky stresovy faktor v stresovom obdobi chyba, pretoze pocas tohto obdobia
nebol pozorovatelny (napriklad novo kétované akcie), institicia mdze pouzit iny
rizikovy faktor (v tomto pripade iné akcie z toho istého sektoru a s podobnym
rizikom a profilom cinnosti), pre ktory su k dispozicii informacie a v pripade ktorého
je mozné preukazat vysoku korelaciu s faktorom, ktory sa institlcia pokusa zachytit.
V pripade, Ze sa pouzivaju tieto proxy Gdaje, institlicie maju zvazit, ¢i je predpoklad
100 % korelacie medzi rizikovym faktorom a jeho proxy primerany.

3. Alternativne mdézu institlcie priradit chybajlci faktor k inému, podobnému
z hladiska volatility (aj ked nemusi byt korelovany). Ak sa pouziva tento pristup,
institlcie maju preukazat, ze je konzervativny a primerany.
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4. Ak sa model VaR rozsSiri o novy rizikovy faktor, institicia by mala tento rizikovy
faktor zaclenit aj do vypoctov stresovej VaR. V urcitych pripadoch to mdze znamenat
preskimanie suborov historickych Udajov z hladiska rizikovych faktorov a zavedenie
vhodnej proxy. Napriklad, ked sa novy rizikovy faktor, ktory sa pouziva na ucely
ocenovania, zacleni do modelu VaR podla poziadavky prilohy V bod 12 prvy odsek
smernice 2006/49/ES zmenenej a doplhenej smernicou 2010/76/EU.

5. Pouzitie tychto proxy uUdajov vratane zjednoduseni a vSetkych vynechani bude
v kazdom pripade pripustné len vtedy, ked bude ndlezite zdokumentované,
zohladnia sa ich obmedzenia a zahrnl sa do hodnotenia kapitalu institucie.

12. Validacia proxy udajov

1. Zatial' ¢o validacia proxy sa ma v pripade VaR aj stresovej VaR vo vSeobecnosti
vykondvat rovnakym spdsobom, proxy validovand pre kazdodennlu VaR nie je
automaticky prijatelna pre stresovu VaR. Pouzivané proxy udaje sa maju pravidelne
preskimavat s ciefom posudit ich primeranost a zabezpecit, aby poskytovali
konzervativny vystup.

2. Pokial' ide o tie proxy, ktoré by sa mohli pouzivat len na Gclely stresovej VaR
(napriklad preto, lebo vo vybranom obdobi chybaji Gdaje), institlicia ma zaistit, aby
rizikovy faktor pouzity ako proxy bol konzervativny.

13. Validacia vstupov/vystupov modelu

1. VSetky kvalitativne normy vymedzené pre kontrolu konzistentnosti, presnosti
a spolahlivosti zdrojov Udajov VaR sa vztahuju aj na stresovu VaR.

2. V pripade podkladovych nastrojov, pre ktoré institiucie nemaju dostatocné
historické (daje postacujuce na pokrytie referen¢ného obdobia, sa maju uplatfiovat
Soky pomocou aproximacie s vyuzitim uUzko suvisiacich podkladovych nastrojov
(rovnaky trh, podobnd Struktira a charakteristiky). Institlcie maju zdokumentovat
metodiku, podla ktorej postupuju pri identifikacii a nahradzani chybajucich Udajov
proxy udajmi, na zadklade rovnakého postupu, aky bol schvaleny pre interné modely
institucii, aby sa zaistila kvalita historickych Udajov pouzivanych pre referencné
obdobie. Institlicie maju vykonat aj testy potencialneho vplyvu pouzitia tychto proxy
udajov.

3. V niektorych pripadoch mé6ze byt potrebné, aby institicie pouzivali ¢istenie Gdajov
s cielom zachovat arbitrazne nerovnosti. Ak je to potrebné, odstranenie odlahlych
hodndt zo série historickych Gdajov ma byt nalezite odévodené a zdokumentované,
pretoze by nemalo vyustit do zniZzenia zavaznosti extrémnych udalosti.

4. Pretoze stresova VaR zahffia, samozrejme, pouzitie vysoko stresovych scenarov
na sucasné trhové parametre, ktoré moézu viest k nekoherentnym trhovym

12



podmienkam (napriklad zaporné budlice uUrokové miery) CcastejSie ako v ramci
vypoctu VaR, institicie by mali monitorovat kalibra¢né chyby, ktoré sa mozu objavit.
Institucie, ktoré na odhad svojej stresovej VaR pouzivaju uplné precenenie, mozu
byt s tymito kalibraénymi chybami konfrontované castejsie ako institlcie, ktoré
nevyuzivaju uplné precenenie, nie preto, ze v tychto institucidach chyby nevznikaju,
ale preto, lebo ich metodika im neumoznuje vznik kalibracnych chyb odhalit.

D. Test pouzivania

14. Test pouzivania

1. Model stresovej VaR sa ma podrobit testu pouzivania vyuzitim vystupu stresovej
VaR v rozhodnutiach riadenia rizik. Vystup stresovej VaR sa ma zaviest ako doplnok
k analyze riadenia rizik zalozenej na kazdodennych vystupoch modelu VaR. Vysledky
stresovej VaR ma pravidelne monitorovat a skimat vrcholovy manazment.

2. Ak vystupy stresovej VaR odhalia urcitd zranitelnost za danych okolnosti, je
potrebné prijat okamzité opatrenia na primerané zvladnutie tychto rizik

Hlava III - Zaverecné ustanovenia a vykonavanie

15. Datum zacatia uplatiovania

Prislusné organy maju tieto usmernenia vykonat ich za¢lenenim do svojich postupov
dohladu v priebehu Siestich mesiacov po uverejneni konecnej verzie usmerneni.
Nasledne maju prislusné organy zaistit, aby institlcie tieto usmernenia Gc¢inne
dodrziavali.
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