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Riktlinjernas status

1. Detta dokument innehaller riktlinjer som utfirdats enligt artikel 16 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av
den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten, EBA), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphavande av kommissionens beslut 2009/78/EG ("EBA-
forordningen”). Enligt artikel 16.3 i EBA-férordningen ska de behoriga
myndigheterna och finansmarknadsaktérerna med alla tillgangliga medel sbka
folja dessa riktlinjer och rekommendationer.

2. I riktlinjerna redovisar EBA vad den anser vara lampliga tillsynsrutiner inom
ramen for det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller hur unionsratten
ska tillampas inom ett visst omrade. EBA férvantar sig darfor att alla behériga
myndigheter och finansmarknadsaktérer som berérs av riktlinjerna foéljer dem.
Behériga myndigheter som berérs av riktlinjerna ska félja dem genom att pa
lampligt satt inforliva dem med sin tillsynspraxis (till exempel genom att andra
sina rattsliga ramar eller tillsynsregler och/eller sina rutiner for vagledning eller
tillsyn), aven nar sarskilda riktlinjer i forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3. Enligt artikel 16.3 i EBA-forordningen ska de behériga myndigheterna
meddela EBA om de fdljer eller avser fdlja riktlinjerna. Om de behdriga
myndigheterna inte féljer eller avser att inte félja riktlinjerna ska de informera
EBA och ange skalen for detta. Informationen ska lamnas till EBA senast den
16 juli 2012. Om de behdriga myndigheterna inte svarar inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att den behdriga myndigheten inte féljer riktlinjerna.
Anmaélningar ska lamnas pa@ det formuldr som tillhandahalls i avsnitt V till
compliance@eba.europa.eu med hanvisningen “EBA/GL/2012/2”. Anmalningar
kan endast Iamnas in av personer med befogenhet att rapportera efterlevnad
for sina behériga myndigheters rakning.

4. Anmaélan fér behériga myndigheter enligt féregdende stycke ska
offentliggéras pa EBA:s webbplats, i enlighet med artikel 16 i EBA-férordningen.
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Kapitel I - Syfte, tillampningsomrade och definitioner

1. Syfte

Syftet med dessa riktlinjer a@r att skapa en gemensam uppfattning bland de behdriga
myndigheterna i EU om modeller for att berdkna ett stressjusterat varde for Value at
Risk (VaR) for att dka samstammigheten mellan de tillsynsrutiner som anges i
bilaga V i direktiv 2006/49/EG, andrat genom direktiv 2010/76/EU.

2. Tillampningsomrade och tillampningsniva

1. De behériga myndigheterna ska krava att finansinstituten uppfyller
bestammelserna i dessa riktlinjer om stressjusterat VaR.

2. Riktlinjerna ska galla for institut som anvander interna modeller fér att berdkna
kapitalkravet for marknadsrisken i handelslagret.

3. Om inget annat anges i dessa riktlinjer ska de galla fér institut pa den niva
(fristdende och/eller konsoliderad) dar modellen far tillampas enligt den relevanta
behériga myndigheten.

3. Definitioner

Féljande definitioner ska galla i dessa riktlinjer:

a. institut: kreditinstitut och vardepappersforetag enligt vad som anges i
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,

b. antitetiska data: begreppet anvands i punkt 6 i dessa riktlinjer och avser
kursrorelser som betraktas som relevanta, oavsett i vilken riktning de gar,

c. de-meaning: begreppet anvands i punkt 10 i dessa riktlinjer och avser en
kvantitativ process for att rensa historiska data fran en trend. Om avdriften
inte avldgsnas fran historiska data som anvénds foér att simulera
kursvariationer kan detta, beroende pa positionerna och trendens storlek, leda
till i forsta hand Idnsamma scenarier och valdigt f& och begrénsade forluster.

d. proxyvariabel: begreppet anvands i punkt 11 i dessa riktlinjer och avser en
observerbar variabel eller kurs hamtad fran en likvid marknad som anvénds
for att ersatta en variabel som inte kan observeras (eller vars hypotetiska
varde inte aterspeglar riktiga transaktioner pa en djup tvavdgsmarknad) och
som foljaktligen inte kan méatas korrekt. Institut anvénder proxyvariabler bade
i varderings- och i riskmatningssyfte. Ur teoretisk synpunkt kan det
forekomma tre typer av proxyvariabler: de som anvands for att vardera
instrument (vilket skulle paverka lampligheten av VaR och stressjusterat VaR
som kapitalmatt), de som anvands fér VaR-berdkningar (och som ocksa skulle
forekomma i samband med berdakning av stressjusterat VaR-varde) och de
som enbart paverkar berdkningen av stressjusterat VaR.



Kapitel II - Krav pa institutens modeller fér stressjusterat VaR

A. Berdakning och validering av den stressutsatta perioden

4. Den stressutsatta periodens langd

1. Kravet i kapitalkravsdirektivet att historiska data som anvands foér att kalibrera
vardet for stressjusterat VaR maste omfatta en kontinuerlig tolvmanadersperiod
galler ocksd om instituten identifierar en period som &r kortare &n tolv manader men
som anses omfatta betydande stress som ar relevant for ett visst instituts portfélj.

2. Den strategi som ska tillampas for att bestamma den stressutsatta perioden enligt
kraven i punkt 10a i bilaga 5 till direktiv 2006/49/EG, andrat genom direktiv
2010/76/EU, for att berdakna ett stressjusterat VaR-varde kalibrerat efter en I6pande
tolvmanadersperiod av finansiell stress som &r relevant for ett visst instituts portfolj,
ar det viktigaste elementet for att bestamma modellens resultat och ska darfér
godkannas av de behdériga myndigheterna.

5. Antalet stressjusterade perioder som ska anvandas for kalibreringen

1. Behoérig myndighet for att godkanna institutens val av stressjusterad period ar
den behdériga myndighet som har ansvaret fér att bedriva tillsyn av det aktuella
EU-institutet p@ koncernniva och, nar det giller en intern modell som ocksa
godkanns pa dotterbolagsnivd, den behériga myndighet som har ansvaret for att
bedriva tillsyn 6éver EU-institutets dotterbolag.

2. Nar de behdériga myndigheterna godkanner den stressjusterade period som
bestéamts pd koncernniva enligt artikel 37.2 i direktiv 2006/49/EG med h&nvisning till
artikel 129 i direktiv 2006/48/EG, behdver endast en stressjusterad period anges pa
koncernniva.

3. Som ett undantag fran ovanstaende ska de behériga myndigheterna kréva att ett
EU-institut faststdller en annan stressjusterad period pd dotterbolagsnivd om den
stressjusterade period som angetts for koncernen inte anses vara relevant for
dotterbolagets portfélj. Om en enda koncerndvergripande stressjusterad period
anvands i ett institut som har ett dotterbolag med en lokalt godkand VaR-modell ska
instituten kunna styrka att denna koncerndvergripande stressjusterade period ar
relevant for dotterbolagets portfol;j.



6. Metod for att bestamma lamplig historisk period

1. Nar instituten valjer historisk period i kalibreringssyfte bér de utforma en metodik
for att faststalla en stressjusterad period som ar relevant for deras befintliga
portféljer och som utgdr fran en av féljande tva typer av alternativ:

i. Beddbmningsbaserade metoder.

ii. Formelbaserade metoder.

2. En beddémningsbaserad metod tilldampar inte en detaljerad kvantitativ analys for
att identifiera den exakta period som ska anvandas vid kalibreringen, utan tillampar
snarare en hdgnivaanalys av riskerna i samband med ett visst instituts befintliga
portfélj och tidigare perioder av stress i samband med dessa riskfaktorer. Om denna
bedémningsbaserade metod tilldmpas av instituten bér den inkludera kvantitativa
analyselement.

3. En formelbaserad metod ar daremot en metod dar man, forutom
expertbeddmningar, tilldmpar en mer systematisk kvantitativ analys for att
identifiera den historiska period som utsatter institutens nuvarande portfolj for
betydande stress. Denna mer systematiska strategi kan tillampas pd ett antal olika
satt:

i. En riskfaktorbaserad metod: ett institut anger ett begransat antal
riskfaktorer som anses vara relevanta proxyvariabler fér portféljens
vardeférandringar. Historiska data for dessa riskfaktorer kan sedan
analyseras fullt ut for att bestdmma den mest stressutsatta perioden (till
exempel genom att man faststdller den period nar riskfaktorerna var som
mest volatila) i den historiska datans tidsfonster.

ii. En VaR-baserad metod: den historiska perioden bestams genom att man
antingen tillampar hela VaR-modellen eller en approximering under en viss
historisk period fér att bestdamma den tolvmanadersperiod som ger hdgst
varde for den aktuella portféljen.

4. Denna metod boér tilldampas for att faststalla en historisk period som skulle ge ett
konservativt kapitalresultat snarare an att bara valja perioden med hdgst volatilitet.

5. Bada metoderna kan visserligen tillampas av instituten, men anvéndning av den
formelbaserade metoden bér, dar sa &r méjligt, féoredras fér att bestimma den
historiska perioden.

6. Instituten kan ocksd8 kombinera de bada metoderna fér att reducera
berakningsbérdan i samband med den formelbaserade metoden. Detta kan ocksa
gbras genom att man anvander en bedémningsbaserad metod for att begransa de
historiska dataperioder som ska beaktas i den formelbaserade metoden.

7. Oavsett vilken metod som tilldmpas bo6r instituten kunna styrka att den
stressutsatta perioden ar relevant for deras nuvarande portfdljer och att de har
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overvagt ett antal potentiella historiska perioder i sina analyser. Man bér ocksa
krava att instituten kan visa att portféljen som ligger till grund fér identifiering av de
stressjusterade perioderna ar representativ for institutens nuvarande portfélj, till
exempel genom att tillampa strategin for att bestémma den stressutsatta perioden
pd andra typiska eller tidigare portfoljer. For manga portféljer skulle till exempel en
tolvmanadersperiod i samband med betydande forluster under 2007/2008 pa ett
adekvat satt dterspegla en period av sadan stress, men dessutom bér instituten
aven beakta andra perioder som ar relevanta fér den nuvarande portféljen.

8. I samtliga fall bér ingen viktning av historiska data géras nar man ska bestdmma
den relevanta historiska perioden eller nar modellen for stressjusterat VaR ska
kalibreras, eftersom en viktning av data under en stressjusterad period inte ger en
riktig bild av de potentiella stressforluster som kan uppkomma i ett instituts portfélj.

9. Slutligen kan behdériga myndigheter krava att instituten anvander antitetiska data
nar de kalibrerar modellen fér stressjusterat VaR, framfor allt om ett instituts portfdlj
utmarks av ofta forekommande positionsférandringar.

7. Dokumentation for att stéodja den metod som anvands for att bestamma
den stressutsatta perioden

1. Oavsett vilken metod som tilldmpas maste instituten visa upp en gedigen
dokumentation som motiverar valet av metod. Dokumentationen bdr under alla
omstandigheter omfatta kvantitativa bedémningar for att stddja valet av historisk
period och dess relevans for den nuvarande portféljen. Detta bdr ocksd inbegripa
dokumentation av modelleringen av riskfaktorernas avkastning.

2. Om instituten tillampar en formelbaserad metod f6r att bestéamma den
stressutsatta perioden bér atminstone féljande fragor tas upp i dokumentationen:

i Motivering av valet av riskfaktorer som anvands om en riskfaktorbaserad
metod tillampas och farre an de modellerade riskfaktorerna valjs.

ii. Motivering av alla férenklingar om en férenklad VaR-modell anvands fér
att bestémma den historiska perioden.

3. Om en formelbaserad metod anvands som bygger pa en férenklad VaR-modell bér
institutet ocksa kunna styrka att det férenklade vérdet ger i stort sett samma
resultat for VaR som en fullstandig modell (och darfér ar korrekt nar det galler att
bestimma den mest stressutsatta perioden). En empirisk analys bér ingd i denna
styrkande dokumentation.

4. Om en formelbaserad metod tilldampas for att bestémma den mest volatila
perioden fér en uppsattning riskfaktorer bor institutet pd ett adekvat satt kunna
styrka att en period av hdg volatilitet ar en lamplig proxyvariabel fér en period under
vilken VaR-vdrdet skulle vara hégt och att underldtenheten att inkludera



korrelationer eller andra faktorer som skulle aterspeglas i VaR-vérdet inte leder till
att denna proxyvariabel ar olamplig.

B. Revidering av den stressutsatta perioden

8. Frekvens

1. Kravet i kapitalkravsdirektivet att instituten ska revidera den angivna
tolvmanadersperioden av betydande stress minst en gdng per ar innebar att olika
omstédndigheter, sdsom en mycket hdég omséttning av handelslagret eller sarskilda
handelsstrategier, kan krava att den stressutsatta perioden revideras oftare.

2. Alla forandringar av valet av historisk period som en f6ljd av resultatet av
revideringen av den stressutsatta perioden bor meddelas den behériga myndigheten
innan de foreslagna férandringarna trader i kraft.

9. Overvakning av den stressutsatta perioden

1. Férutom ovannamnda regelbundna granskning maste instituten ha inréttat
forfaranden som Iépande garanterar att den angivna stressutsatta perioden forblir
representativ dven nar marknadsférhallanden eller portféljens sammanséattning har
féorandrats kraftigt.

2. For att kunna inratta gedigna foérfaranden fér en I6pande 6vervakning av den
stressutsatta periodens relevans bor instituten kunna dokumentera den tillampade
metodens kvalitet. Overvakningen kan baseras pa ett flertal faktorer som kan vara
olika fér olika institut. Bland de faktorer som ska beaktas aterfinns férandrade
marknadsférhallanden och handelsstrategier eller férandrad portféljsammanséttning.
Dessa faktorer kan analyseras genom att de jamférs med férandringar avseende
tilldelningen av marknadsvarden eller nominella belopp, riskfaktor-laster, nivan pa
VaR-vardet eller kansligheter, fordelningen av VaR eller kansligheter bland olika
portféljer och riskkategorier, vinst/forlust-resultat samt resultat av utfallstester
(back-testing) eller ocksa nyligen godkanda produkters effekter p& riskprofilen.

3. Férutom ovannamnda férfaranden boér &vervakning av stressjusterat VaR i
forhallande till VaR utféras Idpande. Anledningen till detta &r att stressjusterat VaR i
undantagsfall och i teorin visserligen kan vara mindre &n VaR pa grund av skillnader
i parameterisering, dven fran start, men detta bor inte galla rent strukturellt.
Forhallandet mellan stressjusterat VaR och VaR nar den relevanta stressutsatta
perioden beréknas boér anvandas som referensvarde for den I6pande dvervakningen.
Betydande minskningar i férhallandet bér betraktas som tecken pa ett potentiellt
behov av granskning av en stressutsatt period. En kvot mellan stressjusterat VaR
och VaR som ligger under ett (1) bor betraktas som en varningssignal som utléser
en granskning av den stressutsatta perioden.



C. Metod for stressjusterat VaR

10. Overensstaimmelse med VaR-metoden

1. Metoden for stressjusterat VaR bér grundas pa den géllande metoden for VaR, dar
det i forekommande fall kravs specifika metoder for att justera den gallande
VaR-modellen till en modell som ger ett varde pa stressjusterat VaR. Samtliga
riskfaktorer som férekommer i VaR-modellen bér darfor aterspeglas i modellen fér
stressjusterat VaR.

2. Nar det géller de standarder som anvands i bada vérdena, och férutom dem som
foreskrivs i direktivet (till exempel ett konfidensintervall p& 99 procent), kan
instituten évervaga att anvanda en skala grundad pd “kvadratroten ur tiden” for att
berdkna ett vdrde for tio dagars stressjusterat VaR. Med tanke pa vissa kanda
begransningar for skalfaktorn bér en analys som visar att antagandena som ligger
till grund for tillampning av regeln “kvadratroten ur tiden” ar korrekta utgéra en del
av valideringsprocessen for den interna modellen.

3. Aven om ndgra av de nuvarande VaR-normerna dven géller for modellen for
stressjusterat VaR, kan andra skilja sig at p@ grund av uttryckliga krav i direktiven
eller pd grund av metodologisk oférenlighet jamfért med konceptet for stressjusterat
VaR. Detta &r framfor allt fallet inom féljande omraden:

i) Den stressutsatta periodens langd

Eftersom den stressutsatta perioden maste vara tolv manader tillats inga
atgarder for att minska eller 6ka den angivna stressutsatta perioden grundat
pa behovet av enhetlighet mellan VaR och stressjusterat VaR.

ii) Kravet p§ utfallstester (back-testing)

Multiplikationsfaktorn mg som anvands for kapitalkraven bér vara minst 3 och
dkas med en addend mellan 0 och 1 beroende pa resultaten av back-testing
av VaR. Hur som helst ar back-testing i sig inget krav for att bestamma det
stressjusterade VaR-vardet.

iii) Periodicitet fér berdkningen av stressjusterat VaR

Eftersom berdkning av stressjusterat VaR-varde enligt kapitalkravsdirektivet
boér géras minst varje vecka kan instituten valja att berdkna vardet oftare, till
exempel dagligen, for att motsvara VaR-periodiciteten.

Om instituten till exempel beslutar sig for att berdkna stressjusterat VaR varje
vecka och om man antar ett endags stressjusterat VaR som utdkas till
10 dagar skulle féljande galla fér den dagliga berakningen av kapitalkraven
baserat pa interna modeller:



a) Samma stressjusterade VaR-vdrden skulle anvéndas for fem pa
varandra foljande affarsdagar enligt modellen for stressjusterat VaR.

b) Nar det gadller att berakna genomsnittliga varden for stressjusterat VaR
under de féregdende 60 affirsdagarna bér instituten anvénda de
tidigare tolv stressjusterade VaR-vardena.

c) Ett institut bér kunna visa att portféljen som innehades den dag i
veckan som valts for berakning av stressjusterat VaR &r representativ
for dess portfélj under den veckan, och att den valda portféljen inte
leder till en systematisk undervardering av de stressjusterade VaR-
vardena ndr de berdknas varje vecka. Bevis for att VaR inte ar
systematiskt ldgre pd8 den veckodag som valts fér berdkningen av
stressjusterat VaR kan till exempel anses som tillrackliga.

4. Normerna for stressjusterat VaR kan avvika fr&n VaR-normerna under andra
omstandigheter nar det kan foreligga metodiska hinder for att jamféra den
nuvarande VaR-modellen med modellen for stressjusterat VaR. Ett exempel
inkluderar forandringar i gallande VaR-metod som inte kan o&versattas till ett
stressjusterat VaR-varde och anvandning av lokal vardering
(kénslighetsanalys/proxyvariabler) till skillnad fran fullstdndig omvardering, som &r
det lampliga tillvdgagangssattet fér stressjusterat VaR.

5. Som allman regel boér foérandringar i en viss institutions VaR-modell eller
VaR-metod 3terspeglas i féréndringar i den modell eller metod som anvénds for att
berdakna det stressjusterade VaR-vardet.

6. Om ett institut kan visa att det under exceptionella omstandigheter inte kan
integrera forbattringar av gallande VaR-metod i modellen fér stressjusterat VaR bor
sadana omstandigheter dokumenteras och institutet bér kunna visa att effekten (till
exempel i frdga om VaR eller kapitalkrav) pa det stressjusterade VaR-vardet av
forbattringar av gallande VaR-utvecklingar som inte implementerats ar begransad.

7. Om kansligheter snarare an fullstandig omvardering anvands i en VaR-modell bér
det berdrda institutet kunna visa att denna strategi fortfarande ar lamplig foér
stressjusterat VaR dar stdrre chocker paverkar portféljen. En kanslighetsbaserad
metod for stressjusterat VaR kan krava att derivat/konvexitet pa hégre niva végs in.

8. Alla omvarderingsstegar eller spot- och volatilitetsmatriser som anvands bér
granskas och utvidgas sa att de inkluderar de stérre chocker i fraga om riskfaktorer
som intraffar i stressutsatta scenarier. Det ar lampligt att en fullstandig omvardering
anvands for stressjusterat VaR med chocker som anbringas samtidigt for alla
riskfaktorer.

9. Nar det galler kalibrering till marknadsdata betraktas "de-meaning”-processen
inte som noédvandig for stressjusterat VaR. Om det forekommer en betydande avdrift
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av marknadsdata ar anvandningen av antitetiska data att féredra framfér “de-
meaning”.

10. I tabellen nedan sammanfattas de viktigaste fr&gorna som beskrivits ovan vad
galler overensstéammelsen mellan de metodologiska aspekterna av befintligt
VaR-varde och stressjusterat VaR-varde.

Kravs det enhetlighet mellan VaR och stressjusterat
VaR?

Beroende pa
verifiering
Konfidensniva |Viktningssystem |[Andring av modeller

Ja for... Nej for...

Anvandning av
Innehavsperiod | Back-testing approximation med
Taylor-serier
Langden pa den
historiska
observations-
perioden

Beraknings-

frekvens Skalningsmetod

11. Berakning av proxyvariabler for stressjusterat VaR

1. Eftersom de begransningar avseende tillgang till data som gér det nédvandigt att
anvanda proxyvariabler blir an mer relevant fér stressjusterat VaR och det férvantas
att alla proxyvariabler som anvénds i VaR ocksa blir nédvandiga for stressjusterat
VaR, samtidigt som det ocksa kan behdvas ytterligare proxyvariabler, eftersom alla
nya riskfaktorer som inte férekommer i den historiska datan naturligtvis skulle krava
anvandningen av en proxyvariabel for VaR-berdakning, men bara "temporart” (efter
ett ar skulle det till exempel finnas tillrdckligt mycket faktisk information for att
fullborda en tolvmanaders dataserie) bdr samma proxyvariabel vara mer
"permanent” foér att anvandas i samband med stressjusterat VaR (pa grund av den
historiska tidsseriens mer konstanta natur).

2. Om en viss riskfaktor saknas i den stressutsatta perioden eftersom den inte kunde
observeras under den perioden (till exempel for ett nyregistrerat vardepapper) kan
institutet anvdnda en annan riskfaktor (i detta exempel ett annat vardepapper fran
samma sektor och med likartade risk- och affarsprofiler) fér vilken det finns
information tillganglig och foér vilken ett hdogt korrelerat beteende med den faktor
som institutet forsdker fanga kan demonstreras. Om dessa proxyvariabler anvénds
bor instituten 6vervdaga om det ar lampligt att anta en 100-procentig korrelation
mellan riskfaktorn och dess proxyvariabel.
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3. Instituten kan alternativt jamféra den saknade faktorn med en annan som ar
likartad i fraga om volatilitet (men inte nddvéndigtvis korrelerad). Om den metoden
anvands bdr instituten visa att den ar konservativ och lamplig.

4. Om en VaR-modell férbattrats genom inférande av en riskfaktor boér institutet i
frdga ocksad infoéra riskfaktorn i sina berdkningar av stressjusterat VaR. I vissa fall
kan detta innebara att man reviderar de historiska dataserierna for riskfaktorerna
och infér en lamplig proxyvariabel. Det galler till exempel om en ny riskfaktor som
anvédnds i varderingssyfte inférs i VaR-modellen pd det satt som anges i forsta
stycket punkt 12 i bilagaV till direktiv 2006/49/EG, andrat genom direktiv
2010/76/EU.

5. I samtliga fall kommer anvandningen av dessa proxyvariabler, inklusive
forenklingar och alla eventuella uteslutningar, enbart att vara godtagbara om de ar
val dokumenterade och om deras begrédnsningar beaktas och atgardas i institutets
kapitalbedémning.

12. Validering av proxyvariabler

1. Valideringen av en proxyvariabel bér i allt vasentligt utféras pa8 samma sétt for
VaR och stressjusterat VaR, medan en eventuell proxyvariabel som valideras for den
dagliga VaR-processen inte ar automatiskt godtagbar for stressjusterat VaR. De
proxyvariabler som anvands bdr revideras regelbundet for att man ska kunna
beddma deras lamplighet och se till att de garanterar ett konservativt resultat.

2. Nar det galler de proxyvariabler som kan anvandas enbart fér berdakning av
stressjusterat VaR (till exempel pa grund av bristen pa data fér den valda perioden)
bor ett institut tillse att den riskfaktor som anvénds som proxyvariabel ar
konservativ.

13. Validering av indata och utdata for modeller

1. Alla kvalitativa normer som angetts fér kontroll av datakallornas enhetlighet,
noggrannhet och palitlighet vad galler VaR ska ocksa gélla stressjusterat VaR.

2. Underliggande instrument for vilka instituten inte har en tillrackligt komplett
datahistorik bér utsattas fér chocker genom approximering med anvandning av nara
relaterade underliggande instrument (samma marknad, liknande struktur och
egenskaper). Fér att garantera kvaliteten pa historiska data som anvands for
referensperioden bdér instituten dokumentera den metodik som tillampas fér att
identifiera och approximera saknade uppgifter med hjalp av samma process som har
godkants for institutens interna modeller. Instituten bér ocksd genomfora tester av
den potentiella effekten av att anvanda dessa proxyvariabler.
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3. For att bevara skillnader i frdga om arbitrage kan instituten behdva tillampa
datarensning for stressjusterat VaR. Om sa ar fallet bér borttagning av avvikande
varden fran historiska dataserier motiveras och dokumenteras pa lampligt satt,
eftersom de inte far minska magnituden for extrema handelser.

4. Eftersom stressjusterat VaR definitionsmassigt innebar att man tillampar mycket
extrema scenarier pa aktuella marknadsparametrar, vilket kan leda till icke
jamforbara marknadsférhdllanden (till exempel negativa forward-réntor) oftare &n
vid en VaR-berakning, bor instituten évervaka de kalibreringsmisslyckanden som kan
uppkomma. De institut som anvander fullstandig omvardering nar de berdaknar sitt
stressjusterade VaR-vérde kan oftare stéllas infor sddana kalibreringsmisslyckanden
dn institut som inte tillampar fullstindig omvérdering, vilket inte beror pa att
misslyckanden inte intréffar, utan pa att deras metodik inte skulle géra det méjligt
for dem att upptacka dessa kalibreringsmisslyckanden nar de intraffar.

D. Anvandningstest

14. Anvandningstest

1. Modellen for stressjusterat VaR bor bli foremal for ett anvdndningstest genom att
det stressjusterade VaR-vardet anvands i riskhanteringsbeslut. Stressjusterade
VaR-védrden bér finnas pa plats som ett komplement till den riskhanteringsanalys
som bygger pa dagliga utdata fran en VaR-modell. Resultaten i fraga om
stressjusterat VaR bor oOvervakas och granskas regelbundet av den hoégsta
ledningen.

2. Om utdata foér stressjusterat VaR avsléjar en sarskild sarbarhet for en viss
uppséttning omsténdigheter bér snabba atgarder vidtas for att hantera sadana risker
pa lampligt sétt.

Kapitel IIT - Slutbestammelser och tillampning

15. Tillampningsdatum

De behdriga myndigheterna boér tillampa dessa riktlinjer genom att integrera dem i
sina tillsynsrutiner inom sex manader efter det att de slutgiltiga riktlinjerna har
offentliggjorts. Darefter bor de behdriga myndigheterna se till att instituten uppfyller
dem i praktiken.
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