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Status téchto obecnych pokyni

1. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané v souladu s ¢lankem 16
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/78/ES (dale jen ,nafizeni o organu EBA"“). V souladu s ¢l. 16
odst. 3 nafizeni o organu EBA musi prislusné organy a Ucastnici finan¢niho trhu
vynalozit veskeré Usili, aby se témito obecnymi pokyny fidili.

2. Obecné pokyny formuluji nazor organu EBA na nalezité postupy dohledu
v Evropském systému dohledu nad finan¢nim trhem nebo na to, jak by pravni
predpisy Unie mély byt uplatfiovany v konkrétni oblasti. Organ EBA tudiz
ocCekava, ze se obecnymi pokyny budou Fidit vSechny prislusné organy a vsichni
ucastnici financniho trhu, jimZ jsou obecné pokyny urceny. Prislusné organy, na
které se obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély fidit tak, ze je nalezité zacleni
do svych postupl dohledu (napf. zménou svého pravniho rémce nebo svych
pravidel dohledu a/nebo obecnych pokynl & procesd dohledu), a to i tam, kde
jsou zvlastni obecné pokyny uréeny primarné institucim.

Pozadavky na oznameni

3. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 narizeni o organu EBA musi prislusné organy do
16. Cervence 2012 oznamit organu EBA, zda se témito obecnymi pokyny fidi
nebo hodlaji Fidit, a v opaéném pripad& uvést do tohoto data dlvody, pro¢ se
jimi nefidi i nehodlaji ridit. Nebude-li do tohoto terminu podano zadné
oznameni, bude mit organ EBA za to, ze se prislusné organy témito pokyny
neridi. Oznameni by méla byt zaslana na formulari, ktery Ize nalézt v oddile V,
na adresu compliance@eba.europa.eu s uvedenim referenéniho disla
~EBA/GL/2012/3". Oznameni by mély podat osoby nalezité opravnéné oznamit
jménem svého prislusného organu, zda se témito pokyny fidi, ¢i nikoli.

4. Oznameni pfisludnych organl uvedené v pfedchozim odstavci se v souladu
s Clankem 16 narizeni o organu EBA zverejfiuje na internetovych strankach
organu EBA.


mailto:compliance@eba.europa.eu
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Hlava I - Pfedmét, oblast plisobnosti a definice



1. Predmeét

Cilem téchto obecnych pokynl je dosdhnout spole¢ného porozuméni mezi
prislusnymi organy v celé EU ohledné modelovani IRC s cilem prispét k rovnym
podminkdm v souladu s pfilohou V smérnice 2006/49/ES ve znéni smérnice
2010/76/EU.

2. Institucionalni rozsah a mira plisobnosti

1. Prislusné organy by mély pozadovat, aby se instituce uvedené v odstavci 2 nize
Fidily ustanovenimi t&chto obecnych pokynt o IRC.

2. Tyto obecné pokyny by se mély vztahovat na instituce, které pro ucely vypoctu
kapitalovych pozadavkd ke specifickému Urokovému riziku v obchodnim portfoliu
uplatiiuji pfistup interniho modelu (IMA).

3. Obecné pokyny se vztahuji na instituce na té Udrovni (samostatné a/nebo
konsolidované), na niz pouziti interniho modelu povolil odpovédny prislusny organ,
neni-li v téchto obecnych pokynech stanoveno jinak.

3. Definice
V téchto obecnych pokynech by se mély uplatnovat tyto definice:

a. Vyrazem instituce by se mély rozumét Uvérové instituce a investi¢ni podniky
stanovené ve smérnicich 2006/48/ES a 2006/49/ES.

b. Vyrazem trvalé Eiste¢né pouZiti v bodé 8 téchto obecnych pokynl by se mélo
rozumét to, Ze urcité pozice, které jsou vylouCeny ze stanovovani
kapitalového poZzadavku ke specifickému riziku VaR modelem a z uplatnéni
IRC podle prfilohy V bodu 6 smérnice 2006/49/ES, podléhaji
standardizovanému pristupu ke specifickému Urokovému riziku.

Hlava II - Pozadavky tykajici se modelovani IRC v institucich

A. Podstatny rozsah plsobnosti
4. Pozice, které jsou predmétem vypoctu IRC

1. Vypocet IRC by meél zahrnovat vSechny dlouhé a kratké pozice, které jsou
predmétem modelovaného poZzadavku ke specifickému uUrokovému riziku,
s vyjimkou polozek, které uvadi bod 5 nize.

2. Mély by byt zahrnuty zejména tyto pozice, pokud jsou soucasti obchodniho
portfolia:

i. dluhopisy vydané centralnimi vladdami (,statni*), i v pfipadech, kdy
vysledkem uplatnéni standardizovaného pristupu by byl kapitdlovy
poZzadavek pro specifické Urokové riziko ve vysi 0 %;



ii. strukturované dluhopisy, uvérové dluhové cenné papiry nebo podobné
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dluhove nastroje, nezahrnuji-li expozice vuci sekuritizacim nebo uvérove
derivaty n-tého selhani;

iii. pQjcky na penéznim trhu.

3. Mély by byt rovnéz zahrnuty pozice vyplyvajici z uplatnéni tzv. look-through
pristupu k podildm subjektl kolektivniho investovani, pokud by takové pozice,
jestlize patfrily pfimo do obchodniho portfolia, byly zahrnuty do vypoctu IRC podle
bodu 4.1 vySe. Pokud uplatnéni tzv. look-through pfistupu k podilim subjektt
kolektivniho investovani neni mozné, mél by byt vyuzit standardizovany pristup.

4. Nasledujici pozice nejsou pokladany za sekuritizace, a mély by tudiz byt zahrnuty
do vypoctu IRC, pokud tvori soucast obchodniho portfolia:

a. kryté dluhopisy (napr. ,Pfandbriefe"), protoze takové dluhopisy jsou
kolateralizovany jednoduchym zplsobem a nejsou zaji§tény aktivy;

b. cenné papiry zajisténé aktivy, které nespliuji definici ,sekuritizacni pozice"
uvedenou v €l. 3 odst. 1 pism. f) smérnice 2006/49/ES, ktera odkazuje na
¢l. 4 odst. 36 smérnice 2006/48/ES. Napriklad tam, kde jsou penézni toky
z podkladového portfolia pridéleny drziteldm cennych papird na pomé&rném
zakladé, a nemaji proto zadné tranSovani (napr. cenny papir s pravem na
podil na sdruzeném financ¢nim jméni zajistény hypotékou).

5. Jsou-li podstatné, mély by pozice v dluhovém nastroji, u kterého doslo k selhani,
v obchodnim portfoliu byt zahrnuty do vypoctu IRC. V tomto pripadé mohou byt
vylouceny z migracniho prvku IRC, pokud vzhledem ke specifickému modelovému
ramci instituce pozice, u nichz doslo k selhani, nenesou zadné riziko migrace
(napriklad je-li selhani modelovano jako absorpcni stav). Pokud jsou tyto pozice
vyloudeny z ddivodu podstatnosti, musi byt instituce schopna prokazat, Ze nejsou
podstatné. Ve vsSech pripadech by mélo byt kapitalizovano jakékoli vyznamné
riziko cenovych zmén dluhového nastroje, u kterého dosSlo k selhani, vyvolané
znamkami nejisté vytéznosti.

6. Definice selhani v pripadé odstavce 5 vySe by meéla byt konzistentni s definici
selhani u ratingl pouzivanych k G&elim modelovani.

5. Pozice, které nejsou predmétem vypoctu IRC

Z vypoctu IRC by mély byt vylouceny tyto polozky:
a. sekuritizace;
b. Uvérové derivaty n-tého selhani a

c. pozice, které jsou predmétem pozadavku ke specifickému Urokovému
. . v g s V4 V4 v V4 . 7, O 7 7 Ié
riziku a lisi se od sekuritizaci nebo uverovych derivatu n-teho selhani,
jedna-li se o pozice portfolia obchodovani s korelaci.



6. Pozice v akciich a akciovych derivatech

1. Prislusné organy mohou povolit zaclenéni koétovanych akciovych pozic
a derivatovych pozic do IRC na zakladé kétovanych akcii za téchto podminek:

i. souvisejici pozice v akciich a uUvérovych nastrojich jsou spolecné
spravovany uréenou obchodni jednotkou (napf. arbitrdz meazi
vymeénitelnymi dluhopisy a akciemi);

ii. prfislusnd obchodni jednotka ma zavedeny postupy pro meéfeni a fizeni
spole¢ného Gvérového a akciového rizika a

iii. jsou zahrnuty vSechny akciové pozice prislusné obchodni jednotky, aby se
predeslo vybirani pouze nejlukrativnéjsich pozic.

2. Jsou-li kétované akcie nebo derivatovy nastroj na bazi kétovanych akcii zahrnuty
do vypocétu hodnoty IRC, ma se za to, Ze k selhani kteréhokoli z t&chto néastroju
dojde, pokud selze souvisejici dluhovy nastroj.

3. Bez ohledu na zaclenéni pozic v kétovanych akciich nebo v derivatovych nastrojich
zalozenych na kotovanych akciich do IRC je stale nutné vypocitat kapitalovy
pozadavek ke specifickému riziku pro tyto pozice - zachyceni rizika udalosti
v pripadé pouziti interniho modelu.

7. Pozice ve vilastnim dluhovém nastroji instituce

1. Dlouhé pozice ve vlastnim dluhovém nastroji instituce, které mohou vzniknout
z obchodovani nebo cinnosti na trhu v souvislosti s vlastnimi dluhopisy, by mély byt
zahrnuty do rozsahu pouziti modelu IRC, ale pro uUcely vypoctu pozadavku by meélo
byt brano v dvahu pouze riziko migrace.

2. Kratké pozice ve vlastnim dluhovém nastroji instituce, které mohou vzniknout ze
zallenéni polozek vlastniho dluhového ndstroje (napf. strukturovanych dluhopist
nebo obchodl na penéznim trhu) do obchodniho portfolia nebo z ndkupu zajisténi
vlastniho jména instituce (napr. prostrednictvim indexu), by mély byt zahrnuty do
oblasti plsobnosti modelu IRC, ale pro Ulely vypoctu pozadavku by mélo byt brano
v Uvahu pouze riziko migrace. V pfistupu k IRC by nemélo byt modelovano riziko
selhani u kratkych pozic ve vlastnim dluhovém nastroji.

8. Trvalé castecné pouziti

1. Pokud jsou pouzita ustanoveni smérnice o kapitalovych pozadavcich ohledné
Ve v 7 v 4 AT v r o v ré Vs W 4
trvaléeho castecneho pouziti, meélo by byt zduvodnéni peclivée zdokumentovano



a zanalyzovano s cilem ukazat, ze zamérem neni stanovit kapitadlovy pozadavek,
ktery je méné konzervativni nez pozadavek v situaci, kdy by vSechny pozice spadaly
do propoctu specifického rizika VaR modelem a modelem IRC.

2. Trvalé castecné pouziti IRC by se nemélo vztahovat na statni dluhopisy
a derivatové produkty odkazujici na statni dluhopisy, protoze z hlediska modelovani
neni zaclen&ni téchto pozic do modelu specifického rizika, a v disledku toho do
ramce IRC povazovano za zvlasté narocné.

B. Vlastni proces modelovani

9. Standard spolehlivosti srovnatelny s IRB

Neni-li v téchto obecnych pokynech stanoveno jinak, je standardem spolehlivosti
pouzitelnym na IRC standard srovnatelny s pristupem zalozenym na internim ratingu
(IRB): kapitalovy horizont jednoho roku a interval spolehlivosti 99,9 %.

10. Kvalitativni kritéria

Vdechny aspekty pfistupu k IRC by mély byt dikladné zdokumentovany. Soulasti
toho je dokumentace jakékoli analyzy provedené za U(celem zdlvodnéni
predpokladl, technik stanoveni odhadl hodnot, zastupnych indikatord nebo
zjednoduseni. Jakakoli takova rozhodnuti by na zadost prislusného organu méla byt
odlvodnéna.

11. Zdroj ratingti

1. Pristupy instituci k IRC se mohou opirat bud o interni, nebo externi ratingy.
Interni ratingy pouzivané pro Ucely IRC by mély byt v souladu stim, jak jsou
odvozovany v pristupu zalozeném na internim ratingu.

2. Instituce by mély mit zavedeny postupy odvozeni ratingu pro pozice bez ratingu.
Pokud jsou k dispozici Uvérova rozpéti, mélo by byt jejich pouziti pfi odvozeni
ratingu jasné zdokumentovano. Podobné by mélo byt zdokumentovano pouziti
vychoziho ratingu (tj. ,zalozni" rating pro pozice, kde pro odvozeni ratingu nelze
pouzit zadné zjistitelné udaje). Jakykoli uplatnény systém ratingu by mél v co
nejveétsi mire rozliSovat mezi prislusnymi skupinami pozic.

3. Instituce by méla mit zavedenou zdokumentovanou hierarchii zdroji ratingd pro
stanoveni ratingu jednotlivych pozic. PouZiva-li instituce rizné zdroje ratingu (napf.
interni a externi rating nebo odhady rlznych externich ratingovych agentur), méla
by ratingy konzistentné evidovat na spolec¢né hlavni stupnici.

12. Zdroje PD a LGD



1. Pokud instituce méa souhlas ke stanovovani odhadd PD (pravdépodobnosti selhani)
nebo PD a LGD (ztraty ze selhani) v ramci pristupu zaloZzeného na internim ratingu
(IRBA) v souladu s ¢lankem 84 smérnice 2006/48/ES, Ize tyto udaje pouzivat i jako
zdroj k ziskani odhadd PD a LGD pro Ucely IRC.

2. Pokud v opa¢ném pripadé instituce nemd souhlas ke stanovovani odhadl PD
a/nebo LGD v ramci pristupu IRB nebo pokud PD a/nebo LGD v ramci pfistupu IRB
neexistuji pro daného emitenta Ci cenny papir v obchodnim portfoliu, mély by byt
vypocitany pomoci metodiky konzistentni s metodikou pristupu IRB, coz by poté
vyzadovalo samostatny souhlas prislusného organu pro ucely pouziti v IRC.

3. Pro modelovani migrace ratingu ¢i selhani by nemély byt rizikové-neutralni PD
prijatelné jako odhady pozorovanych (historickych) PD. Pouzivaji-li se PD odvozené
z trznich cen, meéla by instituce provést nalezité opravy, aby ziskala redlné
pravdépodobnosti  selhani  z rizikové-neutralnich  pravdépodobnosti  selhani,
a vysledky své metodiky by méla porovnat s historickym zaznamem.

4. Instituce mohou pfipadné pouzit i PD a LGD z externich zdroji (napf. od
ratingovych agentur), jelikoz jsou obecné povazovany za vhodné.

5. Instituce by mély vytvofrit hierarchické usporadani svych uprednostfovanych
zdroju pro své PD a LGD, aby ptededly vybirani pouze nejlepsich parametrd.

C. Vzajemna zavislost

13. Korelace mezi pripady selhani a migrace

Modely IRC instituci by mély zahrnovat vliv korelaci mezi pripady selhani a migrace
zpUsobem, ktery je konzistentni s jejich Uelem, jimZ je zachytit korelace Gvérovych
rizik mezi rlznymi emitenty. PFedpoklady, ze kterych jejich odhad vychazi, by mély
byt konzistentni s predpoklady pouzivanymi pfi simulaci. Metodika by méla byt
zdokumentovéna a Fadné odlvodnéna. Pfistup by mél byt prfiméreny a dostatedné
konzervativni, aby zachytil vzadjemnou zavislost mezi rizikovymi faktory udalosti
uvérového rizika, jako jsou selhani a migrace. To by zahrnovalo napriklad zavazek,
e pokud se instituce rozhodnou pro odhad svych parametrd korelace z cen
obchodovanych cennych papirli, mély by byt odhady ¢asto aktualizovany.

14. Predpoklady o kopula funkci

Pro Gc&ely popisu svych predpokladd ohledné vzdjemné zavislosti mezi rizikovymi
faktory mUze instituce vybrat mozné kandidaty na kopula funkci v souladu se svou
schopnosti vysvétlit shluky udalosti selhani nebo migrace pro historické udalosti
v extrémnim konci statistického rozlozeni. Vybér konkrétni kopula funkce by mél byt
oddvodnén a zdokumentovan.



15. Systémové rizikové faktory

1. Ackoli je vzdjemna =zavislost mezi emitenty cCasto modelovdana podobnym
zplsobem jako v rdmci regulatorniho pfistupu IRB, pomoci kombinace
idiosynkratickych (tj. individualnich) a jednoho ¢i vice systémovych rizikovych
faktory, tyto obecné pokyny nestanovuji 2adny ptistup k modelovani za piredpokladu,
Ze instituce splnuje vSechny prislusné kvalitativni a valida¢ni pozadavky pro zajisténi
vhodné konzervativnosti svého pristupu.

2. Predpoklada-li model rlzné horizonty likvidity, vyvoj systémovych rizikovych
faktorl v prOb&hu &asu by mél byt konzistentni a kompatibilni v ramci téchto
rGznych horizontd likvidity.

3. Mlze byt slozité odhadnout korelaci mezi systémovym rizikovym faktorem
(systémovymi rizikovymi faktory) a ,procesem platebni schopnosti® u jednotlivého
emitenta, protoze nejsou pfimo pozorovatelné. Jakakoli technika odhadu vychazejici
primo ¢i nepfimo z pozorovatelnych trznich dat (jako v pripadé kétovanych akcii) by
méla byt Fadné& odlvodnéna a zdokumentovana.

4. Pokud si instituce zvoli parametricky vzorec predpokladajici vicendsobné
systémové rizikové faktory, ¢imz Iépe odrazi koncentraci prdmyslu nebo regionalni
koncentraci nez v pripadé predpokladu jedinecného systémového rizikového faktoru,
méla by byt volba parametrického vzorce analyzovana a validovana, napfiklad
porovnanim vysledkl sou¢asného modelu s vysledkem upravené verze téhoz
modelu, ktery pouziva vzorec zalozeny na IRB pristupu a v némzZ jsou vSechny
systémové rizikové faktory dokonale korelovany.

16. Koncentrace portfolia

1. Modely IRC instituci by mély odrdzet koncentrace emitentl, které mohou
napfiklad vzniknout z nedostate¢né regionalni nebo primyslové diverzifikace nebo
z velkych expozic jednotlivym nebo propojenym emitentdm. Instituce by mély
dolozit celkové nalezité zachyceni rizik koncentrace emitentd v rdmci IRC. Za timto
Ucelem by mély instituce validovat a zdokumentovat zejména, nikoli vSak pouze,
skutecCnost, zZe Cciselny vystup z modelu IRC roste s mirou koncentrace jejich
portfolia.

2. Instituce musi konkrétné prokazat, ze jeji pristup nalezité zachycuje koncentrace
portfolia.

17. Migracni matice

1. Matice prechodu pro modelovani procesu migrace ratingu by se mély opirat
o historické migrac¢ni Udaje a mély by vyuzivat bud externi zdroje (tj. ratingové
agentury), nebo interni zdroje. Matice z externich zdroji by mély byt
uprednostnovany v pripadech, kdy jsou interni historické (daje nedostatecné.



Instituce by mély zajistit, aby mnozstvi historickych (dajd bylo dostateéné
k vyvozeni spolehlivych, pfesnych a statisticky konzistentnich odhadd. Instituce by
mély validovat spolehlivost matic pfechodu zejména ve vztahu k vyssim kategoriim
ratingu, kde nékolik vaZnych zhor&eni ratingu nebo selhdni miZe vyrazné ovlivnit
c¢etnost migrace. V souladu s pozadavkem ohledné ,standardu spolehlivosti
srovnatelného s pristupem zalozenym na internim ratingu“, ktery stanovuje
smérnice o kapitalovych pozadavcich, je vyzadovano minimalni historické obdobi
pozorovani v délce péti let.

2. Na specifické skupiny emitentl a geografické oblasti Ize uplatnit samostatné
matice prechodu. V zavislosti na i) slozeni portfolia instituci; ii) dostupnosti presnych
matic pfechodu a iii) moZnych rozdild v charakteristice migrace mezi produkty,
emitenty a/nebo zemépisnymi oblastmi by mélo byt ucinéno vyvazené rozhodnuti
0 souboru pouzivanych matic prechodu. Takové rozhodnuti by mélo zvazit i) vybér
(interniho ¢i externiho) zdroje v kombinaci s analyzou prekryvani a/nebo mozného
nesouladu mezi portfoliem instituci a podkladovymi aktivy matice prechodu; ii)
dlvod pro jakékoli schéma vazeni (také pro pouziti stejnych vah); a iii) rozsah Useku
historickych (dajd. Instituce by mély vytvofit jednu matici pfechodu (nebo vice
matic prechodu, jsou-li k dispozici relevantni Udaje), ktera je specifickd pro statni
dluzniky.

3. Je-li selhani modelovano jako absorpcni stav, mély by byt matice prechodu
upraveny s cilem zajistit, aby tento absorpcni stav nebyl v rozporu s internimi
odhady PD. Podobné Ize upravit matice prechodu, ve kterych je sloupec ,NR" (,bez
ratingu™) nebo jiny sloupec absorpénim stavem pro odebrané ratingy nebo expozice
bez ratingu. Jakékoli takové Upravy by mély byt zdokumentovany a vliv konkrétni
Upravy by mél byt zahrnut do dokumentace.

4. Matice prechodu se obecné tykaji horizontu jednoho roku. Jsou-li vyzadovany
matice pro kratSi horizont, coz nastava v pripadé, Ze jsou pouzity horizonty likvidity
kratSi nez jeden rok, nelze odpovidajici matice prechodu vzdy vypocitat primo a jsou
nutné aproximace. Aproximace i dlvody pro konkrétni predpoklady uplatnéné
v tomto procesu by mély byt zdokumentovany (napr. kdyz se pouziji matice
generatoru). Tyto predpoklady by mély byt rovnéz posouzeny s cilem ovéfit, zda
zUstdvaji z dlouhodobého hlediska v platnosti. V rdmci procesu validace by matice
opirajici se o generator mohla byt vypocitdna pro horizont totozny s horizontem
plvodni matice s cilem posoudit rozdil, ktery vyplyvd z procesu vyvoje matice
generatoru.

18. Predpoklad konstantni Grovné rizika v kapitalovém horizontu jednoho
roku

1. Pri modelovani konstantni Urovné rizika v kapitalovém horizontu jednoho roku by
instituce mély opétné vyvazit pozice na konci kazdého horizontu likvidity na nové
pozice, aby byla zajiSténa stejna pocatecni Uroven rizika jako na zacatku horizontu
likvidity.
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2. Za predpokladu konstantni pozice po dobu jednoho roku, ktera implikuje nepfrijeti
horizontd likvidity, by instituce mély v kapitadlovém horizontu jednoho roku
uplatiovat konzistentné na vsSechny pozice IRC okamzity Sok (oznacovano jako
~predpoklad konstantni pozice po dobu jednoho roku").

3. Z pohledu modelovani Ize konstantni Groven rizika vyjadrit jako nahrazeni pozic,
pokud k migraci nebo selhani doslo v horizontu likvidity, pozicemi, které maji
charakteristiky rizik ekvivalentni charakteristikdm pQvodnich pozic na za&atku
horizontu likvidity.

4. Modelovani konstantni Urovné rizik v kapitdlovém horizontu jednoho roku lIze
dosahnout napriklad pristupem, ktery je v tomto dokumentu popsan nize. S ohledem
na vypocet ztrdt v horizontech likvidity se instituce mizZe rozhodnout, Ze bude
predpokladat, Zze na ratingy (nebo rozpéti) jsou uplatiovany okamzité Soky. To
znamena, ze v tomto pripadé instituce nemusi zahrnout ¢asovy ucinek: pozice si drzi
svou plvodni zbytkovou splatnost na konci kazdého horizontu likvidity; jinymi slovy,
pozice nestarnou. Dale neni zapotrebi brat v dobé opétného vyvazeni v Uvahu
potencidlni zmény podminek na trhu pri precenovani portfolia (zejména Uvérova
rozpéti podle ratingu mohou zlstat konstantni). V dusledku toho méfeni ztrat
v ramci IRC nezohledriuje nacasovani kazdého pripadu migrace nebo selhani a zisky
a ztraty se vypocitaji k dnesnimu dni.

5. Modelovani starnuti pozic by nemélo byt povoleno pri modelovani IRC, a sice
vzhledem k oéekavanym velkym problémdm a pozorovanym t&Zkostem v souvislosti
s modelovanim starnuti pozic, spole¢né stim, ze by tento postup mohl vést
k podstatné regulatorni arbitréZi. To odlvodfiuje skuteénost, Ze v sou¢asném stadiu
je uprednostiovan konzervativni pristup.

19. Zajisténi (hedging)

1. Pro ucely vypoctu IRC mohou instituce kompenzovat dlouhé a kratké pozice pouze
tehdy, odkazuji-li na zcela totozné financni nastroje.

2. Diverzifikacni vlivy spojené s dlouhymi a kratkymi pozicemi Ize zohlednit pouze
explicitnim modelovanim hrubych dlouhych a kratkych pozic v rlznych nastrojich.
V kazdém pripadé by instituce mély dolozit, ze diverzifikaéni nebo zajistovaci vlivy
nejsou precenovany. Zejména by se v modelech mél odrazit nesoulad z hlediska
doby splatnosti.

3. S cilem nadlezité vyjadrit bazické riziko, je-li toto riziko vyznamné, by meélo byt
ocenéni pro Ucely IRC pro souvisejici pozice (jako napfiklad dluhopisy a swapy
uvérového selhani u dluznika) diferencovano. Cisté dlouhé a Cisté kratké pozice,
které odkazuji na podobna, nikoli vSak totozna, podkladova aktiva, by nemély vést
k mire IRC rovnajici se nule. Pokud se bazické riziko nezohlednuje, instituce by mély
poskytnout doklad o tom, Ze toto riziko neni vyznamné.
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4. Instituce by mély vyjadfit vliv nesouladu doby splatnosti mezi dlouhymi
a kratkymi pozicemi v horizontu likvidity (napfiklad pokud splatnost swapu
uveérového selhani nastane pred splatnosti podkladového dluhopisu a k selhani dojde
po splatnosti swapu uUvérového selhani), jestlize jsou vysledna rizika vyznamna.
Instituce by meéla byt proto schopna vypocitat zisk a ztraty s ohledem na vliv
pfipadného nesouladu doby splatnosti dlouhych a kratkych pozic. Instituce by méla
byt minimalné schopna dolozit, Zze se v pfipadé vyse uvedeného rizika nejedna
o riziko vyznamné, jinak by méla riziko nalezité modelovat.

D. Ocenéni zisku a ztrat

20. Vliv zmény ratingu na trzni ceny

1. Instituce si mohou vybrat kterykoli z pfistupt dostupnych k pfevodu simulovanych
zmén ratingu na cenové zmeény, a sice vcetné pouziti bud absolutnich, nebo
relativnich rozdild mezi primérnymi Gvérovymi rozp&timi podle t¥id ratingu. Pouzitd
metodika by méla byt konzistentné uplatfiovdana a dokumentovana. Ve vsech
prlpadech by udaje o prislusném rozpéti mély byt co nejvic diferenciované podle
ruznych kategorii pozic. Mélo by byt prokazano, ze ke spokOJenostl prlslusnych
orgdnl tento pfistup dostateéné odliuje pozice s rlznymi cenovymi
charakteristikami. Napriklad swap uvérového selhani (CDS) a podkladovy dluhopis
by musely byt ocenény zvlast.

2. Sohledem na bod 18 t&chto obecnych pokynd muiZe instituce konzistentné
predpokladat okamzitou zménu ratingu, ktera implikuje, ze podminky na trhu v té
dobé urcuji ceny po migraci, a to s prihlédnutim k jakémukoli vlivu idiosynkratického
ocenéni, ktery by byl ocekavan pri vyskytu pripadu migrace (viz bod 20 podbod 5
nize), bez ohledu na veskeré ¢asové vlivy na cenu nastroje, jehoz rating se zménil.

3. Pokud vysledkem simulace, napr. procesu ocenéni aktiv, nebyl zménény rating,
neméla by byt predpokladana zadna zména hodnoty.

4. V pripadé migrace ratingu by meéla byt prepocitdna zména trznich cen. Pokud
instituce nemQze prokazat, Ze jeji pristup k tvorb& cen dostate¢né& odraZi i velké
zmény cen, které je tfeba ocekdvat v disledku zmény ratingu, mélo by byt
pozadovano plné precenéni. To Ize provést jako predbézny vypocet v tom smyslu, ze
vektor cen pro kazdy ratingovy stav by mohl byt vstupni hodnotou vypoctu IRC. Vliv
migrace ratingu na trzni ceny by mél byt odhadnut na zakladé bud aktualné
zjistitelnych trznich (dajd (napf. Uvérovych rozpéti), nebo prdméru historickych
trznich Udaji pozorovanych maximalné po dobu jednoho roku nebo jiného
relevantniho obdobi s podminkou souhlasu pfisludnych organd. Pfi provadéni plného
precenéni po zméné ratingu by se pro Ucely diskontovani nemély pouzivat historické
PD, protoze dostate¢né neodrazeji soucasné trzni ceny.

5. Pozice migrujici do stavu selhani by mély byt ocenény na zakladé vytéznosti nebo
ztratovosti ze selhani (LGD). Vytéznost by se méla uplathovat na pomysinou
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hodnotu pozice, dokud nejsou vytvoreny odhady vztahujici se k trznim hodnotam
pozic. Ke spokojenosti pFisludnych organd je tfeba ukazat, e odhad je pro rtzné
kategorie dluznikd a nastroji nalezité diferencovan. Vypocty by mély byt v rdmci
nastroji koherentni. Jakykoli jiny pfistup by mé&l byt tadné odlvodnén
a zdokumentovan, zejména pokud se pouzivaji obecné LGD trhu, a instituce by méla
mit zaveden zdokumentovany proces popisujici, podle kterych kritérii musi byt LGD
pro jednotlivé pozice upraveny.

6. Model by mél zachycovat odlidnosti vyplyvajici z rozdilG v definici Gvérové
udalosti, Urovné& v kapitdlové struktufe nebo expozice vi& rlznym subjektdim
v ramci skupiny. To by napriklad mohlo byt provedeno za pomoci stochastickych
vytéznosti. Dluhopisy, u nichz doslo k selhani, jsou v zasadé obsazeny v portfoliu
IRC, pokud jsou v obchodnim portfoliu (srov. bod 4 podbod 5). Z tohoto dlvodu by
model mél zachycovat riziko, Zze se znamky nebo realizace LGD po selhdni mohou
odchylit od svych odhadt pred selhdnim. Pocateéni LGD nebo vytéZznost uplatfiované
na jednotlivé pozice, u nichz doslo k selhani, by musely byt aktualizovany se stejnou
frekvenci u IRC jako u vypoctu zisku a ztrat a LGD musi byt v souladu s hodnotami
pouzitymi pfi vypoctu zisku a ztrat.

21. Vypocet zisku a ztrat

Parametry ocenéni pro vsSechny ratingové kategorie by mély byt odhadovany
metodicky konzistentnim zplsobem. Jelikoz IRC je kapitalovy pozadavek pro trzni
rizika, melo by ocenéni pozic v ramci IRC vychazet z aktualné Zzjistitelnych udajl
o trhu. Udaje o trhu pouzivané k ocenéni pozic, na které jsou aplikovany Soky
zpUsobené migraci ratingu, by mély byt nejnové&jdimi dostupnymi tdaji o trhu v dobé
vypoctu IRC.

E. Horizont likvidity

22. Uroven, na které se definuji horizonty likvidity

1. Instituce by mély definovat horizonty likvidity spiSe na Urovni produktu nez na
drovni emitenta. U jednotlivych pozic se relevantni horizont likvidity miZe ménit
podle typu produktu (vCetné jeho slozZitosti) a podle emitenta.

2. Nicméné vzhledem k praktickym otazkam spojenym se zcela granularnim
posouzenim horizontu likvidity na urovni produktu a s ohledem na Siroky rozsah
produktd v obchodnich portfoliich mohou byt horizonty likvidity zpo&atku definovany
souhrnné, napfiklad na Urovni emitenta.

3. Instituce by véak mély monitorovat a dokumentovat rozsah produktl spojenych
s jednotlivymi emitenty a mély by zajistit, aby horizont likvidity definovany na
souhrnné urovni byl vhodny i pro nejméné likvidni produkt.
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23. Klicova kritéria pro urceni relevantniho horizontu likvidity

1. Instituce by mély zdokumentovat kritéria pouzivana pri urceni relevantniho
horizontu likvidity pro pozici nebo soubor pozic. Zdokumentovana a konzistentné pro
vSechny pozice uplatfiovana by méla byt také metodika prevedeni téchto kritérii na
stanoveny horizont likvidity.

2. Likviditu pozice mize naznalit $irokd Skala kritérii zaloZzenych na zkuenostech
z minulosti, struktufe trhu a kvalité &i slozitosti produktu. Instituce by mély urdit
Skalu kritérii, kterd podle nich zasadné vymezuji horizont likvidity jejich portfolii.
Mezi tato kritéria patfi:

i. &innost na trhu vyjaddfend jako pocet a objem obchod( v ramci ndstroje
nebo jména ¢i vyjadrend prostiednictvim velikosti historickych rozpéti
nakup/prodej;

ii. struktura trhu, napfiklad pocet a rozlozeni tvircd trhu a trznich kotaci;

iii. velikost pozice (v pomé&ru k primérnym obchodovanym objem{m / celkové
velikosti trhu);

iv. investicni kvalita (napf. Uvérovy rating);
v. geografické umisténi emitenta;

vi. doba splatnosti.

3. Nejméné jedno z kritérii uvazovanych pri urcovani horizontu likvidity by mélo byt
primo spojeno s koncentrovanou povahou pozic (napriklad prostrednictvim velikosti
pozice v poméru k velikosti trhu nebo primérnym obchodovanym objemidm)
vzhledem k tomu, Ze horizont likvidity bude podle ocekavani vétsi u pozic, které jsou
koncentrované, a bude tak odrazet delsi obdobi potfebné k likvidaci takovych pozic.

4. Pozice by mély byt systematicky posuzovany na zakladé vybranych Kkritérii
a v souladu s tim by mély byt pFidélovany horizontim likvidity (s minimalni Grovni
v délce tii mésich). Pokud jsou o pozici nebo souboru pozic k dispozici omezené
Udaje, instituce by mély byt pfi urcovani relevantniho horizontu likvidity
konzervativni.

5. Pristup uplatiovany pfi spojovani kritéria s delSim nebo kratSim horizontem
likvidity by mél byt zdokumentovan a mél by byt podporen historickymi doklady
véetné dukazl podloZenych zku$enosti s likvidaci podobnych pozic b&hem stresovych
obdobi s cilem zajistit, aby v analyze nebyly omylem pouzity predpoklady, které se
jevi jako teoreticky logické, avSak nejsou v praxi pravdivé, napfiklad nemusi byt
vzdy pravda, ze nizSi Uvérovy rating implikuje delSi horizont likvidity, pokud pro
dany typ pozic s nizkym ratingem existuje aktivni trh. Napriklad pfi pouziti
historickych rozpéti ndkup/prodej mohou instituce stanovit prahové hodnoty, které
urcuji, do kterého horizontu likvidity bude pozice pridélena - vybér téchto prahovych
hodnot by mél byt odGvodnén.
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24. Monitorovani horizontd likvidity — klicové ukazatele potieby prezkumu

1. Horizonty likvidity by mély byt pravidelné prezkoumavany, aby bylo zajisténo, ze
budou nadale primérené, zejména v souvislosti s udalostmi nebo jakymikoli
vyznamnymi ukazateli toho, ze se podminky na trhu zmeénily. Zohledriuje se tim
moznost rychlé zmény likvidity trhl, kdyz Géastnici trhu vstupuji do t¥id aktiv
a opoustéiji je.

2. Instituce by mély zvazit vyznamné zmény faktorl, které se pouzivaji k uréeni
horizontu likvidity, jako minimalni soubor aktivaénich prvkl pro prezkum
relevantniho horizontu likvidity. Jakakoli zkuSenost s prodejem pozice, ktera
naznacuje, ze horizont likvidity neni dostatecné konzervativni, by méla byt pfi
urcovani horizontu likvidity pro podobné produkty okamzité vzata v Uvahu a postupy
pridélovani pozic faktorlm likvidity by poté mély byt odpovidajicim zptsobem
aktualizovany.

3. Instituce by mély prib&Zné monitorovat a zlep$ovat $kalu faktord, které se na
zakladé jejich zkuenosti s trhem pouzivaji k identifikaci horizontd likvidity.

F. Obecné zalezitosti

25. Validace

1. Pfi navrhovani, testovani a udrzovani modell IRC by instituce mély uplatfiovat
zasady validace. Soucasti validace by mélo byt hodnoceni koncepcni spolehlivosti,
pribé&zné monitorovani, které zahrnuje ovéfovani procesu a referenéni srovnavani,
a analyza vysledkd.

2. Proces validace modell IRC by mél pfinejmensim zahrnovat tyto zasady:

i.  Horizonty likvidity by mély odrazet skutecné postupy a zkuSenosti z obdobi
systematickych i idiosynkratickych stresq.

ii. Model IRC pro méreni rizika selhani a migrace v horizontu likvidity by mél
brat v dvahu objektivni udaje v relevantnim horizontu a mél by zahrnovat
srovnani odhadl rizik pro opétovné& vyvazené portfolio s odhady rizik
u portfolia s fixnimi pozicemi.

iii. Korelacni predpoklady v modelu IRC, vcetné struktury stochastickych
zavislosti a korelaci / kopula funkci, jakoz i poltu a vah systémovych
rizikovych faktorl, musi byt podpofeny analyzou objektivnich dat
v koncepcné spolehlivém ramci. Zejména by mél byt analyzovan vliv
rlznych predpokladt o kopula funkcich, napfiklad testovanim vlivu rdznych
distribu¢nich predpokladl. Chovani pfi selhdni a migraci predpovidané
modelem by mélo byt validovano na zakladé skutecnych zkusSenosti se
selhanim a migraci u obchodovanych dluhovych portfolii.

iv. Validace modelu IRC by méla vychdzet z celé Fady stresovych testd,
analyzy citlivosti a analyzy scénafl s cilem vyhodnotit jeho kvalitativni
a kvantitativni opravnénost, zvlasté pokud jde o zachdzeni modelu
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s koncentracemi. Takovy test by mél zahrnovat historické i hypotetické

udalosti.

v. Validace by méla zahrnovat rovnéZ posouzeni kalibrace rizikovych faktord
PD a LGD.

vi. Instituce by meéla usilovat o stanoveni vyznamnych referencnich hodnot
interniho modelovani s cilem posoudit celkovou presnost svych modell
IRC.

vii. Validace by méla posuzovat transparentnost a vhodnost dokumentace

pristupu k modelovani IRC.

26. Test pouziti

1. Instituce by méla zdokumentovat zplsob, jakym je proces IRC vykazovan na
interni Urovni, své vysledné Usudky tykajici se méreni rizik a uUlohu, jakou tyto
usudky hraji pFi rizeni (rizik) instituce.

2. Mély by byt zavedeny postupy, které s ohledem na Usudek o IRC vedou
k pfipadnému vhodnému napravnému opatreni a které jsou radné zakomponovany
do rizeni rizik.

3. Srovnani zplsobd, jakymi jsou vystupy interniho modelu trznich rizik vykazovany,
posuzovany, kontrolovany a pouzivany na interni Urovni konkrétnimi oddélenimi
v ramci instituce, je povazovano za pfinosny zpusob, jak test pouziti objasnit.

27. Dokumentace

1. Instituce by méla dokumentovat svij pfistup k zachycovani dodateénych rizik
selhani a migrace tak, aby byly jeji korelacni a jiné predpoklady pro modelovani pro
prislusné organy transparentni.

2. Z tohoto divodu by mély byt rizikové hodnoty generované modelem a souvisejici
toky Gdaji zdokumentovény do takové miry podrobnosti, kterd by tfeti osobé&
umoznila tyto rizikové hodnoty reprodukovat. Dale by instituce méla zdokumentovat
proces pro pocateéni a pribé&znou validaci modelu IRC do takové miry podrobnosti,
kterd by treti osobé umoznila analyzu reprodukovat. Tato dokumentace by méla
rovnéZ obsahovat popis procesd prib&zného udrzovani modelu uplatfiovanych
v prib&hu poc¢ateéniho pridéleni a aktualizace vstupnich parametrd modelu.

28. Pristupy k IRC zalozené na odlisSnych parametrech

1. Instituce mize pouZit k zachycovani dodateénych rizik selhdni a migrace pftistup,
ktery nesplnuje vSechna ustanoveni prilohy II bodu 3 smérnice 2010/76/EU (ve
zbyvajici casti tohoto oddilu nazyvan ,pristupem kIRC nespliujicim plné
pozadavky"):
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i. je-li tento pfistup k IRC nespliiujici plné pozadavky konzistentni s internimi
metodikami instituce pro urcovani, méreni a fizeni rizik

ii. a je-li instituce schopna prokazat, Ze jeji pristup vede ke kapitdlovému
pozadavku, ktery je pfinejmensim tak vysoky, jako kdyby byl odvozen od
pristupu pIné spliujiciho vSechny pozadavky IRC.

2. Instituce by méla poskytnout vedkeré nezbytné informace tykajici se prvkl jejiho
pristupu k IRC, jez bud instituce, nebo jeji organ dohledu nepovazuji za splnujici
plné pozadavky.

3. Na zdkladé poskytnutych informaci by mél prislusny vnitrostatni organ dohledu
rozhodnout, zda by pristup k IRC, ktery je instituci pouzivdan - nebo ma byt
pouzivan, mél byt povazovan za pristup k IRC nespliujici pozadavky nebo zda by
mohl byt povazovan za pristup k IRC nespliujici plné pozadavky podle bodu 28
podbodu 4 nize. Konkrétné plati, ze je-li pristup k IRC oznacen za pristup k IRC
nesplnujici pozadavky, znamenalo by to v zdsadé uplatnéni standardizovaného
pristupu pro specifické riziko na pozice, na které se vztahuje pristup k IRC
nespliujici pozadavky.

4. Aby byl pristup instituce oznacen za pristup k IRC nespliujici plné pozadavky,
meéla by instituce ke spokojenosti svého organu dohledu prokazat, Ze jeji pristup
k IRC vede ke kapitdlovému pozadavku, ktery je prinejmensim tak vysoky, jako
kdyby byl odvozen od pristupu k IRC spliujiciho plné pozadavky.

5. Rozhodnuti oznacit pfistup instituce za pristup nespliujici plné pozadavky ucini
prislusné organy.

29. Cetnost vypocti

1. Vypocet IRC by mél byt provadén nejméné jednou tydné. Instituce se vSsak mohou
rozhodnout, Ze budou tuto hodnotu pocitat Castéji. Pokud se napfriklad instituce
rozhodne provadét vypocet IRC jednou tydné, pro denni vypocet kapitalovych
pozadavki na zékladé internich modeld by se méla uplatfiovat tato ustanoveni:

i. Stejnda hodnota IRC by se pouzila po dobu péti po sobé nasledujicich
pracovnich dnl po provedeni propo¢tu podle modelu IRC.

i. Sohledem na vypolet primérnych hodnot IRC b&hem predchdzejicich
12 tydnl by instituce mély pfi vypoctu tohoto priméru pouzit predchozich
12 tydennich hodnot IRC.

2. Instituce by méla byt schopna prokazat, Zze v dany den tydne zvoleny pro vypocet

IRC je jeji portfolio reprezentativni pro portfolio daného tydne a Ze vybrané portfolio
nevede k systematickému podcerfiovani hodnot IRC pfi vypoctu jednou tydné.
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Hlava III - Zavérecna ustanoveni a provedeni

30. Datum pouziti

Prislusné organy by meély tyto obecné pokyny provést jejich zaclenénim do svych
postupt dohledu do &esti mé&sict po zvefejnéni koneénych obecnych pokynd. Poté by
prislusné organy meély zajistit, aby se jimi instituce skutecné ridily.
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