LINJI GWIDA KONGUNTI DWAR IL-VALUTAZZJONI TAL-ADEGWATEZZA European
ehg & ¢ ESMA

Authonty ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

EBA/GL/2024/09
ESMA75-453128700-10

04/12/2024

Linji Gwida Kongunti tal-EBA u tal-ESMA
dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-
membri tal-korp manigerjali tal-emittenti
ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi




LINJI GWIDA KONGUNTI DWAR IL-VALUTAZZIONI TAL-ADEGWATEZZA

ehg & € ESMA

Au t h [8] rlty ~ European Securities and Markets Authority

A. Obbligi ta’ konformita u ta’ rappurtar

Status ta’ dawn il-Linji Gwida

1.

Dan id-dokument jinkludi Linji Gwida mahruga skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010% u I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010%. F’konformita mal-Artikolu
16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-
awtoritajiet kompetenti, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-istituzzjonijiet finanzjariji
ghandhom jaghmlu kull sforz biex jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida. Dawn il-Linji Gwida
jistabbilixxu prattiki supervizorji xierqa fi hdan is-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja
u dwar kif id-dritt tal-Unjoni ghandu jigi applikat.

L-awtoritajiet kompetenti kif definiti fl-Artikolu 3(1) il-punt (35)(a) tar-Regolament
(UE) 2023/1114 |i ghalihom japplikaw il-Linji Gwida ghandhom jikkonformaw billi
jinkorporawhom fil-prattiki taghhom kif xieraq (ez. billi jemendaw il-qafas legali taghhom jew
il-processi supervizorji taghhom), inkluz meta I-Linji Gwida huma diretti primarjament lejn il-
partecipanti fis-swieq finanzjariji u l-istituzzjonijiet finanzjariji.

Rekwiziti ta’ rappurtar

3.

Fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni ta’ dawn il-Linji Gwida fuq is-sit web tal-EBA u tal-
ESMA bil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE, skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010 u tar-Regolament (UE) 1095/2010, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinnotifikaw lill-EBA jew lill-ESMA dwar jekk (i) humiex konformi, (ii) mhumiex konformi, izda
ghandhom l-intenzjoni li jikkonformaw, jew (iii) mhumiex konformi u m’ghandhomx |-
intenzjoni li jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida. F’kaz ta’ nuqqgas ta’ konformita, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll jinnotifikaw lill-ESMA jew lill-EBA fi zmien xahrejn
mid-data tal-pubblikazzjoni ta’ dawn il-Linji Gwida fuq is-siti web tal-ESMA u tal-EBA bil-lingwi
uffi¢jali kollha tal-UE bir-ragunijiet taghhom ghan-nuqqas ta’ konformita ma’ dawn il-Linji
Gwida. In-notifiki jigu sottomessi minn persuni b'awtorita xierga biex jirrappurtaw il-
konformita f'isem l-awtoritajiet kompetenti taghhom. Kwalunkwe bidla fl-istatus tal-
konformita ghandha tigi rrappurtata wkoll lill-EBA jew lill-ESMA.

ll-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-istituzzjonijiet finanzjarji mhumiex mehtiega
jirrappurtaw jekk humiex konformi ma’ dawn il-Linji Gwida.

In-notifiki se jigu ppubblikati fuq is-sit web tal-EBA, f'’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 u fuq is-sit web tal-ESMA, f’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

! Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtprité Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

2 Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84)
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Suggett, kamp ta' applikazzjoni u definizzjonijiet
Suggett

1. Skont I-Artikolu 21(3) u I-Artikolu 63(11), tal-MiCA, dawn il-Linji Gwida kongunti jikkon¢ernaw
il-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali ta’ emittenti ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi (asset-referenced tokens, ART) u ta’ fornituri ta’ servizzi kriptoassi
(fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, CASP).

Kamp ta' applikazzjoni

2. Dawn il-Linji Gwida japplikaw mal-awtorizzazzjoni u fuq bazi kontinwa ghall-awtoritajiet
kompetenti, kif definit fil-punt (35) (a) tal-Artikolu 3(1) tal-MiCA, ghall-emittenti tal-ART u tas-
CASP 3, f'’konformita mal-Artikoli 34(2) u 68(1) tal-MiCA fir-rigward tal-valutazzjoni tal-
adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali ta’

a. emittent applikant tal-ART li qed ifittex awtorizzazzjoni skont |-Artikolu 18 tal-MiCA
jew awtorizzat f'’konformita mal-Artikolu 21 ta’ dak ir-Regolament (“emittent tal-ART”
ghall-fini ta’ dawn il-Linji Gwida),

b. applikant tas-CASP li jfittex awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 62 tal-MiCA, jew CASP
awtorizzat f’konformita mal-Artikolu 63 ta’ dak ir-Regolament (“CASP” ghall-fini ta’
dawn il-Linji Gwida), jew, b’referenza ghall-Artikolu 68(1) tal-MiCA, li jipprovdi servizzi
tal-kriptoassi bhala parti mill-awtorizzazzjoni tieghu f’konformita mal-paragrafi (2), (4),
(5) u (6) tal-Artikolu 60 tal-MiCA.

3. ll-valutazzjoni tal-adegwatezza hija bbazata fuq ir-rekwizit li I-membri tal-korp manigerjali ta’
emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fl-Artikoli 34(2) u 68(1)
rispettivament, li jipprevedu li I-membri tal-korp manigerjali ghandhom ikunu ta’ reputazzjoni
sufficjentement tajba u kapaci jimpenjaw zmien sufficjenti biex iwettqu dmirijiethom b’mod
effettiv kif ukoll il-valutazzjoni ta’ jekk il-membri tal-korp manigerjali ghandhomx I-gharfien, il-
hiliet u I-esperjenza xierqa individwalment u kollettivament biex iwettqu dmirijiethom. Membri
tal-korp manigerjali ta’ emittenti tal-ART u tas-CASP m’ghandhomx ikunu nstabu hatja ta’ reati
relatati mal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu jew ta’ kwalunkwe reat iehor li jista’
jaffettwa r-reputazzjoni tajba taghhom. Il-membri tal-korp manigerjali li ghandhom jigu
vvalutati jinkludu persuni li se jsiru membri tal-korp manigerjali ta’ emittent tal-ART jew tas-
CASP u membri li diga hadu I|-pozizzjoni taghhom. Meta I-korp manigerjali jikkonsisti minn

3 Skont I-Artikolu 60(10) tar-Regolament (UE) 2023/1114 l-entitajiet elenkati fl-Artikolu 60, il-
paragrafi (1) sa (6) mhumiex soggetti, fost |-ohrajn, ghall-Artikolu 63 tar-Regolament (UE)
2023/1114.
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funzjoni manigerjali u supervizorja, dawn il-Linji Gwida japplikaw kemm ghall-funzjonijiet kif
ukoll ghall-membri taz-zewg funzjonijiet®.)

Destinatarji

4. Dawn il-Linji Gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti kif definiti fl-Artikolu 3(1) punt
(35)(a) tal-MiCA.

5. Dawn il-Linji Gwida huma indirizzati wkoll lil:

a. emittenti, kif definiti fl-Artikolu 3(1), il-punt (10) tal-MiCA, awtorizzati f’konformita
mal-Artikolu 21 ta’ dak ir-Regolament,

b. emittenti applikanti, kif definiti fl-Artikolu 3(1), il-punt (11) tal-MiCA li japplikaw ghal
awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 18 ta’ dak ir-Regolament,

c. CASP, kif definiti fl-Artikolu 3(1), il-punt (15) tal-MiCA, awtorizzati f’konformita mal-
Artikolu 63 ta’ dak ir-Regolament, jew — b’referenza ghall-Artikolu 68(1) tal-MiCA — li
jipprovdu servizzi tal-kriptoassi bhala parti mill-awtorizzazzjoni taghhom f’konformita
mal-paragrafi (2), (4), (5) u (6) tal-Artikolu 60 tal-MiCA.

d. L-applikanti CASP li ssottomettew applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni f'’konformita mal-
Artikolu 63 tal-MiCA.

Definizzjonijiet

6. It-termini uzati u definiti skont I-MiCA u I-“Linji Gwida kongunti bejn I-EBA u I-ESMA dwar il-
valutazzjoni tal-adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali u tad-detenturi ta’ funzjonijiet
ewlenin skont id-Direttiva 2013/36/UE u d-Direttiva 2014/65/UE”, ghandhom I-istess tifsira
f'dawn il-linji gwida, barra minn hekk, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

Grupp tfisser grupp kif stabbilit fl-Artikolu 2 punt 11 tad-Direttiva
2013/34/UE.

Korp manigerjali fil- tfisser il-korp manigerjali li jagixxi fir-rwol tieghu li jmexxi b’mod

funzjoni manigerjali tieghu effettiv |-emittent tal-ART jew tas-CASP u jinkludi I-persuni li
jmexxu n-negozju tieghu.

Korp manigerjali fil- tfisser, meta stabbilit, il-korp manigerjali li jagixxi fir-rwol tieghu

funzjoni supervizorja ta’ sorveljanza u monitoragg tat-tehid tad-decizjonijiet

tieghu manigerijali.

Direttorat tfisser pozizzjoni bhala membru tal-korp manigerjali ta’
istituzzjoni jew ta’ entita guridika ohra. Meta |-korp manigerjali,

4 Artikolu 3(1), il-punt 27 tar-Regolament (UE) 2023/1114 jiddefinixxi I-korp manigerjali bhala “il-korp jew il-korpi ta’
emittent, offerent jew persuna li tkun ged tfittex I-ammissjoni ghan-negozjar, jew ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, li
jkunu nhatru f’konformita mal-ligi nazzjonali, li jinghataw is-setgha jistabbilixxu l-istrategija, I-objettivi u d-direzzjoni
generali tal-entita, u li jissorveljaw u jimmonitorjaw it-tehid ta’ decizjonijiet manigerjali fl-entita u tinkludi I-persuni li
jmexxu b’mod effettiv in-negozju tal-entita”.
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skont il-forma guridika tal-entita, ikun kompost minn persuna
wahda, din il-pozizzjoni tghodd ukoll bhala direttorat.

Membru tfisser membru propost jew mahtur tal-korp manigerjali inkluz li
jagixxi flisem persuni guridici li jkunu membru tal-korp
manigerijali.

Adegwatezza tfisser fil-kuntest ta’ membru tal-korp manigerjali li individwu

vvalutat jitgies li jkollu reputazzjoni sufficjentement tajba, inkluzi
onesta u integrita, u li jkollu, individwalment u kollettivament
ma’ membri ohra, gharfien, hiliet u esperjenza xierga u jkun jista’
individwalment jiddedika zmien sufficjenti biex iwettaq id-

dmirijiet li I-membru huwa responsabbli ghalihom.

Implimentazzjoni

Data ta’ applikazzjoni

7.

C.

Dawn il-Linji Gwida japplikaw minn 04/02/2025.

Linji Gwida Kongunti

C.1. Applikazzjoni tal-principju ta’ proporzjonalita

10.

11.

Il-prin¢ipju ta’ proporzjonalita ghandu I-ghan li jgabbel I-arrangamenti ta’ governanza b’mod
konsistenti mal-profil tar-riskju individwali u mal-mudell ta’ negozju tal-emittenti tal-ART u tas-
CASP, filwaqt li titgies il-pozizzjoni individwali fi hdan il-korp manigerjali li ghalih issir
valutazzjoni sabiex I-objettivi tar-rekwiziti regolatorji, jigifieri li I-membru jkun adatt fir-rigward
tal-pozizzjoni specifika individwalment u adatt biex ikun parti mill-korp manigerjali kollettiv, jigu
ssodisfati b’'mod effettiv.

L-emittenti tal-ART, tas-CASP u tal-awtoritajiet kompetenti ghandhom igisu d-dags tal-emittent
tal-ART jew tas-CASP, |-organizzazzjoni interna tieghu u n-natura, l-iskala, u I-kumplessita tal-
assi mahruga u s-servizzi pprovduti meta jivvalutaw I-gharfien, |-esperjenza u I-hiliet individwali
u kollettivi sufficjenti tal-membri tal-korp manigerjali u li I-membri individwalment ikunu kapaci
jimpenjaw zmien sufficjenti biex iwettqu d-dmirijiet taghhom b’mod effettiv b’mod parallel ma’
impenji ta’ zmien obbligatorji ohra li ghandhom.

L-emittenti tal-ART sinifikanti ghandu jkollhom politiki ta’ adegwatezza u processi ta’
valutazzjoni aktar sofistikati meta mgabbla mal-emittenti tal-ART mhux sinifikanti. L-istess
japplika ghal CASP, meta jigi kkunsidrat id-dags taghhom u I-klassi ta’ servizzi ta’ kriptoassi
ipprovduti f’konformita mal-Anness IV tal-MiCA.

II-membri kollha tal-korp manigerjali ta’ emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom ikunu ta’
reputazzjoni suffi¢jentement tajba u jkollhom onesta u integrita irrispettivament mid-daqgs tad-
ditta, l-organizzazzjoni interna u n-natura, I-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet taghha, u d-
dmirijiet u r-responsabbiltajiet tal-pozizzjoni specifika.
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12. Ghall-fini tal-applikazzjoni tal-principju ta’ proporzjonalita meta tigi vvalutata |-adegwatezza
tal-membri fir-rigward tal-kriterji tal-gharfien u tal-esperjenza kif ukoll il-kapacita tal-membri li
jiddedikaw zmien suffi¢jenti, ghandhom jitgiesu I-kriterji li gejjin mill-emittenti tal-ART, tas-
CASP u l-awtoritajiet kompetenti:

a. id-dags tal-emittent tal-ART jew tas-CASP f’'termini tat-total tal-karta tal-bilang,
b. il-forma guridika tal-emittent tal-ART jew tas-CASP u jekk ikun elenkat jew le,

c. jekkI-emittent tal-ART jew tas-CASP huwiex parti minn grupp, u jekk iva, il-valutazzjoni
tal-proporzjonalita ghall-grupp;

d. in-natura u l-kumplessita tal-attivitajiet ta’ negozju kollha;

e. jekk l-attivitajiet transfruntiera humiex ipprovduti u d-dags ta’ I-operazzjonijiet f'kull
gurizdizzjoni;

f. fil-kaz ta’ emittent ta’ ART, il-kriterji addizzjonali li gejjin:
i. il-volum u I-ghadd tal-ART mahruga,
ii. id-dags tar-rizerva ta’ assi mizmuma minn emittenti ta’ ART,
iii. it-tip u I-kumplessita tal-assi li ghalihom jigi rreferenzjat token,
iv. il-kumplessita tal-istrumenti li fihom tigi investita r-rizerva ta’ assi.
g. Fil-kaz ta’ CASP, il-kriterji addizzjonali li gejjin:

i it-tip u l-volum ta’ servizzi pprovduti u I-kritikalita taghhom ghall-
funzjonament tas-swieq fil-kriptoassi;

ii. it-tip ta’ klijenti;

C.2. Kuncetti ta’ adegwatezza skont I-Artikoli 34(2) u 68(1) tal-
MiCA

C.2.1 Reputazzjoni sufficjentement tajba

13. Meta jigi vvalutat jekk il-membri tal-korp manigerjali ta’ emittent tal-ART jew tas-CASP humiex
ta’ reputazzjoni tajba, il-valutazzjoni ghandha tkopri f’konformita mal-Artikoli 18(5)(a) u
62(3)(a) tal-MiCA n-nuqqas ta’ rekord kriminali fir-rigward ta’ kundanni u n-nuqqas ta’ penali
imposti skont il-ligi kummerc¢jali applikabbli, il-ligi dwar I-insolvenza u I-ligi dwar is-servizzi
finanzjarji jew b’rabta mal-legizlazzjoni kontra I-hasil tal-flus u |-finanzjament tat-terrorizmu,
mal-frodi jew mar-responsabbilta professjonali. Barra minn hekk, il-valutazzjoni ghandha tkopri
kwalunkwe fatt maghruf iehor li jista’ jwassal ghall-valutazzjoni li I-membru mhuwiex ta’
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reputazzjoni sufficjentement tajba kif specifikat f'din it-tagsima. Dawk ir-rekwiziti japplikaw fuq
bazi kontinwa f’konformita mal-Artikoli 34(2) u 68(1) tal-MiCA.

II-membri tal-korp manigerjali ma ghandhomx ikunu gew soggetti ghal sanzjonijiet, embargi
jew mizuri li huma relatati mat-terrorizmu, il-finanzjament tat-terrorizmu jew il-proliferazzjoni
decizi minn Stat Membru, I-Unjoni jew organizzazzjoni internazzjonali, ez. in-Nazzjonijiet Uniti.
Meta membru tal-korp manigerjali jizdied ma’ tali lista ta’ sanzjonijiet finanzjarji mmirati, dan
il-membru ghandu jigi pprojbit milli jwettaq il-funzjoni tieghu u jitnehha mill-korp manigerjali.

Il-valutazzjoni tal-kriterji ta’ reputazzjoni tajba tal-membri tal-korp manigerjali ta’ emittent tal-
ART jew tas-CASP ghandha titwettaq abbazi tal-informazzjoni msemmija fir-Regolamenti
Delegati tal-Kummissjoni adottati skont |-Artikoli 18(6) tal-MiCA fil-kaz ta’ emittent ta’ ART u I-
Artikolu 62(5) ta’ dak ir-Regolament fil-kaz tas-CASP.

C.2.2 Gharfien, hiliet u esperjenza individwali xierqa

16.

17.

18.

19.

20.

[I-membri tal-korp manigerjali ghandu jkollhom fehim aggornat dwar I-attivitajiet ta’ negozju
tal-emittent tal-ART jew tas-CASP u r-riskji kollha tieghu, f'livell proporzjonali ghar-
responsabbiltajiet taghhom. Dan jinkludi fehim xieraq ta’ dawk l-ogsma li ghalihom membru
individwali mhuwiex direttament responsabbli izda huwa kollettivament responsabbli flimkien
mal-membri I-ohra tal-korp manigerijali.

II-membri tal-korp manigerjali ghandu jkollhom fehim car tal-emittent ta’ ART jew tal-
arrangamenti ta’ governanza tas-CASP, ir-rwol u r-responsabbiltajiet rispettivi taghhom u, fejn
applikabbli, I-istruttura tal-grupp.

II-membri tal-korp manigerjali ghandhom jifhmu I-kunflitti ta’ interess li jistghu jezistu bejn I-
emittent tal-ART jew tas-CASP u kwalunkwe wahda mill-partijiet ikkoncernati tieghu.

II-membri tal-korp manigerjali ghandhom ikunu jistghu jikkontribwixxu ghall-implimentazzjoni
ta’ kultura korporattiva u tar-riskju, valuri korporattivi u mgiba xierqa fi hdan il-korp manigerjali
biex iwettqu n-negozju b’mod kompetenti u responsabbli.

Il-valutazzjoni ta’ gharfien, hiliet u esperjenza xierqa ghandha tikkunsidra:
a. ir-rwol u d-dmirijiet tal-pozizzjoni u I-kapacitajiet mehtiega;
b. l|-gharfien u I-hiliet miksuba permezz tal-edukazzjoni, it-tahrig u |-prattika;

c. l-esperjenza prattika u professjonali miksuba f'pozizzjonijiet precedenti u direttorati
attwali ohra; u

d. I-gharfien, il-hiliet u I-esperjenza miksuba u murija mill-kondotta professjonali tal-
membru.
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Ghandhom jigu kkunsidrati I-livell u I-profil tal-edukazzjoni tal-membru u jekk din hijiex relatata
mas-settur finanzjarju, inkluzi s-swieq tal-kriptoassi, jew ogsma rilevanti ohra. B’'mod
partikolari, l-edukazzjoni fl-ogsma tal-finanzi, inkluzi I-kriptoassi, |-ekonomija, il-ligi, il-
kontabilita, I-awditjar, l-amministrazzjoni, ir-regolamentazzjoni finanzjarja, it-teknologija tal-
informazzjoni, u I-metodi kwantitattivi, tista’ b’mod generali tigi kkunsidrata bhala rilevanti
ghall-entitajiet finanzjarji, inkluzi I-emittenti tal-ART u tas-CASP.

Il-valutazzjoni ma ghandhiex tkun limitata ghal-livell edukattiv tal-membru jew prova ta’ ¢ertu
perjodu ta’ servizz f'entita finanzjarja, emittent tal-ART jew tas-CASP jew ditti ohra f'ogsma
relatati mas-swieq fil-kriptoassi u swieq finanzjarji ohra. Ghandha titwettaq analizi aktar
dettaljata tal-esperjenza prattika tal-membru fir-rigward tal-attivitajiet tal-emittent tal-ART jew
tas-CASP, peress li I-gharfien miksub minn xoghlijiet precedenti jiddependi fuq in-natura, I-
iskala u I-kumplessita tan-negozju kif ukoll il-funzjoni li I-membru wettaq fi hdanu.

Sabiex jivvalutaw b’mod xieraq il-hiliet tal-membri tal-korp manigerjali, I-emittenti tal-ART u
tas-CASP ghandhom jikkunsidraw I-uzu ta’ lista mhux ezawrjenti ta’ hiliet rilevanti stabbilita fl-
Anness |l ghal-Linji Gwida Kongunti tal-EBA u I-ESMA dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-
membri tal-korp manigerjali u d-detenturi ta’ funzjonijiet ewlenin skont id-
Direttiva 2013/36/UE u d-Direttiva 2014/65/UE, billi jitgies ir-rwol u d-dmirijiet tal-pozizzjoni
okkupata mill-membru tal-korp manigerijali.

Meta jigu vvalutati I-gharfien u l-esperjenza adegwati ta’ membru, ghandha tinghata
kunsiderazzjoni lill-esperjenza teoretika u prattika relatata ma’:

a. ir-regolamentazzjoni tas-swieq finanzjarji b’'mod partikolari fir-rigward tal-istrumenti
finanzjarji, kif definiti fl-Artikolu 4(1), il-punt (15) tad-Direttiva 2014/65/UE u |-
istrumenti finanzjarji tad-DLT kif definiti fl-Artikolu 2(1)(11) tar-Regolament (UE)
2022/858;

b. kriptoassi, inkluzi tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens ta’ flus elettronici;

c. il-fehim rilevanti tan-natura differenti ta’ tipi differenti ta’ kriptoassi;
d. il-principji u I-proéeduri tal-immaniggjar tar-riskji;
e. l-immaniggjar tar-riskji ta’ likwidita, tas-suq u tar-riskju ta’ kreditu fir-rigward tal-

attivitajiet ta’ negozju tal-emittent tal-ART jew tas-CASP;

f. rekwiziti skont ir-Regolament (UE) 2022/2554 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
14 ta’ Dicembru 2022 dwar ir-reziljenza operazzjonali digitali ghas-settur finanzjarju;®

g. rekwiziti rigward I-uzu ta’ fornituri terzi, inkluzi arrangamenti ta’ esternalizzazzjoni u
mmaniggjar ta’ fornituri terzi;

> U L333,27.12.2022, p. 1-79
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h. kontabilita u awditjar;
i. obbligi kontra I-hasil tal-flus u I-glieda kontra I-finanzjament tat-terrorizmu;
j.  rekwiziti tal-protezzjoni tad-data;

k. il-kapacita li tigi vvalutata I-effettivita ta’ emittent tal-ART jew l-arrangamenti tas-CASP
li jizguraw governanza, sorveljanza u kontrolli interni effettivi;

I. l-interpretazzjoni tal-informazzjoni finanzjarja u l-identifikazzjoni ta’ kwistjonijiet
ewlenin ibbazati fug din I-informazzjoni;

m. gharfien manigerijali, inkluz l-ippjanar strategiku, il-fehim tal-istrategija ta’ negozju jew
tal-pjan tan-negozju ta’ istituzzjoni u t-twettiq taghhom;

n. il-kapacita li jipprezentaw il-fehmiet taghhom, jiddiskutu l-istrategiji u l-objettivi ta’
negozju; u

0. meta l-pozizzjonital-membritkun fi hdan emittent ta’ ART, ir-rekwiziti guridici rilevanti
ghall-hrug ta’ ART.

B’referenza ghall-punt i. hawn fuq, minghajr pregudizzju ghat-traspozizzjoni nazzjonali tad-
Direttiva 2015/849/UE, il-membru tal-korp manigerjali tas-CASP identifikat bhala responsabbli
mill-implimentazzjoni tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega
ghall-konformita mad-Direttiva (UE) Direttiva 2015/849/UE ghandu jkollu gharfien, hiliet u
esperjenza rilevanti adatti rigward l-identifikazzjoni u l-valutazzjoni tar-riskji tal-ML/TF, u |-
politiki, il-kontrolli u I-proéeduri tal-AML/CFT. Din il-persuna ghandu jkollha fehim tajjeb tar-
riskji ta’ ML/TF li ghalihom tkun esposta l-istituzzjoni abbazi tal-mudell tan-negozju taghha.

Meta tigi vvalutata l-esperjenza prattika u professjonali miksuba minn pozizzjonijiet precedenti,
kunsiderazzjoni partikolari ghandha tinghata ghal dawn li gejjin:

a. in-natura tal-pozizzjoni okkupata u I-livell gerarkiku taghha;
b. it-tul tas-servizz fil-pozizzjoni;
c. l-ghadd ta’ subordinati;

d. in-natura u |-kumplessita tan-negozju fejn kienet okkupata I-pozizzjoni, inkluza I-
istruttura organizzazzjonali tieghu;

e. l-ambitu tal-kompetenzi, is-setghat tat-tehid tad-decizjonijiet, u r-responsabbiltajiet
tal-membru;

f. l-gharfien tekniku miksub permezz tal-pozizzjoni;

g. gharfien addizzjonali miksub minn attivitajiet akkademici.
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27. Fejn applikabbli, il-membri tal-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu ghandhom ikunu
jistghu jikkontestaw id-decizjonijiet tal-korp manigerjali fil-funzjoni manigerjali tieghu u
decizjonijiet manigerjali rilevanti ohrajn fejn mehtieg u jissorveljaw u jimmonitorjaw b’'mod
effettiv it-tehid tad-decizjonijiet tal-manigment.

C.2.3 Gharfien, hiliet u esperjenza kollettivi xierqa

28. Il-kompozizzjoni tal-korp manigerjali ghandha tizgura li jkollu b’mod kollettiv I-gharfien, il-hiliet
u l-esperjenza xierqa mehtiega biex jitwettqu l-attivitajiet ta’ negozju kollha tal-emittent tal-
ART jew tas-CASP u biex jigu ssodisfati r-responsabbiltajiet kollha tieghu. Dan jinkludi li I-korp
manigerjali kollettivament ikollu fehim adegwat tal-ogsma ta’ negozju u l-attivitajiet kollha tal-
emittent tal-ART jew tas-CASP. ll-korp manigerjali, b’'mod generali, ghandu jkollu wkoll
gharfien, hiliet u esperjenza xierqa fir-rigward tal-aspetti elenkati skont it-Tagsima C.2.2 u barra
minn hekk fir-rigward ta’:

a. L-immaniggjar effettiv, sod u prudenti tal-emittent tal-ART jew tas-CASP, inkluz:
i I-immaniggjar tal-kontinwita tal-attivita,

ii. il-kunsiderazzjoni adegwata tal-interess tal-klijenti taghha u l-integrita tas-
6
suq,

iii. l-immaniggjar tar-riskji ewlenin relatati mal-holgien, l-uzu u I-immaniggjar
tal-kriptoassi, l-immaniggjar tar-riskji operazzjonali, inkluz ir-riskju
cibernetiku;

iv. I-implimentazzjoni ta’ mizuri ta’ detezzjoni u prevenzjoni ta’ frodi,

V. il-fatturi u r-riskji ambjentali, so¢jali u ta' governanza (ESG), b’mod partikolari
fir-rigward tal-mekkanizmu ta’ kunsens,

b. I-ambjent guridiku u regolatorju;
c. il-ligi kuntrattwali,
d. il-protezzjoni tal-konsumaturi,

e. it-teknologija tal-informazzjoni u tal-komunikazzjoni u s-sigurta, inkluzi, fejn rilevanti,
il-mekkanizmi ta’ kunsens applikati,

f. registru distribwit jew teknologiji simili rilevanti ghall-attivitajiet ta’ negozju taghhom;

g. kontabilita finanzjarja u rappurtar,

6 Ara l-istandards teknici regolatorji dwar il-kunflitt ta’ interess

10



LINJI GWIDA KONGUNTI DWAR IL-VALUTAZZIONI TAL-ADEGWATEZZA

ehg & € ESMA

Au t h (o] rlty European Securities and Markets Authority

h. l-attivitajiet tal-funzjonijiet jew il-proceduri tal-immaniggjar tar-riskji, tal-konformita u
tal-awditjar intern, inkluz l-istabbiliment ta’ dawk il-funzjonijiet jew proceduri,

i. swieq finanzjarji lokali u transfruntiera rilevanti, inkluzi pjattaformi ta’ negozjar
rilevanti,

j. Thiliet u esperjenza manigerjali,
k. il-kapacita ta’ ppjanar b’mod strategiku,

I. l-immaniggjar ta’ gruppi u riskji relatati ma’ strutturi ta’ gruppi, meta l-emittent tal-
ART jew tas-CASP huwa kumpanija omm tal-grupp.

C.2.4 Impenn ta’ Zzmien sufficjenti tal-membri tal-korp manigerjali

29.

30.

31.

Il-membri tal-korp manigerjali ta’ emittenti tal-ART, f’konformita mal-Artikoli 34(2) tal-MiCA,
jew membri tal-korp manigerjali ta’ CASP, skont I|-Artikolu 68(1) ta’ dak ir-Regolament,
ghandhom ikunu jistghu jiddedikaw zmien suffi¢cjenti biex iwettqu I-funzjonijiet u r-
responsabbiltajiet taghhom. Dan jinkludi li huma kapaci jiddedikaw zmien sufficjenti fid-dawl
ta’ obbligi ohra li jista’ jkollhom.

Il-membri ghandhom ukoll ikunu jistghu jwettqu dmirijiethom f'perjodi ta’ attivita
partikolarment mizjuda, jew bhala rizultat ta’ xi diffikulta kbira f'wahda jew aktar mill-
operazzjonijiet taghha, filwaqt li jitgies li f'perjodi bhal dawn jista’ jkun mehtieg livell oghla ta’
impenn ta’ zmien milli f'perjodi normali.

Fil-valutazzjoni ta’ impenn ta’ zmien suffi¢jenti ta’ membru, l-emittenti tal-ART u tas-CASP
ghandhom igisu mill-ingas dan li gej:

a. l-ghadd ta’ direttorati f’'entitajiet finanzjarji u kumpaniji ohra mizmuma minn dak il-
membru fl-istess hin, filwaqt |i jitgiesu s-sinergiji possibbli bejn direttorati differenti,
ez. f'kuntest ta’ grupp, inkluz meta jagixxi f'isem persuna guridika jew bhala sostitut
ta’ membru tal-korp manigerijali;

b. id-direttorati f'organizzazzjonijiet li ma jsegwux objettivi kummercjali predominanti
mizmuma minn dak il-membru fl-istess hin;

c. id-dags, in-natura, il-kamp ta’ applikazzjoni u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-entita li
taghha I-membru huwa direttur u, b’mod partikolari, jekk l-entita hijiex entita mhux
tal-UE;

d. il-prezenza geografika tal-membru u |-hin tal-ivvjaggar mehtieg ghar-rwol;

e. l|-ghadd ta’ lagghat skedati ghall-korp manigerjali;

11
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f.  kwalunkwe laggha mehtiega li ghandha ssir, b’mod partikolari, mal-awtoritajiet
kompetenti jew partijiet ikkonéernati interni jew esterni ohra barra Il-iskeda formali
tal-lagghat tal-korp manigerijali;

g. in-natura tal-pozizzjoni specifika u r-responsabbiltajiet tal-membru, inkluzi rwoli
specifici bhal CEO, president, jew membru ta’ kumitat, jekk il-membru ghandux
pozizzjoni ezekuttiva jew mhux ezekuttiva, u I-htiega li dak il-membru jattendi lagghat
fil-kumpaniji elenkati fil-punti (a) u (b) u fl-entita finanzjarja;

h. attivitajiet professjonali jew politi¢i esterni ohra, u kwalunkwe funzjoni u attivita
rilevanti ohra, kemm fis-settur finanzjarju kif ukoll barra minnu u kemm fI-UE kif ukoll
barra minnha;

i. l-induzzjoni u t-tahrig mehtiega;

j.  kwalunkwe dmir rilevanti iehor tal-membru kkunsidrat li huwa necessarju li jitgies fil-
valutazzjoni minhabba li jobbliga lill-membru biex jiddedika hin.

L-emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom jirregistraw ir-rwoli, id-dmirijiet u Il-kapaditajiet
mehtiega tad-diversi pozizzjonijiet fi hdan il-korp manigerjali u l-impenn ta’ Zmien mistenni
mehtieg ghal kull pozizzjoni individwali, filwaqt li jgisu wkoll il-htiega |i jiddedikaw zmien
sufficjenti ghall-induzzjoni u t-tahrig. Ghal dan il-ghan, is-CASP li jagghu skont il-klassi 1 tal-
Anness |V tal-MiCA u emittenti tal-ART mhux sinifikanti ghandhom jiddistingwu I-impenn ta’
zZmien mistenni bejn il-membri tal-korp manigerjali fil-funzjoni manigerjali tieghu u I-membri
tal-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu aktar milli ghall-pozizzjonijiet individwali fi
hdan dawk il-funzjonijiet.

Membru tal-korp manigerjali ghandu jkun konxju tal-impenn ta’ Zzmien mistenni. L-emittenti
tal-ART u tas-CASP jistghu jirrikjedu li I-membru jiddokumenta I|-kapacita li jiddedika z-zmien
mehtieg ghar-rwol b’mod xieragq.

L-emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom jimmonitorjaw jekk il-membri tal-korp manigerjali
jiddedikaw zmien sufficjenti biex iwettqu |-funzjonijiet taghhom. It-thejjija ghal-lagghat, |-
attendenza u l-involviment attiv tal-membri fil-lagghat tal-korp manigerjali huma kollha
indikaturi tal-impenn ta’ zmien.

L-impatt ta’ kwalunkwe assenza fit-tul ta’ membri tal-korp manigerjali ghandu jigi kkunsidrat
fil-valutazzjoni tal-impenn ta’ Zmien suffi¢jenti ta” membri individwali ohrajn tal-korp
manigerjali.

L-emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom izommu rekords tal-pozizzjonijiet professjonali u
politi¢i esterni kollha mizmuma mill-membri tal-korp manigerjali. Dawn ir-rekords ghandhom
jigu aggornati kull meta membru jinnotifika lill-emittent tal-ART jew tas-CASP dwar bidla u meta
tali bidliet jingiebu b’mod iehor ghall-attenzjoni tal-emittent tal-ART jew tas-CASP. Meta jsehhu
tali bidliet li jistghu jnaqqsu |-kapadita ta’ membru tal-korp manigerjali li jiddedika zmien
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suffi¢jenti biex iwettaq il-funzjoni tal-membri, I-emittent tal-ART jew tas-CASP ghandu jivvaluta
mill-gdid il-kapacita tal-membru li jiddedika zmien sufficjenti ghall-funzjoni.

C.3. Valutazzjonijiet tal-adegwatezza tal-membri tal-korp
manigerjali mill-Emittenti tal-ART u tas-CASP

37. L-emittent tal-ART u tas-CASP ghandu jkollu r-responsabbilta primarja li jizgura, f’konformita
mal-Artikoli 34(2) u 68(1) tal-MiCA, li I-korp manigerjali b’mod kollettiv u I-membri tieghu
individwalment ikunu adatti f'kull hin. Huma ghandhom jizguraw li |-membri tal-korp
manigerjali jkollhom gharfien, hiliet u esperjenza adatti kollettivament u individwalment biex
jizguraw immaniggjar effettiv, tajjeb u prudenti u I-kontinwita tan-negozju tad-ditta u I-
kunsiderazzjoni adegwata tal-interess tal-klijenti taghhom u I-integrita tas-sugq.

38. L-emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom jizguraw li I-membri kollha tal-korp manigerjali jkunu
ta’ reputazzjoni sufficjentement tajba, filwaqt li jgisu I-kriterji msemmija fit-Tagsima C.2.1, u
jkunu jistghu jiddedikaw zmien suffi¢jenti biex iwettqu dmirijiethom b’mod effettiv f'kull hin
filwaqt li jgisu I-kriterji fit-Tagsima C.2.4.

39. Minghajr pregudizzju ghall-approvazzjoni tal-azzjonisti, il-korpi manigerjali tal-emittenti tal-ART
u tas-CASP ghandhom jadottaw politika ta’ adegwatezza. Il-politika ghandha tinkludi principji
dwar is-selezzjoni, il-monitoragg u l-ippjanar tas-successjoni tal-membri taghha u ghall-hatra
mill-gdid ta’ membri ezistenti u mill-inqas ghandha tistabbilixxi dan li gej:

a. il-process ghas-selezzjoni, ghall-hatra, ghall-hatra mill-gdid u ghall-ippjanar tas-
succéessjoni tal-membri tal-korp manigerjali u I-procedura interna applikabbli ghall-
valutazzjoni tal-adegwatezza tal-membri, inkluza I-funzjoni interna responsabbli ghall-
ghoti ta’ appogg ghall-valutazzjoni (ez. ir-rizorsi umani);

b. il-kriterji li ghandhom jintuzaw fil-valutazzjoni, li ghandhom jinkludu I-kriterji ta’
adegwatezza stabbiliti f’dawn il-Linji Gwida;

c. il-kriterji dwar il-kompozizzjoni tal-korp manigerjali, inkluz kif I-aspetti tad-diversita
f'termini ta’ generu, eta, sfond edukattiv u professjonali u I-provenjenza geografika tal-
membri tal-korp manigerjali ghandhom jitgiesu u, fejn applikabbli, il-mod kif il-miri
dwar il-bilan¢ xieraq bejn il-generu se jintlahqu;

d. il-mezz ta’ komunikazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti; u

e. kif il-valutazzjoni u r-rizultat taghha ghandhom jigu ddokumentati, inkluz I-
istabbiliment ta’ perjodu ta’ zamma xieraq.

40. L-emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom iwettqu I-valutazzjoni jew ir-rivalutazzjoni tal-
adegwatezza tal-korp manigerjali, u tal-membri tieghu:

13



LINJI GWIDA KONGUNTI DWAR IL-VALUTAZZIONI TAL-ADEGWATEZZA

ehg & € ESMA

Au t h (o] rlty European Securities and Markets Authority

a. meta japplikaw ghal awtorizzazzjoni gabel ma jibdew I-attivitajiet |i jirrikjedu
awtorizzazzjoni;

b. meta jsehhu bidliet materjali fil-kompozizzjoni tal-korp manigerjali, inkluzi:

i. meta jinhatru membri godda tal-korp manigerjali, inkluz fil-kuntest ta’
akkwizizzjoni diretta jew indiretta jew zieda ta’ partecipazzjoni kwalifikanti fl-
emittent tal-ART jew tas-CASP. Din il-valutazzjoni ghandha tkun limitata ghal
membri li jkunu ghadhom kif inhatru u l-adegwatezza kollettiva tal-korp
manigerjali;

ii. meta jinhatru mill-gdid membri tal-korp manigerjali, jekk ir-rekwiziti tal-
pozizzjoni jkunu nbidlu jew jekk il-membru jinhatar ghal pozizzjoni differenti
fil-korp manigerjali. Din il-valutazzjoni ghandha tkun limitata ghall-membri li |-
pozizzjoni taghhom tkun inbidlet u ghall-analizi tal-aspetti rilevanti, filwaqt li
jitgies kwalunkwe rekwizit addizzjonali ghall-pozizzjoni u |-adegwatezza
kollettiva tal-korp manigerijali;

c. metasehhew bidliet materjali fil-mudell ta’ negozju u l-attivitajiet , id-dispozizzjonijiet
guridici sottostanti jew it-teknologiji uzati;

d. fuqg bazi kontinwa, fid-dawl ta’ kwalunkwe fatt jew sitwazzjoni gdida rilevanti. B'mod
partikolari, ghandha titwettaq rivalutazzjoni fil-kazijiet li gejjin:

i. meta jkun hemm thassib dwar I-adegwatezza individwali jew kollettiva tal-
membri tal-korp manigerjali;

ii. fil-kaz ta’ impatt materjali possibbli fuq ir-reputazzjoni ta’” membru tal-korp
manigerjali, jew l-emittent tal-ART jew tas-CASP, inkluzi kazijiet meta I-membri
ma jikkonformawx mal-politika tad-ditta dwar il-kunflitt ta’ interess;

e. meta jkun hemm ragunijiet ragonevoli biex wiehed jissuspetta li sar jew ged isir jew
hemm attentat ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu b’rabta ma’ dak I-
emittent tal-ART jew tas-CASP, jew fejn jinstab li ged jikser |-obbligi tal-AML/CFT tieghu
fl-Istat Membru tad-domicilju jew ospitanti jew f'pajjiz terz fi kwalunkwe kaz li jista’
b’mod iehor jaffettwa materjalment I-adegwatezza tal-membru tal-korp manigerjali.

41. L-emittenti tal-ART u tas-CASP ghandhom jivvalutaw mill-gdid I-impenn ta’ zmien suffi¢jenti ta’
membru tal-korp manigerjali jekk dak il-membru jassumi direttorat addizzjonali jew jibda
jwettaq attivitajiet rilevanti godda.

42. Meta jitwettqu rivalutazzjonijiet tal-adegwatezza kollettiva, |-emittenti tal-ART u tas-CASP
ghandhom jiffukaw il-valutazzjoni taghhom fuq il-bidliet rilevanti fil-mudell ta’ negozju u I-
attivitajiet taghhom, l-istrategiji, I-infrastrutturi teknici, u I-profil tar-riskju u fid-distribuzzjoni
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tad-dmirijiet fi hdan il-korp manigerjali u |-effett taghhom fuq I-gharfien, il-hiliet u I-esperjenza
kollettivi mehtiega tal-korp manigerijali.

Meta jivvaluta I-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza xierqa ta’ membru, I-emittent tal-ART jew tas-
CASP ghandu, fl-istess perjodu ta’ zmien, jivvaluta wkoll l-adegwatezza kollettiva tal-korp
manigerjali. B’'mod partikolari, ghandu jigi vvalutat liema gharfien, hiliet u esperjenza jgib I-
individwu lill-kollettiv jew, fil-kaz ta’ membru li jkun telag mill-korp manigerjali, I-gharfien u |-
esperjenza li, wara I|-bidla fil-kompozizzjoni tal-korp manigerjali, jistghu jkunu negsin.

Il-valutazzjonijiet tal-gharfien, tal-hiliet u tal-esperjenza ta’ membri individwali tal-korp
manigerjali u tal-korp manigerjali kollettiva, ghandhom jitwettqu gabel ma jinhatru I-membri
individwali. Fejn applikabbli, il-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu ghandu jkun
responsabbli ghat-twettiq tal-valutazzjoni finali.

B’deroga mill-paragrafu 44, il-valutazzjonijiet tal-adegwatezza jistghu, minghajr pregudizzju
ghal-ligi nazzjonali, jitwettqu malajr kemm jista’ jkun izda fi kwalunkwe kaz fi zmien xahar mill-
hatra tal-membru tal-korp manigerijali, fi kwalunkwe wiehed mill-kazijiet li gejjin li ghalihom I-
emittent tal-ART jew tas-CASP ikun debitament ipprovda gustifikazzjoni:

a. l-azzjonisti, is-sidien jew il-membri tal-emittent tal-ART jew tas-CASP jinnominaw u
jahtru membri tal-korp manigerjali fil-laggha tal-azzjonist jew ekwivalenti li ma jkunux
gew proposti mill-emittent tal-ART jew tas-CASP jew mill-korp manigerjali taghhom;

b. valutazzjoni shiha tal-adegwatezza individwali qabel il-hatra ta’ membru individwali
jew il-valutazzjoni kollettiva tal-adegwatezza wara bidla fil-kompozizzjoni tal-korp
manigerjali tfixkel il-funzjonament tajjeb tal-korp manigerjali, inkluz bhala rizultat tas-
sitwazzjonijiet li gejjin:

i. Meta I-htiega li jigu sostitwiti I-membri tingala’ f'dagga jew b’'mod mhux
mistenni, ez. mewt jew dizabbilta ta’ membru; u

ii. meta membru kellu jitnehha peress li I-membru ma kienx ghadu adatt.

Il-valutazzjoni tal-gharfien, il-hiliet u I-esperjenza xierqga ghandhom igisu il-kwistjonijiet kollha
rilevanti ghall-valutazzjonijiet u disponibbli ghalihom. L-emittenti tal-ART jew tas-CASP
ghandhom iqisu I-gharfien, il-hiliet u I-esperjenza tal-membru individwali tal-korp manigerjali
meta jivvalutaw I-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza kollettivi adegwati tal-korp manigerjali u vici
versa.

L-emittent tal-ART jew tas-CASP ghandu jiddokumenta r-rizultati tal-valutazzjoni taghhom, u

b’mod partikolari kwalunkwe dghufija identifikata bejn |-gharfien u l-esperjenza kollettivi
mehtiega u attwali tal-membri tal-korp manigerjali, u I-mizuri li ghandhom jittiehdu biex
jinghelbu dawn in-nuggqasijiet, inkluz l-induzzjoni jew it-tahrig li ghandu jigi pprovdut.
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48. Sabiex tigi zgurata supervizjoni kontinwa xierga, I-emittent tal-ART u tas-CASP ghandhom
jinformaw lill-awtorita kompetenti dwar il-hatra proposta ta’ membri jew minghajr dewmien
zejjed wara I-hatra ta’ membri.

49. Meta l-valutazzjoni titwettaq ukoll mill-awtoritajiet kompetenti ghal finijiet supervizorji, ir-
responsabbilta li tigi vvalutata u zgurata |-adegwatezza tal-korp manigerjali jew supervizorju
tibga’ f'idejn lI-emittent tal-ART jew tas-CASP.

C.3.1 Valutazzjoni tal-adegwatezza individwali tal-membri tal-korp manigerjali mis-CASP u |-
emittenti tal-ART

50. Bhala parti mill-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-korp manigerjali, I-emittent tal-ART jew tas-
CASP ghandu jivvaluta I-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza tal-membri individwali. Ghal dak il-
ghan, l-emittent tal-ART jew tas-CASP ghandu:

a. jigborinformazzjoni permezzta’ diversi kanali u strumenti (ez. diplomi u certifikati, ittri
ta’ rakkomandazzjoni, curricula vitae, intervisti, kwestjonarji);

b. jitlob lill-individwu vvalutat jipprovdi informazzjoni preciza u jipprovdi prova ta’ dik |-
informazzjoni, fejn mehtieg;

c. jivvalida, sa fejn ikun possibbli, il-korrettezza tal-informazzjoni pprovduta mill-
individwu vvalutat;

d. fejn applikabbli, jevalwa fi hdan il-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu r-
rizultati tal-valutazzjoni; u

e. fejn mehtieg, jidentifika I-mizuri korrettivi mehtiega.

51. L-emittent tal-ART jew tas-CASP ghandu jiddokumenta deskrizzjoni tal-pozizzjoni tal-membru li
ghalih tkun twettqet valutazzjoni, inkluz ir-rwol ta’ dik il-pozizzjoni fi hdan I-emittent tal-ART
jew tas-CASP u ghandu jispecifika r-rizultati tal-valutazzjoni fir-rigward tal-gharfien, il-hiliet u |-
esperjenza u r-rizultati tal-valutazzjoni ta’ reputazzjoni tajba u impenn ta’ zmien maghmula
f'’konformita ma’ dawn il-Linji Gwida.

C.3.2 Valutazzjoni tal-adegwatezza kollettiva tal-membri tal-korp manigerjali mis-CASP u I-
emittenti tal-ART

52. Fejn applikabbli, fil-valutazzjoni tal-gharfien, il-hiliet u I-esperjenza kollettivi xierga, l-emittent
tal-ART jew tas-CASP ghandu jivvaluta I-kompozizzjoni tal-korp manigerjali fl-immaniggjar
tieghu u, fejn applikabbli, il-funzjonijiet supervizorji tieghu b’mod separat.

53. Il-valutazzjoni tal-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza kollettivi xierqa ghandha tipprovdi tgabbil
bejn I-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza xierga tal-korp manigerjali mehtiega ghat-twettiq tal-
attivitajiet ta’ negozju kollha, inkluzi I-aspetti organizzattivi u I-processi sottostanti taghhom, u
[-gharfien u l-esperjenza kollettivi attwali tal-korp manigerjali.
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54. Meta jivvaluta |-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza kollettivi xierqa tal-korp manigerijali, I-emittent
tal-ART jew tas-CASP ghandu l-ewwel jivvaluta I-membri individwali kollha, jimmappja r-rizultati
ghall-attivitajiet ta’ negozju u jistabbilixxi li ghall-attivitajiet kollha bhal dawn il-korp manigerjali
jkollu gharfien, hiliet u esperjenza kollettivament adegwati biex jizgura I-funzjonament effettiv
tal-korp manigerijali.

55. ll-kompozizzjoni tal-korp manigerjali ghandha tizgura li I-processi kollettivi tat-tehid ta’
decizjonijiet jinvolvu diskussjoni, sfida u sorveljanza xierqa. Ghal dak il-ghan, ghandu jkun
hemm ghadd sufficjenti ta’ membri b’gharfien f’kull gasam biex tkun tista’ ssir diskussjoni tad-
decizjonijiet li jridu jittiehdu.

56. L-emittent tal-ART jew tas-CASP ghandu jwettaq valutazzjoni tal-adegwatezza kollettiva tal-
korp manigerjali biex iwettaq id-dmirijiet tieghu skont I-MiCA u jiddokumenta r-rizultati billi
juza jew:

a. ll-mudell matri¢i tal-adegwatezza inkluz fl-Anness | bhala bazi u |-adattament tieghu
billi jitgiesu I|-kriterji deskritti fit-Tagsima C.1; jew

b. il-metodologija xierga tieghu stess f'’konformita mal-kriterji stabbiliti f'dawn il-Linji
Gwida.

C.4. Emittenti ta’ mizuri korrettivi tal-ART jew tas-CASP

57. Jekk valutazzjoni jew rivalutazzjoni ta’ emittent tal-ART jew tas-CASP tikkonkludi li I-korp
manigerjali jew membru tal-korp manigerjali ma ghandux I-gharfien, il-hila u l-esperjenza
adegwati, jew ma jistax jimpenja zmien sufficjenti, l-emittent tal-ART jew tas-CASP ghandu jiehu
[-mizuri korrettivi xierqga fil-hin.

58. Meta membru tal-korp manigerjali ma jkunx ta’ reputazzjoni sufficjentement tajba, il-membru
ma ghandux jinhatar, jigi sostitwit jew ma jithalliex jezegwixxi |-pozizzjoni.

59. Mizuri korrettivi xierga jistghu jinkludu izda mhumiex limitati ghal: I-aggustament tar-
responsabbiltajiet bejn il-membri; is-sostituzzjoni ta’ certi membri; ir-reklutagg ta’ membri
addizzjonali; it-tahrig ta’ membri uniéi; jew it-tahrig ghall-korp manigerjali b’'mod kollettiv biex
jigi zgurat li jkollu gharfien, hiliet u esperjenza kollettivi xierqa.

60. Jekk valutazzjoni jew rivalutazzjoni ta’ emittent tal-ART jew tas-CASP tidentifika nuggasijiet li
jistghu jigu rrimedjati facilment tal-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza adegwati jew il-kapacita li
jigi ddedikat zmien sufficjenti mill-korp manigerjali jew membru tal-korp manigerjali, I-emittent
tal-ART jew tas-CASP ghandu jiehu I-mizuri korrettivi xierqa biex jeghleb dawk in-nugqasijiet fil-
hin.
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Fi kwalunkwe kaz, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jigu infurmati minghajr dewmien dwar
kwalunkwe nuqggas materjali identifikat li jikkoncerna kwalunkwe wiehed mill-membri tal-
organu manigerjali u I-kompozizzjoni kollettiva tal-korp manigerjali. L-informazzjoni ghandha
tinkludi I-mizuri mehuda jew previsti biex jigu rrimedjati dawk in-nuqqasijiet u l-iskeda ta’ zmien
ghall-implimentazzjoni taghhom.

C.5. Valutazzjoni tal-adegwatezza mill-awtoritajiet kompetenti

62.

63.

64.

65.

66.

67.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jispecifikaw il-proceduri supervizorji applikabbli ghall-
valutazzjoni tal-adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali tal-emittenti tal-ART u tas-CASP.
Meta jigu specifikati I-proceduri supervizorji, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw
li valutazzjoni tal-adegwatezza mwettga wara li I-membru jkun ha |-pozizzjoni tieghu tista’
twassal ghall-htiega li jitnehha membru mhux adatt mill-korp manigerjali jew ghal sitwazzjoni
fejn il-korp manigerjali kollettivament ma jkunx ghadu adatt.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li deskrizzjoni ta’ dawk il-proéeduri ta’
valutazzjoni tkun disponibbli ghall-pubbliku. Il-proceduri supervizorji ghandhom jizguraw li |-
membri mahtura godda tal-korp manigerjali u |-korp manigerjali bhala korp kollettiv jigu
vvalutati mill-awtoritajiet kompetenti. ll-proceduri supervizorji ghandhom jizguraw ukoll li I-
membri tal-korp manigerjali mahtura mill-gdid jigu rivalutati mill-awtorita kompetenti
f’konformita ma’ dawn il-Linji Gwida, meta tkun mehtiega rivalutazzjoni minhabba bidla fl-
informazzjoni mehtiega jew fil-pozizzjoni mizmuma mill-membru mahtur mill-gdid.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw |i I-proceduri supervizorji taghhom
jippermettulhom jindirizzaw kazijiet ta’ nugqas ta’ konformita mar-rekwiziti regolatorji rilevanti
fil-fin.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrikjedu li I-emittenti tal-ART u tas-CASP jinnotifikawhom
minghajr dewmien bi kwalunkwe pozizzjoni vakanti fi hdan il-korp manigerjali. L-awtoritajiet
kompetenti |i jivvalutaw |-adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali qgabel il-hatra
ghandhom jirrikjedu li I-emittent tal-ART jew tas-CASP jinnotifikahom minghajr dewmien zejjed
wara li d-ditta ddecidiet li tipproponi I-membru ghall-hatra. L-awtoritajiet kompetenti i
jivvalutaw l-adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali wara |-hatra ghandhom jirrikjedu li I-
emittent tal-ART jew tas-CASP jinnotifika I-hatra sa mhux aktar tard minn gimaghtejn wara |-
hatra. Din in-notifika ghandha tinkludi l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 70.

Fil-kazijiet debitament iggustifikati msemmija fil-paragrafu 45, I-emittenti tal-ART u tas-CASP
ghandhom ikunu mehtiega jipprovdu d-dokumentazzjoni kompleta mehtiega skont il-paragrafu
70 lill-awtorita kompetenti fi zmien xahar minn meta jinhatar il-membru.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu perjodu massimu ghall-valutazzjoni tal-
adegwatezza taghhom li ma ghandux jagbez I-4 xhur mid-data meta n-notifiki tal-hatra
intenzjonati jew attwali mill-emittent tal-ART jew tas-CASP.
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68. Meta awtorita kompetenti tistabbilixxi li I-informazzjoni minbarra dak li huwa mehtieg skont il-
paragrafu 70 hija mehtiega biex tigi kkompletata I-valutazzjoni, il-perjodu stabbilit skont il-
paragrafu 67 jista’ jigi sospiz miz-zmien meta l-awtorita kompetenti titlob informazzjoni
addizzjonali sakemm tirceviha.

69. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu |-valutazzjoni taghhom abbazi tal-informazzjoni
pprovduta mill-emittent tal-ART u tas-CASP u I-membri vvalutati u ghandhom jivvalutawhom
skont il-kuncetti definiti f'dawn il-Linji Gwida, kif applikabbli.

70. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrikjedu li [-emittenti tal-ART u tas-CASP jissottomettu I-
informazzjoni u d-dokumentazzjoni mehtiega ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-membru
tal-korp manigerjali, inkluzi l-informazzjoni u d-dokumentazzjoni mehtiega ghall-valutazzjoni
tal-adegwatezza fl-awtorizzazzjoni kif specifikat fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
b’mandat skont I-Artikolu 18 (6) tal-MiCA fir-rigward tal-applikazzjoni tal-paragrafu (2) (i) ta’
dan [-Artikolu fil-kaz ta’ emittent tal-ART u b’mandat skont I-Artikolu 62(5) ta’ dak ir-
Regolament fir-rigward tal-applikazzjoni tal-paragrafu (2)(g) ta’ dan |-Artikolu fil-kaz ta’ CASP, li
jkun fih prova tar-reputazzjoni suffi¢jentement tajba tal-membri, u [-membri u I-korp
manigerjali, I-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza individwali u kollettivi xierga u I|-kapacita li
jimpenjaw zmien suffi¢jenti.

71. Meta jkun xieraq, abbazi ta’ approcc ibbazat fuq ir-riskju u ghall-emittenti tal-ART sinifikanti, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom juzaw ukoll intervisti ghall-fini ta’ valutazzjonijiet tal-
adegwatezza.

72. ll-valutazzjoni tal-adegwatezza individwali u kollettiva tal-membri tal-korp manigerjali ghandha
titwettaq fuq bazi kontinwa mill-awtorita kompetenti, bhala parti mill-attivitajiet supervizorji
kontinwi taghha.

73. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jattendu jew iwettqu lagghat mal-emittent tal-ART jew tas-
CASP, inkluz ma’ xi whud mill-membri jew mal-membri kollha tal-korp manigerjali tieghu, jew
jippartecipaw bhala osservatur fil-lagghat tal-korp manigerjali biex jivvalutaw il-funzjonament
effettiv. ll-frekwenza ta’ tali lagghat ghandha tigi stabbilita bl-uzu ta’ approéé ibbazat fuq ir-
riskju.

74. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li r-rivalutazzjonijiet mehtiega skont it-Tagsimiet
C.3, C.3.1 u C.3.2 jitwettqu minn emittenti tal-ART u tas-CASP. Jekk rivalutazzjoni tal-
adegwatezza minn awtorita kompetenti tkun xprunata minn rivalutazzjoni minn emittent tal-
ART jew tas-CAPS, dik l-awtorita kompetenti ghandha tqis i¢-Cirkostanzi li wasslu ghar-
rivalutazzjoni u l-impatt taghha fuq l-adegwatezza individwali u kollettiva tal-korp manigerjali.

C.6. Decizjoni tal-awtorita kompetenti

75. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu decizjoni bbazata fuq il-valutazzjoni tal-
adegwatezza individwali u kollettiva tal-membri tal-korp manigerjali fi zmien il-perjodu
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massimu msemmi fil-paragrafu 67 jew, jekk il-perjodu jkun gie sospiz kif imsemmi fil-paragrafu
68, fi zmien il-perjodu massimu ta’ sitt xhur.

Meta l-ezitu tal-valutazzjoni tal-adegwatezza mill-awtorita kompetenti jikkonkludi li mhuwiex
ippruvat sufficjentement li |-persuna vvalutata hija xierga, inkluz f’sitwazzjonijiet fejn |-
informazzjoni pprovduta ma tkunx suffi¢jenti biex tigi kkompletata I-valutazzjoni, l-awtorita
kompetenti ghandha toggezzjona jew ma tapprovax il-hatra ta’ dik il-persuna, sakemm in-
nuqqasijiet identifikati ma jkunux rimedjabbli u jistghu jinghelbu permezz ta’ mizuri ohra
mehuda mill-emittent tal-ART jew tas-CASP.

Meta emittent tal-ART jew tas-CASP jonqos milli jipprovdi informazzjoni suffi¢jenti dwar I-
adegwatezza ta’ individwu vvalutat lill-awtorita kompetenti, din tal-ahhar ghandha tinforma
lid-ditta li I-membru ma jistax ikun membru tal-korp manigerjali minhabba li ma giex ippruvat
sufficjentement li I-persuna hija xierga jew li ddecidiet b’'mod negattiv.

Meta jigu identifikati nugqasijiet rigward I-gharfien, il-hiliet jew |-esperjenza individwali jew
kollettiva tal-membri tal-korp manigerjali, |-awtorita kompetenti, filwaqt li tikkunsidra I-mizuri
diga mehuda mill-emittent tal-ART jew tas-CASP, ghandha tiehu |-mizuri xierga biex tindirizza
n-nuggasijiet identifikati u tistabbilixxi skeda ta’ Zzmien ghall-implimentazzjoni ta’ dawn il-
mizuri. Tali mizuri ghandhom jinkludu kif xieraq wahda jew aktar mill-mizuri li gejjin:

a. il-htiega li I-emittent tal-ART jew tas-CASP jorganizza tahrig specifiku ghall-membri tal-
korp manigerjali individwalment jew kollettivament;

b. il-htiega li l-emittent tal-ART jew tas-CASP ibiddel id-divizjoni tal-kompiti fost il-membri
tal-korp manigerijali;

c. il-htiega li l-emittent tal-ART jew tas-CASP jirrifjuta I-membru propost jew li certi
membri jigu sostitwiti;

d. il-htiega li l-emittent tal-ART jew tas-CASP jibdel il-kompozizzjoni tal-korp manigerjali
biex tigi zgurata l-adegwatezza individwali u kollettiva tal-korp manigerjali;

e. it-tnehhija tal-membru mill-korp manigerjali tal-emittent tal-ART jew tas-CASP;

f. fejnxieraq, tigiimposta penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra (ez. jigu
stabbiliti obbligi, rakkomandazzjonijiet jew kundizzjonijiet specifici), inkluz finalment |-
irtirar tal-awtorizzazzjoni.
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Linji Gwida Kongunti dwar il-valutazzjoni
tal-adegwatezza tal-azzjonisti jew tal-
membri, kemm jekk diretti kif ukoll
indiretti, li ghandhom partecipazzjonijiet
kwalifikanti f'emittenti tal-ART jew tas-
CASP

D. Obbligi ta’ konformita u ta’ rappurtar

Status ta’ dawn il-Linji Gwida

1. Dan id-dokument fih Linji Gwida mahruga skont I-Artikoli 16 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010 u 7 I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 . F’konformita mal-
Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-
awtoritajiet kompetenti, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-istituzzjonijiet finanzjarji
ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida. Dawn il-Linji Gwida
jistabbilixxu prattiki supervizorji xierga fi hdan is-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja
u dwar kif id-dritt tal-Unjoni ghandu jigi applikat.

2. L-awtoritajiet kompetenti kif definiti fil-punt (35)(a) tal-Artikolu 3(1) tal-MiCA |i ghalihom
japplikaw il-Linji Gwida ghandhom jikkonformaw billi jinkorporawhom fil-prattiki taghhom kif
xieraq (ez. billi jemendaw il-qafas legali taghhom jew il-processi supervizorji taghhom), inkluz
meta |-Linji Gwida jkunu diretti primarjament lejn il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-
istituzzjonijiet finanzjariji.

Rekwiziti ta’ rappurtar

3. Fizmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni ta’ dawn il-Linji Gwida fuq is-siti web tal-EBA u tal-
ESMA bil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE, skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010
u tar-Regolament (UE) 1095/2010, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-EBA
jew lill-ESMA dwar jekk huma (i) jikkonformawsx, (ii) ma jikkonformawsx, izda ghandhom I-

7 Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtprité Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

8 Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84)
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intenzjoni i jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u m’ghandhomx I-intenzjoni i
jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida. F'kaz ta’ nuqgas ta’ konformita, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom ukoll jinnotifikaw lill-ESMA jew lill-EBA fi Zzmien xahrejn mid-data tal-
pubblikazzjoni ta’ dawn il-Linji Gwida fuq is-siti web tal-ESMA u tal-EBA bil-lingwi uffi¢jali kollha
tal-UE bir-ragunijiet taghhom ghan-nuqqas ta’ konformita ma’ dawn il-Linji Gwida. In-notifiki
ghandhom jigu sottomessi minn persuni b'awtorita xierga biex jirrappurtaw il-konformita
f'isem l-awtoritajiet kompetenti taghhom. Kwalunkwe bidla fl-istatus tal-konformita ghandha
tigi rrappurtata wkoll lill-EBA jew lill-ESMA.

4. In-notifiki se jigu ppubblikati fuq is-sit web tal-EBA, f’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 u fuq is-sit web tal-ESMA, f'konformita mal-Artikolu 16(3) tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Suggett, kamp ta' applikazzjoni u definizzjonijiet

Suggett

5.

Skont |-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
dawn il-Linji Gwida Kongunti jistabbilixxi I-metodologija li I-awtoritajiet kompetenti ghandhom
juzaw ghall-valutazzjoni tac-cirkostanzi li jwasslu ghal partecipazzjonijiet kwalifikanti (Tagsima
F.1 tal-Linji Gwida).

Dawn il-Linji Gwida Kongunti jistabbilixxi I-metodologija li I-awtoritajiet kompetenti ghandhom
juzaw ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-azzjonist jew tal-membru li ghandu
partecipazzjonijiet kwalifikanti, kemm jekk diretti kif ukoll indiretti (Tagsima F.2 tal-Linji Gwida):

a) fkaz ta’ emittent applikant ifittex awtorizzazzjoni skont [-Artikolu 18 tal-MiCA,
f’konformita mal-mandat stabbilit mill-Artikolu 21(3) ta’ dak ir-Regolament;

b) f'kazta’ applikant tas-CASP ifittex awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 62 tal-MiCA, f'’konformita
mal-mandat stabbilit fl-Artikolu 63(11) ta’ dak ir-Regolament.

F’konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010, dawn il-Linji Gwida Kongunti jistabbilixxi I-metodologija li I-awtoritajiet kompetenti
ghandhom juzaw ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza ta’ akkwirent propost ta’
partecipazzjonijiet kwalifikanti diretti jew indiretti (Tagsima F.3 tal-Linji Gwida):

a) f'kaz ta’ emittenti tal-ART awtorizzat skont I-Artikolu 21 tal-MiCA, f'’konformita mal-kriterji
stabbiliti mill-Artikolu 42(1), il-punti (a) sa (e) ta’ dak ir-Regolament;

b) f'kazta’ CASP awtorizzat skont I-Artikolu 63 ta’ dak ir-Regolament, f’konformita mal-kriterji
stabbiliti fl-Artikolu 84(1), il-punti (a) sa (e) ta’ dak ir-Regolament.

Kamp ta' applikazzjoni

8.

10.

F’konformita mal-Artikolu 18(2), il-punt (j) jew 62(2) (h) tal-MiCA, f'’kaz ta’ applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni bhala emittent tal-ART jew bhala CASP, il-valutazzjoni tal-akkwirenti proposti
tikkoncéerna r-reputazzjoni sufficjentement tajba tal-azzjonisti jew tal-membri, kemm jekk
diretti kif ukoll indiretti, li ghandhom partecipazzjonijiet kwalifikanti.

F’konformita mal-Artikoli 42 (1) u 84 (1) tal-MiCA, fil-kaz ta’ emittent tal-ART jew tas-CASP
awtorizzat skont I-Artikolu 21 jew 63 ta’ dak ir-Regolament, il-valutazzjoni tal-akkwirenti
proposti tikkoncerna l-adegwatezza, ibbazata fuq il-hames kriterji ta’ valutazzjoni stabbiliti fih,
tal-azzjonisti jew tal-membri, kemm diretti kif ukoll indiretti, li ghandhom partecipazzjonijiet
kwalifikanti.

Dawn il-Linji Gwida ma japplikawx ghal emittenti tal-ART jew tas-CASP li huma awtorizzati bhala
istituzzjonijiet ta’ kreditu skont id-Direttiva 2013/36/UE. Barra minn hekk, is-CASP |i huma
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entitajiet finanzjarji elenkati fl-Artikolu 60, li jipprovdu servizzi tal-kriptoassi bhala parti mill-
awtorizzazzjoni taghhom f’konformita mal-paragrafi (2) sa (6) tal-Artikolu 60 tal-MiCA mhumiex
soggetti ghall-Artikoli 63 u 84 izda jibqghu soggetti ghad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 68(2).

Destinatarji

11. Dawn il-Linji Gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti kif definit fl-Artikolu 3(1), punt
(35)(a) tal-MiCA.

Definizzjonijiet

12. Sakemm ma jkunx specifikat mod iehor, it-termini uzati u definiti fl-MiCA ghandhom I-istess
tifsira f'dawn il-Linji Gwida Kongunti. Barra minn hekk, ghall-finijiet ta’ dawn il-Linji Gwida,
ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin inkluz ghall-finijiet ta’ kontroreferenza ghal-Linji
Gwida Kongunti tal-ASE dwar il-partecipazzjonijiet kwalifikanti:

Tfisser persuna fizika jew guridika li, kemm jekk
individwalment kif ukoll jekk tagixxi flimkien
ma’ persuna jew persuni ohra, ghandha I-
intenzjoni takkwista jew izzid, direttament jew
indirettament, partecipazzjoni kwalifikanti
fimpriza fil-mira |i hija emittent tal-ART
awtorizzat skont I-Artikolu 21 tal-MiCA jew
CASP awtorizzat skont I-Artikolu 63 ta’ dak ir-
Regolament, jew azzjonist jew membru, i,
direttament jew indirettament,
individwalment jew flimkien ma’ persuna jew
persuni  ohra, ghandu partecipazzjoni
kwalifikanti f'emittent applikant tal-ART i
jfittex awtorizzazzjoni f'konformita mal-
Artikolu 18 ta’ dak ir-Regolament jew f'CASP
applikant li jfittex awtorizzazzjoni f’konformita
mal-Artikolu 62 ta’ dak ir-Regolament jew
f'"CASP applikant li jfittex awtorizzazzjoni
f’konformita mal-Artikolu 62 ta’ dak ir-
Regolament

Direttivi jew Regolamenti Settorjali Tfisser MiCA

tfisser persuna fizika jew guridika li ghandha
ishma fl-impriza fil-mira jew, skont il-forma
guridika ta’ istituzzjoni, sidien jew membri
ohrajn tal-impriza fil-mira

Tfisser l-awtorita kompetenti, kif definita fil-
punt (35)(a) tal-Artikolu 3(1) tal-MiCA, li hija
responsabbli ghas-supervizjoni tal-impriza fil-
mira

Akkwirent propost

Azzjonist jew membru

Supervizur fil-mira
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Tfisser :
- emittent applikant |i japplika ghal
awtorizzazzjoni skont |-Artikolu 18 tal-
MiCA jew
- emittent tal-ART awtorizzat
f’konformita mal-Artikolu 21 ta’ dak ir-

Impriza fil-mira .
Regolament; jew

- CASP applikant i japplika ghal
awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 62 tal-
MiCA; jew

- CASP, awtorizzat f’konformita mal-
Artikolu 63 tal-MiCA.

Tfisser il-Linji Gwida Kongunti tal-EIOPA, I-EBA

u I-ESMA dwar il-valutazzjoni prudenzjali tal-

Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar il- akkwizizzjonijiet u z-zidiet ta’

partecipazzjonijiet kwalifikanti partecipazzjonijiet  kwalifikanti  fis-settur
finanzjarju tas-16 ta’ Dicembru 2016
(JC/GL/2016/01).

E. Implimentazzjoni

Data ta’ applikazzjoni

13. Dawn il-Linji Gwida japplikaw minn 04/02/2025.
F. Linji Gwida Kongunti

F.1. Agir flimkien, influwenza sinifikanti, azzjonisti indiretti,
decizjoni ta’ akkwist

14. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw jekk intlahqux i¢-¢irkostanzi li jwasslu ghal
akkwizizzjoni proposta ta’ partecipazzjoni kwalifikanti f'impriza fil-mira, b’mod preliminari
ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-akkwirent propost.

15. Ghal dawn il-finijiet I-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-metodologija ta’
valutazzjoni stabbilita fil-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar il-partecipazzjonijiet kwalifikanti,
jigifieri fit-Titolu Il, Kapitolu 1, Tagsima 4 dwar I-Agir flimkien, Tagsima 5 dwar I-Influwenza
sinifikanti, Tagsima 6 dwar |-Akkwizizzjonijiet indiretti ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti,
Tagsima 7 dwar id-Decizjoni ta’ Akkwizizzjoni.
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F.2. Valutazzjoni tal-adegwatezza tal-azzjonisti jew tal-
membri, kemm diretti kif ukoll indiretti, li ghandhom
partecipazzjonijiet kwalifikanti mal-awtorizzazzjoni

Skont [|-Artikolu 21(2), il-punt (c) jew I-Artikolu 63(10), il-punt(c) tal-MiCA, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jivvalutaw jekk l-akkwirent propost li ghandu partecipazzjonijiet
kwalifikanti f'impriza li tapplika ghal awtorizzazzjoni skont |-Artikolu 18 jew ghal awtorizzazzjoni
skont |-Artikolu 62 ta’ dak ir-Regolament huwiex ta’ reputazzjoni sufficjentement tajba kif
imsemmi fl-Artikolu 34(4) u 68(2) ta’ dak ir-Regolament (UE). Tali valutazzjoni ghandha tkun
ibbazata fuq il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 42(1) jew fl-Artikolu 84(1), il-punt (a) tal-MiCA war ir-
reputazzjoni tal-akkwirent propost u fuq il-punt (e), dwar in-nuqqas ta’ ragunijiet ragonevoli
biex wiehed jissuspetta li jkunu ged jitwettqu jew ged isiru tentattivi ta’ ML/TF, tal-MiCA.

Ghall-valutazzjoni tar-reputazzjoni tal-akkwirent propost, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jirreferu ghall-valutazzjoni taghhom dwar |-informazzjoni stabbilita fir-Regolamenti Delegati
tal-Kummissjoni adottati skont I-Artikoli 18(6) tal-MiCA fil-kaz ta’ emittent tal-ART u I-Artikolu
62(5) ta’ dak ir-Regolament fil-kaz tas-CASP u ghandhom japplikaw il-metodologija stabbilita
fit-Titolu Il, Kapitolu 3, Tagsima 10 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar il-partecipazzjonijiet
kwalifikanti, dwar ir-Reputazzjoni tal-akkwirent propost — I-ewwel kriterju ta’ valutazzjoni, kif
applikabbli.

Ghall-valutazzjoni tan-nuqqas ta’ ragunijiet ragonevoli biex wiehed jissuspetta li ged jitwettaq
jew isir tentattiv biex jitwettaq ML/TF, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-
metodologija stabbilita fit-Titolu Il, Kapitolu 3, Tagsima 14 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar
Partecipazzjonijiet kwalifikanti, dwar Suspett ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu
mill-akkwirent propost — il-hames kriterju ta’ valutazzjoni. Barra minn hekk, I-awtoritajiet
kompetenti ghandhom japplikaw il-paragrafu 28 ta’ dawn il-Linji Gwida Kongunti kull meta I-
fondi ghall-akkwizizzjoni tal-partecipazzjonijiet kwalifikanti jikkonsistu fi kriptoassi jew kull
meta jirrizultaw mill-iskambju ta’ kriptoassi f'munita ta’ kors legali.

Ghall-finijiet tal-valutazzjoni tal-aspetti ta’ reputazzjoni suffi¢jentement tajba relatati mal-
kompetenzi professjonali tal-akkwirent propost, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom
japplikaw il-proporzjonalita f’konformita mal-paragrafu 8.3 tat-Tagsima 8 tal-Linji Gwida tal-
ASE dwar il-partecipazzjonijiet kwalifikanti, dwar il-Proporzjonalita.

F.3. Valutazzjoni tal-adegwatezza ta’ akkwirent propost ta’
partecipazzjoni kwalifikanti f’konformita mal-Artikoli
42(1) jew 84(1) tal-MiCA

Sabiex jigi vvalutat jekk persuna fizika jew guridika tkunx hadet id-decizjoni li takkwista, |-
awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw it-Tagsima 7 tal-LG Kongunti tal-ASE dwar
partecipazzjonijiet kwalifikanti dwar id-Decizjoni ta’ akkwist.
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw l|-adegwatezza tal-akkwirenti proposti ta’
partecipazzjonijiet kwalifikanti diretti jew indiretti f'emittent tal-ART awtorizzat f'’konformita
mal-Artikolu 21 tal-MiCA jew f'CASP awtorizzat skont I-Artikolu 63 ta’ dak ir-Regolament, skont
il-kriterji stabbiliti fil-punti (a) sa (e) tal-Artikolu 42(1) jew tal-Artikolu 84(1) ta’ dak ir-
Regolament rispettivament.

Ghall-valutazzjoni tal-kriterju stabbilit fl-Artikolu 42(1), il-punt (a) jew fl-Artikolu 84(1), il-punt
(a) tal-MiCA dwar ir-reputazzjoni tal-akkwirent propost, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jirreferu ghall-valutazzjoni taghhom ghall-informazzjoni stabbilita fir-Regolamenti Delegati tal-
Kummissjoni adottati skont I-Artikoli 42(4) tal-MiCA fil-kaz ta’ emittent tal-ART u ghall-Artikolu
84(4) ta’ dak ir-Regolament fil-kaz tas-CASP u ghandhom japplikaw il-metodologija stabbilita
fit-Titolu Il, Kapitolu 3, Tagsima 10 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar partecipazzjonijiet
kwalifikanti, dwar ir-Reputazzjoni tal-akkwirent propost — I-ewwel kriterju ta’ valutazzjoni, kif
applikabbli.

Ghall-valutazzjoni tal-kriterju stabbilit fl-Artikolu 42(1), il-punt (b) jew fl-Artikolu 84(1), il-punt
(b) tal-MiCA, relatat mar-reputazzjoni, I-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza ta’ kwalunkwe persuna
li se tmexxi n-negozju tal-impriza fil-mira, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-
metodologija ta’ valutazzjoni stabbilita fil-Linji Gwida Kongunti tal-EBA u tal-ESMA dwar il-
valutazzjoni tal-adegwatezza tal-membri tal-korp manigerjali tal-emittenti tal-ART jew tas-
CASP.

Ghall-valutazzjoni tal-kriterju stabbilit fl-Artikolu 42(1), il-punt (c) jew fl-Artikolu 84(1), il-punt
(c) tal-MiCA, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-metodologija stabbilita fit-Titolu
Il, Kapitolu 3, Tagsima 12 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar il-partecipazzjonijiet
kwalifikanti, dwar is-Solidita finanzjarja tal-akkwirent propost — it-tielet kriterju ta’ valutazzjoni.

Ghall-valutazzjoni tal-kriterju stabbilit fl-Artikolu 42(1), il-punt (d), relatat mal-konformita
kontinwa mar-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu 11l tal-MiCA, jew fl-Artikolu 84(1), il-punt (d) relatat
mal-konformita kontinwa mar-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu V ta’ dak ir-Regolament, meta
jikkoncerna r-rekwizit prudenzjali, l|-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-
metodologija stabbilita fit-Titolu Il, Kapitolu 3, Tagsima 13 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar
il-partecipazzjonijiet kwalifikanti, dwar il-konformita mar-rekwiziti prudenzjali tal-imprizi fil-
mira ma’ dak ir-rekwizit.

Fir-rigward specifiku ta’ emittenti ta’ ART, il-konformita kontinwa mar-rekwiziti prudenzjali
dwar il-likwidita tinkludi r-rekwiziti relatati mal-kompozizzjoni, I-immaniggjar, l-investiment, is-
segregazzjoni u I-kustodja tar-rizerva tal-assi, bl-ghan li tintlahaq kwalunkwe talba potenzjali ta’
fidi mid-detenturi tat-token.

Ghall-valutazzjoni tal-kriterju stabbilit fl-Artikolu 42(1), il-punt (e), jew fl-Artikolu 84(1), il-punt
(e) tal-MiCA rispettivament, |-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw il-metodologija
stabbilita fit-Titolu [l, Kapitolu 3, Tagsima 14 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar
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Partecipazzjonijiet kwalifikanti, dwar Suspett ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu
mill-akkwirent propost —il-hames kriterju ta’ valutazzjoni.

28. Kull meta I-fondi ghall-akkwizizzjoni tal-partecipazzjonijiet kwalifikanti jikkonsistu fi kriptoassi
jew kull meta jkunu gejjin mill-iskambju ta’ kriptoassi f'munita ta’ kors legali, l-awtoritajiet
kompetenti, minbarra |-applikazzjoni tal-metodologija ta’ valutazzjoni stabbilita fit-Titolu II,
Kapitolu 3, Tagsima 14 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar il-partecipazzjonijiet kwalifikanti,
dwar is-suspett ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu, ghandhom jidentifikaw ukoll:

a. l-indirizz tar-registru distribwit uzat mill-akkwirent propost, fejn trasferiment ta’
kriptoassiikunirregistrat fuq network li juza teknologija ta’ registru distribwit jew simili,
u n-numru tal-kont tal-kriptoassi uzat mill-akkwirent propost, meta tali kont jezisti u
jintuza biex tigi pprocessata t-tranzazzjoni;

b. in-numru tal-kont tal-kriptoassi uzat mill-akkwirent propost, meta trasferiment ta’
kriptoassi ma jkunx irregistrat fug network li juza teknologija ta’ registru distribwit jew
simili;

c. meta trasferiment ta’ kriptoassi ma jkun irregistrat fug network li juza teknologija ta’
registru distribwit jew teknologija simili u ma jkunx maghmul minn jew ghal kont tal-
kriptoassi, identifikatur uniku tat-tranzazzjoni; u

d. il-fornitur(i) ta’ servizzi tal-kriptoassi tal-partijiet ghat-tranzazzjoni, kif applikabbli.

29. Is-supervizuri fil-mira ghandhom japplikaw il-prinéipju ta’ proporzjonalita fil-valutazzjoni
taghhom f’konformita mat-Tagsima 8 dwar il-Proporzjonalita tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE
dwar il-partecipazzjonijiet kwalifikanti fil-kaz ta’ akkwirenti proposti f'emittent tal-ART
awtorizzat f’konformita mal-Artikolu 21 tal-MiCA, jew f'CASP awtorizzat f'konformita mal-
Artikolu 63 ta’ dak ir-Regolament.

30. F’kaz li I-akkwirent propost ikollu I-intenzjoni li jikseb partecipazzjoni kwalifikanti f'impriza fil-
mira li hija emittent tal-ART awtorizzat f'konformita mal-Artikolu 21 tal-MiCA jew f'CASP
awtorizzat skont |-Artikolu 63 ta’ dak ir-Regolament, is-supervizuri fil-mira ghandhom japplikaw
it-Titolu I, Kapitolu 2, Tagsima 9, paragrafi 9.1 sa 9.3 tal-Linji Gwida Kongunti tal-ASE dwar il-
partecipazzjonijiet kwalifikanti fir-rigward tal-proc¢edura applikabbli ghan-notifika sottomessa
mill-akkwirent propost.
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Anness | — Mudell ghal matrici biex tigi
vvalutata I|-kompetenza kollettiva tal-
membri tal-korp manigerijali

L-Anness | tal-Linji Gwida huwa pprovdut bhala fajl Excel separat.
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