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A. Zgodnos$¢é z wytycznymi i obowigzek powiadomienia o ich

stosowaniu

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr
1093/2010 ! i art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 2. Zgodnie zart.16 ust.3
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 irozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wtasciwe organy,
uczestnicy rynkéw finansowych iinstytucje finansowe muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby
zastosowac sie do niniejszych wytycznych. W niniejszych wytycznych okreslono odpowiednie
praktyki nadzorcze w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego oraz zasady
stosowania prawa Unii.

Witasciwe organy zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 35 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2023/1114, do
ktdrych maja zastosowanie wytyczne, powinny zastosowac sie do nich, odpowiednio witgczajac
je do swoich praktyk (np. poprzez zmiane swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), w
tym w przypadku gdy wytyczne s3g skierowane przede wszystkim do uczestnikow rynkow
finansowych i instytucji finansowych.

Wymogi dotyczgce powiadomienia

3.

W terminie dwéch miesiecy od daty publikacji niniejszych wytycznych na stronie internetowej
EUNB i ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE, zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia
(UE) nr 1093/2010 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, wtasciwe organy muszg powiadomié
EUNB lub ESMA o tym, czy: (i) stosujg sie do niniejszych wytycznych, (ii) nie stosujg sie, ale
zamierzajg zastosowacd sie do niniejszych wytycznych, lub (iii) nie stosujg sie do niniejszych
wytycznych i nie zamierzajg ich przestrzegaé. W przypadku niezastosowania sie do wytycznych
wiasciwe organy muszg réwniez powiadomié ESMA lub EBA w ciggu dwdch miesiecy od daty
publikacji niniejszych wytycznych na stronach internetowych ESMA i EBA we wszystkich
jezykach urzedowych UE o powodach niestosowania sie do niniejszych wytycznych.
Powiadomienia powinny przekazywac osoby odpowiednio upowaznione do informowania o
stosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwego organu. Do EUNB i ESMA nalezy rowniez
zgtaszac wszelkie zmiany dotyczgce stosowania sie do wytycznych.

Uczestnicy rynku finansowego i instytucje finansowe nie majg obowigzku zgtaszania, czy
stosuja sie do niniejszych wytycznych.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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5. Powiadomienia bedg publikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz na stronie internetowej ESMA zgodnie z art. 16 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Przedmiot, zakres i definicje

Przedmiot

1. Zgodniezart. 21 ust. 3iart. 63 ust. 11 rozporzgdzenia MiCA niniejsze wspdlne wytyczne dotyczg
oceny odpowiedniosci cztonkdw organu zarzadzajgcego emitentéw tokendw powigzanych z
aktywami i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoéw.

Zakres stosowania

2. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w momencie uzyskania zezwolenia i na biezgco do
wtasciwych organdéw zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt 35 lit. a) rozporzadzenia MICA,
emitentéw tokendw powigzanych z aktywami i dostawcédw ustug w zakresie kryptoaktywow?3,
zgodnie z art. 34 ust. 2 i art. 68 ust. 1 rozporzadzenia MiCA w odniesieniu do oceny
odpowiedniosci cztonkdéw organu zarzadzajgcego

a. emitenta tokendw powigzanych z aktywami ubiegajacego sie o zezwolenie na
podstawie art. 18 rozporzadzenia MiCA lub posiadajgcego zezwolenie zgodnie z art. 21
tego rozporzadzenia (,emitent tokendw powigzanych z aktywami” do celéw
niniejszych wytycznych);

b. dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw ubiegajacego sie o zezwolenie na
podstawie art. 62 rozporzgdzenia MiCA lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
posiadajgcego zezwolenie zgodnie z art. 63 tego rozporzadzenia (,,dostawca ustug w
zakresie kryptoaktywoéw” do celdw niniejszych wytycznych) lub, w odniesieniu do art.
68 ust. 1 rozporzadzenia MICA, sSwiadczacego ustugi w zakresie kryptoaktywow w
ramach swojego zezwolenia zgodnie z art. 60 ust. 2, 4, 5i 6 rozporzgdzenia MiCA.

3. Ocena odpowiednio$ci opiera sie na wymogu, by cztonkowie organu zarzadzajgcego emitentéw
tokendw powigzanych z aktywami i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw spetniali
kryteria okreslone odpowiednio w art. 34 ust. 2 i art. 68 ust. 1, ktére stanowig, ze cztonkowie
organu zarzadzajacego muszg cieszy¢ sie wystarczajgco dobrg opinig i mie¢ mozliwosc
poswieci¢ wystarczajgco duzo czasu na skuteczne wykonywanie swoich obowigzkéw, a takze
na ocenie tego, czy cztonkowie organu zarzgdzajacego posiadajg zaréwno indywidualnie, jak i
kolektywnie, odpowiednig wiedze, umiejetnosci i dos$wiadczenie, aby wykonywac swoje
obowigzki. Cztonkowie organu zarzadzajgcego emitentdw tokendw powigzanych z aktywami
i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw nie mogg by¢ skazani za przestepstwa zwigzane
z praniem pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu ani za inne przestepstwa, ktére mogtyby
wptyna¢ na ich dobrg opinie. Do cztonkdéw organu zarzadzajgcego, ktory ma zostaé poddany
ocenie, zaliczajg sie osoby, ktére stang sie cztonkami organu zarzadzajgcego emitenta tokenéw

3 Zgodnie z art. 60 ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 podmioty wymienione w art. 60 ust.
1-6 nie podlegajg, miedzy innymi, art. 63 rozporzadzenia (UE) 2023/1114.
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powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow oraz cztonkowie, ktérzy
objeli juz swoje stanowisko. W przypadku gdy organ zarzadzajgcy wykonuje funkcje zarzadczy i
nadzorczg, niniejsze wytyczne majg zastosowanie zaréwno do funkcji, jak i do cztonkéw
dziatajacych w obu funkcjach®.

Adresaci

4. Niniejsze wytyczne skierowane sg do witasciwych organéw zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt
35 lit. a) rozporzadzenia MiCA.

5. Niniejsze wytyczne skierowane sg rowniez do:

a. emitentow zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia MiCA, ktérzy uzyskali
zezwolenie zgodnie z art. 21 tego rozporzadzenia;

b. emitentéw ubiegajacych sie o zezwolenie zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt 11
rozporzadzenia MICA, ubiegajgcych sie o zezwolenie na podstawie art. 18 tego
rozporzadzenia;

c. dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywow zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt 15
rozporzadzenia MiCA, ktérzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 63 tego rozporzadzenia
lub — w odniesieniu do art. 68 ust. 1 rozporzadzenia MiCA — ktdrzy swiadczg ustugi w
zakresie kryptoaktywéw w ramach zezwolenia zgodnie z art. 60 ust. 2, 4, 5i 6
rozporzadzenia MiCA;

d. dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywdw ubiegajacych sie o zezwolenie, ktdrzy
ztozyli wniosek o zezwolenie zgodnie z art. 63 rozporzadzenia MiCA.

Definicje

6. Terminy stosowane i zdefiniowane w rozporzadzeniu MiCA i we ,, Wspdlnych wytycznych EUNB
i ESMA w sprawie oceny odpowiedniosci cztonkdw organu zarzgdzajgcego i oséb petnigcych
najwazniejsze funkcje, wydanych na mocy dyrektywy 2013/36/UE i dyrektywy 2014/65/UE”
majg takie samo znaczenie w niniejszych wytycznych; ponadto stosuje sie nastepujace

definicje:
Grupa oznacza grupe okres$long w art. 2 pkt 11 dyrektywy 2013/34/UE.
Organ zarzadzajacy oznacza organ zarzadzajacy dziatajgcy w swojej funkcji
petnigcy funkcje zarzadcza faktycznego kierowania emitentem tokendw powigzanych z

aktywami lub dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywow i
obejmujacy osoby, ktore kierujg ich dziatalnoscia.

4 Art. 3 ust. 1 pkt 27 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 definiuje organ zarzadzajacy jako ,organ badz organy emitenta,
oferujgcego lub osoby ubiegajgcej sie o dopuszczenie do obrotu kryptoaktywoéw lub dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktére sg powotane zgodnie z prawem krajowym, uprawnione do formutowania strategii podmiotu, jego
celdw i ogdlnego kierunku jego dziatalnosci, nadzorujg i monitorujg proces podejmowania decyzji w zakresie zarzgdzania
oraz sktadajg sie z oséb faktycznie kierujgcych dziatalnoscig podmiotu”.
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Organ zarzadzajacy
petnigcy funkcje
nadzorczg

oznacza, o ile zostat ustanowiony, organ zarzadzajacy dziatajgcy
w roli polegajacej na nadzorowaniu i monitorowaniu procesu
podejmowania decyzji przez kierownictwo.

Funkcja dyrektorska

oznacza stanowisko w charakterze cztonka organu
zarzadzajgcego instytucji lub innego podmiotu prawnego. W
przypadku gdy organ zarzadzajgcy, w zaleznosci od formy
prawnej podmiotu, jest jednoosobowy, stanowisko to liczy sie
rowniez jako funkcja dyrektorska.

Cztonek

oznacza proponowanego lub powotfanego cztonka organu
zarzgdzajgcego, w tym dziatajgcego w imieniu osdéb prawnych
bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego.

Odpowiednios¢

oznacza, w kontekscie cztonka organu zarzadzajgcego, ze uznaje
sie, iz oceniana osoba cieszy sie wystarczajgco dobrg opinig,
w tym szczeroscig i uczciwoscig, oraz ze posiada, zaréwno
indywidualnie, jak i kolektywnie zinnymi cztonkami,
odpowiednig wiedze, umiejetnosci idoswiadczenie ijest
indywidualnie w stanie poswieci¢ wystarczajgco duzo czasu na
wykonywanie obowigzkow, za ktére jest odpowiedzialny.

B. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

7. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 04/02/2025.

C. Wspdlne wytyczne

C.1. Stosowanie zasady proporcjonalnosci

Zasada proporcjonalnosci ma na celu dopasowywanie zasad zarzadzania do indywidualnego
profilu ryzyka i modelu biznesowego emitentdw tokendéw powigzanych z aktywami i
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, z uwzglednieniem indywidualnego stanowiska w
organie zarzgdzajgcym, ktéry jest poddawany ocenie, tak aby zapewnic¢ skuteczng realizacje
celéw wymogow regulacyjnych, tj. aby cztonek byt odpowiedni w odniesieniu do konkretnego
stanowiska indywidualnie i odpowiedni do cztonkostwa w kolegialnym organie zarzadzania.

Podczas oceny indywidualnej i kolektywnej wystarczajgcej wiedzy, doswiadczenia i
umiejetnosci cztonkéw organu zarzgdzajgcego, a takze tego, czy cztonkowie indywidualnie sg w
stanie poswieci¢ wystarczajgco duzo czasu na skuteczne wykonywanie swoich obowigzkéw
rownolegle do innych niezbednych zobowigzan czasowych, emitenci tokenéw powigzanych z
aktywami, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw i wtasciwe organy powinni wzigé pod
uwage wielkos¢ emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, jego organizacje wewnetrzng oraz charakter, skale i ztozonos$¢ emitowanych
aktywoéw i Swiadczonych ustug.
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Emitenci znaczacych tokendw powigzanych z aktywami powinni dysponowaé bardziej
rozwinietymi zasadami dotyczacymi odpowiedniosci i procesami oceny w poréwnaniu z
emitentami tokendw powigzanych z aktywami innych niz znaczace. To samo dotyczy
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywodw, biorgc pod uwage ich wielko$¢ i klase ustug w
zakresie kryptoaktywow swiadczonych zgodnie z zatacznikiem IV do rozporzadzenia MiCA.

Wszyscy cztonkowie organu zarzadzajgcego emitentéw tokendw powigzanych z aktywami i
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw powinni cieszy¢ sie wystarczajagco dobrg opinia
oraz odznaczal sie szczeroscig i uczciwoscig, niezaleznie od wielkosci podmiotu, jego
wewnetrznej organizacji oraz charakteru, zakresu i ztozonosci jego dziatalnosci, a takze
obowigzkdw i odpowiedzialnosci na danym stanowisku.

W celu stosowania zasady proporcjonalnosci przy ocenie odpowiedniosci cztonkéw w
odniesieniu do kryteriéw dotyczacych wiedzy i doswiadczenia, a takze zdolnosci cztonkéw do
poswiecania wystarczajgcego czasu, emitenci tokendéw powigzanych z aktywami, dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywoéw i wtasciwe organy powinni wzig¢ pod uwage nastepujace
kryteria:

a. wielkos¢ emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow pod wzgledem sumy bilansowej;

b. forme prawng emitenta tokendéw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywdw oraz to, czy jest notowany na gietdzie;

c. czy emitent tokendw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow jest czescig grupy, a jesli tak — ocene proporcjonalnosci dla grupy;

d. charakter i ztozonos¢ wszystkich rodzajow dziatalnosci gospodarczej;

e. to, czy prowadzona jest dziatalnos¢ transgraniczna, oraz wielko$¢ operacji w
poszczegolnych jurysdykcjach;

f. w przypadku emitenta tokendéw powigzanych z aktywami — nastepujace kryteria

dodatkowe:
i wolumen i liczbe emitowanych tokenéw powigzanych z aktywami;
ii.  wielkos¢ rezerwy aktywow przechowywanych przez emitentéow tokendéw
powigzanych z aktywami;
iii. rodzaj i ztozonos¢ aktywdw, z ktérymi token jest powigzany;
iv. ztozonos¢ instrumentéw, w ktdre inwestowana jest rezerwa aktywow.

g. W przypadku dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw — nastepujgce dodatkowe
kryteria:
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i. rodzaj i wolumen sSwiadczonych ustug oraz ich kluczowe znaczenie dla
funkcjonowania rynkéw kryptoaktywow;

ii. rodzaj klientéw.

Pojecie odpowiedniosci w rozumieniu art. 34 ust. 2 i art. 68
ust. 1 rozporzgdzenia MiCA

C.2.1 Wystarczajgco dobra opinia

13.

14.

15.

Ocena tego, czy cztonkowie organu zarzadzajgcego emitenta tokenéw powigzanych z aktywami
lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw cieszg sie dobrg opinig, powinna obejmowag,
zgodnie z art. 18 ust. 5 lit. a) i art. 62 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia MiCA, potwierdzenie, ze dana
osoba nie widnieje w rejestrze karnym jako osoba, wobec ktdrej wydano wyrok skazujacy, oraz
ze nie natozono na nig kar na podstawie majgcych zastosowanie przepiséw prawa handlowego,
prawa dotyczgcego niewyptacalnosci oraz przepisdw dotyczgcych ustug finansowych, lub
przepisow dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
zwalczania naduzy¢ finansowych lub odpowiedzialnosci zawodowej. Ocena powinna ponadto
obejmowac wszelkie inne znane fakty, ktére mogtyby prowadzi¢ do stwierdzenia, ze cztonek
nie cieszy sie wystarczajgco dobrg opinig, jak okreslono w niniejszej sekcji. Wymogi te
obowigzujg na biezgco zgodnie z art. 34 ust. 2 i art. 68 ust. 1 rozporzgdzenia MiCA.

Cztonkowie organu zarzgdzajgcego nie powinni by¢ przedmiotem sankcji, zakazéw ani srodkéw
zwigzanych z terroryzmem, finansowaniem terroryzmu lub proliferacja podjetych przez
panstwo cztonkowskie, Unie lub organizacje miedzynarodowa, np. Organizacje Narodéw
Zjednoczonych. W przypadku gdy cztonek organu zarzgdzajgcego zostaje dodany do takiego
wykazu ukierunkowanych sankcji finansowych, cztonek ten powinien miec¢ zakaz petnienia
swojej funkcji i powinien zostac¢ usuniety z organu zarzgdzajgcego.

Oceny pod katem kryteriéw dobrej opinii cztonkdw organu zarzadzajgcego emitenta tokendw
powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw nalezy dokonaé na
podstawie informacji, o ktdrych mowa w rozporzadzeniach delegowanych Komisji przyjetych
na podstawie art. 18 ust. 6 rozporzadzenia MiCA w przypadku emitenta tokenéw powigzanych
z aktywami oraz art. 62 ust. 5 tego rozporzadzenia w przypadku dostawcéw ustug w zakresie
kryptoaktywow.

C.2.2 Odpowiednia wiedza, umiejetnosci i doswiadczenie indywidualne

16.

Cztonkowie organu zarzgdzajgcego powinni posiadac aktualng wiedze na temat dziatalnosci
emitenta tokenéw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw oraz
catego zwigzanego z nig ryzyka na poziomie wspdétmiernym do ich obowigzkéw. Bedzie
obejmowata ona odpowiednig wiedze w dziedzinach, za ktére dany cztonek nie jest
bezposrednio odpowiedzialny indywidualnie, ale kolektywnie wraz z innymi cztonkami organu
zarzadzajgcego.
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Cztonkowie organu zarzadzajgcego powinni doktadnie rozumieé zasady zarzgdzania emitenta
tokendéw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw, swojg role i
obowigzki oraz, w stosownych przypadkach, strukture grupy.

Cztonkowie organu zarzadzajgcego powinni rozumiec konflikty intereséw, ktore mogg istniec
pomiedzy emitentem tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcg ustug w zakresie
kryptoaktywdw a ktérymkolwiek z ich interesariuszy.

Cztonkowie organu zarzadzajgcego powinni mie¢ mozliwos¢ przyczyni¢ sie do wdrozenia
odpowiedniej kultury korporacyjnej i kultury ryzyka, wartosci korporacyjnych i zachowan w
ramach organu zarzgdzajgcego w celu prowadzenia dziatalnosci w sposdb kompetentny i
odpowiedzialny.

Przy ocenie odpowiedniego poziomu wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia nalezy uwzglednic:
a. roleiobowigzki wypetniane na stanowisku oraz wymagane zdolnosci;
b. wiedze i umiejetnosci zdobyte w wyniku edukacji, szkolen i praktyki;

c. umiejetnosci praktyczne i doswiadczenie zawodowe zdobyte na poprzednich
stanowiskach i na innych obecnych stanowiskach dyrektorskich oraz

d. wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie nabyte i wykazane przez profesjonalne
zachowanie cztonka.

Nalezy uwzgledni¢ poziom i profil wyksztatcenia cztonka oraz to, czy odnosi sie ono do sektora
finansowego, w tym do rynkdéw kryptoaktywdéw lub innych odpowiednich obszaréw. Jako
odpowiednie dla podmiotow finansowych, w tym emitentéw tokendw powigzanych z aktywami
i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdéw, mozie by¢ uwazane w szczegdlnosci
wyksztatcenie w zakresie finanséw, w tym w zakresie kryptoaktywodw, ekonomii, prawa,
rachunkowosci, audytu, administracji, regulacji finansowych, technologii informacyjnej i metod
iloSciowych.

Ocena nie powinna ogranicza¢ sie do poziomu wyksztatcenia cztonka ani do potwierdzenia
okreslonego okresu zatrudnienia w podmiocie finansowym, emitencie tokenéw powigzanych
z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw lub w innych firmach w obszarach
zwigzanych z rynkami kryptoaktywdw iinnymi rynkami finansowymi. Nalezy przeprowadzi¢
bardziej szczegdétowg analize doswiadczenia praktycznego w odniesieniu do dziatalnosci
emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywodw,
poniewaz wiedza i umiejetnosci uzyskane na poprzednich stanowiskach zalezg od charakteru,
skali i stopnia ztozonosci dziatalnosci, jak réwniez funkcji, ktérg cztonek w niej petnit.

Aby witasciwie ocenié¢ umiejetnosci cztonkdw organu zarzadzajgcego, emitenci tokendw
powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw powinni rozwazy¢
skorzystanie z niewyczerpujgcego wykazu odpowiednich umiejetnosci okreslonych w
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zataczniku Il do wspélnych wytycznych EUNB i ESMA w sprawie oceny odpowiedniosci cztonkdow

organu zarzadzajgcego i 0sdb petnigcych najwazniejsze funkcje, wydanych na mocy dyrektywy
2013/36/UE idyrektywy 2014/65/UE, biorgc pod uwage role i obowigzki stanowiska
zajmowanego przez cztonka organu zarzgdzajacego.

24. Przy ocenie odpowiedniego poziomu wiedzy i do$wiadczenia cztonka organu zarzadzajgcego

nalezy uwzgledni¢ wiedze i doswiadczenie praktyczne w zakresie:

a.

regulacji rynkéw finansowych, w szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentow
finansowych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE oraz
instrumentéw finansowych obstugiwanych przez DLT zdefiniowanych w art. 2 ust. 1
pkt 11 rozporzgdzenia (UE) 2022/858;

kryptoaktywow, w tym tokendw powigzanych z aktywami i tokendw bedacych e-
pienigdzem;

odpowiedniego zrozumienia odmiennego charakteru poszczegdlnych rodzajow
kryptoaktywow;

zasad i procedur w zakresie zarzadzania ryzykiem;

zarzadzania ryzykiem ptynnosci, ryzykiem rynkowym i kredytowym w odniesieniu do
dziatalnosci gospodarczej emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywoéw;

wymogoéw wynikajgcych z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej
sektora finansowego>;

wymogoéw dotyczacych korzystania z ustug dostawcéw zewnetrznych, w tym umow
outsourcingu i zarzadzania dostawcami zewnetrznymi;

ksiegowosci i audytu;
obowigzkdw w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;
wymogow w zakresie ochrony danych;

zdolnosci do oceny skutecznosci ustalen emitenta tokendw powigzanych z aktywami
lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw, ktére zapewniajg skuteczne
zarzadzanie, nadzor i kontrole wewnetrzne;

interpretacji informacji finansowych i identyfikacji kluczowych zagadnien na podstawie
tych informacji;

>Dz.U.13337 27.12.2022,s. 1.
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m. wiedzy w zakresie zarzgdzania, w tym planowania strategicznego, zrozumienia
strategii dziatalnosci lub biznesplanu instytucji oraz ich realizacji;

n. umiejetnosci w zakresie przedstawiania swoich poglagdéw, omawiania strategii i celéw
biznesowych oraz

o. w przypadku gdy cztonek ma stanowisko w ramach emitenta tokendéw powigzanych
z aktywami — odpowiednich wymogdw prawnych dotyczgcych emisji takich tokendw.

W odniesieniu do lit. i powyzej, bez uszczerbku dla krajowych przepisdw transponujgcych
dyrektywe 2015/849/UE, cztonek organu zarzadzajgcego dostawcéw ustug w zakresie
kryptoaktywédw okreslony jako odpowiedzialny za wdrozenie przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych niezbednych do zapewnienia zgodnosci z dyrektywa (UE)
2015/849 powinien posiada¢ odpowiednig wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie w zakresie
identyfikacji i oceny ryzyka zwigzanego z praniem pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu oraz
polityk, kontroli i procedur zwigzanych z przeciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowaniem
terroryzmu. Osoba ta powinna miec dobre rozeznanie co do zakresu, w jakim model biznesowy
instytucji naraza jg na ryzyko zwigzane z praniem pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu.

Dokonujgc oceny umiejetnosci praktycznych i doswiadczenia zawodowego zdobytych na
poprzednich stanowiskach, nalezy wzigé pod uwage w szczegdlnosci:

a. charakter zajmowanego stanowiska oraz jego poziom w hierarchii;
b. dtugosé stazu pracy na danym stanowisku;
c. liczbe podlegtych pracownikéw;

d. charakter i stopien ztozonosci dziatalnosci, w ktorej zajmowane byto stanowisko, w
tym jej strukture organizacyjng;

e. zakres kompetencji, uprawnien w zakresie podejmowania decyzji oraz obowigzkow
cztonka;

f. wiedze specjalistyczng uzyskang na stanowisku;
g. dodatkowa wiedze zdobytg w ramach dziatalnosci akademickiej.

W stosownych przypadkach cztonkowie organu zarzadzajgcego petnigcego funkcje nadzorcza
powinni mie¢ mozliwos¢ w razie potrzeby zakwestionowania decyzji organu zarzadzajgcego
petnigcego funkcje zarzadcza i innych istotnych decyzji zarzadczych, a takie mozliwosé
skutecznego nadzorowania i monitorowania procesu podejmowania decyzji.

C.2.3 Odpowiednia wiedza, umiejetnosci i doswiadczenie kolektywne

28.

Sktad organu zarzadzajacego powinien zapewniaé, aby organ zarzadzajgcy posiadat
odpowiednig wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie kolektywne niezbedne do prowadzenia
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catej dziatalnosci gospodarczej emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywdéw oraz do wypetniania wszystkich swoich obowigzkéw. Oznacza to
rowniez, ze organ zarzadzajacy powinien posiadaé¢ odpowiednie kolektywne zrozumienie
wszystkich obszardw dziatalnosci i dziatan emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw. Organ zarzgdzajgcy, jako catos¢, powinien réwniez
posiada¢ odpowiednig wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie w odniesieniu do aspektéw
wymienionych w sekcji C.2.2 oraz dodatkowo w odniesieniu do:

a. skutecznego, nalezytego i ostroznego zarzadzania emitentem tokendw powigzanych
z aktywami lub dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywdw, w tym:

i zarzgdzania ciggtoscig dziatania;

ii. odpowiedniego uwzglednienia interesow swoich klientéw i integralnosci
rynku®;

iii. zarzadzania gtdwnymi rodzajami ryzyka zwigzanego ztworzeniem
i wykorzystywaniem kryptoaktywdéw oraz zarzadzaniem nimi, a takze
zarzgdzaniem ryzykiem operacyjnym, w tym ryzykiem w cyberprzestrzeni;

iv. wdrozenia srodkéw wykrywania naduzy¢ finansowych i zapobiegania im,

V. czynnikdw i ryzyka z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu
korporacyjnego, w szczegdlnosci w odniesieniu do mechanizmu konsensusu;

b. srodowiska prawnego i regulacyjnego;
C. prawa umow;
d. ochrony konsumentéw;

e. technologii informacyjno-komunikacyjnych i bezpieczeristwa, w tym, w stosownych
przypadkach, stosowania mechanizmdéw konsensusu;

f. rozproszonego rejestru lub podobnych technologii istotnych dla ich dziatalnosci
gospodarczej;

g. rachunkowosci finansowej i sprawozdawczosci;

h. dziatalnosci funkcji lub procedur zarzagdzania ryzykiem, zgodnosci z przepisami i audytu
wewnetrznego, w tym ustanowienia tych funkcji lub procedur;

i. odpowiednich lokalnych i transgranicznych rynkéw finansowych, w tym odpowiednich
platform obrotu;

6 Zob. regulacyjne standardy techniczne dotyczace konfliktu intereséw.

12
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j.  umiejetnosci i doswiadczenia w zakresie zarzadzania;
k. umiejetnosci strategicznego planowania;

I. zarzadzania grupami i ryzykiem zwigzanym ze strukturami grupowymi, w przypadku
gdy emitent tokenéw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow jest spétka dominujgca grupy.

C.2.4 Poswiecanie wystarczajgco duzo czasu przez cztonka organu zarzqdzajgcego

29.

30.

31.

Cztonkowie organu zarzadzajgcego emitenta tokendw powigzanych z aktywami, zgodnie z art.
34 ust. 2 rozporzadzenia MICA, lub cztonkowie organu zarzadzajgcego dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywow, zgodnie z art. 68 ust. 1 tego rozporzgdzenia, powinni mie¢ mozliwos¢
poswieci¢ wystarczajgco duzo czasu na wykonywanie swoich funkcji i obowigzkédw. Oznacza to,
ze majg oni mozliwo$é poswieci¢ wystarczajgco duzo czasu, biorgc pod uwage ich inne
ewentualne obowigzki.

Ponadto cztonkowie powinni mie¢ mozliwos¢ wypetniaé swoje obowigzki w okresach
szczegblnie wzmozonej aktywnosci lub w wyniku powazniejszych trudnosci z jedng lub wiekszg
liczbg operacji, z uwagi na to, ze w takich okresach moze byé wymagane poswiecenie wiekszej
ilosci czasu niz w okresach zwyktych.

Przy ocenie dotyczacej poswiecania wystarczajgcego czasu przez cztonka emitenci tokenéw
powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinny wzigé pod uwage
€O najmniej:

a. liczbe funkcji dyrektorskich w podmiotach finansowych i innych spétkach petnionych
przez danego cztonka w tym samym czasie, uwzgledniajgc mozliwe synergie miedzy
réznymi funkcjami dyrektorskimi, np. w kontekscie grupy, w tym w czasie dziatania w
imieniu osoby prawnej lub w charakterze zastepcy cztonka organu zarzadzajgcego;

b. funkcje dyrektorskie w organizacjach, ktére nie dazg do osiggniecia celéw gtdwnie
komercyjnych, petnione przez cztonka w tym samym czasie;

c. rozmiar, charakter, zakres i stopien ztozonosci dziatalnosci podmiotu, w ktérym
cztonek petni funkcje dyrektorska, oraz w szczegdlnosci czy podmiot jest podmiotem
spoza UE;

d. obecnos¢ geograficzng cztonka oraz czas podrdézy wymagany w przypadku tego
stanowiska;

e. liczbe planowanych posiedzen organu zarzadzajacego;

f. wszelkie konieczne posiedzenia zwotywane w szczegdlnosci z wtasciwymi organami lub
innymi  wewnetrznymi lub zewnetrznymi interesariuszami poza planowanymi
formalnymi posiedzeniami organu zarzadzajgcego;

13
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g. charakter okreslonego stanowiska oraz obowigzki cztonka, w tym szczegdlne funkcje
takie jak dyrektora generalnego, prezesa lub przewodniczgcego lub cztonka komitetu,
czy cztonek sprawuje funkcje wykonawczg czy niewykonawczg oraz potrzebe
uczestnictwa przez tego cztonka w posiedzeniach w spétkach wymienionych w lit. a)
oraz b) oraz w podmiocie finansowym;

h. inng zewnetrzng dziatalno$é zawodowg lub polityczng oraz inne funkcje i istotne
dziatania prowadzone w sektorze finansowym lub poza nim zaréwno na terytorium UE,
jak i poza nim;

i. konieczne wprowadzenie w obowigzki i szkolenie;

j-  wszelkie inne istotne obowiazki cztonka uznane za konieczne do uwzglednienia w
ocenie, poniewaz zobowigzujg one cztonka do poswiecenia czasu.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw
powinni rejestrowac zadania, obowigzki i wymagane zdolnosci dotyczgce réznych stanowisk w
ramach organu zarzadzajgcego oraz oczekiwang ilos¢ poswieconego czasu wymagang dla
kazdego stanowiska, uwzgledniajgc rdwniez koniecznos¢ przeznaczenia odpowiedniego czasu
na wprowadzenie w obowigzki i szkolenie. W tym celu dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktérzy sg objeci klasg 1 zatacznika IV do rozporzgdzenia MiCA, oraz emitenci
tokendw powigzanych z aktywami innych niz znaczgce powinni dokona¢ rozréznienia miedzy
spodziewanym zobowigzaniem czasowym miedzy cztonkami organu zarzadzajacego petnigcego
funkcje zarzadcza a cztonkami organu zarzadzajgcego petnigcego funkcje nadzorcza, a nie w
odniesieniu do poszczegdlnych stanowisk w ramach tych funkcji.

Cztonek organu zarzadzajgcego powinien zosta¢ poinformowany o oczekiwanym
zaangazowaniu czasowym. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywéw mogg wymaga¢ od cztonka udokumentowania zdolnosci do
poswiecenia wymaganego czasu na petnienie danej roli w odpowiedni sposdb.

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw
powinny kontrolowa¢, czy cztonkowie organu zarzgdzajgcego poswiecajg wystarczajgco duzo
czasu na wykonywanie swoich funkcji. Przygotowanie do posiedzen, obecnos¢ i aktywne
zaangazowanie cztonkdw w posiedzenia organu zarzadzajgcego sg wskaznikami wypetniania
zobowigzania czasowego.

Wptyw kazdej dtugiej nieobecnosci cztonkdw organu zarzadzajgcego powinien by¢
uwzgledniany przy ocenie dotyczgcej poswiecania wystarczajgcego czasu przez pozostatych
poszczegdlnych cztonkdw organu zarzadzajacego.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw
powinni prowadzi¢ ewidencje wszystkich zewnetrznych funkcji zawodowych i politycznych
petnionych przez cztonkdw organu zarzadzajacego. Ewidencja taka powinna by¢ aktualizowana
zaréwno w przypadku powiadomienia emitenta tokenéw powigzanych z aktywami i dostawcy
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ustug w zakresie kryptoaktywéw przez cztonka o zmianach, jak réwniez po otrzymaniu przez
emitenta tokendw powigzanych z aktywami i dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
informacji o takich zmianach w inny sposéb. W przypadku wystgpienia takich zmian, ktére moga
zmniejszy¢ zdolnos¢ cztonka organu zarzadzajgcego do poswiecenia wystarczajgcego czasu na
petnienie funkcji cztonka, emitent tokenéw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w
zakresie kryptoaktywdw powinni ponownie oceni¢ zdolnos¢ cztonka do poswiecenia
wystarczajgcego czasu na petnienie funkgji.

C.3. Oceny odpowiedniosci cztonkéw organu zarzadzajgcego

37.

38.

30.

dokonywane przez emitentow tokendw powigzanych z
aktywami i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoéw

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw
powinni ponosi¢ gtéwng odpowiedzialnos$¢ za zapewnienie, zgodnie z art. 34 ust. 2 i art. 68 ust.
1 rozporzadzenia MICA, ze organ zarzadzajacy kolektywnie i jego cztonkowie indywidualnie
przez caty czas wykazujg sie odpowiednioscig. Powinni oni zapewni¢, ze cztonkowie organu
zarzadzajgcego posiadajg kolektywnie i indywidualnie odpowiednig wiedze, umiejetnosci i
doswiadczenie w celu zapewnienia skutecznego, nalezytego i ostroznego zarzadzania i ciggtosci
dziatania podmiotu oraz odpowiedniego uwzglednienia interesow swoich klientow i
integralnosci rynku.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw
powinni zapewni¢, aby wszyscy cztonkowie organu zarzadzajgcego cieszyli sie wystarczajgco
dobrg opinig, biorgc pod uwage kryteria, o ktérych mowa w sekcji C.2.1, i byli w stanie poswiecic
wystarczajgco duzo czasu, aby skutecznie wykonywaé swoje obowigzki przez caty czas, biorgc
pod uwage kryteria okreslone w sekgcji C.2.4.

Z zastrzezeniem zgody akcjonariuszy organy zarzadzajgce emitentédw tokendw powigzanych z
aktywami i dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywdw powinny przyjac polityke dotyczaca
odpowiedniosci. Polityka powinna obejmowac zasady doboru, monitorowania i planowania
sukcesji cztonkdw, oraz ponownego powotania istniejgcych cztonkdw oraz powinna okresla¢ co
najmniej:

a. procedure doboru, powofania, ponownego powotania i planowania sukcesji cztonkéw
organu zarzadzajgcego oraz obowigzujagca wewnetrzng procedure oceny
odpowiedniosci cztonkédw, w tym jednostki wewnetrznej odpowiadajacej za
zapewnienie wsparcia w zakresie oceny (np. zasoby ludzkie);

b. kryteria stosowane w ocenie, ktére powinny obejmowad kryteria odpowiedniosci
okreslone w niniejszych wytycznych;

c. kryteria dotyczgce sktadu organu zarzadzajgcego, w tym sposéb uwzglednienia
aspektow rdéznorodnosci pod wzgledem ptci, wieku, wyksztatcenia i doswiadczenia
zawodowego oraz pochodzenia geograficznego cztonkdw organu zarzgdzajgcego oraz,
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w stosownych przypadkach, sposéb osiggniecia celéw dotyczgcych odpowiedniej

rownowagi ptci;

d. kanat komunikacji z wtasciwymi organami oraz

e. sposob dokumentowania oceny i jej wynikow, w tym ustalenie odpowiedniego okresu

przechowywania.

40. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow

powinni przeprowadza¢ ocene lub ponowng ocene odpowiedniosci organu zarzgdzajgcego i

jego cztonkow:

a. przy sktadaniu wniosku o zezwolenie przed rozpoczeciem dziatalno$ci wymagajgcej

zezwolenia;

b. w momencie nastgpienia istotnych zmian w sktadzie organu zarzadzajacego, w tym:

w momencie powofania nowych cztonkdéw organu zarzadzajacego, w tym w
kontekscie bezposredniego lub posredniego przejecia lub zwiekszenia
znacznego pakietu akcji lub znacznych udziatébw w emitencie tokendw
powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw.
Ocena ta powinna by¢ ograniczona do nowo powotanych cztonkdéw i
kolektywnej odpowiednios$ci organu zarzgdzajgcego;

w momencie ponownego powotania cztonkdw organu zarzadzajgcego, jesli
zmienity sie wymogi dotyczace stanowiska lub jesli cztonek zostat powotany na
inne stanowisko w organie zarzgdzajgcym. Ocene takg nalezy ograniczy¢ do
cztonkéw, ktérych stanowisko zmienito sie, oraz do analizy okreslonych
aspektéw, uwzgledniajgc dodatkowe wymogi dotyczgce stanowiska oraz
kolektywnga odpowiednios$¢ organu zarzadzajacego;

c. w przypadku istotnych zmian w modelu biznesowym, dziatalnosci, przepisach prawa

lub stosowanych technologiach;

d. na biezgco, w Swietle wszelkich istotnych nowych faktow lub sytuacji. W szczegdlnosci

ponowng ocene nalezy dokonac w nastepujgcych przypadkach:

kiedy istniejg obawy dotyczace odpowiedniosci indywidualnej lub zbiorowej
cztonkéw organu zarzgdzajacego;

w przypadku mozliwego istotnego wptywu na reputacje cztonka organu
zarzadzajgcego lub emitenta tokenéw powigzanych z aktywami lub dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywéw, w tym w przypadku, gdy cztonkowie nie
przestrzegajg stosowanej przez podmiot polityki dotyczgcej konfliktu
interesow;
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e. jezeli istniejg uzasadnione podstawy, aby podejrzewaé, ze w zwigzku z emitentem
tokenéw powigzanych z aktywami lub dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywoéw
doszto do popetnienia lub usitowania popetnienia przestepstwa prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu, lub jezeli stwierdzono, ze naruszyt on swoje obowigzki w
zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w macierzystym
lub przyjmujacym panstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim, w jakimkolwiek
przypadku, ktéry moze w inny sposdb istotnie wptyngé na odpowiednios¢ cztonka
organu zarzadzajacego.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw
powinni dokona¢ ponownej oceny w zakresie poswiecania wystarczajgcego czasu przez cztonka
organu zarzadzajgcego, jesli cztonek taki obejmuje dodatkowo funkcje dyrektorska lub zaczyna
wykonywac inne istotne czynnosci.

W przypadku dokonywania ponownej oceny odpowiedniosci kolektywnej emitenci tokendéw
powigzanych z aktywami i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni skoncentrowac
sie na istotnych zmianach w swoim modelu biznesowym oraz w zakresie dziatalno$ci, strategii,
infrastruktury technicznej i profilu ryzyka oraz podziatu obowigzkéw w organie zarzadzajacym
oraz ich wptywie na wymagany kolektywny poziom wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia
organu zarzadzajacego.

Oceniajgc odpowiednig wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie cztonka, emitent tokendéw
powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdéw powinien réwniez w
tym samym terminie oceni¢ kolektywng odpowiednio$¢ organu zarzadzajgcego. W
szczegdlnosci nalezy oceni¢, jakg wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie dana osoba wnosi do
tego grona lub, w przypadku cztonka, ktory opuscit organ zarzadzajacy, wiedze i dosSwiadczenie,
ktorych moze brakowac po zmianie sktadu organu zarzadzajgcego.

Ocena wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia poszczegdlnych cztonkéw organu zarzgdzajgcego i
kolektywnego organu zarzgdzajacego powinna zosta¢ przeprowadzona przed powotaniem
poszczegdlnych cztonkéw. W stosownych przypadkach organ zarzadzajgcy petnigcy funkcje
nadzorczg powinien odpowiadac za przeprowadzenie ostatecznych ocen.

Na zasadzie odstepstwa od pkt. 44 oceny odpowiedniosci mozna, bez uszczerbku dla prawa
krajowego, przeprowadzi¢ jak najszybciej, ale w kazdym przypadku w terminie jednego
miesigca od powotania cztonka organu zarzgdzajgcego, w kazdym z nastepujgcych przypadkdw,
w odniesieniu do ktérych emitent tokendw powigzanych z aktywami i dostawca ustug w
zakresie kryptoaktywdw nalezycie przedstawili uzasadnienie:

a. akcjonariusze, wiasciciele lub cztonkowie emitenta tokenéw powigzanych z aktywami
i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw wyznaczajg i powotujg cztonkéw organu
zarzgdzajgcego na zgromadzeniu akcjonariuszy lub réwnowaznym zgromadzeniu,
ktdrzy nie zostali zaproponowani przez emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow badz ich organ zarzadzajacy;
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b. petna indywidualna ocena odpowiedniosci dokonana przed powotaniem
indywidualnego cztonka lub ocena kolektywnej odpowiedniosci dokonana w
nastepstwie zmiany skfadu organu zarzadzajacego zakiécitaby prawidtowe
funkcjonowanie organu zarzgdzajgcego, w tym w wyniku nastepujgcych sytuacji:

i. w przypadku gdy potrzeba wymiany cztonkéw pojawia sie nagle i
niespodziewanie, np. smier¢ lub niepetnosprawnosc¢ cztonka oraz

ii. sytuacja, w ktdrej cztonek musiat zosta¢ usuniety, poniewaz nie byt juz
odpowiedni.

Ocena odpowiedniej wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia powinna uwzglednia¢ wszystkie
kwestie istotne i dostepne dla oceny. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywow powinni uwzglednia¢ wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie
poszczegdlnych cztonkdéw organu zarzgdzajgcego przy ocenie odpowiedniej kolektywnej
wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia organu zarzadzajgcego i odwrotnie.

Emitent tokendw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
powinien udokumentowaé wyniki swojej oceny, a w szczegdlnosci wszelkie stwierdzone
niedociaggniecia miedzy konieczng a faktyczng kolektywna wiedzg i doswiadczeniem cztonkdéw
organu zarzadzajgcego, a takze srodki, jakie nalezy podja¢ w celu wyeliminowania tych
niedociggnie¢, w tym wprowadzenie w obowigzki lub zapewnienie szkolen.

Aby zapewni¢ odpowiedni biezgcy nadzér, emitent tokendw powigzanych z aktywami i
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw powinni poinformowaé wtasciwy organ o
planowanym powotaniu cztonkéow lub bez zbednej zwtoki po powotaniu cztonkdw.

W przypadku dokonywania oceny réwniez przez witasciwe organy do celéw nadzorczych
odpowiedzialnos¢ za ocene i zapewnienie odpowiedniosci organu zarzadzajgcego pozostaje
nadal po stronie emitenta tokenéw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow.

C.3.1 Ocena indywidualnej odpowiedniosci cztonkow organu zarzqdzajgcego przez dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow i emitentow tokenow powigzanych z aktywami

50.

W ramach oceny odpowiednio$ci organu zarzadzajgcego emitent tokenéw powigzanych z
aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdw powinni oceni¢ wiedze, umiejetnosci
i doswiadczenie poszczegdlnych cztonkéw. W tym celu emitent tokendw powigzanych z
aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdw powinni:

a. zgromadzi¢ informacje za pomoca réznych kanatéw i dokumentéw (np. dyploméw i
certyfikatéw, rekomendacji, zyciorysow, rozméw, kwestionariuszy);

b. wymagaé¢ od ocenianej osoby podania dokfadnych informacji i w razie potrzeby
przedstawienia dowodu potwierdzajgcego te informacje;
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c. wstopniu, w jakim jest to mozliwe, zweryfikowac poprawnosé informac;ji przekazanych
przez oceniang osobe;

d. w stosownych przypadkach oceni¢ w ramach organu zarzadzajgcego petnigcego
funkcje nadzorczg wyniki oceny; oraz

e. W razie potrzeby okresli¢ niezbedne srodki naprawcze.

Emitent tokendéw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw
powinien udokumentowad opis stanowiska cztonka, dla ktérego przeprowadzono ocene, w tym
role tego stanowiska w ramach emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywoéw oraz powinien okreslié wyniki oceny w odniesieniu do wiedzy,
umiejetnosci i doswiadczenia oraz wyniki oceny dobrej opinii i zaangazowania czasowego
dokonanej zgodnie z niniejszymi wytycznymi.

C.3.2 Ocena kolektywnej odpowiedniosci cztonkéw organu zarzgdzajgcego dokonywana przez
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow lub emitentow tokendw powigzanych z aktywami

52.

53.

54.

55.

56.

W stosownych przypadkach, dokonujgc oceny odpowiedniej kolektywnej wiedzy, umiejetnosci
i doswiadczenia, emitent tokendw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywdw powinni ocenic sktad organu zarzadzajacego petnigcego funkcje zarzadczg oraz,
w stosownych przypadkach, petnigcego funkcje nadzorcza osobno.

Ocena odpowiedniej kolektywnej wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia powinna zapewniac
poréwnanie miedzy odpowiednig wiedzg, umiejetnosciami i doswiadczeniem organu
zarzadzajgcego wymaganymi do prowadzenia catej dziatalnosci gospodarczej, w tym jej
aspektédw organizacyjnych i podstawowych proceséw, a rzeczywistg kolektywng wiedzg i
doswiadczeniem organu zarzadzajacego.

Dokonujgc oceny kolektywnej odpowiedniej wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia organu
zarzadzajgcego, emitent tokendw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywéw powinien najpierw oceni¢ wszystkich poszczegdlnych cztonkdw,
przyporzgdkowad wyniki do dziatalnosci gospodarczej i ustali¢, ze w odniesieniu do wszystkich
takich dziatan organ zarzadzajacy posiada zbiorowo odpowiednig wiedze, umiejetnosci i
doswiadczenie, aby zapewnié¢ skuteczne funkcjonowanie organu zarzadzajacego.

Sktad organu zarzadzajacego powinien zapewniac, ze kolektywne procesy decyzyjne obejmuja
odpowiednie dyskusje, kwestionowanie i nadzér. W tym celu zapewniona powinna by¢
dostateczna liczba cztonkdéw posiadajgcych wiedze w zakresie kazdej z dziedzin pozwalajacg na
omowienie podejmowanych decyzji.

Emitent tokendw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
powinni przeprowadzi¢ ocene kolektywnej odpowiedniosci organu zarzgdzajacego do
wykonywania swoich obowigzkéw wynikajgcych z rozporzadzenia MiCA i udokumentowac jej
wyniki za pomocg jednej z tych metod:
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a. podstawowego wzoru matrycy odpowiedniosci zawartego w zatgczniku I, z
mozliwoscig dostosowania go wedtug kryteriéw opisanych w sekcji C.1 lub

b. swojej wtasnej odpowiedniej metodologii zgodnej z kryteriami okreSlonymi w
niniejszych wytycznych.

C.4. Srodki naprawcze do przyjecia przez emitentéw tokendéw

57.

58.

powigzanych z aktywami lub dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywoéw

Jezeli w wyniku oceny lub ponownej oceny przeprowadzonej przez emitenta tokenow
powigzanych z aktywami i dostawce ustug w zakresie kryptoaktywdw zostanie stwierdzone, ze
organ zarzadzajacy lub cztonek organu zarzgdzajacego nie posiada odpowiedniej wiedzy,
umiejetnosci i doswiadczenia lub nie moze poswieci¢ wystarczajgco duzo czasu, emitent
tokendéw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw powinien w
odpowiednim czasie podjg¢ odpowiednie dziatania naprawcze.

W przypadku gdy cztonek organu zarzgdzajgcego nie cieszy sie wystarczajgco dobrg opinig:

- nie powinien zostaé powotany,

- powinien zosta¢ zastgpiony, albo

- nie powinien zosta¢ dopuszczony do petnienia swojej funkcji.

59.

60.

61.

Odpowiednie $rodki naprawcze mogg obejmowaé miedzy innymi: skorygowanie podziatu
obowigzkdw miedzy cztonkami; zastgpienie niektérych cztonkdw; rekrutowanie dodatkowych
cztonkéw; szkolenie poszczegdlnych cztonkdw; lub szkolenie kolektywne dla organu
zarzgdzajgcego w celu zapewnienia mu odpowiedniej wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia.

W przypadku gdy emitent tokenéw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywdédw w wyniku oceny lub ponownej oceny stwierdzi w organie zarzgdzajgcym lub u
cztonka organu tatwo naprawialne braki w zakresie odpowiedniej wiedzy, umiejetnosci i
doswiadczenia lub zdolnosci poswiecania wystarczajgcego czasu, emitent tokendw
powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdéw powinien w
odpowiednim terminie podjgé¢ odpowiednie srodki naprawcze w celu usuniecia tych brakéw.

W kazdym przypadku wiasciwe organy powinny zostaé niezwtocznie poinformowane o
stwierdzonych istotnych brakach dotyczacych ktéregokolwiek z cztonkéw organu
zarzgdzajgcego oraz sktadu kolektywnego organu zarzadzajgcego. Informacja taka powinna
zawierac informacje o podjetych lub planowanych srodkach majgcych na celu uzupetnienie tych
brakéw oraz terminie ich zastosowania.
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C.5. Ocena odpowiedniosci przeprowadzana przez wtasciwe
organy

62. Wiasciwe organy powinny okreslié procedury nadzorcze majgce zastosowanie do oceny
odpowiedniosci cztonkéw organu zarzadzajgcego emitentdw tokendw powigzanych z aktywami
i dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywow. Okreslajgc procedury dotyczace nadzoru,
wiasciwe organy powinny wzig¢ pod uwage to, ze ocena odpowiedniosci dokonana po objeciu
przez cztonka stanowiska moze prowadzi¢ do koniecznosci usuniecia nieodpowiedniego
cztonka z organu zarzadzajgcego lub do sytuacji, w ktérej organ zarzadzajacy jako catosc
przestaje by¢ odpowiedni.

63. Witasciwe organy powinny zapewnié, aby opis procedur dotyczacych oceny byt publicznie
dostepny. Procedury nadzorcze powinny zapewniaé, aby nowo powotani cztonkowie organu
zarzgdzajgcego oraz organ zarzgdzajgcy jako organ kolektywny byli oceniani przez wtasciwe
organy. Procedury nadzorcze powinny réwniez zapewniac, aby ponownie powotani cztonkowie
organu zarzadzajgcego byli ponownie oceniani przez witasciwy organ zgodnie z niniejszymi
wytycznymi, jezeli ponowna ocena jest konieczna ze wzgledu na zmiane wymaganych
informacji lub stanowiska zajmowanego przez ponownie powotanego cztonka.

64. Witasciwe organy powinny zapewni¢, aby ich procedury dotyczace nadzoru umozliwiaty im
terminowe zajecie sie przypadkami niezgodnosci z odpowiednimi wymogami regulacyjnymi.

65. Witasciwe organy powinny wymagaé¢ od emitentéw tokendw powigzanych z aktywami i
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw niezwtocznego powiadamiania ich o wszelkich
nieobsadzonych stanowiskach w organie zarzadzajagcym. Wtasciwe organy, ktére ocenig
odpowiednios¢ cztonkdw organu zarzadzajgcego przed powotaniem, powinny wymagaé, aby
emitent tokendéw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdéw
powiadomili ich o tym fakcie bez zbednej zwitoki po podjeciu przez podmiot decyzji o
zaproponowaniu cztonka do powotania. Wtasciwe organy, ktére ocenig odpowiedniosc
cztonkéw organu zarzadzajgcego po powotaniu, powinny wymagaé, aby emitent tokendéw
powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw powiadomit o
powotaniu cztonkédw organu zarzadzajacego najpdiniej dwa tygodnie po ich powotaniu.
Powiadomienie to powinno zawierac informacje, o ktérych mowa w pkt 70.

66. W nalezycie uzasadnionych przypadkach, o ktérych mowa w pkt 45, emitenci tokenéw
powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw powinni byc
zobowigzani do przekazania witasciwemu organowi petnej dokumentacji wymaganej na
podstawie pkt 70 w terminie jednego miesigca od powotania cztonka.

67. Wiasciwe organy powinny wyznaczy¢ maksymalny okres dokonania oceny odpowiedniosci,
ktéry nie powinien przekroczy¢ czterech miesiecy od dnia przekazania przez emitenta tokendow
powigzanych z aktywami lub dostawce ustug w zakresie kryptoaktywéw powiadomien o
zamierzonym lub faktycznym powotaniu cztonka.
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68. W przypadku gdy wtasciwy organ stwierdzi, ze do zakonczenia oceny potrzebne sg informacje
wykraczajgce poza informacje wymagane zgodnie z pkt 70, bieg terminu okreslonego zgodnie
z pkt 67 moze zosta¢ zawieszony od momentu, w ktérym wiasciwy organ zwréci sie o
dodatkowe informacje, do momentu ich otrzymania.

69. Witasciwe organy powinny dokona¢ oceny na podstawie informacji przekazanych przez
emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow i
ocenianych cztonkéw oraz powinny ocenic je pod katem pojeé zdefiniowanych w niniejszych
wytycznych, stosownie do przypadku.

70. Wiasciwe organy powinny wymagac¢ od emitentdw tokendw powigzanych z aktywami lub
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow przedstawienia informacji i dokumentacji
niezbednych do oceny odpowiedniosci cztonka organu zarzadzajgcego, w tym informacji i
dokumentacji wymaganych do oceny odpowiedniosci przy wydawaniu zezwolenia, jak
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji zgodnie z art. 18 ust. 6 rozporzadzenia MiCA
w odniesieniu do stosowania ust. 2 lit. i) tego artykutu w przypadku emitenta tokendéw
powigzanych z aktywami oraz zgodnie z art. 62 ust. 5 tego rozporzadzenia w odniesieniu do
stosowania ust. 2 lit. g) tego artykutu w przypadku dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow,
zawierajgcych dowdd posiadania przez cztonkéw wystarczajgco dobrej opinii oraz posiadania
przez cztonkdw i organ zarzadzajacy odpowiedniej indywidualnej i kolektywnej wiedzy,
umiejetnosci i doswiadczenia oraz zdolnosci do poswiecenia wystarczajgcego czasu.

71. W stosownych przypadkach, stosujgc podejscie oparte na analizie ryzyka oraz w odniesieniu do
emitentow znaczacych tokendw powigzanych z aktywami, wtasciwe organy powinny réwniez
korzystaé z prowadzenia rozméw do celdw oceny odpowiedniosci.

72. Ocena indywidualnej i kolektywnej odpowiedniosci cztonkéw organu zarzadzajacego powinna
by¢ przeprowadzana na biezgco przez witasciwy organ w ramach jego biezacych dziatan
nadzorczych.

73. Witasciwe organy mogg uczestniczy¢ w spotkaniach z emitentem tokendéw powigzanych z
aktywami lub dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywow, w tym z niektérymi lub wszystkimi
cztonkami jego organu zarzadzajgcego, lub prowadzi¢ takie spotkania, badz tez uczestniczyé w
charakterze obserwatora w posiedzeniach organu zarzadzajgcego w celu oceny jego
skutecznego funkcjonowania. Czestotliwos¢ takich posiedzed powinna by¢ ustalona na
podstawie analizy ryzyka.

74. Wiasciwe organy powinny zapewnic przeprowadzanie niezbednych ponownych ocen zgodnie z
sekcjami C.3, C.3.1i C.3.2 przez emitentédw tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcéw
ustug w zakresie kryptoaktywdéw. Jezeli ponowna ocena odpowiedniosci przez wtasciwy organ
jest spowodowana ponowng oceng przeprowadzong przez emitenta tokendw w powigzanych
z aktywami i dostawce ustug w zakresie kryptoaktywdw, wiasciwy organ powinien wzig¢ pod
uwage okolicznosci, ktére spowodowaty ponowng ocene oraz jej wptyw na indywidualng i
kolektywnga odpowiednio$¢ organu zarzgdzajacego.
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C.6. Decyzja wtasciwego organu

75. Wtasciwe organy powinny podjg¢ decyzje na podstawie oceny odpowiedniosci indywidualnej
i zbiorowej cztonkdédw organu zarzgdzajgcego w maksymalnym terminie, o ktérym mowa
w pkt 67, lub, w przypadku zawieszenia biegu terminu, o ktéorym mowa w pkt 68,
w maksymalnym terminie szesciu miesiecy.

76. W przypadku gdy zgodnie z oceng odpowiedniosci dokonang przez wtasciwy organ nie
wykazano dostatecznie, ze oceniana osoba jest osobg odpowiednig, w tym w sytuacjach, w
ktorych dostarczone informacje nie sg wystarczajgce do przeprowadzenia oceny, wiasciwy
organ powinien sprzeciwié sie powotaniu lub nie zatwierdzi¢ powotania takiej osoby, chyba ze
stwierdzone braki sg mozliwe do naprawienia i mozna im zaradzi¢ za pomocg innych $rodkéw
podjetych przez emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywoéw.

77. W przypadku gdy emitent tokendw powigzanych z aktywami lub dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow nie przekaze witasciwemu organowi wystarczajacych informacji dotyczacych
odpowiedniosci ocenianej osoby, wtasciwy organ powinien poinformowac podmiot, ze cztonek
nie moze zostaé cztonkiem organu zarzadzajgcego, poniewaz nie zostato dostatecznie
dowiedzione, ze osoba ta jest odpowiednig osobg, lub ze podjat decyzje odmowna.

78. W razie stwierdzenia brakéw dotyczacych indywidualnej lub kolektywnej wiedzy, umiejetnosci
lub doswiadczenia cztonkdw organu zarzadzajacego wtasciwy organ, biorgc pod uwage srodki
juz podjete przez emitenta tokendw powigzanych z aktywami i dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywow, powinien podjg¢ odpowiednie srodki w celu zaradzenia stwierdzonym brakom
i ustali¢ harmonogram wdrozenia tych $érodkéw. Srodki te powinny obejmowaé odpowiednio
przynajmniej jeden z nastepujgcych srodkéw:

a. zazadanie od emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywdw zorganizowania okreslonego szkolenia dla poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkdéw organu zarzadzajgcego;

b. zazgdanie od emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywéw zmiany podziatu zadah pomiedzy cztonkami organu
zarzadzajgcego;

c. zazadanie od emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywdow odmowy przyjecia proponowanego cztonka lub zastgpienia
niektdrych cztonkéw;

d. zazadanie od emitenta tokendéw powigzanych z aktywami lub dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywéw zmiany sktadu organu zarzadzajgcego, aby zapewnié
odpowiednios¢ indywidualng i kolektywng organu zarzadzajgcego;

23



WSPOLNE WYTYCZNE DOTYCZACE OCENY ODPOWIEDNIOSCI

ehg & € ESMA

Au t h (o] rlty European Securities and Markets Authority

e. usuniecie cztonka z organu zarzadzajgcego emitenta tokendw powigzanych z aktywami
lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw;

f. w stosownych przypadkach natozenie sankcji administracyjnych lub zastosowanie
innych srodkéw administracyjnych (np. ustalenie okreslonych obowigzkéw, zalecen
lub warunkow), w tym w ostatecznosci cofniecie zezwolenia.
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Projekt wspdolnych wytycznych
dotyczacych oceny odpowiedniosci
akcjonariuszy lub udziatowcow, zarowno
bezposrednich, jak i posrednich,
posiadajgcych znaczne pakiety akcji lub
znaczne udziaty w emitentach tokendow
powigzanych z aktywami lub w
dostawcach ustug w zakresie
kryptoaktywow

D. Zgodnos$¢ z wytycznymi i obowigzek powiadomienia o ich
stosowaniu

Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/20107 oraz art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010°8. Zgodnie z art. 16 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wtasciwe organy,
uczestnicy rynkow finansowych i instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby
przestrzegaé¢ niniejszych wytycznych. W niniejszych wytycznych okreslono odpowiednie
praktyki nadzorcze w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego oraz zasady
stosowania prawa Unii.

2. Wiasciwe organy zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 35 lit. a) rozporzadzenia MICA, do ktdrych
wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowacé sie do wytycznych poprzez odpowiednie
wtaczenie ich do swoich praktyk (np. poprzez zmiane swoich ram prawnych lub proceséw
nadzorczych), rowniez w przypadku, gdy wytyczne s3g skierowane gtdwnie do uczestnikow
rynkdéw finansowych i instytucji finansowych.

7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

8 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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Wymogi dotyczgce powiadomienia

3.

W terminie dwdch miesiecy od daty publikacji niniejszych wytycznych na stronie internetowej
EUNB i ESMA we wszystkich jezykach urzedowych UE, zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, wtasciwe organy muszg powiadomic
EUNB lub ESMA o tym, czy: (i) stosujg sie do niniejszych wytycznych, (ii) nie stosuja sie, ale
zamierzajg zastosowac sie do niniejszych wytycznych, lub (iii) nie stosujg sie do niniejszych
wytycznych i nie zamierzajg ich przestrzegac. W przypadku niezastosowania sie do wytycznych
wtasciwe organy muszg réwniez powiadomi¢ ESMA lub EBA w ciggu dwdch miesiecy od daty
publikacji niniejszych wytycznych na stronach internetowych ESMA i EBA we wszystkich
jezykach urzedowych UE o powodach niestosowania sie do niniejszych wytycznych.
Powiadomienia powinny przekazywac osoby odpowiednio upowaznione do informowania o
stosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwego organu. Do EUNB i ESMA nalezy réwniez
zgtaszac wszelkie zmiany dotyczgce stosowania sie do wytycznych.

Powiadomienia bedg publikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust.3
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz na stronie internetowej ESMA zgodnie z art. 16 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Przedmiot, zakres i definicje

Przedmiot

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w
niniejszym projekcie wspdlnych wytycznych okreslono metode, ktére wtasciwe organy powinny
stosowac¢ do oceny okolicznosci prowadzacych do nabycia znacznych pakietéw akcji lub
znacznych udziatow (sekcja F.1 wytycznych).

W niniejszym projekcie wspdlnych wytycznych okreslono metode, ktorg witasciwe organy
powinny stosowac do oceny odpowiedniosci akcjonariusza lub cztonka posiadajgcego znaczne
pakiety akcji lub znaczne udziaty, zaréwno bezposrednich, jak i posrednich (sekcja F.2
wytycznych):

a) w emitencie ubiegajgcym sie o zezwolenie o zezwolenie na podstawie art. 18
rozporzadzenia MiCA, zgodnie z art. 21 ust. 3 tego rozporzadzenia;

b) w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw ubiegajgcym sie o zezwolenie na podstawie
art. 62 rozporzadzenia MiCA, zgodnie z art. 63 ust. 11 tego rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
niniejszy projekt wspdlnych wytycznych okresla metode, ktérg witasciwe organy powinny
stosowa¢ do oceny stosownosci potencjalnego nabywcy bezposrednich lub posrednich
znacznych pakietdw akcji lub znacznych udziatéw (sekcja F.3 wytycznych):

a) w emitencie tokendéw powigzanych z aktywami, ktéry uzyskat zezwolenie na podstawie art.
21 rozporzadzenia MiCA, zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 42 ust. 1 lit. a)-e) tego
rozporzadzenia;

b) w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktéry uzyskat zezwolenie na podstawie art.
63 tego rozporzadzenia, zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 84 ust. 1 lit. a)—e) tego
rozporzadzenia.

Zakres stosowania

8.

Zgodnie z art. 18 ust. 2 lit. j) lub art. 62 ust. 2 lit. h) rozporzgdzenia MiCA, w przypadku wniosku
o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako emitent tokendw powigzanych z aktywami lub
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdw ocena potencjalnych nabywcéw dotyczy
wystarczajgco dobrej opinii akcjonariuszy lub udziatowcéw, zardwno bezposrednich, jak i
posrednich, posiadajgcych znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 iart. 84 ust. 1 rozporzgdzenia MiCA w przypadku emitenta tokenéw
powigzanych zaktywami lub dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktéry uzyskat
zezwolenie na podstawie art.21 lub art. 63 tego rozporzadzenia, ocena potencjalnych
nabywcéw dotyczy odpowiedniosci, w oparciu o pie¢ kryteriow oceny akcjonariuszy lub
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udziatowcéw okreslonych w tym artykule, niezaleznie od tego, czy posiadajg oni bezposrednio
czy posrednio znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty.

Niniejsze wytyczne nie majg zastosowania do emitentéw tokendw powigzanych z aktywami lub
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucje kredytowe na podstawie dyrektywy 2013/36/UE. Ponadto dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy sg podmiotami finansowymi wymienionymi w art. 60,
Swiadczacy ustugi w zakresie kryptoaktywdéw w ramach zezwolenia zgodnie z art. 60 ust. 2—6
rozporzadzenia MiCA, nie podlegajg przepisom art. 63 i 84, ale nadal podlegajg przepisom art.
68 ust. 2.

Adresaci

11.

Niniejsze wytyczne skierowane sg do wtasciwych organdw zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt
35 lit. a) rozporzadzenia MiCA.

Definicje

12.

O ile nie okreslono inaczej, terminy stosowane i zdefiniowane w rozporzadzeniu MiCA majg
takie samo znaczenie w niniejszym projekcie wspdlnych wytycznych. Ponadto do celéw
niniejszych wytycznych stosuje sie nastepujgce definicje, w tym do celéw odestan do wspdlnych
wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietow akcji lub znacznych udziatow:

Potencjalny nabywca 63 tego rozporzadzenia, lub akcjonariuszem

oznacza osobe fizyczng lub prawng, ktéra —
indywidualnie lub dziatajagc w porozumieniu z
inng osobg lub osobami — zamierza naby¢ lub
zwiekszyé, bezposrednio lub  posrednio,
znaczny pakiet akcji lub znaczne udziaty w
przedsiebiorstwie docelowym, ktére jest
emitentem tokendw powigzanych z aktywami
upowaznionym na mocy art. 21 rozporzadzenia
MiCA lub dostawcg ustug w zakresie
kryptoaktywdw upowaznionym na mocy art.

lub udziatowcem, ktéra, bezposrednio lub
posrednio, indywidualnie lub dziatajgc w
porozumieniu z inng osobg lub osobami,
posiada znaczny pakiet akcji lub znaczne
udziaty w emitencie tokendéw powigzanych z
aktywami ubiegajgcym sie o zezwolenie
zgodnie z art. 18 tego rozporzadzenia lub w
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdow
ubiegajgcym sie o zezwolenie zgodnie z art. 62
tego rozporzadzenia.
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Dyrektywy lub rozporzgdzenia sektorowe

0znaczajg rozporzgdzenie MiCA.

Akcjonariusz lub udziatowiec

oznacza osobe fizyczng lub prawng posiadajaca
akcje lub udziaty w przedsiebiorstwie
docelowym lub, w zalezno$ci od formy prawnej
instytucji, innych wtascicieli lub udziatowcéw
przedsiebiorstwa docelowego.

Docelowy organ nadzoru

oznacza wtasciwy organ zdefiniowany w art. 3
ust. 1 pkt 35 lit. a) rozporzadzenia MiCA, ktory
jest odpowiedzialny za nadzér nad docelowym
przedsiebiorstwem.

Docelowe przedsiebiorstwo

oznacza:
- emitenta ubiegajacego sie
o zezwolenie na podstawie art.18
rozporzadzenia MiCA lub
- emitenta  tokendw  powigzanych
z aktywami, ktory otrzymat zezwolenie
zgodnie z art. 21 tego rozporzadzenia
lub
- dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywdow ubiegajgcego sie o
zezwolenie na podstawie art. 62
rozporzgdzenia MiCA lub

- dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktory otrzymat
zezwolenie zgodnie zart. 63

rozporzgdzenia MiCA.

Wspdlne wytyczne EUN dotyczace znacznych
pakietow akcji

oznaczajg wspoélne wytyczne EIOPA, EUNB i
ESMA dotyczace oceny ostroznosciowej
przejeé i zwiekszen znacznych pakietdw akcji w
sektorze finansowym z dnia 16 grudnia 2016 r.
(JC/GL/2016/01).

E. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

13. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 04/02/2025.

F. Projekt wspdlnych wytycznych

F.1. Dziatanie w porozumieniu, znaczgcy wptyw, posredni

akcjonariusze, decyzja o nabyciu

14. Przed dokonaniem oceny odpowiednios$ci potencjalnego nabywcy witasciwe organy powinny
ustali¢, czy okolicznosci, ktére doprowadzity do planowanego nabycia znacznego pakietu akcji
lub znacznych udziatéw w przedsiebiorstwie docelowym, zostaty spetnione.
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W tym celu witasciwe organy powinny stosowa¢ metode oceny okreslong we wspdlnych
wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietéw akcji, a mianowicie w tytule Il rozdziat 1
sekcja 4 ,,Dziatanie w porozumieniu”, sekcja 5 ,Znaczacy wptyw”, sekcja 6 ,, Posrednie nabycie
znacznych pakietow akcji”, sekcja 7 ,,Decyzja o nabyciu”.

F.2. Ocena odpowiednioSci akcjonariuszy lub udziatowcéw,
zarowno bezposrednich, jak i posrednich, posiadajgcych
znaczne pakiety akcji lub udziatéw w momencie
udzielania zezwolenia

Zgodnie z art. 21 ust. 2 lit. ¢) lub art. 63 ust. 10 lit. c) rozporzadzenia MiCA wtasciwe organy
oceniajg, czy potencjalny nabywca posiadajgcy znaczne pakiety akcji lub znaczne udziaty
w przedsiebiorstwie ubiegajgcym sie o zezwolenie na podstawie art. 18 lub o zezwolenie na
podstawie art. 62 tego rozporzgdzenia cieszy sie wystarczajgco dobrg opinig, o ktérej mowa
w art. 34 ust. 4 iart. 68 ust. 2 tego rozporzadzenia (UE). Taka ocena powinna opierac sie na
kryteriach okreslonych w rozporzadzeniu MICA w art. 42 ust. 1 lub w art. 84 ust. 1 lit. a), na
reputacji potencjalnego nabywcy i w lit.e) na braku uzasadnionych powoddéw, aby
podejrzewa¢d, ze dokonuje sie prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu lub usituje sie
dokonac tego procederu.

W celu dokonania oceny reputacji potencjalnego nabywcy wtasciwe organy powinny odnies¢
sie w swojej ocenie do informacji okreslonych w rozporzadzeniach delegowanych Komisji
przyjetych na podstawie art. 18 ust. 6 rozporzadzenia MiCA w przypadku emitenta tokenéw
powigzanych z aktywami oraz art. 62 ust. 5 tego rozporzadzenia w przypadku dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywoéw, a takze powinny zastosowac¢ metode okreslong w tytule Il rozdziat
3 sekcja 10 wspdlnych wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietéw akcji dot. reputacji
potencjalnego nabywcy — pierwsze kryterium oceny, stosownie do przypadku.

W celu dokonania oceny braku uzasadnionych powoddéw, aby podejrzewaé, ze dokonuje sie
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu lub usituje sie dokona¢ tego procederu, wtasciwe
organy powinny stosowa¢ metode okreslong w tytule Il rozdziat 3 sekcja 14 wspdlnych
wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietéw akcji dot. podejrzenia prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu przez potencjalnego nabywce — pigte kryterium oceny. Ponadto
wtasciwe organy powinny stosowaé pkt 28 niniejszego projektu wspdlnych wytycznych w
kazdym przypadku, gdy $rodki pieniezne na nabycie znacznych pakietéow akcji lub znacznych
udziatdw sktadajg sie z kryptoaktywow lub w kazdym przypadku, gdy srodki te pochodzg z
wymiany kryptoaktywow na walute fiat.

Do celéow oceny aspektéw wystarczajgco dobrej opinii zwigzanych z kompetencjami
zawodowymi potencjalnego nabywcy wtlasciwe organy powinny zastosowal zasade
proporcjonalnosci zgodnie z sekcjg 8 pkt 8.3 wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietow
akcji dot. proporcjonalnosci.
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F.3. Ocena odpowiednioSci potencjalnego nabywcy
znacznego pakietu akcji lub znacznych udziatow zgodnie z
art. 42 ust. 1 lub art. 84 ust. 1 rozporzgdzenia MiCA

Aby oceni¢, czy osoba fizyczna lub prawna podjeta decyzje o nabyciu, wtasciwe organy powinny
stosowac sekcje 7 wspdlnych wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietéw akcji dot.
decyzji o nabyciu.

Wtasciwe organy muszg oceni¢ odpowiednios¢ potencjalnych nabywcéw bezposrednich lub
posrednich znacznych pakietow akcji lub znacznych udziatébw w emitencie tokendw
powigzanych z aktywami, ktéry uzyskat zezwolenie zgodnie z art. 21 rozporzadzenia MiCA lub
w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw, ktory otrzymat zezwolenie zgodnie z art. 63 tego
rozporzadzenia, zgodnie z kryteriami okreslonymi odpowiednio w art. 42 ust. 1 lit. a)—e) lub art.
84 ust. 1 tego rozporzadzenia.

W celu dokonania oceny kryterium okreslonego w art. 42 ust. 1 lit. a) lub art. 84 ust. 1 lit. a)
rozporzgdzenia MiCA dotyczgcego reputacji potencjalnego nabywcy wiasciwe organy powinny
odnies¢ sie w swojej ocenie do informacji okreslonych w rozporzadzeniach delegowanych
Komisji przyjetych na podstawie art. 42 ust. 4 rozporzadzenia MiCA w przypadku emitenta
tokendéw powigzanych z aktywami oraz do art. 84 ust. 4 tego rozporzgdzenia w przypadku
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw oraz powinny zastosowa¢ metode okreslong
w tytule Il rozdziat 3 sekcja 10 wspdélnych wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietéw
akcji dot. reputacji potencjalnego nabywcy — pierwsze kryterium oceny, stosownie do
przypadku.

W celu dokonania oceny kryterium okreslonego w art. 42 ust. 1 lit. b) lub w art. 84 ust. 1 lit. b)
rozporzadzenia MiCA, dotyczacego reputacji, wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kazdej
osoby, ktéra bedzie kierowac dziatalnoscig przedsiebiorstwa docelowego, wtasciwe organy
powinny stosowa¢ metode oceny okreslong w projekcie wspdlnych wytycznych EUNB i ESMA
dotyczacych oceny odpowiedniosci cztonkdéw organu zarzgdzajgcego emitentéw tokendw
powigzanych z aktywami lub dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw .

W celu dokonania oceny kryterium okreslonego w art. 42 ust. 1 lit. ¢) lub w art. 84 ust. 1 lit. c)
rozporzgdzenia MiCA wiasciwe organy powinny stosowaé metode okreslong w tytule Il rozdziat
3 sekcja 12 wspdlnych wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietéw akcji, dot. dobrej
kondycji finansowej potencjalnego nabywcy — trzecie kryterium oceny.

W celu dokonania oceny kryterium okreslonego w art. 42 ust. 1 lit. d) odnoszacego sie do ciggtej
zgodnosci z wymogami okreslonymi w tytule Ill rozporzadzenia MiCA lub w art. 84 ust. 1 lit. d)
odnoszacego sie do ciggtej zgodnosci z wymogami okreslonymi w tytule V tego rozporzadzenia,
gdy dotyczy to wymogu ostroznosciowego, wtasciwe organy powinny stosowaé metode
okreslong w tytule Il rozdziat 3 sekcja 13 wspdlnych wytycznych EUN dotyczgcych znacznych
pakietéw akcji, dot. zgodnosci docelowego przedsiebiorstwa z wymogami ostrozno$ciowymi z
tym wymogiem.
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26. W szczegdlnosci w odniesieniu do emitentdw tokendw powigzanych z aktywami, ciggta
zgodnos¢ z wymogami ostroznosciowymi dotyczgcymi ptynnosci obejmuje wymogi dotyczace
sktadu, zarzadzania, inwestowania, segregacji i przechowywania rezerwy aktywow, w celu
spetnienia wszelkich potencjalnych wnioskdw o umorzenie przez posiadaczy tokenéw.

27. W celu dokonania oceny kryterium okreslonego odpowiednio w art. 42 ust. 1 lit. e) lub w art.
84 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia MiCA wtasciwe organy powinny stosowac¢ metode okreslong w
tytule Il rozdziat 3 sekcja 14 wspdlnych wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietow akgcji,
dot. podejrzenia prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu przez potencjalnego nabywce —
pigte kryterium oceny.

28. W kazdym przypadku, gdy srodki pieniezne na nabycie znacznych pakietéw akcji lub znacznych
udziatéw sktadajg sie z kryptoaktywdw lub pochodzg z wymiany kryptoaktywdw na walute fiat,
wiasciwe organy, oprdcz zastosowania metody oceny okreslonej w tytule Il rozdziat 3 sekcja 14
wspélnych wytycznych EUN dotyczacych znacznych pakietéw akcji, dot. podejrzenia prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu, powinny rowniez okresli¢:

a. adres rozproszonego rejestru wykorzystywany przez potencjalnego nabywce, w
przypadku gdy transfer kryptoaktywow jest rejestrowany w sieci wykorzystujgcej
technologie rozproszonego rejestru lub podobng, oraz numer rachunku
kryptoaktywdéw wykorzystywany przez potencjalnego nabywce, w przypadku gdy taki
rachunek istnieje i jest wykorzystywany do przetwarzania transakcji;

b. numer rachunku kryptoaktywdéw uzywany przez potencjalnego nabywce, w przypadku
gdy transfer kryptoaktywow nie jest zarejestrowany w sieci z wykorzystaniem
technologii rozproszonego rejestru lub podobnej technologii;

c. w przypadku gdy transfer kryptoaktywéw nie jest zarejestrowany w sieci
wykorzystujgcej technologie rozproszonego rejestru lub podobng technologie i nie jest
dokonywany z rachunku kryptoaktywow lub na ten rachunek, unikatowy identyfikator
transakcji oraz

d. dostawce lub dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywdw stron transakcji, stosownie
do przypadku.

29. Docelowe organy nadzoru powinny stosowac zasade proporcjonalnosci w swojej ocenie
zgodnie zsekcjg 8 dotyczgcyg proporcjonalnosci wspdlnych wytycznych EUN dotyczacych
znacznych pakietéw akcji w przypadku potencjalnych nabywcéw w emitencie tokendw
powigzanych z aktywami, ktéry uzyskat zezwolenie zgodnie z art. 21 rozporzadzenia MiCA,
lub w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktéry uzyskat zezwolenie zgodnie z art. 63
tego rozporzadzenia.

30. W przypadku gdy potencjalny nabywca zamierza nabyc¢ znaczny pakiet akcji lub znaczne udziaty
w przedsiebiorstwie docelowym, ktdre jest emitentem tokendéw powigzanych z aktywami,
ktéremu udzielono zezwolenia zgodnie z art. 21 rozporzgdzenia MiCA, lub w dostawcy ustug w
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zakresie kryptoaktywow posiadajgcym zezwolenie zgodnie z art. 63 tego rozporzadzenia,
docelowe organy nadzoru powinny stosowad tytut Il rozdziat 2 sekcja 9 pkt 9.1-9.3 wspdlnych
wytycznych EUN dotyczgcych znacznych pakietéw akcji w odniesieniu do procedury majgcej
zastosowanie do powiadomienia ztozonego przez potencjalnego nabywce.
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Zatgcznik | do wytycznych stanowi oddzielny plik Excel.
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