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Jaotis 1. Uldsatted

1.1 Vastavus- ja aruandluskohustused

Kaesolevate suuniste staatus

1. Kidesolev dokument sisaldab maaruse (EL) nr1093/2010 ! artiklil6 ja madruse
(EL) nr 1095/2010%kohaselt viljastatud suuniseid. M&aruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 1&ike 3
ja méaaruse (EL) nr 1095/2010 kohaselt peavad padevad asutused ja investeerimisiihingud
tegema koik endast oleneva, et suuniseid jargida.

2. Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA) ja
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) seisukoht nduetekohase jarelevalvetava kohta
Euroopa Finantsjarelevalve Silisteemis ehk kuidas tuleks liidu Sigust konkreetses valdkonnas
kohaldada. Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 punktis 2 maaratletud padevad asutused, kelle
suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid suuniseid jargima ja kaasama need sobival viisil oma
tavadesse (nt muutes dGigusraamistikku voi jarelevalveprotsesse) ka siis, kui suunised on
suunatud eelkdige investeerimisiihingutele.

Aruandlusnouded

3. Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 I6ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-
le hiljemalt 19.06.2023, kas nad jargivad vOi kavatsevad jargida kdesolevaid suuniseid, voi
vastasel juhul mittejargimise pdhjused. Kui selleks tahtajaks teadet ei saada, peab EBA padevat
asutust ndudeid mitte taitvaks. Teated tuleks saata EBA veebilehel avaldatud vormil, markides
viite ,EBA/GL/2022/09 — ESMA35-42-1470“. Teate peaksid saatma isikud, kes on asjakohaselt
volitatud esitama oma pddeva asutuse nimel nduete jargimise teateid. Nouete jargimise
staatuse mis tahes muutusest tuleb teatada EBA-le.

4. Teated avaldatakse EBA veebilehel kooskdlas artikli 16 1Gikega 3.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010.aasta madrus (EL) nr1093/2010, millega asutatakse

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12).

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, |k 84-119).
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1.2 Sisu, kohaldamisala ja moisted
Sisu

5. K&esolevates suunistes tidpsustatakse direktiivi (EL) 2019/2034 3 artiklites 36 ja 45 viidatud
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi (SREP) toimimise (ihiseid menetlusi ja
metoodikaid ning protsesse ja meetmeid, mis on voetud seoses kdnealuse direktiivi
artiklitega 39, 40, 41 ja 42.

Kohaldamisala

6. Kdaesolevaid suuniseid kohaldatakse seoses investeerimisihingute jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessiga (SREP), nagu on maaratletud direktiivi (EL) 2019/2034
artiklites 36-45.

7. Padevad asutused peaksid kohaldama neid suuniseid kdrgeimal konsolideerimistasandil
kooskdlas maaruse (EL) 2019/2033 losa Il jaotise nduete kohaldamise tasandiga.
Konsolideerimisse kaasatud emaettevotjate ja tlitarettevotjate korral peaksid padevad
asutused kohandama oma hinnangute pdhjalikkust ja detailsust, et need vastaksid kohaldamise
tasandile.

8. Kui investeerimisiihingul on samas liikmesriigis tltarettevotja, voib kohaldada kapitali ja
likviidsuse adekvaatsuse hindamisel proportsionaalset [ahenemisviisi, keskendudes kapitali ja
likviidsuse ettevotjatele jaotamise ning grupi piires kapitali vGi likviidsuse Ulekantavuse
vOimalike takistuste hindamisele.

9. Investeerimisiihingute konsolideerimisgruppide, sealhulgas kolmandates riikides asutatud
ettevotjatega  konsolideerimisgruppide  korral tuleks menetlusndudeid kohaldada
koordineeritult direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 48 kohaselt loodud jarelevalvekolleegiumide
raamistikus. Jaotises 11 selgitatakse Uksikasjalikult, kuidas kdesolevaid suuniseid kohaldatakse
piiritilestele konsolideerimisgruppidele ja nende ettevdtjatele.

Adressaadid

10. Kdesolevad suunised on adresseeritud maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli4 punkti?2
alapunktis viii maaratletud padevatele asutustele.

3 Euroopa Parlamendi ja nGukogu 27. novembri 2019. aasta maarus (EL) 2019/2034, mis k'.a:sitleb investe.t.erimisijhingute
usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL,
2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314, 5.12.2019, |k 64).
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Moisted

11. Kui ei ole sitestatud teisiti, on méairuses (EL) 2019/2033 #, direktiivis (EL) 2019/2034 v&i
direktiivis 2014/59/EL ° kasutatud ja maaratletud mdistetel suunistes sama tdhendus.
Kdesolevates suunistes kasutatakse jargmisi mdisteid.

»Rahapesu ja terrorismi rahastamise tGkestamise jarelevalveasutus” — padev asutus, mille
Ulesanne on kontrollida investeerimisiihingu vastavust direktiivi (EL) 2015/849 sétetele.

,Kaitumisrisk” — investeerimisiihingu praegune voi tulevane kahjurisk, mis tuleneb
tahtlikust vdi hooletusest tingitud vaarkaitumisest, sealhulgas asjakohatust
finantsteenuste osutamisest.

»Sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsess ja sisemine riskihindamise protsess”
(ICARAP) — direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 24 osutatud kord, strateegiad ja protsessid,
mida saab tdiendavalt jagada jargmiselt:

»sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsess” (ICAAP) — kord, strateegiad ja
protsessid, mille abil pidevalt hinnata ja sailitada sisemise kapitali summasid, liike ja
jaotust, mida investeerimisiihingud peavad piisavaks, et katta selliste riskide olemust ja
taset, mida nad vdivad teistele tekitada ja millele investeerimisiihingud ise on voi
voivad olla avatud, ning

»sisemise likviidsuse hindamise protsess” (ILAAP) — kord, strateegiad ja protsessid, mille
abil pidevalt hinnata ja sailitada likviidsete varade summasid, liike ja jaotust, mida
investeerimisiihingud peavad piisavaks, et katta selliste riskide olemust ja taset, mida
nad vGivad teistele tekitada ja millele investeerimisiihingud ise on v&i véivad olla
avatud.

HIntressirisk” — praegune voi tulevane risk investeerimisiihingu tulule ja omavahenditele,
mis tekib intressimadrade ebasoodsatest muutustest.

»,Pdevasisene likviidsus“ — toopdeva jooksul kdttesaadavad vahendid, mis véimaldavad
investeerimislihingul teha reaalajas makseid.

»,Pdevasisene likviidsusrisk” — praegune voi tulevane risk, et investeerimisiihing ei suuda
oma paevasiseseid likviidsusvajadusi tohusalt hallata.

4 Euroopa Parlamendi ja nSukogu 27. novembri 2019. aasta mdaarus (EL) 2019/2033, mis kasitleb investeerimistihingute
suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse mé&arusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 1).

> Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014.aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Oigusraamistik ning muudetakse ndukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU,
2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning méaaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).
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»Info- ja kommunikatsioonitehnoloogia (IKT) risk“ — konfidentsiaalsuse rikkumisest,
siisteemide ja andmete usaldusvaarsusega seotud torgetest, slisteemide ja andmete
asjakohatusest voi mittekdttesaadavusest voi vOimetusest muuta infotehnoloogiaid
moistliku aja ja kuludega, kui keskkond voi aritegevuse nduded muutuvad (st vGimekus),
tekkiva kahju risk.

»Makrotasandi usaldatavusndue” voi ,makrotasandi usaldatavusmeede” — padeva voi
maaratud ameti poolt makrotasandi usaldatavusriski vGi slisteemse riski kasitlemiseks
kehtestatud ndue voi meede.

,Turu jarelevalveasutus” — padev asutus, mille ((lesanne on kontrollida
investeerimisiihingute vastavust direktiivi 2014/65/EL sitetele®.

»Rahapesu ja terrorismi rahastamise risk“ — risk, mis on maaratletud EBA suunistes
rahapesu ja terrorismi rahastamise riskitegurite kohta’.

,Jarelevalvealase  labivaatamise ja hindamise  protsessi uldhindamine” -
investeerimisiihingu Uldise elujdulisuse ajakohane hindamine jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi elementide hindamise alusel.

»Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi (ldskoor” — jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi Uldhindamisele tuginev investeerimisiihingu
elujoulisusele avalduva uldriski arvnaitaja.

»2.samba kapitalisuunis” — investeerimisiihingu omavahendite ndudeid Uletavate
omavahendite tase ja kvaliteet, mida investeerimisiihing peab omama, mis on kindlaks
madaratud vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artiklile 41.

»2.samba kapitalindue” v6i ,tdiendavate omavahendite ndue” - tdiendavate
omavahendite nGue, mis on kehtestatud kooskdlas direktiivi 2019/2034 artikliga 40.

»Mainerisk” — praegune voi tulevane risk investeerimistihingu tulule, omavahenditele voi
likviidsusele, mis tekib tema maine kahjustamisest.

,Riskivalmidus“ — nende riskide agregeeritud tase ja tlilibid, mida investeerimisiihing on
valmis vOtma oma riskitaluvuse piires kooskdlas oma arimudeliga, et saavutada oma
strateegiaeesmargid.

,Riskiskoor” — kapitalile, likviidsusele ja rahastamisele avalduvate individuaalsete riskide
jarelevalvealast hinnangut kokku véttev arvnaitaja, mis kajastab tGendosust, et riskil on
investeerimisiihingu usaldatavusele oluline m&ju parast investeerimisiihingu riskijuhtimise

6 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning
millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

7 EBA suunised, mis on koostatud direktiivi (EL) 2015/849 artikli 17 ja artikli 18 I&ike 4 alusel, milles kisitletakse kliendi
suhtes rakendatavaid hoolsusmeetmeid ning tegureid, mida krediidi- ja finantseerimisasutused peaksid arvestama, kui
hindavad tiksikute arisuhete ning juhutehingute rahapesu ja terrorismi rahastamise riski (edaspidi ,rahapesu ja terrorismi
rahastamise riskitegurite suunised”), (EBA/GL/2021/02).
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ja kontrollide kaalumist ning enne seda, kui on kaalutud selle vGimet leevendada riske
olemasolevate kapitali- vdi likviidsusvahendite abil.

»Kapitalile avalduvad riskid“ — eriomased riskid, mis avaldumise korral mdjutavad oluliselt
investeerimisiihingu omavahendite usaldatavust jargmise 12 kuu jooksul. Need hdlmavad
muuhulgas direktiivi (EL) 2019/2034 artiklites 29 ja 36 kasitletud riske.

»Likviidsusele ja rahastamisele avalduvad riskid“ — eriomased riskid, mis avaldumise korral
mojutavad oluliselt investeerimisiihingu likviidsuse usaldatavust eri ajavahemike jooksul.

»Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi element” (SREP-element) — (ks
jargmistest elementidest: arimudeli analliUs, sisejuhtimise ja kogu investeerimisihingut
holmavate riskikontrollide hindamine, kapitalile avalduvate riskide hindamine,
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi kapitali hindamine, likviidsusele ja
rahastamisele avalduvate riskide hindamine vG&i jarelevalvealase ldbivaatamise ja
hindamise protsessi likviidsuse hindamine.

yJarelevalve vordlusalused” — padeva asutuse poolt vidlja tootatud riskipShised
kvantitatiivsed vahendid, mille eesmark on hinnata méaarusega (EL) nr2019/2033
hdlmamata riskide voi riskielementide katmiseks vajalikke omavahendeid.

»Elujdulisuse skoor” — arvnaitaja, mis votab kokku SREP-elemendi jarelevalvealase
hindamise ning kajastab hinnatud SREP-elemendist investeerimistihingu elujGulisusele
avalduvat riski.

1.3 Rakendamine
Kohaldamise alguskuupdev
12. Suuniseid kohaldatakse alates 19.06.2023.

13. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse viivitamata 2023. aastal algatatud jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi suhtes.



Jaotis 2. Uhine jarelevalvealase
|labivaatamise ja hindamise protsess
(SREP)

2.1 Uhise jirelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi
raamistiku Glevaade

14. Padevad asutused peaksid tagama, et investeerimisiihingu jarelevalvealase ldbivaatamise ja
hindamise protsessis kasitletakse jargmisi valdkondi:

a. investeerimisihingu kategoriseerimine ja selle kategoriseerimise korraparane
labivaatamine;

b. po&hinaitajate jalgimine;

c. arimudeli analtiUs;

d. sisejuhtimise ja kogu investeerimisiihingut hdlmavate kontrollide hindamine;
e. kapitalile avalduvate riskide hindamine;

f. likviidsusele avalduvate riskide hindamine;

g. investeerimisiihingu omavahendite adekvaatsuse hindamine;

h. investeerimistihingu likviidsete vahendite adekvaatsuse hindamine;

i. jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi tildhindamine ning

j. jarelevalvemeetmed (ja vajaduse korral varajase sekkumise meetmed).

2.1.1 Investeerimisiihingute kategoriseerimine

15. Padevad asutused peaksid liigitama koik investeerimisiihingud, mille korral tuleb teha
direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 36 osutatud jarelevalvealane ldbivaatamine ja hindamine, Ghte
jargmistest kategooriatest:

e 1. kategooria — investeerimisiihingud, mis vastavad vahemalt Uhele jargmistest
kriteeriumidest:

i. nende varade ja bilansivaliste riskipositsioonide koguvaartus on vahemalt
1 miljard eurot voi



16.

17.

18.

ii. nende varade ja bilansiviliste riskipositsioonide koguvaartus on vahemalt
250 miljonit eurot ning nad tegelevad direktiivi 2014/65/EL |lisa A jao
punktides 3 vdi 6 osutatud tegevustega® vai

iii. neid peetakse oluliseks padeva asutuse jarelevalvelise hinnangu alusel.

e 2. kategooria — investeerimisiihingud, mille varade ja bilansivaliste
riskipositsioonide koguvaartus on alla 1 miljardi euro ja on vdhemalt 250 miljonit
eurot ning nad ei tegele kummagi direktiivi 2014/65/EL | lisa A jao punktides 3 v3i 6
osutatud tegevusega.

e 3. kategooria — investeerimisihingud, mille varade ja bilansiviliste
riskipositsioonide koguvaartus on alla 250 miljoni euro ning nad ei vasta vdikeseks
ja mitteseotud investeerimisihinguks kvalifitseerumise tingimustele, mis on
satestatud maaruse (EL) 2019/2033 artikli 12 16ikes 1.

e Viikesed ja mitteseotud investeerimisiihingud, nagu on satestatud maéaruse
(EL) 2019/2033 artikli 12 I6ikes 1.

Padevad asutused peaksid kasutama kategoriseerimist proportsionaalsuspohimotte
kohaldamise alusena, nagu on satestatud punktis 2.4, ning mitte investeerimisiihingu kvaliteeti
kajastava vahendina.

Padevad asutused voivad liigitada 1.—3. kategooria investeerimisiihingu juhtumipdhiselt eraldi
kategooriasse, mis on loetelus lks koht kdrgem v&i madalam, kui see oleks kriteeriumide
kohaselt, mis on loetletud IGikes 15. Selleks peaksid pddevad asutused arvestama selliseid
aspekte nagu tegevuse ulatus ja keerukus, kauplemistegevuse ulatus, kliendi hallatava raha
hulk, investeerimisiihingu riskiprofiil ja muud asjakohased aspektid. Kui tehakse selline
Umberliigitamine, peaksid padevad asutused pllidma tagada sama kategooria
investeerimistihingute piisava (ihtsuse ja vérreldavuse.

Padevad asutused peaksid kategoriseerimisel lahtuma jarelevalvelise aruandluse andmetest
ning esialgsel arimudeli anallisil saadud teabest (vt punkt 4.2). Kategoriseerimine tuleks labi
vaadata igal aastal vGi juhul, kui tegevus muutub oluliselt. Investeerimisiihingu kategooria
muutmise korral tuleks SREP-elementide jargmise hindamise ajakava kindlaksmaaramisel votta
arvesse jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi tadieliku tstikli viimast aastat.

2.1.2 Riskide pidev hindamine

19.

Padevad asutused peaksid pidevalt hindama investeerimisihingule avalduvaid vdi avalduda
voivaid riske jargmiste tegevuste kaudu:

a. pohinaitajate jalgimine, nagu on satestatud jaotises 3;

b. drimudeli analtilis, nagu on sdtestatud jaotises 4;

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning
millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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c. sisejuhtimise ja kogu investeerimisiihingut hdlmavate kontrollide hindamine, nagu
on satestatud jaotises 5;

d. kapitalile avalduvate riskide hindamine, nagu on satestatud jaotises 6, ning
e. likviidsusele avalduvate riskide hindamine, nagu on satestatud jaotises 8.

20. Hinnata tuleks kooskdlas punktis 2.4 satestatud proportsionaalsuskriteeriumidega. Hinnangud
tuleks uut teavet arvestades labi vaadata.

21. Padevad asutused peaksid tagama, et eespool kirjeldatud hindamiste tulemused
a. on tulemuste kokkuvdttes selgelt dokumenteeritud;

b. kajastatakse skooris, mis on maaratud kdesolevates suunistes elemendip&hises
jaotises esitatud erisuuniste kohaselt;

c. toetavad teiste elementide hindamisi vOi annavad aluse kdnealuste elementide
hindamiste vastuolude pdhjalikuks uurimiseks;

d. annavad oma osa jdrelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi
Uldhindamisse ja skoori ning

e. tingivad jarelevalvemeetmed, kui asjakohane, ja annavad teavet nende meetmete
suhtes tehtavate otsuste jaoks.

2.1.3 Kapitali ja likviidsuse adekvaatsuse perioodiline hindamine

22. Padevad asutused peaksid selleks, et tagada investeerimisiihingule avalduvate voi avalduda
vOivate riskide usaldusvdaarne katmine, vaatama perioodiliselt labi finantsinstitutsiooni
omavahendite ja likviidsuse adekvaatsuse jargmiste hindamiste abil:

a. jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi kapitali hindamine, nagu on
satestatud jaotises 7, ning

b. jarelevalvealase ldabivaatamise ja hindamise protsessi likviidsuse hindamine, nagu
on satestatud jaotises 9.

23. Padevad asutused peaksid viima labi perioodilisi hindamisi, vottes arvesse punktis 2.4
satestatud minimaalse sekkumise ja proportsionaalsuse kriteeriume. Pddevad asutused véivad
hinnata ka sagedamini. Padevad asutused peaksid vaatama hindamise labi, arvestades
riskihindamise uusi olulisi tulemusi, kui need vdivad padevate asutuste hinnangul oluliselt
mojutada investeerimisihingu omavahendeid ja/vai likviidseid vahendeid.

24. Padevad asutused peaksid tagama, et eespool kirjeldatud hindamiste tulemused
a. on kokkuvottes selgelt dokumenteeritud;

b. kajastatakse investeerimisihingu kapitali ja likviidsuse adekvaatsuse skooris, mis
on maaratud elemendipdhises jaotises esitatud suuniste kohaselt;



annavad oma osa jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi
Uldhindamisse ja skoori ning

vOtavad arvesse jarelevalvenduet ja teavitavad jarelevalvendudest, mille kohaselt
investeerimisiihingul peavad olema maaruses (EL) nr2019/2033 sitestatud
miinimumndudeid lletavad omavahendid ja/vdi likviidsed vahendid, kui
asjakohane.

2.1.4 Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi Gildhindamine

25. Padevad asutused peaksid pidevalt hindama investeerimisihingu riskiprofiili ning tema

elujoulisust jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi Gildhindamise raames, nagu
on satestatud jaotises 10. Padevad asutused peaksid jarelevalvealase l|abivaatamise ja
hindamise protsessi lildhindamise kaudu kindlaks maarama riskide potentsiaali pdhjustada

investeerimisiihingu maksejouetust, arvestades omavahendite ja likviidsete vahendite,
juhtimissisteemi, kontrollide ja/voi drimudeli vOi strateegia adekvaatsust, ning selle alusel
vajaduse vdtta varajase sekkumise meetmeid ja/v8i madrata, kas investeerimistihingut vdib
pidada maksejouetuse ohus olevaks voi tdenaoliselt maksejGuetuks jaavaks.

26. Hinnangut tuleks riskihindamiste tulemuste vGi jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise
protsessi kapitali ning likviidsuse hindamise tulemuste alusel pidevalt |abi vaadata.

27. Padevad asutused peaksid tagama, et eespool kirjeldatud hindamise tulemused

a.

kajastatakse finantsinstitutsiooni Uldise elujoulisuse skooris, mis on maaratud
jaotises 10 esitatud suuniste kohaselt;

on selgelt dokumenteeritud jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi
Uldhindamise kokkuvéttes, mis sisaldab jarelevalvealase ldbivaatamise ja
hindamise protsessi skoore (Uldist ja individuaalsete elementide kohta) ning mis
tahes jarelevalvelisi jareldusi, mis on tehtud péarast viimast hindamist, ning

on alus jarelevalve raames kindlaks maaramiseks, kas investeerimisiihingut voib
pidada maksejouetuse ohus olevaks voi tdendoliselt maksejouetuks jadvaks;
investeerimisiihingute korral, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL,
tuleks see kindlaks maarata kooskdlas kdnealuse direktiivi artikliga 32, vottes
arvesse ka EBA suuniseid maksejéuetuse voi tdendoliselt maksejouetuks jadmise
kohta®.

2.1.5 Suhtlus investeerimisiihingutega, jarelevalvemeetmete kohaldamine ning
tulemustest teatamine

28. Piadevad asutused peaksid punktis 2.4 kirjeldatud minimaalse sekkumise mudeli kohaselt
suhtlema investeerimisiihingutega, et hinnata individuaalseid SREP-elemente, nagu on
satestatud elemendipdhistes jaotistes.

9 EBA suunised erinevate asjaolude tdlgendamise kohta, mille puhul peetakse investeerimisiihingut direktiivi 2014/59/EL
artikli 32 18ike 6 kohaselt maksejGuetuks vai tdendoliselt maksejduetuks jadvaks (EBA/GL/2015/07)
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29. Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi Uldhinnangu alusel ning tuginedes
individuaalsete  SREP-elementide hindamisele peaksid paddevad asutused votma
jarelevalvemeetmeid, nagu on satestatud jaotises 10.

30. Kui pdhinaitajate jalgimise, SREP-elementide hindamise vdi mis tahes muu jarelevalvetegevuse
jaoks on vaja kohaldada jarelevalvemeetmeid vahetute probleemide lahendamiseks, siis ei
tohiks padevad asutused oodata kdigi SREP-elementide hindamise [|Gpetamist ning
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsess Uldhindamise ajakohastamist, vaid
peaksid tegema otsuse hinnatud olukorra parandamiseks vajalike meetmete kohta ning
seejarel ajakohastama jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi Gldhindamist.

31. Nagu on kirjeldatud punktis 2.4, peaksid pddevad asutused lisaks seonduvatele
jarelevalvemeetmetele pidama ka dialoogi, mis pdhineb jarelevalvealase ldbivaatamise ja
hindamise protsessi Uldhindamise tulemustel, ning teavitama investeerimisiihingut protsessi
IGpus kapitali- ja likviidsusnGuetest ning jarelevalvemeetmetest, mida ta on kohustatud taitma.

2.2 Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessis skoori
maaramine

32. Padevad asutused peaksid maarama riski ja elujGulisuse skoorid, et vGtta kokku jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi raamistiku mitmesuguste riskikategooriate ja elementide
hindamise tulemused.

33. Padevad asutused peaksid individuaalsete SREP-elementide hindamisel kasutama skooride
vahemikku — 1 (vaike risk), 2 (keskmine voi vaike risk), 3 (keskmine vGi suur risk), 4 (suur risk) —
, kajastades jarelevalvelist arvamust, mis pdhineb skoori maaramise tabelitel igas
elemendipbhises jaotises. Piadevad asutused peaksid kasutama jarelevalvelise hinnangu
toetuseks nendes suunistabelites esitatud kaasnevaid kaalutlusi (st investeerimisiihing ei pea
tditma skoori 1 saamiseks kdiki skooriga 1 seotud kaalutlusi) ja/vdi arendama neid edasi voi
lisama tdiendavaid kaalutlusi. Pddevad asutused peaksid maidrama skoori 4, et viljendada
halvimat véimalikku hindamistulemust (st isegi kui investeerimistihingu positsioon on skoori 4
kaalutlustega ette nahtust halvem, tuleb ikkagi maarata skoor 4).

34. Padevad asutused voivad suuniste rakendamisel kasutada asutusesiseselt, naiteks ressursside
planeerimiseks, detailsemat skoori maaramist, kui jargitakse kdesolevates suunistes satestatud
Uldist skoori maaramise raamistikku.

35. Padevad asutused peaksid tagama, et kdik skoorid vaadatakse regulaarselt labi vahemalt
punktis 2.4 maaratletud sagedusega ja ilma asjatu viivitusteta, ldhtuvalt olulistest uutest
tulemustest voi arengutest.

2.2.1 Riskiskoorid

36. Padevad asutused peaksid kindlaks madrama kapitalile avalduvate individuaalsete riskide
skoorid vastavalt jaotises 6 satestatud kriteeriumidele ning likviidsusele ja rahastamisele
avalduvate riskide skoorid vastavalt jaotises 8 satestatud kriteeriumidele. Need skoorid
kajastavad tOendosust, et risk avaldab investeerimisiihingu usaldatavusele olulist mdju péarast
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seda, kui on kaalutud riskikontrollide kvaliteeti selle m&ju leevendamiseks (st jadkrisk), kuid
enne, kui arvestatakse investeerimistihingu véimet riski maandada olemasolevate kapitali- voi
likviidsusressursside abil.

37. Padevad asutused peaksid maarama kindlaks riskiskoori peamiselt olemusliku riski hindamise
teel, kuid nad peaksid samuti valjendama riskijuhtimise ja kontrollide kaalutlusi. Eelkdige voib
juhtimise ja kontrollide adekvaatsus vdhendada vGi mdnel juhul suurendada usaldatavusele
avalduva olulise maiju riski (st olemusliku riski kaalutlused véivad riskitaset ala- véi Gilehinnata,
olenevalt juhtimise ja kontrollide adekvaatsusest).

38. Kadesolevate suuniste rakendamisel vdivad padevad asutused hinnata olemusliku riski tasemeid
ning riskijuhtimise ja kontrollide kvaliteeti eraldi (saades vahepealse ja 16pliku skoori) voi
agregeeritult (saades ainult netoriskiskoorid). Padevad asutused vdivad votta kasutusele ka
agregeerimismetoodikad kapitali-, likviidsus- ja rahastamisskooride individuaalsete riskide
agregeerimiseks.

2.2.2 Elujoulisuse skoorid

39. Padevad asutused peaksid eraldi maarama skoorid, mis votavad kokku investeerimisiihingu
elujoulisusele avalduva riski taseme vastavalt nelja SREP-elemendi hindamise tulemustele:

a. darimudel ja -strateegia vastavalt jaotises 4 satestatud kriteeriumidele;

b. sisejuhtimine ja kogu investeerimisiihingut hdlmavad kontrollid vastavalt jaotises 5
satestatud kriteeriumidele;

c. kapitali adekvaatsus vastavalt jaotises 7 satestatud kriteeriumidele ning
d. likviidsuse adekvaatsus vastavalt jaotises 9 satestatud kriteeriumidele.

40. Kapitali adekvaatsuse ja likviidsuse adekvaatsusega seoses viljendavad need skoorid
jarelevalvelist arvamust investeerimisihingu kapitali- ja likviidsusressursside suutlikkuse kohta
maandada/katta kapitalile ja likviidsusele avalduvaid individuaalseid riske, nagu on satestatud
jaotistes 6 ja 8.

41. Padevad asutused peaksid kindlaks maarama ka jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise
protsessi Uldskoori vastavalt jaotises 10 satestatud kriteeriumidele. See skoor tuleks maarata
jarelevalvelise hinnangu alusel ja see peaks kajastama jarelevalvelist arvamust
investeerimisiihingu uldise elujdulisuse kohta.

42. Padevad asutused peaksid tagama, et drimudeli, sisejuhtimise ja kogu finantsinstitutsiooni
holmavate kontrollide, kapitali adekvaatsuse, likviidsuse adekvaatsuse skoori ja
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi lldskoori madramisega saavutatakse
jargmised eesmargid:

a. naidatakse tGendosust, et probleemide kasitlemiseks v&ib olla vaja votta
jarelevalvemeetmeid vastavalt jaotises 10 satestatud kriteeriumidele;

b. toimitakse varajase sekkumise meetmete vGtmise kaivitajana vastavalt EBA
suunistega varajase sekkumise meetmete kasutamise kaivitajate kohta ja
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43.

44,

c. aidatakse kaasa jarelevalveressursside planeerimisele ja prioriseerimisele.

Padevad asutused peaksid tagama, et jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi
Uldskoor, mis maaratakse SREP-elementidest tulenevate ohtude koondhinnangu alusel, naitab
investeerimistihingu Uldist elujoulisust, sealhulgas seda, kas investeerimisiihing on
»,maksejouetu voi tdendoliselt maksejouetuks jaav”.

Kui jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi (ildise hindamise tulemus naitab, et
investeerimistihingut vOib pidada maksejouetuks voi tbendoliselt maksejouetuks jaavaks,
peaksid padevad asutused maiarama vajadusel skoori ,F“ ja jargima kriisilahendusasutustega
suhtlemise protsessi, nagu on satestatud direktiivi 2014/59/EL artiklis 32.

2.3 Organisatsiooniline korraldus

45.

46.

Padevad asutused peaksid tagama, et nende organisatsiooniline korraldus sisaldab
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi teostamisel vahemalt jargmist:

a. seoses jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi teostamisega
jarelevalvetootajate rollide ja vastutusalade ning asjakohaste aruandlusahelate
kirjeldus nii tava- kui ka erakorralises olukorras;

b. kord teiste asjaomaste jarelevalveasutustega suhtlemiseks, et kiisida nende
seisukohti ja asjakohaseid andmeid konkreetsetes kiisimustes, mis vdivad
mojutada jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi tulemusi voi
skoore, et vdltida tegevuse dubleerimist ning tagada hindamise ja sellega seotud
jarelevalvemeetmete jarjepidevus;

c. tulemuste ja jarelevalvelise hinnangu dokumenteerimise ning registreerimise
menetlused;

d. tulemuste ja skooride heakskiitmise kord ning eskalatsioonimenetlused padevas
asutuses esinevate eriarvamuste korral nii tava- kui ka erakorralistes olukorras;

e. investeerimislihinguga suhtluse organiseerimise kord, mis jargib minimaalse
sekkumise mudelit, nagu on satestatud punktis 2.4, et hinnata individuaalseid
SREP-elemente, ning

f. investeerimisiihinguga konsulteerimise ja jarelevalvealase ldbivaatamise ja
hindamise protsessi tulemuste investeerimisiihingule teatamise kord.

Investeerimisiihingutega suhtlemise korra maaratlemisel peaksid padevad asutused kaaluma
investeerimisiihingutele  skooride  maaramise  vdimalikku mdju seoses nende
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avalikustamiskohustustega vastavalt maaruse (EL) nr596/2014 1° ning
direktiivide 2014/57/EL** ja 2004/109/EU*? nduetele.

2.4 Proportsionaalsus ja jarelevalveline sekkumine

47.

48.

49,

50.

51.

Padevad asutused peaksid kohaldama proportsionaalsuse pShimé&tet seoses jarelevalvelise
sekkumise ja investeerimisiihinguga suhtlemise ulatuse, sageduse ja intensiivsusega ning
jarelevalvealaste ootustega nende standardite suhtes, millele investeerimisiihing peaks
vastama, vastavalt allpool tabelis 2 esitatud investeerimisiihingu kategooriale.

Jarelevalvelise sekkumise proportsionaalsuse aspekti korral peaksid paddevad asutused
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi tegevuste kavandamisel jargima
minimaalse sekkumise mudelit, nagu on esitatud jargmistes alapeatiikkides ja tabelis 2.

Kui padevad asutused tuvastavad, et investeerimisiihingutel on sarnased riskiprofiilid, voivad
nad teha temaatilised jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi hindamised mitme
investeerimisiihingu kohta lihe hindamise raames (eelkdige voib teha arimudeli analisi kdigi
vaikeste investeerimisihingute suhtes, kes saavad ja edastavad korraldusi mdne varaklassi
kohta, arvestades, et sellega tdendoliselt tuvastatakse samad aritegevuse elujoulisuse
probleemid kdigi investeerimisiihingute korral). Pddevad asutused vdivad sarnase riskiprofiiliga
investeerimislihingute jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi kohaldamiseks
kasutada ka kohandatud metoodikat.

Investeerimistihingute korral, kellel on jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi
Uldskoor 4, ja vajaduse korral investeerimisiihingute korral, kellel on {ldine jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi Uldskoor 3, peaksid padevad asutused maarama SREP-
elementide varasemate hindamiste tulemuste pohjal kindlaks tdiendava sekkumise taseme,
mille korral tuleks nduda ulatuslikumaid jarelevalvevahendeid ja suuremat hindamissagedust
(vahemalt ajutiselt), olenemata investeerimisiihingu kategooriast. VOttes arvesse jargmistes
alapeatiikkides ja tabelis 2 tapsustatud kdigi SREP-elementide hindamise miinimumsagedust,
voivad sagedamad hindamised hélmata konkreetseid SREP-elemente, kui erilist tdhelepanu on
vaja poorata suurema riski tottu, voi jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi
taielikku hindamist.

Olenemata ajast, mis on moéddunud viimasest jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise
protsessist, peaksid padevad asutused tegema uue hindamise, kui esines vahemalt (ks
jargmistest olukordadest:

10 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta ma3arus (EL) nr596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi
(turukuritarvituse maarus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja
komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 1).

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/57/EL turukuritarvituse korral kohaldatavate
kriminaalkaristuste kohta (turukuritarvituse direktiiv) (ELT L 173, 12.6.2014, |k 179).

12 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU l|3bipaistvuse nduete iihtlustamise
kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele,
ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).

14



52.

53.

54.

a. pohinaitajate jalgimisel tdheldatakse olulist muutust vorreldes SREP-elementide
viimase hindamise kuupaevaga;

b. investeerimisiihingu kohta on teada negatiivset avalikku teavet, mis viitab
voimalikule olulisele riskile (maineriski, kaitumisriski, IT-turvalisuse kontekstis);

c. padevatel asutustel on muid pdhjusi arvata, et investeerimisiihingu drimudel voi
riskiprofiil on oluliselt muutunud péarast SREP-elementide viimase hindamise
kuupaeva.

Padevad asutused peaksid jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi tegevuste
planeerimisel pédrama eritdhelepanu tegevuste koordineerimisele teiste hindamises otseselt
vOi kaudselt osalevate isikutega, eelkdige juhul, kui vajatakse sisendit investeerimisiihingult
ja/véi piiritileste konsolideerimisgruppide jarelevalves osalevatelt teistelt padevatelt
asutustelt, nagu on satestatud jaotises 11.

Proportsionaalsuse osas peaksid padevad asutused kadesolevate suuniste kohaldamisel
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi rakendamisel mdistma, et jaotistes 4, 5, 6
ja 8 satestatud eri elemendid, metoodikaaspektid ja hindamise komponendid ei ole sama
olulisusega koigi investeerimisiihingute jaoks. Pddevad asutused peaksid vajaduse korral
kohaldama hindamisele eri detailsusastet olenevalt investeerimisiihingule maaratud
kategooriast ning ulatust, mis vastab investeerimisiihingu suurusele ja arimudelile, ning tema
tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele.

Koigi SREP-elementide iga hindamise [6pus vdivad pddevad asutused teavitada
investeerimisiihingut jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi Uldhindamise
tulemustest ning nad peaksid esitama jargmise teabe:

a. aruanne nende omavahendite koguse ja koosseisu kohta, mida investeerimisiihing
peab hoidma maaruses (EL) 2019/2033 II, Ill ja IV osas sdtestatud ndudeid tletavas
koguses, kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 |18ike 2 punktiga a;

b. aruanne nende omavahendite koguse ja koosseisu kohta, mida investeerimisiihing
peab hoidma kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikliga 41;

c. aruanne hoitava likviidsuse ja konkreetsete likviidsusnduete kohta, mille padevad
asutused on kehtestanud kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikliga 42;

d. aruanne muude jarelevalvemeetmete kohta, mida padev asutus kavatseb votta.

2.4.1 1. kategooria investeerimisiihingud

55.

Et tagada jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessiga seotud jarelevalvetegevuste
asjakohane sagedus 1. kategooria investeerimisiihingute korral, peaksid padevad asutused
tegema jargmist:

a. jalgima kord kvartalis pohinaitajaid;

b. vahemalt kord iga 2 aasta tagant ajakohastama kdigi individuaalsete SREP-

elementide hinnanguid;
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c. olema pidevas Ghenduses ja pidama dialoogi investeerimisiihingu juhtorgani ja
kdrgema juhtkonnaga.

2.4.2 2. kategooria investeerimisiihingud

56. Et tagada jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessiga seotud jarelevalvetegevuste
asjakohane sagedus 2. kategooria investeerimisihingute korral, peaksid padevad asutused
tegema jargmist:

a. jalgima kord kvartalis pShinditajaid;

b. vdhemalt iga 3 aasta tagant ajakohastama kdigi individuaalsete SREP-elementide
hinnanguid;

c. olema (ihenduses investeerimisiihingu juhtorgani ja korgema juhtkonnaga
vahemalt sama sageli kui kdigi SREP-elementide hindamisel.

2.4.3 3. kategooria investeerimisiihingud

57. Et tagada jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessiga seotud jarelevalvetegevuste
asjakohane sagedus 3. kategooria investeerimisihingute korral, peaksid padevad asutused
tegema jargmist:

a. jalgima kord kvartalis pShinditajaid;

b. hindama koiki SREP-elemente, vottes arvesse uut olulist teavet tekkivate riski
kohta, kusjuures labivaatamise ulatus ja pohjalikkus on kohandatud
investeerimistihingu konkreetsele riskiprofiilile;

c. olema Uhenduses investeerimisiihingu juhtorgani ja kdrgema juhtkonnaga
vahemalt sama sageli kui kdigi SREP-elementide hindamisel.

Kui seda peetakse asjakohaseks, vbivad pddevad asutused madrata korraparase
miinimumsageduse koigi SREP-elementide hindamiseks 3. kategooria
investeerimisiihingutele v6i nende osadele.

2.4.4 Viikesed ja mitteseotud investeerimisiihingud

58. Viikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute korral, mis vastavad mé&aruse (EL) 2019/2033
artikli 12 16ike 1 kriteeriumidele, peaksid padevad asutused tegema jargmist:

a. jalgima vahemalt kord aastas pdhinaitajaid;

b. hindama koiki SREP-elemente, vottes arvesse uut olulist teavet tekkivate riski
kohta, kusjuures l|adbivaatamise ulatus ja pohjalikkus on kohandatud
investeerimisiihingu konkreetsele riskiprofiilile;

c. olema lihenduses ja pidama dialoogi investeerimisiihingu juhtorgani ja kérgema
juhtkonnaga, kui seda peetakse vajalikuks, ning eelkdige seoses SREP-elementide
hindamisega, kui seda tehti.
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Tabel 2. Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi kohaldamine investeerimisiihingute

eri kategooriatele

PGhinditaja

Koigi SREP-elementide

Uhenduse votmise / dialoogi

mitteseotud
investeerimisiihing
ud, nagu on
satestatud
maéaruse (EL) 2019/
2033 artikli 12
|6ikes 1

Kord aastas

Siindmuspdhine
(labivaatamise ulatus ja
pohjalikkus on
kohandatud
investeerimistihingu
konkreetsele
riskiprofiilile)

K ri
ategooria .te. hindamine pidamise miinimumtase
jalgimine
Kord Pidev suhtlus investeerimisiihingu
1 . 2 aasta tagant . S s .
kvartalis juhtorgani ja kdrgema juhtkonnaga.
Stindmuspdhine koost6o juhtorgani
Kord ja korgema juhtkonnaga, vahemalt
2 . 3 aasta tagant sama sageli, kui toimub
kvartalis I . .
jarelevalvealase labivaatamise ja
hindamise protsessi hindamine.
Sindmuspdhine
(labivaatamise ulatus ja | Sindmuspd&hine koostdo juhtorgani
pdhjalikkus on | ja kdrgema juhtkonnaga, vahemalt
Kord . . .

3 kvartalis kohandatud sama sageli, kui toimub
investeerimistihingu jarelevalvealase labivaatamise ja
konkreetsele hindamise protsessi hindamine.
riskiprofiilile)

Viikesed ja

Stindmuspdhine koost66 juhtorgani
ja kérgema juhtkonnaga, vahemalt
sama sageli, kui toimub
jarelevalvealase labivaatamise ja
hindamise protsessi hindamine.
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Jaotis 3. P6hinaitajate jalgimine

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Padevad asutused peaksid investeerimisihingute finantstingimuste ja riskiprofiilide muutuste
kontrollimisel korraparaselt jalgima rahalisi ja mitterahalisi pdhinaitajaid. Padevad asutused
peaksid selle jalgimise abil tuvastama ka SREP-elementide hinnangu ajakohastamise vajaduse,
arvestades kavandatud jarelevalvetegevuse valist uut olulist teavet. Kui jalgimisel ilmneb
investeerimisiihingu riskiprofiili oluline muutus v6i néditajate mis tahes anomaalia, peaksid
padevad asutused uurima selle pShjusi ja vajaduse korral |dbi vaatama asjakohase SREP-
elemendi hinnangu, arvestades uut teavet.

Padevad asutused peaksid jalgima p&hinditajaid kooskdélas investeerimisiihingu aruandluse
sagedusega. Mitterahaliste nditajate jalgimist tuleks kohandada vastavalt konkreetse
mitterahalise nditaja olemusele ja volatiilsusele, kuid seda tuleks teha vahemalt kord aastas.

Padevad asutused peaksid kehtestama jalgimissiisteemid ja -skeemi, mis v@imaldavad
tuvastada nditajate kaitumise olulisi muutusi ja anomaaliaid, ning maarama kinnised, kus
asjakohane. Padevad asutused peaksid samuti tagama, et kdigi jdlgitavate asjakohaste naitajate
(vOi naitajate kombinatsioonide) korral uuritakse mis tahes anomaaliaid ja olulisi muutusi.
Padevad asutused peaksid seega kindlaks madrama investeerimisiihingu usaldatavusele
avalduva véimaliku mdju pShjuse ja hindama selle olulisust ning voimalikke tagajargi Ghingu
kategoriseerimisele.

Padevad asutused peaksid kohandama naitajate komplekti ja nende kiinniseid konkreetse
investeerimislthingu voi sarnaste omadustega investeerimisihingute gruppide (naidisgrupid)
eriomadustele. Naditajate raamistik, jalgimisskeemid ja kiinnised peaksid kajastama
investeerimisthingu suurust, keerukust, arimudelit ja riskiprofiili ning peaksid hélmama
geograafilisi asukohti, sektoreid ja turge, kus investeerimisiihing tegutseb.

Padevad asutused peaksid tuvastama naitajad, mida tuleb jalgida korraparase jarelevalve
kaudu, peamiselt korrapdrase jarelevalvelise aruandluse abil ning kasutades Uhiste
aruandlusstandardite maaratlusi.

Kindlaks maaratud naitajate raamistikku ja poOhinaditajate jalgimise tulemusi tuleks samuti
kasutada sisendina kapitalile avalduvate riskide ning likviidsusele ja rahastamisele avalduvate
riskide hindamisel vastavate SREP-elementide raames.

Jalgimisnaitajad peaksid sisaldama vahemalt jargmisi investeerimisihingupohiseid naitajaid:

a. rahalised ja mitterahalised néaitajad, mis kasitlevad k&desolevate suunistega
holmatud riskikategooriaid, mida kohaldatakse konkreetse investeerimisihingu
kategooria suhtes (vt jaotised 6 ja 8);

b. kdik suhtarvud, mis tulenevad ma&aruse (EL) 2019/2033 kohaldamisest ja
direktiivi (EL) 2019/2034 rakendavast siseriiklikust digusaktist;
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66.

67.

68.

c. kui asjakohane, omavahendite ja kélblike kohustuste miinimumnduded, nagu on
satestatud direktiivis 2014/59/EL;

d. kui olemas, investeerimisiihingu enda finantsseisundi taastamise kavades
kasutatud finantsseisundi taastamise naitajad.

Padevad asutused peaksid lisama mitterahalised nditajad (nt tegevusloa ulatus, t66tajate arv,
kaebuste arv voi muud mitterahalised naitajad) ning voivad maaratleda lisanaitajaid, kui peavad
seda asjakohaseks.

Padevad asutused peaksid lisama investeerimisiihingupdhistele naitajatele asjakohased
investeerimisihingu makromajandusnditajad, kui need on kattesaadavad, tema tegutsemise
geograafilistes asukohtades, sektorites ja turgudel.

Padevad asutused peaksid samuti kaaluma rahaliste ja mitterahaliste péhinditajate regulaarse
jalgimise tdiendamist sdltumatu turu-uuringu ja -analiilsi Glevaatega, kui see on kattesaadav.
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Jaotis 4. Arimudeli anallils

4.1 Uldised kaalutlused

69.

70.

71.

72.

73.

74.

Kaesolevas jaotises sdtestatakse investeerimisiihingu arimudeli ja strateegia hindamise
kriteeriumid. Padevad asutused peaksid kohaldama seda hindamist investeerimisiihingule
samal tasandil kui jarelevalvealase |ldbivaatamise ja hindamise protsessi ildhindamist, kuid nad
voivad seda kohaldada ka konkreetse tegevuse korral, arivaldkonna tasandil voi temaatilisel
alusel.

Piiramata investeerimisihingu juhtorgani vastutust aritegevuse juhtimise ja korraldamise eest
vOi osutamata eelistustele konkreetsete drimudelite suhtes, peaksid padevad asutused tegema
arimudeli anallisi, et hinnata ari- ja strateegiariske ning maarata kindlaks jargmine:

a. investeerimisiihingu praeguse arimudeli elujdulisus ldahtuvalt tema vdimest
tekitada aktsepteeritavat tulu jargmise 12 kuu jooksul ning

b. investeerimistihingu strateegia kestlikkus vahemalt jargmise 3 aasta jooksul.

Padevad asutused peaksid adrimudeli anallilsi tulemustega toetama kdigi teiste SREP-
elementide hindamist. Padevad asutused vdivad hinnata arimudeli analiilsi konkreetseid
asjaolusid, eelkdige arimudeli kvantitatiivseid naitajaid, teiste SREP-elementide hindamise
raames.

Padevad asutused peaksid drimudeli analiiisiga samuti toetama investeerimistihingu selliste
peamiste haavatavuste tuvastamist, millel on kdige tdendolisemalt investeerimisiihingule
oluline m&ju vdi mis viivad selle maksejouetuseni tulevikus.

Lisaks peaksid padevad asutused kasutama arimudeli anallisi ka selleks, et hinnata selliste
neile teadaolevate rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide mdju usaldatavusele, mis on
seotud investeerimisiihingu arimudeliga. Sellega seoses peaksid padevad asutused kasutama
rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise jarelevalveasutustelt saadud teavet, eelkdige
nende hinnanguid rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide kohta ning mis tahes jareldusi,
mis on seotud investeerimisiihingu rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise kontrolli
oluliste puudustega, et tdiendada oma pideva jarelevalve tulemusi ja hinnata, kas need
tekitavad usaldatavusnduete tditmise probleeme, mis on seotud rahapesu ja terrorismi
rahastamise riskiga. Kui hindamine naitab, et investeerimisiihingu arimudel tekitab seoses
rahapesu ja terrorismi rahastamise riskidega usaldatavusnduete tditmise probleeme, peaksid
padevad asutused jagama arimudeli usaldatavuse hindamise tulemusi rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamise jarelevalveasutustega.

Padevad asutused peaksid drimudeli anallilisi osana vdtma proportsionaalselt jargmisi
meetmeid, st kohandama analiilsi Uksikasjalikkuse taset vastavalt investeerimisiihingu
konkreetsele olukorrale, tajutavale riskile ning tema tegevuse ulatusele ja keerukusele:
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a. esialgne hindamine;

b. sihtvaldkondade tuvastamine;

c. arikeskkonna hindamine;

d. praeguse drimudeli kvantitatiivne anallis;

e. praeguse arimudeli kvalitatiivne analiiis;

f. tulevikustrateegia (sh drimudeli planeeritud muudatuste) analiiis;
g. hinnang drimudeli elujoulisusele jargmise 12 kuu jooksul;

h. strateegia kestlikkuse hindamine;

i. investeerimisihingu arimudelist ja strateegiast talle tekkivate voi tekkida vdivate
peamiste haavatavuste tuvastamine ning

j.  tulemuste kokkuvdtete koostamine ja skoori maaramine.

75. 3. kategooria investeerimistihingute korral, kui investeerimisiihingu tegevuse ulatus ja
keerukus on vdiksem, voivad padevad asutused teha darimudeli anallilisi ja maarata asjakohase
skoori lihtsustatud viisil. Sellistel juhtudel peaksid nad hindama vahemalt drimudeli elujéulisust
ja investeerimislihingute strateegia kestlikkust, vottes arvesse selle drikeskkonda, ning tegema
kindlaks peamised haavatavused. 3. kategooria investeerimisiihingute korral peaksid padevad
asutused igal Uksikjuhul eraldi otsustama, kas ja mis vormis teha drimudeli analtUs, andes
vahemalt tervikliku Glevaate sellest, kuidas sellised investeerimisiihingud teenivad kasumit, ja
tuvastades haavatavused, mis vGivad mdjutada nende voimet sellist tulu teenida.

76. Padevad asutused voivad arimudeli analliisil kasutada jargmisi kvantitatiivse ja kvalitatiivse
teabe allikaid, kui need on kattesaadavad:

a. investeerimisihingu strateegiakavad koos jooksva aasta ja tulevikuprognoosidega
ning nende aluseks olevate majanduseeldustega;

b. finantsaruandlus (nt kasum ja kahjum, bilansilised kulukohustused);
c. regulatiivne aruandlus;

d. sisearuanded (juhtimisteave, kapitali planeerimine, likviidsusaruanded, sisesed
riskiaruanded);

e. finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavad;

f. kolmandate isikute aruanded, sealhulgas auditiaruanded,
omakapitali/krediidianaliiiitikute aruanded, ning

g. muud asjakohased uuringud/kisitlused, sealhulgas Rahvusvahelise Valuutafondi
(IMF),  makrotasandi  usaldatavusjarelevalvet teostavate asutuste ja
institutsioonide ning Euroopa institutsioonide uuringud ja kusitlused.
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4.2 Esialgne hindamine

77. Padevad asutused peaksid analliisima investeerimisiihingu pShitegevusi, geograafilisi asukohti
ja turupositsiooni, et tuvastada jurisdiktsiooni koige kdrgemal konsolideerimistasandil

investeerimisiihingu kohta jargmist:

a.

b.

C.

peamised geograafilised asukohad;
peamised titarettevdtjad/filiaalid ning

peamised tegevused, ja kui asjakohane, ariliinid voi tooteliinid.

78. Selleks peaksid padevad asutused hindamise ajal arvestama mitmesuguseid asjakohaseid
parameetreid ja aja jooksul toimuvaid muutusi. Parameetrid peaksid hdlmama jargmist:

a.
b.
c.

d.

panus Uldtuludesse/-kuludesse;
osa varadest;
panus omavahendite nduete tditmisse ning

turupositsioon.

79. Padevad asutused peaksid kasutama seda esialgset hinnangut jargmiseks:

a.

maarama dritegevuste olulisuse: padevad asutused peaksid kindlaks maarama, mis
geograafilised piirkonnad, titarettevétjad/filiaalid, tegevusalad ja vajaduse korral
arivaldkonnad voi tootevaldkonnad on kdige olulisemad, lIdhtuvalt nende panusest
kasumisse (eelkdige kasumi ja kahjumi alusel), riskist (sh K-tegurid v6i muud
riskinditajad) ja/voi organisatsiooni prioriteedid. Padevad asutused peaksid selle
teabe alusel tuvastama, millele peaks drimudeli analiiis keskenduma (vt lisateave
punktis 4.3);

tuvastama  vordlusrihma:  padevad  asutused vOivad maarata i)
investeerimistihingu struktuuri ja tegevuse alusel investeerimisiihingu jaoks
asjakohase vordlusriihma; ii) teha arimudeli anallitis vérdlusrihma konkureerivate
toote-/arivaldkondade alusel, mis on suunatud samale kasumi allikale/klientidele;

toetama proportsionaalsuse pohimotte kohaldamist: padevad asutused vdivad
kasutada esialgse hindamise tulemusi abivahendina hindamise asjakohase
detailsuse kindlaksmaaramisel.

4.3 Arimudeli analiitisi sihtvaldkondade tuvastamine

80. Padevad asutused peaksid kindlaks madrama &arimudeli analliisi fookuse. Nad peaksid
keskenduma érivaldkondadele, mis on koige tdhtsamad praeguse arimudeli elujéulisuse voi
tulevase kestlikkuse seisukohast ja/vdi suurendavad kdige tdendolisemalt investeerimisihingu
avatust olemasolevatele voi uutele haavatavustele. Paddevad asutused peaksid arvestama
jargmisi tegureid:
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a. aritegevuse olulisus — kas teatud aritegevused on kasumi (v6i kahjumi) teenimise
seisukohast tahtsamad;

b. varasemad jarelevalvelised tulemused — kas teiste SREP-elementide kohta tehtud
jareldused, sealhulgas rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise
jarelevalveasutuste jareldused, voivad pakkuda tdiendavaid naitajaid uurimist
vajavate drivaldkondade kohta;

c. sise- vOi valisauditi aruannete tulemused ja tdhelepanekud — kas auditiga on
tuvastatud konkreetseid probleeme seoses teatud arivaldkondade kestlikkuse vGi
elujoulisusega;

d. olulisus strateegiakavade suhtes — kas on arivaldkondi, mida investeerimisiihing
soovib oluliselt suurendada voi vihendada;

e. arimudelis taheldatud muudatused — kas arimudelis on faktiliselt tdheldatud
muudatusi, mis on toimunud, ilma et investeerimisiihing oleks teatanud mis tahes
planeeritud muudatustest v6i avaldanud uusi strateegiakavu, ning kas arimudeli
muudatused voivad pdhjustada investeerimisiihingule suuremaid rahapesu ja
terrorismi rahastamise riske, ning

f. vordlus konkurentidega — kas arivaldkonna tulemuslikkus on konkurentidega
vorreldes olnud ebatavaline (olnud véljaspool konkurentide tulemusi).

4.4 Arikeskkonna hindamine

81. Padevad asutused peaksid investeerimisiihingu strateegiliste eelduste usutavuse kohta
seisukoha kujundamiseks tegema darikeskkonna anallilsi. Selles arvestatakse praegusi ja
tulevasi aritingimusi, milles investeerimisiihing tegutseb voi tdendoliselt tegutseb, lahtuvalt
tema peamistest voi olulistest geograafilistest ja arilistest riskipositsioonidest. Selline analiis
peaks pbhinema peamistel ~makromajanduslikel muutujatel, regulatiivsetel ja
turusuundumustel ning konkurentsikeskkonnast.

4.5 Praeguse arimudeli analtis

82. Et mdista vahendeid ja meetodeid, mida investeerimistihing kasutab aritegevuseks ja kasumi
teenimiseks, peaksid padevad asutused tegema kvantitatiivse ja kvalitatiivse analiisi.

4.5.1 Kvantitatiivne anallils

83. Pddevad asutused peaksid tegema investeerimisiihingu praeguse arimudeli peamiste
kvantitatiivsete omaduste staatilise ja trendi anallilsi, et mdista investeerimisiihingu
finantstulemusi ja seda, mil maéaral on investeerimisiihingu riskivalmidus suurem véi vdiksem
kui vordlusrihmal.

84. Padevate asutuste anallilisitavad valdkonnad vdivad hélmata jargmist:
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kasum ja kahjum: padevad asutused vdivad hinnata investeerimistihingu
aluskasumlikkust (parast erandlike ja (ihekordsete meetmete koérvalejatmist),
tuluvoogude jaotust, kulude jaotust, vaartuse languse eraldisi ja peamisi suhtarve
(sh kulu/tulu, puhaskasumi marginaal, netorahavoog);

bilanss: padevad asutused vdivad hinnata varade ja kohustuste kooslust,
rahastamisstruktuuri, muutusi omavahendites ja omavahendite nduetes ning
peamisi suhtarve (sh omakapitali investeeringute tulusus, esimese taseme
pohiomavahendid, rahastamispuudujaak);

kontsentratsioonid: padevad asutused vdivad hinnata klientide, sektorite ja
geograafiliste asukohtadega seotud kontsentratsioone kasumis ja kahjumis ning
bilansis;

riskivalmidus: padevad asutused vdivad hinnata investeerimisiihingu kehtestatud
ametlikke piiranguid (eelkdige kauplemispiiranguid) ja nende jargimist, et mdista
riske, mida investeerimisithing on valmis v6tma, et parandada oma
finantstulemusi.

4.5.2 Kvalitatiivne analiiis

85. Padevad asutused peaksid analiiisima investeerimisiihingu praeguse arimudeli kvalitatiivseid

omadusi, et mdista Ghingu edutegureid ja peamisi séltuvusi.

86. Padevate asutuste analllsitavad valdkonnad vdivad hélmata jargmist:

a.

peamised valissdltuvused: padevad asutused voivad kindlaks maadrata peamised
valistegurid, mis mdjutavad drimudeli edukust; need vdivad hdlmata kolmandast
isikust teenuseosutajaid, vahendajaid ja konkreetseid regulatiivtegureid;

peamised sisesoOltuvused: padevad asutused voivad kindlaks maarata peamised
sisetegurid, mis m&jutavad drimudeli edukust; need vdivad hélmata IT-platvormide
kvaliteeti ning tegevus- ja ressursisuutlikkust; ja isegi votmeisikud;

kontsessioon: padevad asutused vdivad madrata kindlaks suhete tugevuse
klientide, tarnijate ja partneritega; see vdib hdlmata investeerimisihingu
tuginemist oma mainele, filiaalide tShusust, klientide lojaalsust ja partnerluste
tohusust;

konkurentsieelisega valdkonnad: pddevad asutused vdivad kindlaks méaarata ka
valdkonnad, kus investeerimisiihingul on konkurentide ees konkurentsieelis; need
voivad hdélmata mis tahes eespool nimetatut, nt investeerimistihingu IT-
platvormide kvaliteeti voéi muid tegureid, nt investeerimisiihingu globaalset
vorgustikku, tema aritegevuse ulatust voi pakutavaid tooteid;

rahapesu ja terrorismi rahastamise risk: anallilisis peaksid pddevad asutused
arvestama mis tahes viiteid, et arimudel ja tegevus suurendavad rahapesu ja
terrorismi rahastamise riske, sealhulgas sularahatehinguid voéi juriidiliste isikute
asutamist voi kasutamist suure riskiga kolmandates riikides, nagu on kindlaks
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madratud vastavalt direktiivi (EL) 2015/849 artiklile 9. Vajaduse korral tuleks neid
naitajaid tdiendada kvantitatiivse anallilisiga, keskendudes eelkdige sellistes suure
riskiga kolmandates riikides teostatavatest tehingutest saadud miiligitulude ja
tegevustulude olulisusele, riskipositsioonide kontsentreerumisele klientidele, kelle
suhtes investeerimisiihing kohaldab tugevdatud hoolsusmeetmeid, nagu on
satestatud direktiivi 2015/849 Il peatiiki 3. jaos.

4.6 Strateegia analuls

87. Padevad asutused peaksid tegema investeerimisiihingu finantsprognooside ja strateegiakava
kvantitatiivse ning kvalitatiivse tulevikuanallilisi, et mdista aristrateegia eeldusi, usutavust ja

riske.

88. Padevate asutuste anallilisitavad valdkonnad vdivad hdlmata jargmist:

a.

Uldstrateegia: padevad asutused vdivad arvesse votta peamisi kvantitatiivseid ja
kvalitatiivseid juhtimiseesmarke;

prognoositavad majandustulemused: padevad asutused voivad arvesse votta
prognoositavaid majandustulemusi, kasutades samu voi sarnaseid moodikuid kui
need, mis on hélmatud praeguse arimudeli kvantitatiivse anallilsiga;

strateegia edutegurid: padevad asutused vdivad eesmargi saavutamiseks maarata
kindlaks praeguse arimudeli kohta tehtud peamised muudatusettepanekud;

eeldused: pddevad asutused vdivad kindlaks maarata investeerimisiihingu
strateegia ja prognooside aluseks olevate eelduste usutavuse ja jarjepidevuse;
need voivad hdlmata eeldusi sellistes valdkondades nagu makromajanduse
parameetrid, turudiinaamika, peamiste toodete, segmentide ja geograafiliste
asukohtadega seotud mahu ja marginaali kasv ning

rakendussuutlikkus: padevad asutused vOivad kindlaks maarata
investeerimisiihingu rakendussuutlikkuse ldhtuvalt varasemate strateegiate ja
prognooside jargimisest juhtkonna poolt ning strateegia keerukusest ja
ambitsioonikusest vorreldes praeguse arimudeliga.

4.7 Arimudeli elujdulisuse hindamine

89. Pdrast punktides 4.4 ja4.5 kasitletud analllise peaks padev asutus kujundama (voi
ajakohastama) seisukoha investeerimisiihingu praeguse &arimudeli kohta ldhtuvalt tema
vOimest teenida jargmise 12 kuu jooksul aktsepteeritavat tulu, arvestades kvantitatiivset
tulemuslikkust, edu p&hitegureid ja arikeskkonda.

90. Padevad asutused vdivad hinnata tulude taset jargmiste kriteeriumide alusel:

a.

omakapitali tootlus vdorreldes omakapitali hinnaga vGi samavdirne ma&ddik:
padevad asutused vdivad kaaluda, kas arimudel toodab omakapitali hinnast
suuremat tootlust (v.a Uhekordne tulu) ldhtuvalt omakapitali tootluse ja
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omakapitali hinna vordlusest; hindamist vdivad toetada muud parameetrid, nt
varade tootlikkus voi riskiga korrigeeritud tulusus, samuti nende mdddikute
muutustega arvestamine kogu tsukli valtel;

b. rahavoo struktuur: padevad asutused vdivad kaaluda, kas rahavoo struktuur on
asjakohane arimudeli ja strateegia suhtes; rahavoo volatiilsus v6i mittevastavused
vOivad tdhendada, et isegi kulusid Uletavat tulu tootev drimudel voi strateegia ei
pruugi praegust voi tulevast drikeskkonda arvestades olla elujouline voi kestlik,
ning

c. riskivalmidus: padevad asutused voivad kaaluda seoses Uliksikute riskidega voi
Uldisemalt, kas investeerimisiihingu arimudel vG&i strateegia tugineb
riskivalmidusele, mida peetakse suureks vdi mis on erandlik vordlusriihmas, kui see
on olemas.

4.8 Investeerimisiihingu strateegia kestlikkuse hindamine

91.

92.

93.

Parast punktides 4.4-4.6 kirjeldatud anallilise peaksid padevad asutused kujundama (voi
ajakohastama) seisukoha investeerimistihingu strateegia kestlikkuse kohta
tulevikuperspektiivis, vottes arvesse tema strateegiakavu ja finantsprognoose ning
arikeskkonna jarelevalvealast hindamist. Selline tulevikuperspektiiv peaks hdlmama vahemalt
3 aastat, kuid seda voib pikendada, et see vastaks jargmise eeldatava taieliku jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi hindamisele kooskdlas jaotises 2 satestatud minimaalse
sekkumise mudeliga.

Eelkdige vbivad padevad asutused hinnata investeerimisiihingu strateegia kestlikkust jargmise
alusel:

a. investeerimisiihingu eelduste ja prognoositud majandustulemuste usutavus,
vorreldes jarelevalvelise arvamusega praeguse ja tuleviku drikeskkonna kohta;

b. mdsju prognoositud majandustulemustele jarelevalvelises arvamuses arikeskkonna
kohta (kui see erineb investeerimisiihingu eeldustest);

c. strateegia riskitase (st strateegia keerukus ja ambitsioonikus vorreldes praeguse
arimudeliga) ning sellest tulenev edu tdendosus ldhtuvalt investeerimisiihingu
téendolisest rakendamissuutlikkusest (mida moddetakse tema edu jargi sarnase
ulatusega varasemate strateegiate rakendamisel voi strateegiakava senise
rakendamise tulemuslikkuse alusel).

Mittekeerukate investeerimisiihingute korral ja juhul, kui finantsprognoosid ei ole
kattesaadavad voi ei ole usaldusvaarsed, vbivad padevad asutused hinnata investeerimisiihingu
strateegia kestlikkust kvalitatiivsel viisil, keskendudes jargmisele:

a. uldine kavandatud kasv olulise dritegevuse kohta ja arikeskkonna vGimalik m&ju
strateegia teostamise vdimele;

b. voimalik vastuolu investeerimisihingu pikaajalise kasumistiimuli ning tarbijate ja
finantsturgude huvide vahel;
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C.

investeerimisiihingu strateegia kooskdla tema riskivalmidusega.

4.9 Peamiste haavatavuste tuvastamine

94. Parast arimudeli anallilisimist peaksid pddevad asutused hindama investeerimistihingu
arimudelist ja strateegiast tekkivaid v&i tekkida vGivaid peamisi haavatavusi, arvestades mis
tahes jargmist aspekti:

a.

b.

eeldatavad halvad majandustulemused;
tuginemine ebarealistlikule strateegiale;

Ulemaarased kontsentratsioonid vG&i volatiilsus (nt tulud ja kliendid, kelle suhtes
kohaldatakse direktiivi (EU) 2015/849 |l peatiki 3.jaos satestatud tugevdatud
hoolsusmeetmeid, suure riskiga kolmandad riigid vastavalt kdnealuse direktiivi
artiklile 9);

liigsete riskide votmine;
rahavoo ja rahastamisstruktuuri probleemid;

olulised vélised probleemid (ntregulatiivohud, nagu ariliksuste eraldamise
volitamine);

keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisriskid ning nende mdju drimudeli elujéulisusele ja
kestlikkusele ning investeerimisiihingu pikaajalisele vastupanuvdimele.

95. Pdrast eespool nimetatud hindamist peaksid pddevad asutused kujundama seisukoha
investeerimistihingu arimudeli elujdulisuse ja strateegia kestlikkuse kohta ning probleemide
lahendamiseks vajalike meetmete kohta.

4.10 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

96. Padevad asutused peaksid arimudeli elujoulisuse ja kestlikkuse hindamise alusel kujundama

Uldise seisukoha drimudeli elujoulisusest ja strateegia kestlikkusest ning mis tahes vGimalikest
riskidest, mis hindamise alusel ohustavad investeerimistihingu elujoulisust. See seisukoht peaks
kajastuma tulemuste kokkuvottes, mis esitatakse koos alljargnevas tabelis esitatud kaalutluste
alusel maaratud elujéulisuse skooriga.

Tabel 3. Arimudeli analiiiisi skoori maaramise jarelevalvekaalutlused

Jarelevalveline

Skoor Kaalutlused
arvamus
. ) e Investeerimisiihing teenib kindlat ja stabiilset tulu, mis
Arlmude.I Ja - on tema riskivalmidust ja rahastamisstruktuuri
1 strateegia arvestades aktsepteeritav.
pbhjustavad

investeerimisiihingu

e Puuduvad olulised varade kontsentratsioonid voi
jatkusuutmatud kontsentreeritud tuluallikad.
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elujoulisusele
vaikest riski.

Investeerimisiihingul on tema valitud turgudel kindel
konkurentsipositsioon ja seda tdendoliselt tugevdav
strateegia.

Investeerimisiihing on koostanud finantsprognoosid
usutavate eelduste alusel tulevase &rikeskkonna
kohta.

Strateegiakavad on praegust drimudelit ja juhtkonna
rakendussuutlikkust arvestades asjakohased.

Arimudel ja -
strateegia
pohjustavad
investeerimisiihingu
elujoulisusele
keskmist voi vaikest
riski.

Investeerimisiihing teenib vorreldes konkurentidega
ja/voi varasema tulemuslikkusega keskmist tulu, mis
on tema riskivalmidust ja rahastamisstruktuuri
arvestades (ldjoontes aktsepteeritav.

Esinevad teatud varade kontsentratsioonid voi
kontsentreeritud tuluallikad.

Investeerimisiihingu toodetele/teenustele avaldub
konkurentsisurve Ghel v6i mitmel peamisel turul.
Olukorra lahendamise strateegias esineb teatud
kisitavusi.

Investeerimisiihing on koostanud finantsprognoosid
tulevase arikeskkonna suhtes optimistlike eelduste
alusel.

Strateegiakavad on praegust drimudelit ja juhtkonna
rakendussuutlikkust arvestades moistlikud, kuid mitte
riskideta.

Arimudel ja -
strateegia
pohjustavad
investeerimisiihingu
elujoulisusele
keskmist vG&i suurt
riski.

Investeerimisiihing  teenib  sageli vidikest voi
ebastabiilset tulu voi tugineb nduetekohase tulu
saamiseks riskivalmidusele voi rahastamisstruktuurile,
mis tekitab jarelevalveklsimusi.

Esinevad olulised varade kontsentratsioonid voi
kontsentreeritud tuluallikad.

Investeerimisiihingul on valitud turgudel
toodete/teenuste osas nork konkurentsipositsioon ja
tal vBib olla vahe heade perspektiividega arivaldkondi.
Investeerimisiihingu turuosa voib oluliselt vaheneda.
Olukorra lahendamise strateegias esineb kisitavusi.

Investeerimisiihing on koostanud finantsprognoosid
tulevase arikeskkonna suhtes liiga optimistlike
eelduste alusel.

Strateegiakavad ei pruugi olla usutavad, arvestades
praegust drimudelit ja juhtkonna rakendussuutlikkust.

Arimudel ja -
strateegia
pbhjustavad
investeerimisiihingu

Investeerimisiihing teenib vaga vaikest ja vaga
ebastabiilset tulu voi tugineb nduetekohase tulu
saamiseks vastuvGetamatule riskivalmidusele véi
rahastamisstruktuurile.
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elujoulisusele suurt
riski.

Investeerimisiihingul  on  darmuslikud  varade
kontsentratsioonid vOi jatkusuutmatud
kontsentreeritud tuluallikad.

Investeerimisiihingul on valitud turgudel
toodete/teenuste osas vaga nork
konkurentsipositsioon ja ta osaleb vidga halva
perspektiiviga drivaldkondades. Strateegiakavad suure
tdéendosusega olukorda ei lahenda.

Investeerimisiihing on koostanud finantsprognoosid
tulevase drikeskkonna suhtes vdga ebarealistlike
eelduste alusel.

Strateegiakavad ei ole usutavad, arvestades praegust
arimudelit ja juhtkonna rakendussuutlikkust.
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Jaotis 5. Sisejuhtimise ja kogu
investeerimisthingut hélmavate
kontrollide hindamine

5.1 Uldised kaalutlused

97.

98.

99.

Padevad asutused peaksid hindama seda, kas investeerimisiihingu sisejuhtimiskord on
adekvaatne ja vastab investeerimisiihingu riskiprofiilile, arimudelile, olemusele, suurusele ja
keerukusele. Nad peaksid valja selgitama, mis ulatuses tdaidab investeerimisihing ELis ja riiklikul
tasandil kohaldatavaid usaldusvaarse sisejuhtimiskorra ndudeid ning tuvastama mis tahes
puudused. Pddevad asutused peaksid hindama eelkdige seda, kas sisejuhtimiskord vGimaldab
riskide usaldusvaarset juhtimist ning hdlmab asjakohaseid sisekontrolle ja jarelevalvet.
Padevad asutused peaksid kindlaks tegema, kas esineb halvast sisejuhtimiskorrast tulenevaid
olulisi riske ja kuidas need vdivad mdjutada investeerimisiihingu riskiprofiili ja kestlikkust.

Jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi korral peaks investeerimisiihingu
sisejuhtimise ja kontrollide hindamine, vOttes arvesse proportsionaalsuse pdhimotte
kohaldamist, hGlmama jargmiste valdkondade hindamist:

a. Uldine sisejuhtimisraamistik, mis peaks sisaldama selget organisatsioonistruktuuri
ja asjakohast ettevotte riskikultuuri;

b. juhtorganija selle komiteede (kui asutatud) koosseis, korraldus ja toimimine;
c. tasustamispoliitika ja -tavad;

d. sisekontrolliraamistik, mis peaks sisaldama séltumatut vastavuskontrolli ning
vajaduse korral sisemise riskijuhtimise ja siseauditi funktsioone;

e. riskijuhtimisraamistik; sh ICARAP;
f. info- ja kommunikatsioonitehnoloogia ning
g. talitluspidevuse planeerimine.

Sisejuhtimise hindamine peaks andma teavet riskijuhtimise ja kontrollide konkreetseks
hindamiseks, nagu on satestatud jaotistes 6 ja 8, samuti kapitali hindamiseks jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi raames (jaotis7) ning likviidsuse hindamiseks
jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi raames (jaotis 9). Samamoodi peaks
jaotise 7 alusel labi vaadatud sisemise kapitali adekvaatsuse ja sisemise riskihindamisprotsessi
riskip6hine anallils ja selle kdigus tuvastatud mis tahes puudused andma teavet kaesoleva
jaotise alusel hinnatud Uldise riskijuhtimisraamistiku hindamisele.
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100. Kooskdlas EBA suunistega sisejuhtimise kohta®® peaks sisejuhtimisraamistiku hindamine
hélmama juhtimiskorra ja -mehhanismide olemasolu kontrollimist, millega tagatakse, et
investeerimisiihing tdidab kohaldatavaid rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
noudeid, ning voOtab arvesse rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise
jarelevalveasutustelt saadud mis tahes tdiendavat teavet kdnealuse korra ja mehhanismide
hindamise kohta.

101. Ettagada koikides finantsteenustes jarjepidev investorite kaitse, peaksid padevad asutused
koordineerima oma tegevust turujdrelevalveasutustega ja arvestama sellistelt asutustelt
saadud asjakohast teavet juhtimiskorra ja kogu aritihingut hdlmavate kontrollide hindamiseks.

102. Padevad asutused peaksid votma arvesse proportsionaalsuse pohimotet tagamaks, et
investeerimisiihingute kehtestatud sisejuhtimiskord, sealhulgas investeerimisihingute
konsolideerimisgruppide raames, on kooskdlas Ghingu ja konsolideerimisgrupi individuaalse
riskiprofiiliga, mis vastab nende suurusele ja sisekorraldusele, on asjakohane nende drimudeli
suhtes, sobib nende tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega ning on piisav asjaomaste
regulatiivsete nduete eesmarkide tdhusaks saavutamiseks.

103. Eelmise |0ike kohaldamisel ja vGttes arvesse eri drimudeleid, mille alusel tegutsevad
investeerimistihingud ja investeerimisiihingute konsolideerimisgrupid, tuleks hinnata, kas
keerukama organisatsiooni v&i suurema ulatusega investeerimisiihingutel peaks olema
keerukam juhtimiskord, samas kui lihtsama organisatsiooniga v6i vaiksema voi vahem keeruka
tegevusega investeerimisiihingud vdivad rakendada lihtsamat juhtimiskorda.

104. Kooskdlas EBA suunistega sisejuhtimise kohta tuleks kaaluda proportsionaalsuse
pohimotte kohaldamisel arvesse vietavaid kriteeriume, naiteks jargmisi:

a. investeerimisiihingu ja tema tltarettevotjate bilansimaht usaldatavusnduete
kohase konsolideerimise raames;

b. valitsetav koguvara;

c. kas investeerimisihingul on digus hoida kliendi raha vdi vara;
d. hoitavad ja hallatavad varad;

e. kasitletavate kliendikorralduste maht;

f. pdevane kauplemismaht;

g. investeerimisiihingu geograafiline esindatus ning tehingute maht igas
jurisdiktsioonis, sealhulgas kolmandate riikide jurisdiktsioonides;

13 EBA suunised direktiivi (EL) 2019/2034 kohase sisejuhtimise kohta (EBA/GL/2021/14).
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h. investeerimisiihingu 0Oiguslik vorm, ldhtudes muu hulgas sellest, kas
investeerimisiihing  kuulub  konsolideerimisgruppi, ja  kui jah, siis
konsolideerimisgrupi proportsionaalsuse hinnangust;

i. kas investeerimisihingul on lubatud kasutada sisemudeleid kapitalinduete
modtmiseks, nagu on osutatud maaruse (EL) 2019/2033 artiklis 22;

j.  lubatud tegevuste liik, investeerimisiihingu osutatavad teenused, nagu on
madratletud  direktiivi 2014/65/EL  Ilisa  jagudesA jaB) ja  muud
investeerimisiihingu osutatavad teenused;

k. arimudel ja strateegia, aritegevuse olemus ja keerukus ning investeerimisiihingu
organisatsioonistruktuur;

I. investeerimisihingu riskistrateegia, riskivalmidus ja tegelik riskiprofiil, vottes
arvesse ka jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessil pdhinevaid
kapitali ja likviidsuse hindamise tulemusi;

m. investeerimisiihingu omandiline kuuluvus ja rahastamisstruktuur;
n. klientide liik;

o. finantsinstrumentide vdi -lepingute keerukus;

p. edasiantud funktsioonid ja turustuskanalid;

g. olemasolevad infotehnoloogia- ja kommunikatsioonisiisteemid (IKT), sealhulgas
talitluspidevust tagavad siisteemid ja edasiantud funktsioonid selles valdkonnas;

105. Jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi nduetekohaseks kohaldamiseks
jaotise 2 kohaselt 3. kategooriasse liigitatud investeerimisihingute korral on kohandatud
miinimumnduded satestatud kadesoleva jaotise vastavates jagudes.

106. Investeerimisiihingute korral, kes vastavad vaikesteks  ja mitteseotud
investeerimisiihinguteks kvalifitseerumise tingimustele, mis on satestatud maaruse
(EL) 2019/2033 artikli 12 I16ikes 1 ( nn klassi 3 kuuluvad tihingud), peaksid padevad asutused labi
vaatama nende organisatsioonilise korra, nagu nad peavad asjakohaseks, vottes arvesse
kohaldatavaid regulatiivnoudeid.

5.2 Uldine sisejuhtimisraamistik

107. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihing kehtestab tugeva
sisejuhtimisraamistiku ja -korra kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 26 sitetega, EBA
suunistega sisejuhtimise kohta, EBA suunistega usaldusvidirse tasustamispoliitika kohta 4,
komisjoni delegeeritud maarusega (EL) 2017/565%°, ESMA suunistega MiFID Il tootejuhtimise

14 EBA suunised usaldusvairse tasustamispoliitika kohta direktiivi (EL) 2019/2034 alusel (EBA/GL/2021/13).

15 KOMISIONI 25. aprilli 2016. aasta DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/565, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendija
ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja
tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks maaratletud mdistetega (ELT L 087, 31.3.2017, Ik 1).
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nduete kohta ¢

ning ESMA ja EBA Uhiste suunistega juhtorgani liikmete ja votmeisikute
sobivuse hindamise kohta’. Pidevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihing

tdendab vahemalt jargmist:

a. juhtorgan on kehtestanud, heaks kiitnud sellise piisava ja tdhusa sisejuhtimis- ja
sisekontrolliraamistiku ning teeb selle jarelevalvet, mis hdélmab sobivat ja
labipaistvat  organisatsioonilist ja tegevusstruktuuri ning hastitoimivat
sisekontrolliraamistikku, sealhulgas usaldusvaarset juhtimis- ja
raamatupidamiskorda ning alalist ja t6husat vastavuskontrolli funktsiooni, ning kui
see on asjakohane ja proportsionaalne, siis sisese riskijuhtimise ja siseauditi
funktsioone, millel on oma lilesannete sGltumatuks taitmiseks piisavad volitused,
staatus ja ressursid. Kui investeerimisiihingud ei loo ega sailita oma riskijuhtimise
funktsiooni ega siseauditi funktsiooni, peaksid pdadevad asutused hindama, kas
sisekontrolliraamistiku jaoks vastu vdetud ja rakendatud pOhimotete ja
menetlustega saavutatakse sama tulemus, kusjuures [0plik vastutus jaab
juhtorganile;

b. juhtorgan tagab investeerimisiihingu sisejuhtimiskorra t6hususe ja hindab seda
korrapdraselt ning vOtab asjakohaseid meetmeid tuvastatud puuduste
kérvaldamiseks;

c. juhtorgan on kehtestanud, heaks kiitnud sellise lldise ari- ja riskistrateegia ning
teeb selle jarelevalvet, mis hdélmab investeerimisiihingu riskivalmidust ja
riskijuhtimisraamistikku, sealhulgas asjakohaseid pohimotteid ja menetlusi;

d. juhtorgan tunneb ja mdistab investeerimisiihingu diguslikku, organisatsioonilist ja
tegevusstruktuuri (,,tunne oma struktuuri“), eelkdige juhul, kui investeerimisiihing
hdlmab keerukaid struktuure, ning tagab, et see on kooskdlas tema heakskiidetud
ari- ja riskistrateegiate ning riskivalmidusega;

e. investeerimisihingul on asjakohane ja labipaistev ettevottestruktuur, mis vastab
eesmargile ning mis ei tekita probleeme, et investeerimisiihingut vdidakse
kasutada finantskuritegudega seotud eesmarkidel, ning usaldusvaarne ettevotte-
ja riskikultuur, mis on kdikehdlmav ja proportsionaalne arimudeliga ja
investeerimisiihingu tegevusele omaste riskide olemuse, ulatuse ja keerukusega
ning on kooskdlas investeerimistihingu riskivalmidusega;

f. investeerimislihing edendab ja tagab kditumisjuhendi abil riskikultuuri ja kdrged
kutse-eetikastandardid ning rakendab asjakohaseid siseseid hoiatuspoliitikaid ja -
menetlusi;

16 ESMIA suunised MIFID 11 tootejuhtimise nduete kohta (ESMA35-43-620)

1 ESMA ja EBA Uhised suunised juhtorgani liikmete ja vtmeisikute sobivuse hindamise kohta (EBA/GL/2017/12).
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g. koiki asjaomaseid tootajaid teavitatakse selgelt, kindlalt ja tOhusalt strateegiatest,
ettevOtte vaartustest, kditumisjuhendist, riskist ja muudest pohimdtetest;

h. juhtorgan on kehtestanud, heaks kiitnud t6husad pdhimotted ja protsessid ning
teeb nende rakendamise ja sailitamise jarelevalvet, et tuvastada, hinnata, hallata
ja leevendada v&i ennetada tegelikke ja voimalikke huvide konflikte
investeerimisiihingu tasandil, samuti investeerimisiihingu ja to6tajate, sealhulgas
juhtorgani liikkmete erahuvide vahel, mis vdivad negatiivselt mdjutada nende
Ulesannete ja kohustuste taitmist;

i. juhtorgan on kehtestanud juhtorgani liikmete ja nendega seotud osapooltega
laenulepingute ja muude tehingute sdlmimise raamistiku ning tagab selle
rakendamise;

j. investeerimistihingud on kehtestanud asjakohased sisesed hoiatuspoliitikad ja -
menetlused ning sdilitavad neid, et t6otajad saaksid konkreetse, s6ltumatu ja
autonoomse kanali kaudu teatada madarust (EL) 2019/2033 ja
direktiivi (EL) 2019/2034 Ulev&tvate riigisiseste satete vboimalikest vdi tegelikest
rikkumistest;

k. rakendatud on juhtorgani lilkkmete ja vtmeisikute valiku- ja sobivuse hindamise
protsess;

I. rakendatud on kord, mille eesmark on tagada raamatupidamis- ja
finantsaruandlusstisteemide terviklikkus, sealhulgas finants- ja tegevuskontrollid
ning vastavus digusaktidele ja asjakohastele standarditele;

m. juhtorgan on kehtestanud sisejuhtimisraamistiku, teostab selle jarelevalvet ja
regulaarset hindamist ning

n. strateegiad, pohimodtted ja menetlused on edastatud kodigile asjaomastele
tootajatele kogu investeerimisiihingus ja investeerimisiihingu struktuurides ning
need on selged, tohusad ja ldbipaistvad investeerimisiihingu t6o6tajatele,
aktsionaridele ja muudele sidusriihmadele ning padevale asutusele.

108. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisithingu Uldine juhtimisraamistik
hélmab ka uute toodete heakskiitmise protsessi haldamist ja tegevuste edasiandmist.
Sisejuhtimisraamistiku ja kogu investeerimisiihingut hdlmavate kontrollide analiilsimisel
peaksid padevad asutused votma arvesse ka turujarelevalveasutuste hinnanguid ning hindama,
kas need t6statavad usaldatavusnduete taitmise probleeme. See véib olla nii eelkdige juhul, kui
tahelepanekud osutavad olulistele puudustele investeerimisiihingu stisteemides ja kontrollides
seoses uute toodete heakskiitmise protsessi ja tegevuste edasiandmisega. Kui padeva asutuse
hinnangust seevastu selgub, et puudused investeerimisiihingu sisekontrolli- ja
juhtimisraamistikus ning kogu investeerimisiihingut hdlmavates kontrollides tekitavad
usaldatavusnduete tditmise probleeme seoses uute toodete heakskiitmise protsessi ja
tegevuste edasiandmisega, peaksid padevad asutused jagama kdnealuse hindamise tulemusi
turujarelevalveasutustega.
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109. proportsionaalsuse tagamiseks ja 3. kategooria investeerimisihingute korral peaksid
padevad asutused hindama vahemalt seda, kas on jargitud 16ike 107 punkti a.

5.3 Juhtorgani koosseis ja toimimine

110. Padevad asutused peaksid kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artiklitega 26 ja 28, EBA
suunistega sisejuhtimise kohta ning ESMA ja EBA (histe suunistega juhtorgani liikmete ja

votmeisikute sobivuse hindamise kohta hindama vahemalt seda, kas:

a.

on rakendatud kord, mille eesmark on tagada juhtorgani individuaalne ja
kollektiivne sobivus ning votmeisikute individuaalne sobivus, ja kas seda jargitakse
efektiivselt ametisse nimetamisel, oluliste muutuste korral ja jooksvalt, sealhulgas
asjakohaste padevate asutuste teavitamine;

juhtorgani koosseis on asjakohane ja juhtorgan tdidab oma llesandeid tohusalt;
juhtimis- ja jarelevalvefunktsiooni taitva juhtorgani vahel toimub téhus suhtlus;

juhtimisfunktsiooni tditev juhtorgan juhib asjakohaselt &ritegevust ning
jarelevalveiksus teostab jarelevalvet ja jalgib juhtimisotsuste tegemist ja tegevust;

juhtorgani ja, kui asjakohane, selle komiteede jaoks on olemas asjakohased
sisejuhtimise tavad ning menetlused ning

koiki juhtorgani liikmeid teavitatakse investeerimisiihingu Uldisest tegevusest,
finantsolukorrast ja riskiolukorrast ning neil on selged, tdhusad ja hasti labipaistvad
aruandlusliinid.

111. Proportsionaalsuse tagamiseks ja 3. kategooria investeerimisiihingute korral peaksid

padevad asutused hindama vahemalt seda, kas on jargitud IGike 110 punkte a—b.

5.4 Tasustamispoliitika ja -tavad

112. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimistihingul on direktiivi (EL) 2019/2034
artiklites 25-26 ja 30—33 ning EBA suunistes usaldusvaarse tasustamispoliitika kohta satestatud

sooneutraalsed tasustamispdhimotted ja -tavad, eelkdige tootajate kategooriate, sealhulgas

kdrgema juhtkonna, riskivotjate, kontrollifunktsiooni taitvate tootajate ja kdigi todtajate korral,

kes saavad Uldist to6tasu, mis on vdrdne vahemalt madalaima tasuga, mida saavad kdrgem

juhtkond voi riskivotjad, kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt investeerimisiihingu

riskiprofiili voi valitsetavaid varasid.
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113. Padevad asutused peaksid hindama vahemalt seda, kas

a. koigi tootajate tasustamispoliitika on kooskdlas investeerimisihingu ari- ja
riskistrateegiatega, ettevottekultuuri ja vaartustega, investeerimisiihingu
pikaajaliste huvide ja huvide konfliktide &rahoidmise meetmetega, on
sooneutraalne ega soodusta lleméaaraste riskide vGtmist ning juhtorgan tegeleb
selle haldamise, heakskiitmise ja jarelevalvega;

b. tootajad, kelle ametialane tegevus mojutab oluliselt investeerimisiihingu
riskiprofiili v6i valitsetavaid varasid, maaratakse kindlaks nduetekohaselt ja
kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 30 |dike 4 kohaste regulatiivsete
tehniliste standarditega;

¢c. muutuvtasu ei mdjuta investeerimisiihingu suutlikkust tagada usaldusvaarne
kapitalibaas ja see méaaratakse kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 32
satestatud nGuetega;

d. sisekontrollifunktsioonide (kui kehtestatud) tasustamine ei ole seotud nende
tulemuslikkusega seoses tegevustega, mida kontrollifunktsioonid jalgivad ja
kontrollivad, ning ei ohusta muul viisil tdenaoliselt nende objektiivsust;

e. investeerimisiihingud on vajaduse korral moodustanud tootasukomisjoni, kes
noustab juhtorganit jarelevalvefunktsiooni taitmisel ja valmistab ette selle organi
tehtavaid otsuseid. Kui tootasukomisjoni ei ole vaja moodustada, tuleks
tootasukomisjonile esitatavaid néudeid tdlgendada nii, et neid kohaldatakse
jarelevalvefunktsiooni taitva juhtorgani suhtes, ning

f. tasustamispoliitika dle teostavad sOltumatut sisekontrolli
sisekontrollifunktsioonid.

114. Proportsionaalsuse pohimotte kohaldamisel peaksid padevad asutused votma arvesse EBA
suunistes usaldusvaarse tasustamispoliitika kohta satestatud kriteeriume, eelkdige seda, kas
investeerimisihingul on luba osutada direktiivis 2014/65/EL osutatud teenuseid ja tegevusi,
millele on osutatud 1.lisa Ajao punktides 2, 3, 4,6 ja7. Sellisel juhul peaks padev asutus
Uldiselt eeldama korgemat keerukuse taset, eelkdige siis, kui investeerimisihingul on luba
hoida klientide raha vdi varasid.

5.5 Sisekontrolliraamistik ja -funktsioonid

5.5.1 Sisekontrolliraamistik

115. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingul on asjakohane
sisekontrolliraamistik, mis vastab investeerimisiihingute tegevuste laadile, ulatusele ja
keerukusele vastavalt EBA suunistes sisejuhtimise kohta kehtestatud satetele. Hinnata tuleks
vdahemalt jargmist:
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kas investeerimisiihingud rakendavad sisekontrolliraamistikku, mis hdolmab kogu
organisatsiooni, sealhulgas juhtorgani kohustusi ja (lesandeid, ning koigi
arivaldkondade ja siseliksuste tegevust, sealhulgas sisekontrollifunktsioone,
edasiantud tegevusi ja turustuskanaleid;

kas investeerimisiihingud on kehtestanud, sailitavad ja ajakohastavad
korrapdraselt adekvaatset kirjalikke sisekontrollipdhimdtteid, mehhanisme ja
menetlusi, mille juhtorgan peab heaks kiitma;

kas investeerimistihingute darivaldkonnad vastutavad oma tegevuste kaigus
tekkivate riskide juhtimise eest ning on kehtestanud kontrollid, mille eesmark on
tagada vastavus sise- ja valisnduetele;

kas juhtorgan vastutab sisekontrolliraamistiku, protsesside ja mehhanismide
adekvaatsuse ja tdhususe kindlakstegemise ja jalgimise eest ning koigi
arivaldkondade ja siseiiksuste, sealhulgas sisekontrollifunktsioonide jarelevalve
eest;

kui kohaldatav, kas investeerimisiihingu sisekontrolliraamistik on individuaalselt
kohandatud, lahtudes aritegevuse eriparast, keerukusest ja seotud riskidest ning
vottes arvesse konsolideerimisgrupi konteksti;

kas investeerimisthingu sisekontrolliraamistikus on esitatud selge, labipaistev ja
dokumenteeritud otsustusprotsess ning selge llesannete ja volituste jaotus (ka
arivaldkondade, siseliksuste ja sisekontrollifunktsioonide vahel);

kas vajaliku teabe, sealhulgas pohimotete, mehhanismide ja menetluste vahetus
ning nende ajakohastamine on digeaegne, mis tagab, et juhtorgan, iga arivaldkond
ja siseliksus, sealhulgas iga sGltumatu sisekontrollifunktsioon saab oma Ulesandeid
taita;

kas sisekontrollifunktsioonid esitavad juhtorganile korraparaselt Oigeaegseid,
tapseid, kokkuvétlikke, terviklikke, selgeid ja kasulikke kirjalikke aruandeid
peamiste tuvastatud puuduste kohta ning kas sellised aruanded sisaldavad iga uue
tuvastatud olulise puudusega seotud riske, m&juhinnangut, soovitusi ja vdetavaid
parandusmeetmeid;

kas sisekontrollifunktsioonidel on juurdepdds ja kas nad alluvad vahetult
juhtorganile jarelevalvefunktsiooni raames, et tOstatada probleeme, kui vajalik;

kas juhtorgan votab sisekontrollifunktsioonide tulemuste alusel jarelmeetmeid
Oigeaegselt ja téhusalt ning nduab piisavaid parandusmeetmeid ning puuduste ja
vOetud parandusmeetmete suhtes ametliku jarelmenetluse kohaldamist.
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5.5.2 Sisekontrollifunktsioonid

116. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingul on tdhus ja alaline sisene
vastavuskontrollifunktsioon, ning kui see on asjakohane ja proportsionaalne, siis
riskijuhtimisfunktsioon ja siseauditifunktsioon, millel on piisavad volitused, staatus, vahendid
ja vajaduse korral otsene juurdepdds juhtorganile jarelevalvefunktsiooni raames ja selle
komiteedele, kui need on loodud, sealhulgas eelkdige riskikomiteele.

117. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimistihingu vastavuskontrolli funktsioon
ning riskijuhtimisfunktsioon ja siseauditifunktsioon, kui need on loodud, vastavad sisejuhtimise
kasitlevate EBA suuniste 5. jaotise satetele.

5.6 Riskijuhtimisraamistik

118. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihing on kehtestanud asjakohase
riskijuhtimisraamistiku ja riskijuhtimise protsessid. Padevad asutused peaksid |dbi vaatama
vahemalt jargmise:

a. riskistrateegia, riskivalmidus ja riskijuhtimisraamistik;
b. ICARAPi raamistik;

c. tundlikkus majanduse tstikliliste kdikumiste suhtes.

5.6.1 Riskijuhtimisraamistik, riskivalmidus ja -strateegia

119. Padevad asutused peaksid riskijuhtimisraamistiku hindamisel kaaluma, mis ulatuses see on
[6imitud investeerimisiihingu UGldstrateegiasse ja kuidas see viimast mdjutab. Padevad asutused
peaksid hindama eelkdige, kas &ristrateegia, riskistrateegia, riskivalmiduse ja
riskijuhtimisraamistiku ning kapitali- ja likviidsusjuhtimise raamistike vahel on asjakohased ja
jarjepidevad seosed.

120. Investeerimisihingu riskistrateegia, riskivalmiduse ja riskijuhtimisraamistiku labivaatamisel
peaksid padevad asutused hindama vahemalt jargmist:

a. kas investeerimisihingutel on terviklik kogu investeerimisiihingut hdolmav
riskijuhtimisraamistik, vottes tdielikult arvesse kdigi tema riskipositsioonide
majanduslikku sisu, sealhulgas riske, mida investeerimisiihing pdhjustab endale,
oma klientidele ja turgudele, ning likviidsusriski, eelkdige neid, mis vdivad oluliselt
mojutada véi vahendada olemasolevate omavahendite taset;

b. kas riskijuhtimisraamistik hélmab k&iki asjakohaseid riske, vOttes asjakohaselt
arvesse nii finants- kui ka mittefinantsriske;

c. kas investeerimisiihing kasutab riskide tuvastamisel, md&tmisel voi hindamisel
mitte Uksnes kvantitatiivseid hindamismeetodeid (sh stressitestid), vaid ka
kvalitatiivseid riskihindamisvahendeid (sh eksperdihinnangud ja kriitiline analliils);
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d. kas on olemas t6hus riskiaruandlus, mis hdlmab usaldusvaarset sisekasitlust ning
riskistrateegiat ja asjakohaste riskiandmete edastamist nii horisontaalselt kogu
investeerimisiihingus kui ka juhtimisahelas Ules- ja allapoole;

e. kas investeerimistihingu riskijuhtimisraamistik hélmab pd&himodtteid, menetlusi,
riskilimiite ja riskikontrolle, mis tagavad riskide adekvaatse, digeaegse ja pideva
tuvastamise, mo6otmise voi hindamise, jalgimise, juhtimise, maandamise ja neist
teatamise drivaldkonna, investeerimisiihingu, ja kui asjakohane, konsolideeritud
tasandil;

f. kas riskistrateegia ja riskivalmidus transleerivad koik olulised riskid
konkreetsetesse riskilimiitidesse;

g. riskistrateegia ja riskivalmidus arvestatavad asjakohaselt investeerimisiihingu
riskivalmiduse ja rahaliste vahenditega ning votavad arvesse jarelevalve
omavahendite ja likviidsusndudeid ning muid jarelevalvemeetmeid ja -ndudeid;

h. investeerimisiihing on kehtestanud protsessid selliste otsuste heakskiitmiseks,
mille kohta vastavuskontrolli funktsioon vdi vajaduse korral riskijuhtimisfunktsioon
on vdljendanud negatiivset arvamust.

5.6.2 Sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise ja sisemise riskihindamisprotsessi
raamistik (ICARAP)

121. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingutel, mis ei ole
madruse (EL) 2019/2033 artiklile 12 kohaselt vaikesed ja mitteseotud investeerimisihingud, v3i
kelle korral padevad asutused kasutasid direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 24 16ike 2 teises I6igus
ettendhtud kaalutlusdigust individuaalsel tasandil, vdi investeerimisiihingute gruppidel
konsolideeritud tasandil, on kehtestatud usaldusvdarne, téhus ja koikehdlmav kord,
strateegiad ja protsessid, et pidevalt hinnata ja hallata sisemise kapitali ja likviidsete varade
summasid, liike ja jaotust, mida nad peavad piisavaks, et katta nende riskide olemust ja taset,
mida nad voivad teistele pdhjustada ja millele investeerimisiihingud ise on v&i vdivad olla
avatud. Sellised korrad, strateegiad ja protsessid peaksid olema osa sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamisest ja sisemisest riskihindamisprotsessist, mille vdib tdiendavalt jagada
sisemise kapitaliadekvaatsuse hindamise protsessiks ja sisemise likviidsuse adekvaatsuse
hindamise protsessiks.

122. Maaruse (EL) 2019/2033  artikli 12 16ikes 1 sdtestatud vaikesteks ja mitteseotud
investeerimistihinguteks kvalifitseerumise tingimustele vastavate investeerimisiihingute
korral, kellelt nende padevad asutused nduavad, et nad kohaldaksid direktiivi (EL) 2019/2034
artikli 24 16ike 2 kohaseid ndudeid, peaksid padevad asutused tegema hindamise, kui seda
peetakse asjakohaseks.

123. Hindamised peaksid aitama kaasa tdiendavate omavahendite ndude arvutamisele ja
kapitali adekvaatsuse hindamisele, nagu on kirjeldatud jaotises 7, ning samuti likviidsuse
adekvaatsuse hindamisele, nagu on kirjeldatud jaotises 9.
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124. ICARAPiI usaldusvaarsuse hindamisel peaksid pddevad asutused, eristades vajaduse korral

sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi ja sisemise likviidsuse adekvaatsuse

hindamise protsessi, hindama jargmist:

a. kas ICARAPi kord, strateegiad ja protsessid on asjakohased ja proportsionaalsed
investeerimisiihingu tegevuse olemuse, suuruse ja keerukuse suhtes;

b. kas investeerimisiihing vaatab korraparaselt Iabi ICARAPi korda, strateegiaid ja
protsesse;

c. kas investeerimisihingute kasutatavad meetodid ja eeldused on asjakohased ja
pohinevad usaldusvaarsetel empiirilistel sisendandmetel;

d. kas usaldusnivoo vastab riskivalmidusele;

e. kas olemasolevate sisemise kapitali voi likviidsusressursside maaratlus ja koosseis,
mida investeerimisiihing votab arvesse ICARAPi jaoks, on kooskdlas
investeerimisiihingu mad&ddetud riskidega ning kdlblikud omavahendite ja
likviidsuspuhvrite arvutamiseks.

125.  ICARAPi t6hususe hindamisel peaksid padevad asutused, eristades vajaduse korral sisemise

kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi ja sisemise likviidsuse adekvaatsuse hindamise

protsessi, hindama jargmist:

a.

kas investeerimisihing arvestab ICARAPi ja selle tulemusi investeerimisiihingu koigi
tasandite otsustus- ja juhtimisprotsessides;

kas investeerimisiihing kasutab ICARAPi ja selle tulemusi riski-, kapitali- ja
likviidsusjuhtimises;

kas investeerimisihingul on péhimd&tted, menetlused ja vahendid, et hélbustada:

i. ICARAPi eri elementide eest vastutavate funktsioonide ja/v8i asjaomaste
komisjonide selget tuvastamist;

ii. kapitalija likviidsuse planeerimist: kapitali- ja likviidsusressursside arvutamine
tulevikku suunatuna seoses Uldise strateegia voi oluliste tehingutega;

iii. kapitali ja likviidsusressursside jaotamist ja jalgimist &arivaldkondade ja
riskiliikide vahel, eelkdige maaratledes arivaldkondade, ettevsGtjate voi
individuaalsete riskide riskilimiidid, mis on kooskdlas eesmargiga tagada
investeerimistihingu sisemiste kapitali- ja likviidsusressursside Uldine
adekvaatsus;

iv. regulaarset ja kiiret teatamist kapitali- ja likviidsuse adekvaatsusest kdrgemale
juhtkonnale ja juhtorganile;

40



v. korgema juhtkonna vdi juhtorgani teadlikkust ja meetmeid olukorras, kus
aristrateegia ja/voi olulised individuaalsed tehingud vodivad olla vastuolus
sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi ja olemasoleva sisemise
kapitaliga vOi sisemise likviidsuse adekvaatsuse hindamise protsessi ja
olemasolevate sisemiste likviidsusressurssidega;

d. kas juhtorgan tdendab asjakohast pihendumust ICARAPile ja teadmisi ICARAPI ja
selle tulemuste osas ning

e. kas ICARAP on olemuslikult tulevikku suunatud sisemise kapitali ja likviidsusvarade
ning strateegiakavade kooskdla hindamise abil.

126. Padevad asutused peaksid hindama, kas ICARAP hélmab asjakohaselt investeerimisiihingu
arimudelit, arivaldkondi, tegevust ja juriidilisi isikuid. Selle hindamise alusel peaksid padevad
asutused hindama ICARAPi asjakohasust nende riskide tuvastamisel ja hindamisel, millele
investeerimisiihing on voi véib olla avatud véi mida ta voib teistele pohjustada, ning ICARAPi
vastavust Oiguslikele nduetele. Eelkdige peaksid nad hindama jargmist:

a. kas ICARAPi rakendatakse seoses riskide tuvastamise ja hindamisega asjaomase
investeerimisiihingu kdigi arivaldkondade, tegevuste ja juriidiliste isikute korral
Uhtmoodi ja proportsionaalselt;

b. kui mdnel ettevétjal on grupi teistest ettevotjatest erinev sisejuhtimiskord voi -
protsessid, siis kas need erinevused on pdhjendatud. Taiustatud mudelite
kasutusele votmine ainult grupi osa poolt vdib olla pdhjendatav piisavate andmete
puudumisega, et hinnata teatud arivaldkondade, tegevuste voi juriidiliste isikute
andmeid, tingimusel et need ei ole riskikontsentratsiooni allikaks Ulejadnud
portfelli jaoks.

5.6.3 Investeerimisiihingu hinnang majanduse tsiiklilistele kdikumistele

127. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingud viivad labi nende riskide
terviklikke hindamisi, mis on olulised nende &ri- ja tegevusmudeli, portfelli koosseisu vGi
kauplemisstrateegiate seisukohast. See peaks hélmama nende riskide hindamist majanduse
tsikliliste koikumiste kontekstis ja moju, mida sellised k&ikumised véivad avaldada
investeerimistihingute suutlikkusele taita omavahendite ndudeid, rahastada toimuvat
aritegevust voi seda nduetekohaselt I6petada.

128. Padevad asutused peaksid hindama, kas direktiivi 2014/65/EL | lisa A jao punktis 3 v3i 6
osutatud tegevusi teostavad investeerimisiihingud teevad pdhjalikumat hindamist, kasutades
stressitest(e) voi tundlikkusanaliilisi, tingimusel et need kajastavad investeerimisiihingu
tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele vastavat ulatust ja keerukusastet.
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129. Padevad asutused peaksid ldabi vaatama majanduse tsikliliste kdikumiste hindamised
investeerimisiihingute poolt, kui asjakohane, siis stressitestide vo&i tundlikkusanaliiside
vormis, ja nende tulemused. Kui sellise labivaatamise pdhjal on investeerimisiihingu tehtud
majanduse tsikliliste kdikumiste moju hindamised piisavalt usaldusvaarsed, tuleks sellise
labivaatamise tulemuste p&hjal hinnata eri SREP-elemente, eelkdige:

a. tuleks arvesse votta Uldise juhtimiskorra voi kogu investeerimisiihingut hGlmavate
kontrollide puuduste tuvastamine ldabivaatamise kaigus;

b. asjakohaste dritegevuse haavatavuste tuvastamine tuleks arvesse votta
investeerimistihingute arimudeli elujdulisuse ja strateegiate kestlikkuse hindamisel
vastavalt jaotisele 4;

c. padevad asutused peaksid jaotises 6 osutatud kapitaliga seotud individuaalsete
riskide vOi jaotises 8 osutatud likviidsusriskide hindamisel arvesse votma
labivaatamise kaigus tuvastatud individuaalsete riskivaldkondade riskijuhtimise ja
-kontrolli véimalike haavatavuste v6i puuduste tuvastamist ning

d. tdiendavate omavahendite suunise (2.samba kapitalisuunis), labivaadatud
kapitaliplaneerimise ja muude meetmete véimalik kindlaksmaaramine, nagu on
satestatud jaotistes 7 ja 10.

130. Investeerimisihingute korral, kes teostavad direktiivi 2014/65/EL | lisa A jao punktis 3 v&i
6 osutatud tegevusi, peaksid padevad asutused stressitestide vGi tundlikkusanalliside ja
nende tulemuste hindamisel pd6rama erilist tdhelepanu jargmisele:

a. nende stsenaariumide valiku asjakohasus, mis peaksid olema olulised seoses
investeerimisiihingu arimudeli voi individuaalsete arivaldkondade voi -portfellide
ja turuga, kus ta tegutseb;

b. aluseeldused, metoodikad ja riskitegurid, sealhulgas stsenaariumi raskusaste;

c. tuvastatud oluliste riskide ja haavatavuste katmine ning nende mdju
investeerimisiihingute vGimekusele teenida kasumit ja tdita adekvaatseid
kapitalindudeid ning

d. nende tulemuste kasutamine enne ja pdrast asjakohaste juhtimistoimingute
arvesse votmist investeerimisihingu riski- ja strateegilises juhtimises.

131. Hinnates stressiteste ja tundlikkusanalliiise ja nende tulemusi piirilileste
konsolideerimisgruppide korral, peaksid pddevad asutused kaaluma stressitingimustes
toimuvat kapitali ja likviidsuse liikumist juriidiliste isikute voi ariiksuste vahel ning ka
kehtestatud grupisisese rahalise toetuse korraldust, arvestades stressitingimustes tekkivaid
vOimalikke rahastamisraskusi.

132.  Kui pddevad asutused tuvastavad puudusi majanduse tsiikliliste kéikumiste hindamisel vdi,
kui asjakohane, investeerimisiihingute poolt stressitestides voi tundlikkusanaliiisides
kasutatavate  stsenaariumide vdi eelduste Ulesehituses, vdivad nad nduda
investeerimistihingutelt vastavalt oma analliliside voi mdne konkreetse osa kordamist voi
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uuesti tegemist, kasutades padevate asutuste esitatud muudetud eeldusi voi konkreetseid
madaratud stsenaariume.

5.7 Rahapesu ja terrorismi rahastamise riskid ja
usaldatavusnoduete taitmise probleemid

133.  Sisejuhtimisraamistiku ja kogu investeerimistihingut hdlmavate kontrollide analtitisimisel
peaksid padevad asutused votma arvesse ka rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
jarelevalveasutuste hinnanguid ning hindama, kas need tdstatavad usaldatavusnduete taitmise
probleeme. See voib olla nii eelkdige juhul, kui téhelepanekud osutavad olulistele puudustele
investeerimisiihingu rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise silisteemides ja
kontrollides. Kui padeva asutuse hinnangust seevastu selgub, et puudused investeerimisiihingu
sisekontrolli- ja -juhtimisraamistikus ning kogu investeerimisiihingut hdlmavates kontrollides
tOstatavad seoses rahapesu ja terrorismi rahastamise riskiga usaldatavusnduete tditmise
probleeme, peaksid padevad asutused jagama kdnealuse hindamise tulemusi rahapesu ja
terrorismi rahastamise tokestamise jarelevalveasutustega.

134. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisihingu Uldine juhtimisraamistik
hdlmab ka rahapesu ja terrorismi rahastamise riski juhtimist.

135. Kooskdlas EBA suunistega sisejuhtimise kohta ning ESMA ja EBA Uhiste suunistega
juhtorgani liikmete ja votmeisikute sobivuse hindamise kohta peaksid padevad asutused
hindama usaldatavusnduete taitmise seisukohast, kas juhtorgani kohustused seoses rahapesu
ja terrorismi rahastamise riskidega on taidetud. Padevad asutused peaksid vdtma arvesse mis
tahes tdiendavat teavet, mille nad on saanud rahapesu ja terrorismi rahastamise
jarelevalveasutustelt parast oma hindamist.

136.  Kui vaiksem rahapesu ja terrorismi rahastamise risk on pdhjendatav klientide liikide ning
investeerimisiihingu tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega peaksid padevad asutused
proportsionaalsuse huvides hindama vahemalt seda, kas investeerimisiihingu Uldine
juhtimisraamistik holmab ka rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide juhtimist.

5.8 Info- ja kommunikatsioonitehnoloogiad

137. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingul on nGuetekohased, tohusad
ja usaldusvaarsed infostisteemid ning kas nende sisekontrollifunktsioonide kasutuses on
asjakohased IT-ststeemid ja -tugi koos juurdepdasuga vajalikule sise- ja vélisteabele oma
kohustuste tditmiseks.

138. Eelkdige peaksid padevad asutused hindama, kas investeerimisiihing suudab kaitsta oma
vorgu- ja infoslsteemide turvalisust, et tagada oma protsesside, andmete ja varade
konfidentsiaalsus, terviklikkus ja kdttesaadavus.
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139. Padevad asutused peaksid hindama, kas infoslisteemid toetavad tbhusalt
investeerimisiihingu aritegevust ja riskijuhtimist.

5.9 Erandolukorra tegevuse ja talitluspidevuse planeerimine

140. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihing on kehtestanud téhusa
talitluspidevuse juhtimise, et tagada tema suutlikkus tegutseda pidevalt ja piirata kahju
tegevuse raske katkemise korral.

141. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihing:

a. onkehtestanud erandolukorra- ja talitluspidevuse kavad ja neid testinud, et tagada
investeerimisiihingu asjakohane reageerimine hadaolukordades ning suutlikkus
jatkata koige kriitilisemate aritegevuste ja funktsioonidega, kui esineb
tavategevuse protseduuride katkestusi;

b. on adekvaatselt dokumenteerinud ja rakendanud oma erandolukordade ja
talitluspidevuse kavasid.

5.10 Konsolideeritud tasandil kohaldamine ja moju grupi
ettevotjatele

142. Padevad asutused peaksid lisaks eespool nimetatud jaotistes kirjeldatud elementidele
hindama konsolideeritud tasandil jargmist:

a. kas konsolideeriva investeerimisiihingu juhtorgan mdoistab nii grupi korraldust kui
ka eri ettevdtjate rolle ning nende omavahelisi seoseid ja suhteid;

b. kas grupi organisatsiooni- ja digusstruktuur on selge ja ldbipaistev ning vastab
dritegevuse ja toimingute suurusele ning keerukusele;

c. kas investeerimisiihing on kehtestanud tdhusa grupillese juhtimise teabe- ja
aruandlussiisteemi, mida kohaldatakse kdigile ariliksustele ja juriidilistele isikutele,
ning kas see teave on tema emaettevoétja juhtorgani jaoks digeaegselt kattesaadav;

d. kas konsolideeriva investeerimistihingu juhtorgan on kehtestanud jarjepidevad
grupillesed strateegiad, sealhulgas grupililese riskistrateegia ja -valmiduse
raamistiku;

e. kas grupi riskijuhtimine holmab k&iki olulisi riske, olenemata sellest, kas risk tekib
konsolideerimisele mittekuuluvatest ettevGtjatest (eriotstarbelised vahendid,
eriotstarbelised Uksused ja kinnisvaraettevotted), ja kas see loob tervikliku
Ulevaate koikidest riskidest;

f. kas grupililene siseauditifunktsioon (kui see on loodud) on sdltumatu, sisaldab
grupillest riskipShist auditiplaani, on asjakohase personali ja ressurssidega, on
asjakohase staatusega ja omab otsest aruandlusliini  konsolideeriva

investeerimisiihingu juhtorganiga.
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143.

Tiutarettevotete tasandil tehtava juhtimiskorralduse ja grupiileste kontrollide hindamisel

peaksid padevad asutused lisaks selles jaotises nimetatud elementidele hindama ka seda, kas
grupilleseid poliitikaid ja menetlusi rakendatakse ka tlitarettevotete tasandil ja kas grupi
ettevotjad on votnud meetmeid, tagamaks, et nende tegevused oleksid vastavuses koigi
kohaldatavate seaduste ja digusaktidega.

5.11 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

144.

Parast eespool nimetatud elementide hindamist peaksid padevad asutused kujundama

seisukoha investeerimisiihingu sisejuhtimiskorra ja kogu investeerimisiihingut hdlmavate

kontrollide adekvaatsuse kohta. See seisukoht peaks kajastuma tulemuste kokkuvottes, mis

esitatakse koos tabelis 4 kirjeldatud kaalutluste alusel maaratud elujGulisuse skooriga.

Tabel 4. Sisejuhtimise ja kogu investeerimisiihingut hdlmavate kontrollide skoori maaramise
jarelevalvekaalutlused

Jarelevalveline

pohjustavad
keskmist voi vaikest
riski

Skoor Kaalutlused
arvamus
e Investeerimisihingul on selgete vastutusvaldkondadega
kindel ja l3bipaistev organisatsioonistruktuur ning
riskivdtmine on eraldatud riskijuhtimis- ja
kontrollifunktsioonidest.
e On olemas usaldusvdarne ettevottekultuur, huvide
konfliktide juhtimise ja rikkumistest teatamise protsessid.
e e Juhtorgani koosseis ja toimimine on asjakohane.
Sisejuhtimise ja kogu
investeerimisiihingut | ® Tasustamispoliitika on kooskdlas investeerimisiihingu
hdlmava  kontrolli riskistrateegia ja pikaajaliste huvidega.
1 korralduse puudused | ¢ Riskijuhtimisraamistik ja riskijuhtimise protsessid on
pdhjustavad vaikest asjakohased.
riski e Sisekontrolliraamistik ja sisekontrollid on asjakohased.
investeerimisiihingu . e . .
elujBulisusele e Sisesed riskijuhtimis-, vastavuskontrolli- ja
' auditifunktsioonid on soltumatud ja neil on piisavalt
ressursse ning siseauditifunktsioon toimib tdhusalt
kooskblas kehtivate rahvusvaheliste standardite ja
nduetega.
e Info- ja kommunikatsioonitehnoloogiad on asjakohased.
e Talitluspidevuse ja erandolukorra tegevuse planeerimise
kord on asjakohane.
Sisejuhtimise ja kogu | ® Investeerimisihingul on uldiselt selgete
investeerimisiihingut vastutusvaldkondadega kindel ja labipaistev
hélmavate kontrolli organisatsioonistruktuur ning riskivdtmine on eraldatud
2 korralduse puudused riskijuhtimis- ja kontrollifunktsioonidest.

e Kasutusel on (Uldiselt usaldusvairne ettevottekultuur,
huvide konflikti juhtimise ja rikkumistest teatamise
protsessid.
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investeerimisiihingu
elujoulisusele.

Juhtorgani koosseis ja toimimine on Uldiselt asjakohane.

Tasustamispoliitika on Uldiselt kooskdlas riskistrateegiaga ja
pikaajaliste huvidega.

Riskijuhtimisraamistik ja riskijuhtimise protsessid on Gldiselt
asjakohased.

Sisekontrolliraamistik  ja  sisekontrollid on (ldiselt
asjakohased.
Sisesed riskijuhtimis-, vastavuskontrolli- ja

auditifunktsioonid on (ldiselt séltumatud ja nende tegevus
on Uldiselt téhus.

Info- ja kommunikatsioonitehnoloogiad on {ldiselt
asjakohased.

Talitluspidevuse ja erandolukorra tegevuse planeerimise
kord on (ldiselt asjakohane.

Sisejuhtimise ja kogu
investeerimistihingut
hdlmavate kontrolli
korralduse puudused
pohjustavad
keskmist voi suurt
riski
investeerimisiihingu
elujoulisusele.

Investeerimistihingu organisatsioonistruktuur ja
vastutusvaldkonnad ei ole tdiesti ldbipaistvad ning
riskivbtmine ei ole taielikult eraldatud riskijuhtimis- ja
kontrollifunktsioonidest.

On kahtlusi ettevottekultuuri, huvide konfliktide juhtimise
ja/vbi rikkumisest teatamise protsesside asjakohasuse
suhtes.

On kahtlusi juhtorgani koosseisu ja toimimise asjakohasuse
suhtes.

On kahtlusi, et tasustamispoliitika vOib olla vastuolus
investeerimisiihingu riskistrateegia ja pikaajaliste huvidega.
On kahtlusi riskijuhtimisraamistiku ja riskijuhtimise
protsesside asjakohasuse suhtes.

On kahtlusi sisekontrolliraamistiku ja sisekontrollide
asjakohasuse suhtes.

On kahtlusi sisese riskijuhtimise, vastavuskontrolli ja
auditifunktsiooni séltumatuse ja tdhusa toimimise suhtes.

On kahtlusi info- ja kommunikatsioonitehnoloogiate ning
talitluspidevuse planeerimise korralduse asjakohasuse
suhtes.

On kahtlusi talitluspidevuse ja erandolukorra tegevuse
planeerimise korra suhtes.

Sisejuhtimise ja kogu
investeerimisiihingut
hdlmavate
kontrollide
korralduse puudused
pohjustavad  suurt
riski

Investeerimistihingu organisatsioonistruktuur ja
vastutusvaldkonnad ei ole ldbipaistvad ning riskivGtmine ei
ole eraldatud riskijuhtimis- ja kontrollifunktsioonidest.

Ettevottekultuur, huvide konfliktide lahendamise ja/voi
rikkumistest teatamise protsessid ei ole asjakohased.

Juhtorgani koosseis ja toimimine ei ole asjakohane.
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investeerimisiihingu | e  Tasustamispoliitika on vastuolus investeerimisiihingu

elujoulisusele. riskistrateegia ja pikaajaliste huvidega.
e Riskijuhtimisraamistik ja riskijuhtimise protsessid ei ole
asjakohased.
e Sisene riskijuhtimis-, vastavuskontrolli- ja/voi

siseauditifunktsioon ei ole sdltumatu ja/vdi ei tegutse
siseauditifunktsioon vastavalt kehtestatud rahvusvaheliste
standarditele ning nGuetele; tegevus ei ole tdhus.

e Sisekontrolliraamistik ja sisekontrollid ei ole asjakohased.
e Info- ja kommunikatsioonitehnoloogiad ei ole asjakohased.

e Talitluspidevuse ja erandolukorra tegevuse planeerimise
kord ei ole asjakohane.

Jaotis 6 Kapitalile avalduvate riskide
hindamine

6.1 Uldised kaalutlused

145. Padevad asutused peaksid hindama kapitalile avalduvaid riske, mis on tuvastatud
investeerimisiihingu jaoks olulistena, ja madrama riskiskoori. Hindamise ulatuse
kindlaksmaaramiseks peaksid pddevad asutused koigepealt tuvastama kapitalile
avalduvate riskide allikad, millele investeerimisiihing on vG&i voib olla avatud. Selleks
peaksid padevad asutused kasutama teadmisi, mille nad on saanud teiste SREP-elementide
hindamisest, investeerimisiihingu ja konkurentide positsioonide vordlusest ning mis tahes
muudest jarelevalvetegevustest. Kapitalile avalduvate riskide hindamine peaks toimuma
proportsionaalsel viisil, st kohandades analiilisi detailsuse taset, vottes arvesse
investeerimisiihingu olemust, suurust ja keerukust.

146. Kdesoleva jaotise eesmark on esitada (hismetoodikad, mida tuleks arvestada
individuaalsete riskide hindamisel ning riskijuhtimise ja kontrollide raames. Loetelu ei ole
ammendav ja annab padevatele asutustele vabaduse arvestada muid lisakriteeriume, mida
nad voivad pidada asjakohaseks oma kogemuse alusel ja investeerimisiihingu eriomaduste
tottu.

147. Kaesolevas jaotises antakse pddevatele asutustele suunised investeerimisiihingu
vOimaliku nduetekohase I6petamisega seotud riskide ja kulude hindamiseks ning suunised
jargmiste kapitalile avalduvate riskikategooriate hindamiseks ja skoori maadramiseks
investeerimisiihingute toimuvas tegevuses:

a. kliendile tekitatav risk;

b. turule tekitatav risk;
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c. investeerimisiihingule tekitatav risk;
d. muud riskid.

148. Loike 147 punkte a—c kohaldatakse 1., 2. voi 3. kategooriasse liigitatud
investeerimisiihingute hindamisel, vottes arvesse konealuste investeerimisiihingute
tegevusloaga lubatud tegevuse ulatust. Kui asjakohane, véivad pddevad asutused méaaruse
(EL) 2019/2033 artikli 12  kriteeriumidele vastavate vdikeste ja mittekeerukate
investeerimisiihingute hindamisel vGtta arvesse 16ike 147 punkte ajac, vOttes arvesse
eespool nimetatud riskide all loetletud teatud alamkategooriate asjakohasust nende
investeerimisiihingute  kapitali suhtes. Padevad asutused peaksid hindama
investeerimisiihingu tegevuse nouetekohast [Opetamist kui ka muid riske koigi
investeerimistihingute korral, kelle suhtes kohaldatakse jarelevalvealase ldabivaatamise ja
hindamise protsessi.

149. Jaotises tuvastatakse iga nimetatud riskikategooria alamkategooriad, mida tuleb
arvestada kapitalile avalduvate riskide hindamisel. Olenevalt mis tahes sellise
alamkategooria olulisusest konkreetsele investeerimisiihingule voib neid hinnata ja
maarata nende skoori eraldi.

150. Otsus olulisuse kohta pdhineb viimastel kadttesaadavatel andmetel ja seda saab
tdiendada jarelevalvelise hinnanguga.

151. Padevad asutused peaksid hindama ka muid riske, mida peetakse konkreetse
investeerimisiihingu jaoks oluliseks, kuid mida ei ole eespool loetletud. Need muud riskid,
mida ei saa pdhjendatult omistada (ihele kolmest 16ike 147 punktides a—c loetletud
kategooriast, moodustavad eraldi riskikategooria. Tuvastamisprotsessis voivad olla
kasulikud jargmised tegurid:

a. omavahendite nduete aluseks olevad tegurid;

b. investeerimisiihingu ICARAPis vGi stressitestides tuvastatud riskid, kui need on
kattesaadavad;

c. investeerimisiihingu &arimudelist ldhtuvad riskid (sh sarnase arimudeli alusel
tegutsevate teiste investeerimisiihingute tuvastatud riskid);

d. podhinaitajate jalgimisest saadud teave;
e. sise- vOi valisauditi aruannete tulemused ja tahelepanekud;

f. EBA valjastatud soovitused ja suunised ning makrotasandi usaldatavusjdrelevalve
asutuste vGi Euroopa Sisteemsete Riskide Noukogu véljastatud hoiatused ja
soovitused, mis on investeerimisiihingu suhtes asjakohased;

g. teated rikkumistest ja vahejuhtumitest padevatele asutustele.

152. Padevad asutused peaksid arvestama eespool nimetatud elemente ka siis, kui
kavandavad jarelevalvetegevuse intensiivsust seoses spetsiifilise riski hindamisega.
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153. Padevad asutused peaksid kontrollima, kas investeerimisiihing tadidab maéaruses
(EL) 2019/2033 satestatud miinimumndudeid seoses kliendile tekitatava riski, turule
tekitatava riski, investeerimisiihingule tekitatava riski ja plisivate tldkulude ndudega. Need
suunised voimaldavad padevatel asutustel siiski laiendada hindamise ulatust nimetatud
nouetest kaugemale, et kujundada terviklik seisukoht kapitalile avalduvatest riskidest.
EelkGige peaksid pddevad asutused tuvastama olukorrad, kus teatud riskid voi
riskielemendid on vaatamata maéaruse (EL) 2019/2033 nduete jargimisele ebapiisavalt
kaetud omavahendite miinimumnduetega. Naiteks véib mdne K-teguri libiseva keskmise
kasutamisest tulenev viivitus vahendada tegevusaktiivsuse tiputaset ning koosseisuliste
tootajate asemel seotud vahendajate kasutamine pdhjustab kulude alahindamist.
Konealune hindamine peaks andma teavet punkti7.2.1 kohaseks taiendavate
omavahendite nduete kindlaksmadramiseks.

154. Kaesolevas jaotises tapsustatud metoodika rakendamisel peaksid padevad asutused
kasutama teavet, mis saadakse pd&hinditajate jalgimisest, nagu on satestatud jaotises 3.
Padevad asutused peaksid vajaduse korral kasutama muid kvantitatiivseid ja kvalitatiivseid
naitajaid.

155. Hindamisel peaksid padevad asutused kasutama kdiki kattesaadavaid teabeallikaid,
sealhulgas regulatiivset aruandlust, sihtotstarbelist aruandlust, investeerimisiihingu
siseparameetreid ja aruandeid (sh siseauditi aruanne, riskijuhtimisaruanded, ICARAPi
teave), kohapealse kontrolli aruandeid ja valisaruandeid (sh investeerimistihingu teated
investoritele, reitinguagentuuridele). Kuigi hindamine kavandatakse
investeerimisiihingupdhisena, tuleks kaaluda vérdlemist konkurentidega, et tuvastada
kapitalile avalduda vdivad riskid. Sel eesmargil tuleks konkurendid maaratleda riskipShiselt
ja need voivad erineda drimudeli analiiisi voi muude anallilside jaoks tuvastatutest.

156. Iga olulise riski korral peaksid paddevad asutused hindama riskiskoori ja viljendama
selles jargmist:

a. olemuslik risk (riskipositsioonid) ning
b. riskijuhtimise ja kontrollide kvaliteet ja tdhusus.

157. Padevad asutused peaksid kajastama iga riskikategooria hindamise tulemusi jarelduste
kokkuvdttes, milles selgitatakse peamisi riskitegureid ja riskihinnangut, nagu on satestatud
jargmistes punktides.

6.2 Investeerimisiuhingu tegevuse noOuetekohase Idpetamise
hindamine

158. Padevad asutused peaksid kindlaks mdaarama ja hindama investeerimisiihingu tegevuse
nouetekohase I6petamise protsessi usaldusvaarsete stsenaariumide alusel, mis kajastavad
investeerimisiihingu arimudelit ja strateegiat. Sellise hindamise detailsuse tase, sealhulgas
kaalutud stsenaariumide arv, tuleks kindlaks maarata, vottes arvesse investeerimisithingu
arimudelit, tegevuse ulatust ja keerukust. Hindamine peaks sisaldama vahemalt jargmisi
elemente:
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a. tegevuse IGpetamise stsenaariumide tuvastamine;

b. investeerimistihingute tegevuse I0petamise realistliku ajakava kindlaksmaaramine
ning
c. investeerimislihingu tegevuse IBpetamise modju hindamine tema klientidele,

vastaspooltele ja turgudele ning investeerimistihingule endale.

6.2.1 Tegevuse lopetamise stsenaariumide kindlaksmaaramine

159. On palju stsenaariume, mille korral investeerimisiihing vdib tegevuse |6petada.
Analllside tegemisel peaksid padevad asutused keskenduma Uhele vGi mitmele
stsenaariumile, mille korral investeerimisiihing muutub elujéutuks ja on sunnitud oma
tegevuse |0petama. Moned tilpilised stsenaariumid, mida padevad asutused voivad
arvesse votta, on jargmised:

a. olulised finantskahjud, mis tulenevad turu suurtest kdikumistest ning
b. kriitilise tahtsusega taristu kadumine, mida on véimatu digeaegselt asendada.

160. Asjakohaste stsenaariumide kehtestamiseks vastavalt 10ikele 159 peaksid padevad
asutused vajaduse korral kaaluma jiargmist teavet, tuginedes jaotise 4 (,Arimudeli
analliis”) kohaselt tehtud analldsile:

a. investeerimislhingu oiguslik vorm ja sellega seotud kohaldatavad maksejéuetuse
nouded;

b. investeerimistihingu arimudel ja sellega seotud haavatavused;
c. investeerimisiihingu peamised tulu- ja kulutegurid;
d. peamised raha laekumised ja vdljamaksed;

e. peamised sisemised vOi edasiantud vahendid ja -protsessid (olulised IT-slisteemid)
ning
f. peamine d&ritegevus, eriti see, mida vGib olla raske IGpetada voi mille

sisemine/vdline omavaheline seotus on suur.

161. Kui on olemas finantsseisundi taastekava, peaksid padevad asutused, kui asjakohane,
tuginema taastekava stsenaariumidele, suurendades stsenaariumide tugevust veelgi, et
jouda tegevuse l6petamiseni (st olukorrad, kus taastevdoimalused ei ole kattesaadavad).

6.2.2 Tegevuse lopetamiseks piisava ajavahemiku kindlaksmaaramine

162. Padevad asutused peaksid maidrama kindlaks investeerimisiihingu tegevuse
nouetekohaseks I6petamiseks piisava ajavahemiku. Eelkdige peaksid padevad asutused
hindama, kas investeerimisiihingu tegevuse nGuetekohaseks Idpetamiseks on vaja pikemat
ajavahemikku kui kolm kuud.
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163. Et maarata kindlaks tegevuse nduetekohase I0petamise eeldatav ajavahemik, peaksid
padevad asutused vOotma arvesse ldigetes 165—167 kirjeldatud aspekte, mis véivad
mojutada [Gpetamise kestust. Padevad asutused vdivad samuti tugineda nende
jurisdiktsioonis sarnaste omadustega investeerimisiihingute suhtes varem toimunud
nduetekohase |Gpetamise keskmisele kestusele.

6.2.3 Likvideerimise moju hindamine klientidele, vastaspooltele ja turgudele

164. Padevad asutused peaksid analiilisitud stsenaariumide alusel kindlaks maarama
erinevad sidusrihmad, keda vOib mdjutada investeerimisiihingu IGpetamine.
Mojuhinnangu koostamisel peaksid padevad asutused votma arvesse vahemalt
investeerimistihingu peamisi kliente, teisi vastaspooli ja turge.

165. Padevad asutused peaksid hindama tegevuse I6petamise moju investeerimisiihingu
klientidele. Selline hindamine peaks hdlmama vahemalt jargmisi aspekte ulatuses, milles
asjakohane teave on kattesaadav:

a. investeerimisiihingute vdoime viia |10pule |0petamata tehing ja tagajarjed, mida
selline tegevuse I6petamine voib avaldada klientidele ja investeerimistihingule
endale (st kas investeerimisiihing kannatab I6petamistrahvide v6i Gigusabikulude
t&ttu);

b. kui lepinguid ei saa tihistada, siis investeerimisiihingu vdime anda need kdik Ule
teisele finantseerimisasutusele ja mis kuludega, ning

c. investeerimisiihingu  vOime  tagastada  Oigeaegselt kliendi raha ja
investeerimisiihingu hoitavad varad kooskolas direktiiviga 2014/65/EL kehtestatud
nduetega.

166. Padevad asutused peaksid hindama tegevuse |Gpetamise mdju turgudele, kus
investeerimisiihing tegutseb. Pddevad asutused peaksid keskenduma eelk&ige jargmistele
olukordadele:

a. kus suur osa investeerimisiihingu aritegevusest toimub (hel véi monel konkreetsel
turul ning

b. kus investeerimisiihing on konkreetsel turul peamine teenusepakkuja.
6.2.4 Investeerimisiihingule avalduva Iopetamise moju hindamine

167. Investeerimisiihingu organisatsioonistruktuuri ja tegevusmudeli analiilisi pd&hjal
peaksid padevad asutused maddrama kindlaks investeerimisiihingu peamised riskid
tegevuse I6petamise korral. Paddevad asutused peaksid kaaluma jargmisi aspekte, kui need
on investeerimisiihingu jaoks olulised ja teave on kattesaadav:

a. investeerimislihingu suutlikkus katta oma tegevuskulusid, sealhulgas peamiste
siseste vOi edasiantud protsesside ja IT-sisteemide hooldamise kulusid,
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voimaldades tal jatkata oma tegevust tasemel, mis voimaldab selle nduetekohast
IGpetamist;

b. investeerimistihingu vdime digeaegselt védrandada oma pdhivara ja katta seotud
kahjud;

c. investeerimisiihingu vdime hallata/koondada oma t66tajaid, vottes arvesse
asjakohaste tdoalaste digusaktide ndudeid, eriti juhtudel, kui investeerimisiihingul
on piiritilesed ettevétjad, ja kulusid, mida see voib pohjustada (arvestades eelkdige
voimalikke lahkumishivitisi);

d. investeerimisiihingu vOime sdilitada vOtmetdhtsusega tootajad tegevuse
[6petamise teostamiseks ja hallata sellega kaasnevaid véimalikke kulusid ning

e. mis tahes muud tegevuskulud vdi riskid, mis vdivad tegevuse |Gpetamise protsessi
kaigus tekkida.

6.3 Kliendile tekitatava riski hindamine

6.3.1 Uldised kaalutlused

168. Padevad asutused peaksid hindama kliendile tekitatavat riski, mis tuleneb koikidest
riskipositsioonidest, sealhulgas bilansivalistest riskipositsioonidest: valitsetavad varad,
kliendi raha, hoitavad ja hallatavad varad ning kasitletavad kliendikorraldused. Samuti
peaksid nad kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 29 13ikega 1 kaaluma riskide
juhtimise téhusa vahendina siseriiklikke digusakte, mis reguleerivad kliendi raha lahusust
ja kutsekindlustuse kattesaadavust investeerimisihingule.

169. Kliendile tekitatava riski hindamisel peaksid padevad asutused v&tma arvesse eri
kliendiliike ning investeerimisiihingu tegevuse laadi ja keerukust seoses nende klientidega.

6.3.2 Kliendile tekitatava olemusliku riski hindamine

170. Kliendile tekitatava olemusliku riski hindamise kaudu peaksid padevad asutused
kindlaks mdarama investeerimisiihingu kliendile tekitatava riski K-teguri ja hindama selle
riski moju olulisust investeerimistihingu usaldatavusnduetele. Seetdttu peaks kliendile
tekitatava olemusliku riski hindamine koosnema jargmistest pdhietappidest:

a. esialgne hindamine;

b. kliendi varade valitsemise, kliendi raha hoidmise, kliendi varade kaitsmise ja
kliendikorralduste kaitlemisega seotud teenuste ja tegevuste laadi ja ulatuse
hindamine ning

c. nende tegevustega seotud siisteemide ja protsesside hindamine.

171. Padevad asutused peaksid hindama kliendile tekitatava riski nii praegusest kui ka
tuleviku seisukohast.
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172.  Kui asjakohane, peaksid pdadevad asutused tegema detailsema hindamise, véimaluse
korral Uksikklientide tasandil.

173. Padevad asutused peaksid kliendile tekitatava riski hindamise ulatuse maaramiseks
koigepealt tuvastama kliendile tekitatava riski allikad, millele investeerimisiihing on avatud
vOi voib olla avatud.

174. Padevad asutused peaksid arvestama vahemalt jargmist:
a. riskivalmidus seoses kliendiriskiga, vottes arvesse investeerimisihingu drimudelit;

b. K-teguri summa osakaal kliendile tekitatava riski korral vorreldes pdhiteguri
kogusummaga;

c. kliendiriski K-teguri summa prognoosid, kui olemas;

d. investeerimisihingu bilansiliste ja bilansivaliste kliendiga seotud kirjete olemus,
maht ja koosseis;

e. vOimaluse korral kliendikontode tegevuskahjumi kulu vérreldes tasudega.

175. Padevad asutused peaksid tegema esialgse anallilsi, vottes arvesse eespool nimetatud
naitajate muutumist aja jooksul, et kujundada teabepdhine seisukoht investeerimisiihingu
kliendile tekitatava riski peamistest teguritest.

176. Padevad asutused peaksid hindama riski, et kliendid saavad kahju valitsetavate
kliendivarade halva haldamise tottu. Valitsetavad varad hdlmavad nii kaalutlusdigusel
pohineva vaartpaberiportfelli valitsemise kui ka pideva kaalutlusGigusevalise
noustamiskorralduse alaseid varasid. See risk vdib muu hulgas tuleneda volituse tingimuste
rikkumisest, Ulemdaarasest finantsvéimendusest, Ulemaarasest kontsentreerumisest,
varadest, mille suhtes kohaldatakse likviidsuspiiranguid, voi volitusega vorreldes
ebapiisavast toote keerukusest.

177. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui
asjakohane:

a. volituste, investeerimispoliitika avalduse vdi rakendatud strateegiate keerukus;

b. kliendiprofiilid (riiklikud investeerimisfondid, institutsionaalsed investorid, ari- voi
jaekliendid) ja riskitaluvus;

c. alusportfelli varaklassid;

d. valitsetava vara kogusumma.
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178. Padevad asutused peaksid hindama riski, et klient kaotab raha ja peab hiivitama
klientidele kahju, mis on tingitud kliendikontode halvast haldamisest investeerimisiihingu
poolt.

179. Padevad asutused peaksid hindama, kas kliendi raha hoitakse vastavalt kliendi raha
kaitset kasitlevatele siseriiklikele Oigusaktidele ja kas seda saab selgelt eristada
investeerimisiihingu enda rahast.

180. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui
asjakohane:

a. konto liik (kommertspanga deposiit);

b. kokkulepe investeerimisiihingu juurdepaasu kohta kliendi rahale;
c. kliendi raha osas lubatud investeeringute poliitika;

d. esindajakontod vai Uksikklientide eraldi kontod;

e. kliendi raha jalgitavus;

f. hoitava klientide raha summa ja klientide arv;

g. valuutad, mida kasutatakse kliendikontode vaaringutena.

181. Padevad asutused peaksid hindama riski, et kliendid kannavad kahju ja neile tuleb
hivitada investeerimisiihingu hoitavate ja hallatavate varade halvast haldamisest tingitud
kahju.

182. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui
asjakohane:

a. hoitava tagatise uuesti kasutamine;
b. varade likvideerimisdigused;
c. tagatise amortisatsioon;

d. teistelt finantsettevotjatelt saadavad volitused ja teistele finantsettevotjatele
antavad volitused;

e. varade liigid;

f. varadega seotud siindmustega seotud toimingud vdi toimingute tegemata jatmine
(haaletamine tldkoosolekul, kupongimaksed, digustega seotud kisimused).
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183. Padevad asutused peaksid hindama tegevuskahjude riski kliendikorralduste kaitlemisel.
See risk vOib tuleneda siisteemivigadest voi inimlikest vigadest, mis tulenevad protsesside,
menetluste ja IT-slisteemide keerukusest (sh uute tehnoloogiate kasutamisest) ulatuses,
milles need vdivad pdhjustada vigu, sealhulgas viivitusi, ebatdpsusi voi turvarikkumisi.

184. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui

asjakohane:
a. kaideldud kliendikorralduste arv ja summa;
b. alusvara olemus (borsivalised vaartpaberid, enam-vahem likviidsed...);
c. korralduse liigid ja tunnused (plokkide kaupa, fikseeritud hinnaga...);
d. edastamise voi tditmise tunnused (elektrooniline kauplemine v&i hailkauplemise
kaudu...);
e. Ulekande- voi taitmisprotsessid ja -korraldus (kasutajatugi varaklasside, midjate-

kauplejate, oma arvel kauplemise, turulepaasu jms jargi).

6.3.3 Kliendile tekitatava riski juhtimise ja kontrollide hindamine

185. Et saavutada terviklik arusaam investeerimisihingu riskiprofiilist, peaksid padevad
asutused vaatama labi ka tema tegevuse aluseks oleva riskijuhtimisraamistiku. Selleks
peaksid padevad asutused hindama jargmisi elemente, kui asjakohane:

a.

investeerimistihingul on usaldusvaarne, selgelt sdnastatud ja dokumenteeritud
riskistrateegia, mille juhatus on nduetekohaselt kinnitanud ning mis hdlmab
varahaldust, rahavoogude juhtimist Ghingus ning hoitavate ja hallatavate varade
valitsemist;

investeerimisiihingul on asjakohane organisatsiooniline raamistik, et tagada
klientidele teenuste tGhus osutamine, tagades piisavad (nii kvalitatiivsed kui ka
kvantitatiivsed) inim- ja tehnilised ressursid (tehingute sdlmimise ja
arveldusosakonnad, infostisteemid);

investeerimisiihingul on tugev ja terviklik kontrolliraamistik (kontrollifunktsioonide
tulemuslikkus ja s6ltumatus) ning usaldusvdarsed kaitsemeetmed, et maandada
klientidele tekitatavaid riske kooskdlas juhtimisstrateegia ja riskivalmidusega;

investeerimisiihingul on selgelt maaratletud pohimotted ja menetlused klientidele
tekitavate operatsiooniriskide tuvastamiseks, juhtimiseks, mo&otmiseks ja
kontrollimiseks;

Uhingu juurdepaasudigused kliendikontodele on kooskdlas kehtivate eeskirjadega.
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6.3.4 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

186. Parast eespool nimetatud hindamist peaksid padevad asutused kujundama seisukoha
investeerimistihingu kliendile tekitatava riski kohta. See seisukoht peaks kajastuma
tulemuste kokkuvottes, mis esitatakse koos tabelis 5 kirjeldatud kaalutluste alusel
madaratud riskiskooriga. Kui padev asutus otsustab teatud riskitegurite olulisuse t6ttu neid
hinnata ja maarata nende skoor eraldi, tuleks selle tabeli juhiseid kohaldada analoogia
alusel nii suures ulatuses kui véimalik.

Tabel 5. Kliendile tekitatavale riskile riskiskoori maaramise jarelevalvekaalutlused

1. Jarelevalveline
Riskiskoor

Olemusliku riskiga seotud

Adekvaatse juhtimise ja
kontrollidega seotud

olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
1 taset, on
investeerimisiihingu
usaldatavusele

ebaoluline / vaga viike.

Keerukate toodete ja
tehingute riskipositsioon on
ebaoluline / vaga viike.

Kontsentratsiooniriski tase on

olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
2 taset, on
investeerimistihingu
usaldatavusele olulise
mdju avaldumise risk
keskmine voi vaike.

olulise mdju ebaoluline / vaga vaike.
avaldumise risk Protsesside ja siisteemidega
vdike. seotud riski tase on
ebaoluline /vaga vaike.
Riskipositsiooni olemusest ja
koosseisust tulenev risk on
Arvestades vaike kuni keskmine.

Keerukate toodete ja
tehingute riskipositsioon on
vdike kuni keskmine.

Kontsentratsiooniriski tase on
vaike kuni keskmine.

Protsesside ja slisteemidega
seotud riski tase on vaike kuni
keskmine.

arvamus kaalutlused
kaalutlused
Riskipositsiooni olemusest ja |* Investeerimisiihingu
koosseisust tulenev risk on juhtimine ja kontrollid on
Arvestades

kooskdlas tema (ldise
strateegia ja
riskivalmidusega.

Organisatsiooniraamistik
on kindel, selles on
madaratud selged
vastutusvaldkonnad ning
selgesti on  eraldatud
riskivGtjate ning juhtimise
ja kontrolli funktsioonide
Ulesanded.

Mootmis-,  jalgimis-  ja
aruandlussusteemid on
asjakohased.
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Arvestades
olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimisiihingu
usaldatavusele olulise
moju avaldumise risk
keskmine voi suur.

Riskipositsiooni olemusest ja |°
koosseisust tulenev risk on
keskmine kuni suur.

Keerukate toodete ja
tehingute riskipositsioon on
keskmine kuni suur. .

Kontsentratsiooniriski tase on
keskmine kuni suur.

Protsesside ja slisteemidega
seotud riski tase on keskmine
kuni suur.

Arvestades
olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimistihingu
usaldatavusele
olulise moju
avaldumise risk suur.

Riskipositsiooni olemusest ja
koosseisust tulenev risk on
suur.

Keerukate toodete ja
tehingute riskipositsioon on
suur.

Kontsentratsiooniriski tase on
suur.

Protsesside ja slisteemidega
seotud riski tase on suur.

Investeerimisiihingu
juhtimises ja kontrollides
esineb puudus vorreldes
tema Uldise strateegia ja
riskivalmidusega.

Organisatsiooniraamistikus
puuduvad selged
vastutusvaldkonnad ning
riskivotjate ning juhtimise
ja kontrolli funktsioonide
Ulesannete selge eraldatus.
MOoOtmis-, jalgimis- ja
aruandlussiisteemid ei ole
piisavad voi piisavalt
jarjepidevad, moned riskid
ei ole nduetekohaselt
jalgitavad voi neist ei
teatata.

6.4 Turule tekitatava riski hindamine

6.4.1 Uldised kaalutlused

187. Padevad asutused peaksid hindama igat liiki riskipositsioonidest turule tulenevat riski:
positsioonide korral, mille suhtes ei kohaldata kliiringut (st riskipositsioon, mis on arvutatud
riski positsiooni netovaartuse metoodika abil), ja positsioonide korral, mille suhtes
kohaldatakse kliiringut vGi kasutatakse tagatist (st riskipositsioon, mis on arvutatud kliiringu

tagatise metoodika abil).

188. Turule tekitatava riski hindamisel peaksid paddevad asutused vdtma arvesse
investeerimisiihingu tegevuse mahtu, laadi ja keerukust.

6.4.2 Turule tekitatava olemusliku riski hindamine

189. Padevad asutused peaksid turule tekitatavat olemuslikku riski hinnates mairama
investeerimistihingu tururiski positsiooni po&hitegurid ning hindama sellest tema
usaldatavusele avalduva olulise mdju riski. Olemusliku tururiski hindamine peaks koosnema
jargmistest pdhietappidest:

a. esialgne hindamine;
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b. investeerimisiihingu turule tekitatava riskiga seotud positsioonide olemuse ja
koosseisu hindamine;

c. kasumlikkuse hindamine;
d. turu kontsentratsiooniriski hindamine;

e. kauplemisportfelli positsioonide usaldusvaarse hindamisraamistiku hindamine
ning

f.  mudeliriski hindamine (st regulatiivsetel eesmarkidel kasutatavad mudelid).

190. Padevad asutused peaksid turule tekitatava riski hindamise ulatuse maaramiseks
kdigepealt tuvastama tururiski allikad, millele investeerimisiihing on vdi vdib olla avatud.

191. P&adevad asutused peaksid arvestama vahemalt jargmist:
a. investeerimisihingu tegevus finantsturgudel, arivaldkonnad ja tooted,;

b. tururiski  portfelli  pdhistrateegia  kauplemisportfellis ja  riskivalmidus
turutegevustes;

c. kauplemisportfellide positsioonide suhteline osakaal koguvarades, muutused aja
jooksul ja investeerimislihingu strateegia seoses nende positsioonidega, kui
kattesaadav;

d. turupositsioonide netotulu suhteline osakaal kogu tegevustulus;

e. turule tekitatava riski omavahendite ndue vorrelduna omavahendite
kogundudega, sealhulgas selle arvnaitaja ajaloolised muutused ja prognoosid, kui
kattesaadavad.

192. Esialgses hindamise raames peaksid padevad asutused samuti arvestama
investeerimisiihingu turutegevuste olulisi muutusi, keskendudes tururiski kogu
riskipositsiooni voimalikele muutustele. Eelkdige véivad nad hinnata jargmist:

a. tururiskistrateegia, poliitikate ja limiitide suuruste olulised muutused;
b. nende muutuste véimalik mdju investeerimistihingu riskipositsioonile ning

c. peamised suundumused finantsturgudel.

193. Padevad asutused peaksid analiilisima investeerimistihingu tururiski positsioonide
olemust, et tuvastada konkreetsed riskipositsioonid ja nendega seotud tururiski
tegurid/ajendid (nt vahetuskursid, intressimaarad voi krediidiriski marginaalid) edasiseks
pohjalikumaks hindamiseks.
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194. Padevad asutused peaksid anallilisima tururiski positsioone asjakohaste varaklasside
ja/voi finantsinstrumentide kaupa nende suuruse, keerukuse ja riskitaseme alusel. Kdige
olulisemate riskipositsioonide korral peaksid asutused hindama nendega seotud
riskitegureid ja ajendeid.

195. Padevad asutused peaksid tururiski tegevusi anallilsides kasitlema ka asjakohaste
finantsinstrumentide (sh mudelip&histe meetodite abil hinnatavad tooted) ja konkreetsete
turutegevuste (nt valkkauplemine) keerukust. Kasitleda tuleks jargmisi asjaolusid:

a. kui investeerimistihing hoiab tuletisinstrumentide positsioone, peaksid padevad
asutused hindama nii turuvaartust kui ka nimivaartust;

b. kui investeerimisiihing tegeleb borsivdliste tuletisinstrumentidega, peaksid
padevad asutused, kui kattesaadav, hindama nendega seotud tehingute osakaalu
tuletisinstrumentide kogu portfellis ja borsivdlise portfelli jaotust lepingu tiilibi
(vahetusleping, forvardleping), alusvaraks oleva finantsinstrumendi alusel (nende
toodetega seotud vastaspoole krediidirisk on hdlmatud investeerimisihingule
tekitatava riski metoodikaga);

c. kui investeerimisiihing on rakendanud riskimaandamisstrateegiaid, peaksid
padevad asutused hindama turu jadkriski parast nende strateegiate rakendamist.

196. Kui see on asjakohane, peaksid pddevad asutused hindama makseraskustes ja/vdi
mittelikviidseid  positsioone ning hindama nende mdju investeerimisiihingu
kasumlikkusele.

197. Nende investeerimisiihingute korral, kes kasutavad regulatiivsete omavahendite
nouete arvutamiseks sisemeetodeid, peaksid padevad asutused konkreetsete
riskivaldkondade ja nendega seotud riskitegurite tuvastamiseks arvestama ka jargmisi
naitajaid:

a. tururiski kapitalinGuete jaotus riskivaartuse (VaR), stressiolukorra riskivaartuse,
tdiendavate riskide omavahendite ndue ja korrelatsioonil pdhineva
kauplemisportfelli kapitalinGude vahel;

b. riskivaadrtuse jaotus riskitegurite alusel;

c. riskivaartuse ja stressiolukorra riskivdartuse muutus (voéimalikud naitajad vdivad
olla igapdevane/iganddalane muutus, kvartali keskmine ja jareltestimise
tulemused) ning

d. riskivaartusele ja stressiolukorra riskivadrtusele kohaldatud kordajad.

198. Kui asjakohane, peaksid padevad asutused arvestama ka investeerimisiihingute
siseseid riskimdddikuid. Need voivad olla naiteks eeldatav puudujaak, sisene riskivaartus,
mida ei kasutata omavahendite nduete arvutustes, tururiski tundlikkused erinevate
riskitegurite suhtes ja voimalikud kahjud.

199. Padevad asutused peaksid olemuslikku tururiski hinnates kaaluma ajahetke naitajate ja
suundumuste kasutamist nii agregeeritud alusel kui ka portfelli kohta. Kui voimalik, peaksid
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seda anallilisi tdiendama investeerimisiihingu néitajate vordlus konkurentidega ja
asjakohased makromajanduse naitajad.

200. Padevad asutused peaksid hindama turutegevuste varasemat kasumlikkust, sealhulgas
kasumi volatiilsust, et mdista paremini investeerimisiihingu turu riskiprofiili. Selle analtisi
vOib teha portfelli tasandil, samuti jaotatuna a&rivaldkondade, kauplemisiiksuse voi
varaklassi alusel (v6imalik, et drimudeli analiilisi raames tehtava laiema hindamise osana).

201. Padevad asutused peaksid kasumlikkust hinnates podrama eritahelepanu tururiski
tegevuste kontrollimisel tuvastatud peamistele riskivaldkondadele. Padevad asutused
peaksid eristama Uhelt poolt kauplemistulu ja kauplemisega mitteseotud tulu
(nt vahendustasud, klientide tasud) ning teiselt poolt saadud ja saamata jdanud
kasumit/kahjumit.

202. Ebatavalist kasumit v3i kahjumit tekitavate varaklasside ja/vdi riskipositsioonide korral
peaksid padevad asutused hindama kasumlikkust investeerimisiihingu poolt vietava riski
tasemega vorreldes (sh riskivaartus / kauplemiseks hoitavate finantsvarade ja kohustuste
kaudu saadav netotulu), et tuvastada voimalikud vastuolud ja neid anallisida. Kui voimalik,
peaksid pddevad asutused vordlema investeerimisiihingu naitajaid tema varasema
tulemuslikkuse ja tema konkurentidega.

203. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha investeerimisiihingule avalduva turu
kontsentratsiooniriski taseme kohta, mis on tekkinud kas Uhe riskiteguri v6i mitme
korreleeruva riskiteguri riskipositsioonidest.

204. Voimalike kontsentratsioonide hindamisel peaksid padevad asutused poddrama
eritdhelepanu keerukate toodete (eelkdige struktureeritud toodete), mittelikviidsete
toodete (sh kollateraliseeritud vélakohustuste) v6i mudelipdhise meetodi abil hinnatud
vaartusega toodete kontsentratsioonidele.

205. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha investeerimisiihingu usaldusvaarsuse
hindamisraamistikust, sest vigane hindamisprotsess vdib  pdhjustada vigu
finantsinstrumentidest valjumise vaartuse arvutamisel, mis pohjustab investeerimisiihingu
vOimaliku kahjumi alahindamist. Selle analiilsi tegemisel peaksid padevad asutused
poodrama erilist tdhelepanu reservide (eelkdige Giglase vaartuse reservid, mudelireservid)
arvutamisele ja nende vdimalikule mdjule investeerimisiihingu kapitalipositsioonile.

206. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingu kauplemisportfelli
positsioone hinnatakse usaldusvadrses vaartuses, mis tagab asjakohase kindlustaseme,
vOttes arvesse kauplemisportfelli positsioonide dinaamilist olemust. Komisjoni
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delegeeritud méaaruses (EL) 2016/1018 osutatud kindlustaset tuleks arvestada asjakohase
kindlustaseme saavutamiseks.

207. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingutel on kindlad
usaldusvaarsed hindamismeetodid ja kas nad arvestavad jargmisi vaartuse korrigeerimisi:

a. realiseerimata krediidiriski marginaalid;
b. sulgemiskulud;
c. operatsiooniriskid;
d. turuhindade ebakindlus;
e. ennetdhtaegne |opetamine;
f. investeerimis- ja rahastamiskulud;
g. tulevased halduskulud ning
h. mudelirisk, kui asjakohane.
208. Padevad asutused peaksid hindama, kas:

a. hindamise korrigeerimisega seotud juhtimiskord, -protsessid ja -menetlused on
piisavalt usaldusvaarsed, eriti vahem likviidsete positsioonide korral, ning
kooskdlas investeerimisiihingu strateegiaga;

b. hindamisraamistikuga seotud IT-slisteemid ja -protsessid on usaldusvaarsed;

c. investeerimisiihingute tehtud korrigeerimiste adekvaatsust kontrollitakse
korraliselt.

209. Padevad asutused peaksid hindama riski seoses omavahendite nduete alahindamisega
kasutatud regulatiivsete heakskiidetud sisemudelite korral, eelkdige sisereitingutel
pohineva meetodi, sisereitingute meetodi, krediidiriski maandamiseks kasutatavate
mudelite, riskivaadrtuse ja stressiolukorra riskivaartuse korral.

6.4.3 Turule tekitatava riski juhtimise ja kontrollide hindamine

210. Padevad asutused peaksid investeerimisiihingu tururiski profiili terviklikuks
moistmiseks vaatama [abi tema turutegevuste aluseks oleva juhtimiskorra ja
riskijuhtimisraamistiku. Selleks peaksid padevad asutused hindama jargmisi elemente,
vOttes arvesse investeerimisiihingu tegevuse mahtu, laadi ja keerukust:

18 Komisjoni 26. oktoobri 2015. aasta delegeeritud maarus (EL) 2016/101, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarust (EL) nr575/2013 artikli 105 16ike 14 kohaste regulatiivsete tehniliste standarditega usaldusvaarse
hindamise kohta (ELT L 021, 28.1.2016, |k 54).
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a. Investeerimisiihingul on  usaldusvdiarne, selgelt sOnastatud ja
dokumenteeritud tururiskistrateegia, mille nende juhtorgan on heaks
kiitnud;

b. investeerimistihingu tururiskistrateegia kajastab nduetekohaselt tema
tururiski valmidust ja see on koosk®dlas Uldise riskivalmidusega;

C. investeerimistihingul on nduetekohane organisatsiooniraamistik tururiski
juhtimis-, m&6tmis-, jalgimis- ja kontrollifunktsioonide jaoks piisavate (nii
kvalitatiivselt kui ka kvantitatiivselt) inim- ja tehniliste ressurssidega;

d. investeerimisiihingul on selgelt madaratletud tururiski tuvastamise,
juhtimise, mdotmise ja kontrolli pohimotted ja menetlused, sealhulgas
juhatuse poolt heaks kiidetud riskivalmidust kajastavad limiidid;

e. investeerimisiihingul on asjakohane tururiski tuvastamise, mdistmise ning
mootmise raamistik, mis on kooskdlas tema suuruse ja keerukusega, ning
see raamistik vastab asjakohaste ELi ja riiklike rakendusdigusaktide
asjakohastele miinimumnduetele ning

f. investeerimisiihingul on tugev ja poéhjalik kontrolliraamistik ning
usaldusvaarsed kaitsemeetmed enda tururiski maandamiseks kooskdlas
tema tururiski juhtimise strateegia ja riskivalmidusega.

6.4.4 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

211.  Parast eespool nimetatud hindamist peaksid padevad asutused kujundama seisukoha
investeerimisiihingu tururiski kohta. See seisukoht peaks kajastuma tulemuste
kokkuvottes, mis esitatakse koos tabelis 6 kirjeldatud kaalutluste alusel ma&aratud
riskiskooriga. Kui padev asutus otsustab teatud riskitegurite olulisuse tdttu neid hinnata ja
maarata nende skoor eraldi, tuleks selle tabeli juhiseid kohaldada analoogia alusel nii
suures ulatuses kui vdimalik.

212. Padevad asutused peaksid kaaluma kéiki neid tegureid paralleelselt, mitte eraldi, ning
moistma turule tekitatava riski tegureid.
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Tabel 6. Tururiski skoori maaramise jarelevalvekaalutlused

Jarelevalveline

Olemusliku riskiga seotud

Adekvaatse juhtimise ja
kontrollidega seotud

kuni keskmine.

Riskiskoor arvamus kaalutlused
kaalutlused
Tururiski positsiooni olemusest Investeerimistihingu
Arvestades ja koosseisust tulenev risk on tururiskipoliitika ja -
olemusliku riski ning ebaoluline / vaga viike. strateegia on kooskdlas
JUht'm's_e ja Investeerimisthingu  tururiski tema ildstrateegia ja
1 !<ontroII|d.e t.aﬁit_' on positsioonid ei ole keerukad. riskivalmidusega.
investeerimisthingu i
usaldatavusele & Tururiski kontsentratsiooni tase Tururiski
luli . on ebaoluline / viga madal. organisatsiooniline
. m Investeerimistihingu  tururiski raamistik on kindel, selles
avaldumise risk . . on madratud selged
viike positsioonid tekitavad g
' . . vastutusvaldkonnad ning
mittevolatiilse tootluse. .
selgesti on eraldatud
Tururiski positsiooni olemusest riskivGtjate ning juhtimis-
ja koosseisust tulenev risk on ja kontrollifunktsioonide
vaike kuni keskmine. tlesanded.
Arvestades Investeerimistihingu  tururiski Tururiski modtmis-,
olemusliku riski positsiooni keerukus on viike jalgimis- ja

aruandlusslisteemid on

investeerimisiihingu
usaldatavusele

olulise moju
avaldumise risk
suur.

Tururiski kontsentratsiooni tase |*

on keskmine kuni korge.

Investeerimistihingu  tururiski
positsioonid tekitavad keskmise
kuni suure volatiilsusega
tootluse.

ning juhtimise ja _
2 kontrollide taset, on Tururiski kontsentratsiooni tase asjakohased.
investeerimisiihingu on madal kuni keskmine. Tururiski siselimiidid ja
usaldatavusele Investeerimisiihingu  tururiski kontroIIirﬁ?mistik 'on
olulise moju positsioonid tekitavad vaikse usaldu~svaarsed ning
avaldumise risk kuni  keskmise volatiilsusega BOOSkOIan o
keskmine voi vdike. tootluse. investeerimisiihingu
riskijuhtimise strateegia

ja riskivalmidusega.

Tururiski positsiooni olemusest Investeerimistihingu
Arvestades ja koosseisust tulenev risk on tururiskipoliitikas  ja -
olemusliku riski keskmine kuni suur. strateegias esineb puudus
ning juhtimise ja Investeerimisthingu  tururiski Y6rreldes . tem_a
kontrolli taset positsiooni  keerukus  on Gldstrateegia ja

3 arvestades on keskmine kuni suur. riskivalmidusega.

Tururiski
organisatsioonilises
raamistikus puuduvad
selged

vastutusvaldkonnad ning
riskivotjate ning juhtimis-
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Arvestades
olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimisiihingu
usaldatavusele

Tururiski positsiooni olemusest
ja koosseisust tulenev risk on
suur.

Investeerimistihingu  tururiski
positsiooni keerukus on suur.

Tururiski kontsentratsiooni tase
on korge.

Investeerimistihingu  tururiski
positsioonid tekitavad suure

ja kontrollifunktsioonide

Ulesannete selge
eristatus.

Tururiski mo&otmis-,
jalgimis- ja

aruandlussisteemid  ei
ole piisavad voi piisavalt
jarjepidevad, moned
riskid ei ole
nouetekohaselt jalgitavad

volatiilsusega tootluse.

olulise mdju vOi neist ei teatata.
avaldumise risk *  Tururiski siselimiidid ja
suur. kontrolliraamistik ei ole

kooskdlas
investeerimistihingu
riskijuhtimise strateegia ja
riskivalmidusega.

6.5 Investeerimisthingule tekitatava riski hindamine
6.5.1 Uldised kaalutlused

213. Padevad asutused peaksid hindama investeerimisiihingule tekitatavat riski, mis tuleneb
erinevatest riskiteguritest, nagu paevasest kauplemismahust tulenevad operatsiooniriskid,
riskide kontsentreerumisest tulenev kontsentratsioonirisk ja riskipositsioon seoses
tehingute vastaspoolte makseviivitusega. Padev asutus peaks oma hindamises arvestama
ka investeerimisiihingule avalduva riski allikaid, nagu varade bilansilise vaartuse olulised
muutused, klientide vdi vastaspoolte maksejéuetus, finantsinstrumentides, valisvaluutas ja
kaupades olevad positsioonid ning direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 29 kohased kohustused
kindlaksmaaratud hivitisega pensioniskeemide ees. Vajaduse korral peaksid nad arvesse
votma ka muid tegureid, mis vGivad investeerimistihingule riski tekitada.

214. Investeerimisihingule tekitatava riski hindamisel peaksid padevad asutused votma
arvesse investeerimisiihingu tegevuse mahtu, laadi ja keerukust.

6.5.2 Investeerimisiihingule tekitatava olemusliku riski hindamine

215. Investeerimisihingule tekitatava olemusliku riski hindamise kaudu peaksid padevad
asutused kindlaks madiarama investeerimisiihingule tekitatava riski peamised tegurid ja
hindama selle riski moju olulisust investeerimistihingu usaldatavusele. Seetdttu peaks
investeerimisiihingule tekitatava olemusliku riski hindamine koosnema jargmistest
pohietappidest:

a. esialgne hindamine;
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b. investeerimistihingule riski tekitava investeerimistegevuse laadi ja ulatuse
hindamine;

c. nende tegevustega seotud siisteemide ja protsesside hindamine.

216. Padevad asutused peaksid hindama investeerimisiihingule tekitatavat riski nii
praegusest kui ka tuleviku seisukohast.

217.  Kui asjakohane, peaksid pddevad asutused tegema detailsema hindamise, voimaluse
korral Gksikklientide tasandil.

218. Padevad asutused peaksid investeerimisiihingule tekitatava riski hindamise ulatuse
maaramiseks koigepealt tuvastama investeerimisiihingule tekitatava riski allikad, millele
investeerimisiihing on voi vdib olla avatud.

219. Péadevad asutused peaksid arvestama vahemalt jargmist:
a. arimudel ja riskivalmidus;

b. K-teguri summa osakaal investeerimistihingule tekitatava riski korral vorreldes K-
teguri kogusummaga;

c. investeerimislhingule tekitatava riski K-teguri summa prognoosid, kui olemas;
d. tegevuskahjude kulu thingule vorreldes tuludega.

220. Padevad asutused peaksid tegema esialgse anallilsi, vGttes arvesse eespool nimetatud
muutumist aja jooksul, et kujundada teadlik seisukoht investeerimisiihingule tekitatava
riski peamistest teguritest.

221. Péadevad asutused peaksid kujundama seisukoha operatsiooniriski taseme kohta, mis
on seotud oma arvel kauplemisega. See risk vdib tuleneda siisteemivigadest vdi inimlikest
vigadest, mis tulenevad protsesside, menetluste ja IT-slisteemide keerukusest (sh uute
tehnoloogiate kasutamisest), kui need v&ivad pdhjustada vigu, viivitusi, ebatdpsusi,
turberikkumisi.

222. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui
asjakohane:

a. teostatud tehingute maht, riskipositsioon, arv ja keerukus;
b. IT-sGsteemide kdttesaamatus voi terviklikkuse kadumine;

c. tehingute tootlemiseks kasutatavate finantsturutaristute liigid:  haal,
elektroonilised platvormid (mitmepoolne kauplemissiisteem, organiseeritud
kauplemissiisteem);

d. algoritmkauplemine.
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223. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha, mil maaral on investeerimisiihing
avatud kontsentratsiooniriskile. Eelkdige peaksid padevad asutused hindama riski, et
investeerimisiihing  kannab  olulist  kahju, mis tuleneb riskipositsioonide
kontsentreerumisest vaikesesse vastaspoolte rithma v&i vdga suure korrelatsiooniga
finantsvaradesse.

224. Padevad asutused peaksid hindama kontsentratsiooniriski eri kategooriaid, sealhulgas
jargmisi:

a. Uhe alusvaraga kontsentratsioonid (sh klient v6i omavahel seotud klientide grupp,
nagu on maaratletud suurte riskipositsioonide korral);

b. sektoripdhised kontsentratsioonid;

c. geograafilised kontsentratsioonid;

d. toote kontsentratsioon ning

e. tagatise ja garantiide kontsentratsioon.

225. Padevad asutused peaksid podrama eritdhelepanu kontsentratsiooniriski varjatud
allikatele, mis vodivad ilmneda stressitingimustes, kui korrelatsiooni tase vdib
tavatingimustega vorreldes suureneda ja bilansivdlistest kirjetest vdivad tekkida
tdiendavad riskipositsioonid.

226.  Gruppide korral peaksid pdadevad asutused arvestama konsolideerimisest tekkida
vOivat kontsentratsiooniriski, mis ei pruugi olla ilmne individuaalsel tasandil.

227. Padevad asutused peaksid hindama tehingu vastaspoole makseviivituse riski, mis
investeerimisiihingutel tekib seoses finantsinstrumentidega tehtavate tehingutega seotud
riskipositsioonidega.

228. Selle hindamiseks peaksid padevad asutused keskenduma jargmistele olemuslike
riskide allikatele, kui see on asjakohane:

a. vastaspoolte ja asjakohaste krediidivaartuse korrigeerimiste kvaliteet;
b. asjakohaste tehingute aluseks olevate finantsinstrumentide keerukus;

c. vastaspoole krediidiriski ja krediidiriski positsiooni positiivsest korrelatsioonist
tekkiv korrelatsioonirisk;

d. vastaspoole krediidiriski ja arveldusriski riskipositsioon seoses praeguste
turuvadrtuste ja nominaalsummaga, vorreldes krediidi Uldise riskipositsiooni ja
omavahenditega;
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e. Ulekannete arveldamise eest makseid tagavate finantsturgude taristute kaudu
t6odeldud tehingute osakaal;

f. kesksete vastaspooltega tehtavate asjakohaste tehingute osakaal ning nende
kahjumikaitsemehhanismide tohusus, naiteks kasumimarginaali tasemed ja
tagatisfondi tehtavad osamaksed, ning

g. tasaarvestuslepingute olemasolu, olulisus, t6husus ja joustatavus (IGpetamisel
toimuv tasaarvestus).

229. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha riskide kohta, millega
investeerimisiihing puutub kokku varade bilansilise vaartuse oluliste muutuste tottu. See
risk vBib pohjustada kahjumit, kui varade vaartus ei kajasta nduetekohaselt nende tegelikku
turuvaartust.

230. Péadevad asutused peaksid keskenduma varadele, mille vaartust on hinnatud mudelite
ja sarnaste lahendite abil, mitte otseselt turu pdhjal saadud sisendite abil.

231. Krediidirisk voib tuleneda kliendile tehingu tegemiseks antavatest laenudest,
otselaenudest tootajatele, arvelduskrediidist tulenevast paevasisesest krediidiriskist,
garantiist ja tingimuslikest krediidiriskidest, |dpptahtajani hoitavatest voi mittelikviidsete
volakirjade positsioonidest, vdimenduslaenudest klientidele, kogunevatest/maksmata
tasudest ja vahendustasudest, otsestest krediidiriski positsioonidest nende valitsetavate
fondide suhtes laenude, stardiinvesteeringute ja garantiide kaudu.

232. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui
asjakohased andmed on kattesaadavad:

a. investeerimistihingu krediidiriski olemus, véttes arvesse vastaspoolte liike
ja riskipositsioone;

b. bilansivalised riskipositsioonid, eelkdige antud vdi saadud garantiid;
C. vaartuse languse risk.

233. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha selliste kauplemisportfellivdliste
varade vaartuse languse vdi amortisatsiooni riski taseme kohta, mida ei hélma K-tegurid,
nagu riskipositsioon seoses tema tehingute vastaspoolte makseviivitusega (K-TCD). See risk
vOib tuleneda Umberhindlustest, kui nditeks vastaspoole makseviivituse tdendosus
suureneb oluliselt voi tltarettevotte vaartus on parast omandamist vahenenud.

234. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui
asjakohane:

a. muutused vastaspoolte krediidivGimelisuses;
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b. tehingute keerukus ja suur finantsvGimendus (eelkdige véimendusega
véljaostud);

C. Umberhindamist pShjustavad erakorralised siindmused.

235. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha riskide kohta, millega
investeerimisiihing kokku puutub seoses finantsinstrumentide, valisvaluutade ja
kaupadega seotud riskipositsiooniga. Need riskiallikad v&ivad pdhjustada kahju, kui
finantsturg, valuutaturg ja kaubaturud muutuvad ebasoodsalt.

236. Padevad asutused peaksid keskenduma investeerimisiihingu  hoitavate
finantsinstrumentide  olemusele, investeerimisiihingu (ldisele riskipositsioonile
valuutaturu suhtes (arvestades ka naiteks nende valuutade korrelatsiooni, milles
investeerimisiihingul on riskipositsioon) ja riskipositsioonile konkreetsete kaupade suhtes.

237. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha riskide kohta, millega puutuvad kokku
investeerimisiihingu tasustamis- ja pensioniskeemid. See risk vdib p&hjustada kahjumit, kui
maksed on Uhingu tuludega vorreldes liiga suured, ohustades sealhulgas (hingu
kasumlikkust ja maksevoimet.

238. Padevad asutused peaksid keskenduma riskile, mis tuleneb tootajate hivitistega
seotud varade ja kohustuste vahelisest struktuursest I6hest, kui see on asjakohane.

6.5.3 Investeerimisiihingule tekitatava riski juhtimise ja kontrollide hindamine

239. Investeerimistihingu riskiprofiili terviklikuks moistmiseks peaksid padevad asutused
vaatama |abi juhtimis- ja riskijuhtimisraamistiku, mis vahendab kauplemisvoost,
kontsentratsioonist ja vastaspoole makseviivitusest tulenevat riski. Selleks peaksid padevad
asutused hindama jargmisi elemente, vottes arvesse investeerimisiihingu tegevuse mahtu,
laadi ja keerukust:

a. investeerimistihingul on  usaldusvdarne, selgelt sbOnastatud ja
dokumenteeritud riskistrateegia seoses kauplemisvoo, kontsentratsiooni ja
vastaspoole makseviivitusega, mille on heaks kiitnud tema juhtorgan;

b. investeerimisiihingu riskistrateegia kajastab nduetekohaselt tema
riskivalmidust ja see on kooskdlas Uldise riskivalmidusega;

c. investeerimisiihingul  on nduetekohane  organisatsiooniraamistik
kontsentratsiooni ja vastaspoole makseviivituse riskide juhtimiseks,
modtmiseks, jalgimiseks ja kontrollimiseks piisavate (nii kvalitatiivselt kui
ka kvantitatiivselt) inim- ja tehniliste ressurssidega;

d. investeerimisiihingul on selgelt maaratletud investeerimisiihingule
tekitatava riski tuvastamise, juhtimise, m66tmise ja kontrolli pGhimétted ja
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menetlused, sealhulgas juhatuse poolt heaks kiidetud riskivalmidust
kajastavad limiidid;

investeerimisiihingul on asjakohane investeerimisiihingule tekitatava riski
tuvastamise, moistmise ning mddtmise raamistik, mis on kooskdlas tema
suuruse ja keerukusega, ning see raamistik vastab asjakohaste ELi ja riiklike
rakendusdigusaktide asjakohastele miinimumnduetele ning

investeerimisiihingul on tugev ja terviklik kontrolliraamistik ning
usaldusvdarsed kaitsemeetmed investeerimisiihingule tekitatava riski
maandamiseks kooskdlas tema riskijuhtimisstrateegia ja riskivalmidusega.

6.5.4 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

240.

Parast eespool nimetatud hindamist peaksid padevad asutused kujundama seisukoha

investeerimisiihingule tekitatava riski kohta. See seisukoht peaks kajastuma tulemuste
kokkuvottes, mis esitatakse koos tabelis 7 kirjeldatud kaalutluste alusel maaratud
riskiskooriga. Kui padev asutus otsustab teatud riskitegurite olulisuse t6ttu neid hinnata ja
maadrata nende skoor eraldi, tuleks selle tabeli juhiseid kohaldada analoogia alusel nii

suures ulatuses kui voimalik.

241.

mdistma investeerimisiihingule tekitatava riski tegureid.

Padevad asutused peaksid kaaluma kdiki neid tegureid paralleelselt, mitte eraldi, ning

Tabel 7. Investeerimistihingule tekitatava riski skoori madaramise jarelevalvekaalutlused

- . I Adekvaatse juhtimise ja
. . Jarelevalveline Olemusliku riskiga seotud . ! '
Riskiskoor kontrollidega seotud
arvamus kaalutlused
kaalutlused
Tegevuste olemusest tulenev| * Investeerimisiihingu
risk on ebaoluline / vaga vaike. juhtimine ja kontrollid on
Riskipositsiooni olemusest ja kooskdlas tema (ldise
koosseisust tulenev risk on strateegia Ja
Arvestades ebaoluline / viga viike. riskivalmidusega.
olemusliku riski nin . . i i00Ni icti
Uhtimise .g Vastaspoole makseviivitusest Organisatsiooniraamistik
Jkontrollide taset J tulenev  riskipositsioon on on kindel, selles on
’ ebaoluline /vaga viike. madratud selged
1 on R . . vastutusvaldkonnad ning
. e Tootajate hivitiste ja )
investeerimisiihingu o selgesti on  eraldatud
. pensioniriskiga seotud e R
usaldatavusnduete . riskivotjate ning juhtimise
ey ) riskipositsioon on : . R
tditmisele  olulise . . ja kontrolli funktsioonide
o . ebaoluline /vaga viike. 8
mdju  avaldumise Ulesanded.
; Kontsentratsiooniriski tase on
risk vaike. . . s Md&tmis-, jilgimis- ja
ebaoluline / vaga viike. . .
T ) aruandlussusteemid  on
Protsesside ja .sust.e'en)ldega asjakohased.
seotud operatsiooniriski tase
on ebaoluline /vdga madal.
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Arvestades
olemusliku riski
ning juhtimise ja
kontrollide taset, on
investeerimistihingu
usaldatavusele
olulise maoju
avaldumise risk
keskmine voi vaike.

Tegevuste olemusest tulenev
investeerimisrisk on vaike kuni
keskmine.

Riskipositsiooni olemusest ja
koosseisust tulenev risk on
vaike kuni keskmine.

Vastaspoole makseviivitusest
tulenev riskipositsioon on
vaike kuni keskmine.
Tootajate hlvitiste ja
pensioniriskidega seotud
riskipositsioon on keskmine
kuni suur.

Kontsentratsiooniriski tase on
vaike kuni keskmine.

Protsesside ja sisteemidega
seotud operatsiooniriski tase
on madal kuni keskmine.

Arvestades
olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimistihingu
usaldatavusele
olulise moju
avaldumise risk
keskmine voi suur.

Tegevuste olemusest tulenev
risk on keskmine kuni suur.

Riskipositsiooni olemusest ja
koosseisust tulenev risk on
keskmine kuni suur.

Vastaspoole makseviivitusest
tulenev riskipositsioon on
keskmine kuni suur.

Kontsentratsiooniriski tase on
keskmine kuni suur.

Protsesside ja silsteemidega
seotud operatsiooniriski tase
on keskmine kuni korge.

Arvestades

olemusliku riski ning
juhtimise ja
kontrolli taset, on

investeerimistihingu
usaldatavusele

olulise maoju
avaldumise risk
suur.

Tegevuste olemusest tulenev
risk on suur.

Riskipositsiooni olemusest ja
koosseisust tulenev risk on
suur.

Vastaspoole makseviivitusest
tulenev riskipositsioon on suur.
hlvitiste ja

seotud

Tootajate
pensioniriskiga
riskipositsioon on suur.
Kontsentratsiooniriski tase on
korge.

Investeerimisiihingu
juhtimises ja kontrollides
esineb puudus vorreldes
tema (ldise strateegia ja
riskivalmidusega.

Organisatsiooniraamistikus
puuduvad selged
vastutusvaldkonnad ning
riskivotjate ning juhtimise
ja kontrolli funktsioonide
Ulesannete selge eraldatus.
Mo6tmis-,  jalgimis-  ja
aruandlussiisteemid ei ole
piisavad vOi piisavalt
jarjepidevad, moned riskid

ei ole nouetekohaselt
jalgitavad vOi neist ei
teatata.
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* Protsesside ja silisteemidega
seotud operatsiooniriski tase
on korge.

6.6 Muude riskide hindamine

6.6.1 Uldised kaalutlused

242.  Padevad asutused direktiivi (EL) 2019/2034 artiklitega 36 ja 40 kohaselt hindama, kui
olulised on investeerimisiihingu kapitalile muud riskid, mis ei ole hélmatud 1.samba
omavahendite nduetega. Nende muude riskide hindamisel peaksid padevad asutused
vOtma arvesse investeerimisiihingu tegevuse laadi ja keerukust, mis mdjutab nende riskide
olulisust.

6.6.2 Olemuslike riskide hindamine

243. 1.samba omavahendite nduetega hélmamata olemuslike riskide hindamise kaudu
peaksid padevad asutused maarama kindlaks investeerimisiihingu riskide peamised tegurid
ja hindama nende riskide modju olulisust investeerimisiihingu jaoks. Selliste riskide
hindamine peaks koosnema jargmistest pShietappidest:

a. esialgne hindamine;

b. selliste investeerimistegevuste laadi ja ulatuse hindamine, millega kaasneb risk
investeerimisiihingule, mis ei ole hdlmatud 1. samba omavahendite nduetega;

c. nende tegevustega seotud siisteemide ja protsesside hindamine.

244, Padevad asutused peaksid hindama riske, mida 1. samba omavahendite nduded ei
hdlma, nii praegusest kui ka tuleviku seisukohast.

245.  Kui asjakohane, peaksid padevad asutused hindama ka muid riske kui need, mis on
loetletud kdesolevas peatiikis.

246. Et maarata kindlaks selliste riskide hindamise ulatus, mis ei ole holmatud 1. samba
omavahendite nduetega, peaksid padevad asutused kdigepealt tuvastama nende riskide
allikad, millele investeerimisiihing on voi vGib olla avatud.
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247. Padevad asutused peaksid arvestama vahemalt jargmist:
a. arimudel ja riskivalmidus;
b. IT-lahenduste ettevdttesisene arendamine voi allhange;

c. tugifunktsioonid, nt vastavuskontroll, Oigusfunktsioon, maksud (ka allhanke
korral);

d. kohtuasjade ja kohtuvaidluste kulud;
e. tegevuskahju kokku, sealhulgas sise- ja valispettuste kulud;
f. kauplemisportfellivaliste tegevuste ulatus.

248. Padevad asutused peaksid tegema esialgse analiiisi, vottes arvesse eespool nimetatud
muutumist aja jooksul, et kujundada teadlik seisukoht investeerimisiihingu muude riskide
peamistest tegurite kohta.

249. Padevad asutused peaksid hindama investeerimisiihingu intressiriski, mis tuleneb
kauplemisportfellivélistest tegevustest.

250. Padevad asutused peaksid hindama, kuidas intressimdarade muutused vdivad avaldada
negatiivset mo&ju investeerimisiihingu varadele, kohustustele ja bilansivalistele
riskipositsioonidele. Et madrata paremini kindlaks investeerimistihingu keerukus ja
intressiriski profiil, peaksid padevad asutused mdistma ka tema varade, kohustuste ja
bilansivaliste riskipositsioonide péhiomadusi.

251. Kvantitatiivsel  hindamisel peaksid padevad asutused vOtma  arvesse
investeerimisiihingu  kauplemisportfellivdlistest tegevustest tuleneva intressiriski
mootmise sisemetoodikate tulemusi. Lisaks peaksid padevad asutused kaaluma
asjakohaseid Sokistsenaariume, arvestades investeerimisiihingu kauplemisportfellivalistest
tegevustest tuleneva intressiriskiga seotud riskipositsiooni olemust.

252.  Padevad asutused peaksid hindama operatsiooniriske, mis ei ole kaetud minimaalsete
omavahendite nduetega vastavalt maé&arusele (EL) 2019/2033. Need riskid voivad
pohjustada otsest tegevuskahju ning kaebustest ja kohtuvaidlustest tulenevat kaudset
kahju. Suured operatsiooniriskid véivad poOhjustada ka tootajate vajakut juhtivatel
ametikohtadel. Hindamisel tuleks arvesse votta mitte ainult tegevuskahjusid, vaid ka
ohuolukordi ja operatsiooniriskiga seotud slindmusi, mis Idppesid kasumiga.

253. Padevad asutused peaksid arvestama jargmisi olemusliku riski allikaid ja vajaduse korral
keskenduma nende aspektide hindamisele, mida peetakse investeerimisiihingu jaoks kdige
olulisemateks:

a. tookoha ohutus;
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b. flusilise vara kahjustamine;

c. sisepettus;

d. valispettus;

e. IKT-riskid;

f. kaitumisrisk;

g. regulatiivsed, diguslikud ja eelarveriskid;

h. mudelirisk seoses drilistel eesmarkidel kasutatavate mudelitega;

i ebapiisavad (nii kvalitatiivsed kui ka kvantitatiivsed) inim- ja tehnilised
ressursid juhtivatel ametikohtadel;

j. mainerisk.

254. Osana koigist jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi hindamistest
peaksid padevad asutused kujundama seisukoha IKT-riski taseme ja IKT-operatsioonide
kooskdla kohta dristrateegiaga. Padevad asutused peaksid oma hindamisse lisama koik
asjakohased IKT-riski (nt turvariski, IT-projektide riski ja IKT juhtimisriski) aspektid, kui need
ei ole juba hdlmatud kdesolevate suuniste muude osadega, vottes arvesse EBA suuniseid
IKT- ja turvariski kohta ¥ ning ESMA tegevuse edasiandmise suuniseid pilveteenuse
osutajatele.?

255.  Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha investeerimisiihingu investeerimis- ja
turutegevusega seotud kditumisriski taseme kohta ulatuses, milles see ei ole hdlmatud
1. samba omavahendite nduetega. Kaitumisriski all tuleks mdista klientidele, turgudele voi
Uhingule endale avalduvat praegust voi tulevast riski, mis tuleneb tGhingu voi selle téotajate
sobimatust kaitumisest. See risk vGib tuleneda tahtlikust v&i hooletust kditumisest
(sh asjakohatu finantsteenuste osutamine) ulatuses, milles sel voib olla negatiivne
finantsmd&ju voi negatiivne mdju mainele. Selline mainerisk vdib omakorda pdhjustada
turuosade voi votmeklientide vahenemist ning klientide kaebuste arvu suurenemist.

256. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike riskide allikatele, kui see
on asjakohane:

a. fondi sulgemine vGi peatamine;
b. vaarkaitumiste arv: eksitav miik, turuga manipuleerimine;
C. maaratud regulatiivsed karistused.

257. Padevad asutused peaksid kujundama seisukoha Oigusnormide mittejargimisest
tulenevate regulatiivsete, diguslike ja eelarveriskide kohta. Need riskid vdivad pdhjustada

1% EBA suunised IKT- ja turvariskide juhtimiseks (EBA/GL/2019/04).

2 Esvia tegevuse edasiandmise suunised pilveteenuse osutajatele (ESMA50-164-4285).
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investeerimisiihingule kohtuvaidlusi ja karistusi. Parandusmeetmete programmid voivad
pohjustada ka suuri kulutusi seaduste ja eeskirjade jargimiseks.

258. Padevad asutused peaksid keskenduma jargmistele olemuslike regulatiivsete, Giguslike
ja eelarveriskide allikatele, kui asjakohane:

a. kohaldatavate eeskirjade jargimisega seotud kulud;

b. trahvide voi muude karistuste maksmine nduete tditmata jatmise eest;

c. maksude Umberhindlus voi viiviste, trahvide ja sunniraha tasumine;

d. investeerimisiihingu  jaoks  oluliste  regulatiivsete = muudatuste

prognoosimine.

259. Padevad asutused peaksid hindama arilistel eesmarkidel kasutatavate mudelitega
seotud riske, sealhulgas hindamis-/hinnastamismudeleid, algoritmkauplemise mudeleid ja
muid mudeleid, millel vGib olla oluline mdju investeerimisiihingu ariotsustele ja tegevusele.

260. Vottes arvesse investeerimisiihingu eripdra, voivad padevad asutused 1.samba
omavahendite nduetega hGlmamata riskide hindamisel votta arvesse muid riskide allikaid,
mida eespool nimetatud kategooriad ei hdlma.

261. Padevad asutused peaksid kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete kriteeriumide alusel
kujundama seisukoha investeerimisiihingu stisteemse riski kohta. Selle hindamise pdhjal
peaksid padevad asutused kindlaks madrama, kas investeerimisiihingu maksejéuetus véib
pohjustada suuri haireid finantsturgudel, kus investeerimisihing tegutseb.

262. Kui see on asjakohane, vOib siisteemse riski hindamise teha agregeeritult sarnase
arimudeli ja riskiprofiiliga investeerimistihingute grupi jaoks. Sellise koondhindamise
tegemisel peaksid padevad asutused arvestama nende investeerimisiihingute konkreetse
arvu/osakaalu samaaegse maksej6uetuse vdimalikku mdju finantsturgudele, kus nad
tegutsevad. Selleks voivad padevad asutused kaaluda Uht v8i mitut stsenaariumi.

6.6.3 Riskijuhtimise ja kontrollide hindamine

263.  Et saavutada terviklik arusaam investeerimisihingu riskiprofiilist seoses riskidega, mis
ei ole hdlmatud 1. samba omavahendite nduetega, peaksid padevad asutused vaatama labi
juhtimis- ja riskijuhtimisraamistiku, mis vahendab muudest riskiallikatest tulenevat riski.
Selleks peaksid padevad asutused hindama jargmisi elemente, vOttes arvesse
investeerimisiihingu tegevuse mahtu, laadi ja keerukust:

a. investeerimisiihingu  strateegia  kajastab  nduetekohaselt tema
riskivalmidust ja see on kooskdlas Uldise riskivalmidusega;

b. investeerimisiihingul  on  usaldusvadrse riskikultuuri  tagamiseks
sisesuunised ja -poliitikad;
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C. investeerimisiihingul on asjakohane raamistik kauplemisportfellivalistest
tegevustest tuleneva intressiriski juhtimiseks, mddtmiseks, jalgimiseks ja

kontrollimiseks;

d. investeerimistihingul on IT-riskide juhtimise, modtmise, jarelevalve ja
kontrollimise asjakohane raamistik, millel on piisavad (nii kvalitatiivsed kui
ka kvantitatiivsed) inim- ja tehnilised ressursid;

e. investeerimisiihingul  on

operatsiooniriski

maaratletud pohimotted ja menetlused.

6.6.4 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

264.

kontrollimiseks

selgelt

Parast eespool nimetatud hindamist peaksid padevad asutused kujundama seisukoha

investeerimisiihingu muude riskide kohta. See seisukoht peaks kajastuma tulemuste
kokkuvottes, mis esitatakse koos tabelis 8 kirjeldatud kaalutluste alusel maaratud
riskiskooriga. Kui padev asutus otsustab teatud riskitegurite olulisuse tdttu neid hinnata ja
madrata nende skoor eraldi, tuleks selle tabeli juhiseid kohaldada analoogia alusel nii

suures ulatuses kui voimalik.

265.

Padevad asutused peaksid kaaluma k&iki neid tegureid paralleelselt, mitte eraldi, ning

mdistma 1. samba omavahendite ndudega hdlmamata riskide tegureid.

Tabel 8. Muude riskide skoori madramise jarelevalvekaalutlused

Jarelevalveline

Olemusliku riskiga seotud

Adekvaatse juhtimise ja

olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimistihingu
usaldatavusele

olulise maoju
avaldumise risk
vaike.

Kauplemisportfellivdlistest
tegevustest tulenev intressirisk
on ebaoluline / viaga viike.

Esimese samba omavahendite
noudega hélmamata
operatsiooniriskid, sealhulgas
eelkdige IKT-risk, samuti
regulatiivsed, Giguslikud ja
eelarveriskid, on ebaolulised /
vaga vaiksed.

Riskiskoor kontrollidega seotud
arvamus kaalutlused
kaalutlused
Tegevuste olemusest tulenev | * Investeerimisiihingu
kaitumisrisk on ebaoluline / juhtimine ja kontrollid on
Arvestades vaga vaike. kooskdlas tema uldise

strateegia ja
riskivalmidusega.
Organisatsiooniline
raamistik on  kindel,
vastutusalade jaotus on
selge ning on olemas
spetsiaalsed juhtimis- ja
kontrollifunktsioonid.
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Arvestades
olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimistihingu
usaldatavusele olulise
mdoju avaldumise risk
keskmine voi vaike.

Tegevuste olemusest tulenev
kditumisrisk on vadike kuni
keskmine.

Kauplemisportfellivalistest
tegevustest tulenev intressirisk
on vadike kuni keskmine.

1. samba omavahendite
noudega hdlmamata
operatsiooniriski tase on madal
kuni keskmine.

MoOoOtmis-, jalgimis- ja
aruandlussiisteemid on
asjakohased.

Arvestades
olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimistihingu
usaldatavusele olulise
mdju avaldumise risk
keskmine voi suur.

Tegevuste olemusest tulenev
kaitumisrisk on keskmine kuni
suur.

Kauplemisportfellivdlistest

tegevustest tulenev intressirisk
on keskmine kuni suur.

1. samba omavahendite
noudega hélmamata
operatsiooniriski tase on

keskmine kuni korge.

Arvestades
olemusliku riski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimisiihingu
usaldatavusele
olulise moju
avaldumise risk suur.

Tegevuste olemusest tulenev
kaitumisrisk on suur.

Kauplemisportfellivdlistest
tegevustest tulenev intressirisk
on suur.

1. samba omavahendite

noudega hdlmamata
operatsiooniriski tase on korge.

Investeerimisiihingu
juhtimises ja kontrollides
esineb puudusi vorreldes
tema (ldise strateegia ja
riskivalmidusega, kui
asjakohane.

Organisatsioonilises
raamistikus puudub selge
vastutusvaldkondade
jaotus vOi spetsiaalsed
juhtimis- ja
kontrollifunktsioonid.
M&6tmis-, jalgimis- ja
aruandlussiisteemid ei
ole piisavad voi piisavalt
jarjepidevad, moned
riskid ei ole
nouetekohaselt
jalgitavad voi neist ei
teatata.
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Jaotis 7. Jarelevalvealase labivaatamise
ja hindamise protsessi kapitali
hindamine

7.1 Uldised kaalutlused

266. Padevad asutused peaksid maidrama jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise
protsessi kapitali hindamise kaudu, kas investeerimisiihingu hoitavad omavahendid
katavad usaldusvaarselt reguleeritud ja reguleerimata ettevotetest tulenevaid kapitalile
avalduvaid riske, millele investeerimisiihing on voi vdib olla avatud voi mida ta tekitab
teistele, kui sellised riskid hinnatakse olulisteks investeerimisiihingu jaoks.

267.  Selleks peaksid padevad asutused maarama kindlaks ja kehtestama selliste tdiendavate
omavahendite summa, mida investeerimisithing peab hoidma, et katta
investeerimisiihingule avalduvaid voi tema tekitatavaid riske ja riskielemente, mis ei ole
kaetud vdi ei ole piisavalt kaetud maaruse (EL) 2019/2033 Il ja IV osaga. Vajaduse korral
peaksid padevad asutused madrama kindlaks tdiendavad omavahendite nduded, et
kdrvaldada puudused investeerimisiihingu juhtimis- ja kontrollimehhanismides,
regulatiivsetel eesmarkidel kasutatavates sisemudelites, kauplemisportfelli usaldusvaarses
hindamises v4i poorata tdhelepanu investeerimisihingute korduvale ebadnnestumisele
tdiendavate omavahendite suunise adekvaatse taseme sdilitamisel. Investeerimisiihing
peaks igal ajahetkel tditma tdiendavaid omavahendite ndudeid.

268. Voimalike kapitalipuudujaakide kdrvaldamiseks, sealhulgas ebasoodsates tingimustes,
peaksid padevad asutused votma asjakohaseid jarelevalvemeetmeid, sealhulgas vajaduse
korral kehtestama ja edastama suunise tdiendavate omavahendite kohta (2.samba
kapitalisuunis), mis on kapitali see summa, mida investeerimisiihing peaks hoidma
tagamaks, et majanduse tsiklilised kdikumised ei pohjusta omavahendite ja tdiendavate
omavahendite ndude rikkumist ega ohusta investeerimisiihingu véimalust enda ja oma
tegevuse nouetekohaseks |Gpetamiseks.

269. Taiendavate omavahendite ndude ja vajaduse korral 2.samba kaptalisuunise
kehtestamisel peaksid padevad asutused tegema jargmist:

a. vOtma arvesse jarelevalvemeetmeid, mida padev asutus on kohaldanud voi
kavatseb kohaldada investeerimisiihingule vastavalt jaotisele 10 ja vottes arvesse
I6ikeid 291-293;

b. pbhjendama selgelt otsust kehtestada tdiendavate omavahendite ndue ning
suunist;
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c. kohaldada jarjepidevalt tdiendavate omavahendite nduet ja suunist, et tagada
investeerimisiihingute  usaldatavusnduete tditmise tulemuste laialdane
jarjepidevus.

270. Padevad asutused peaksid investeerimisiihingu elujoulisust madrava tegurina hindama
investeerimisiihingu omavahendite adekvaatsust ja majanduse tsukliliste kdikumiste moju
neile. Maaramise peaks kokku votma ja seda kajastama kdesoleva jaotise |Gpus esitatud
kriteeriumidel pdhinevas skooris.

271. Padevad asutused peaksid madrama kindlaks ja kehtestama tdiendavate omavahendite
noude ja, kui see on asjakohane, 2. samba kapitalisuunise vastavalt jaotises 2 satestatud
minimaalse sekkumise mudelile. Eelkdige peaks sellise lisandude ja vajaduse korral
2. samba kapitalisuunise kindlaksmaaramise ja kehtestamise minimaalne sagedus jargima
jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi minimaalse sekkumise mudeli kohast
kapitali adekvaatsuse hindamise sagedust.

272. Padevad asutused vdivad maidrata maaruse (EL) 2019/2033 artiklis 12 satestatud
kriteeriumidele vastavate vdikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute korral kindlaks
mis tahes tdiendavate omavahendite nduded, kui neid peetakse pdhjendatuks ja
juhtumipdhiselt. Selliste vaikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute suhtes ei kohaldata
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 41 kohaselt 2. samba kapitalisuunist.

7.2 Taiendavate omavahendite noude maaramine

273. Padevad asutused peaksid madrama kindlaks tdiendavad omavahendite noude
investeerimisiihingu tegevusest tulenevate oluliste riskide ja riskielementide korral, vottes
arvesse kdiki direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 40 I6ikes 1 loetletud olukordi, sealhulgas:

a. riskid voi riskielemendid, millele investeerimisiihing on avatud voi mida ta tekitab
teistele, mis ei ole kaetud voi ei ole piisavalt kaetud kapitali piisavate summade,
liikide ja jaotusega kooskdlas maaruse (EL) 2019/2033 Il voi IV osaga;

b. puudused investeerimistihingute korralduses, protsessides, mehhanismides ja
strateegiates, kui neid puudusi ei saa asjakohase aja jooksul kdrvaldada;

c. puudused investeerimisiihingu korrigeerimistes seoses kauplemisportfelli
usaldusvaarse hindamisega, mis vdimaldavad tal tavaparaste turutingimuste korral
miilia v6i maandada oma positsioone lihikese aja jooksul ilma olulist kahju
kandmata;

d. investeerimisiihingu mittevastavus lubatud sisemudelite kohaldamise ndudele,
mis pOhjustab ebaadekvaatse kapitalitaseme, ning

e. investeerimisiihingu korduv suutmatus saavutada voi sdilitada tdiendavaid
omavahendite adekvaatset taset, nagu on satestatud direktiivi (EL) 2019/2034
artiklis 41.
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274. Taiendavate omavahendite ndude kogusumma peaks olema padevate asutuste poolt
kindlaks maaratud koigi tdiendavate omavahendite nduete summa, mis hdlmab kdiki
eelmises l0igus loetletud olukordi.

7.2.1 Taiendavate omavahendite mdaramine, et katta maaruse (EL) 2019/2033 Ill voi
IV osaga katmata voi piisavalt katmata riske voi riskielemente

275. Padevad asutused peavad kehtestama tdiendavate omavahendite ndude, et katta riske
voi riskielemente, mis ei ole kaetud v&i ei ole piisavalt kaetud maaruse (EL) 2019/2033 Ill ja
IV osaga, mida tapsustatakse direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 40 13ike 6 kohaselt vastu
vOetud delegeeritud maarusega ja parast jaotise 6 kohast riskihindamist.

276. Padevad asutused peaksid selliste riskide voi riskielementide tuvastamisel, hindamisel
ja kvantifitseerimisel tuginema jargmistele teabeallikatele:

a. investeerimisthingute korral, kes ei vasta maaruse (EL) 2019/2033 artikli 12
I0ikes 1  satestatud  vadikeseks ja  mitteseotud investeerimistihinguks
kvalifitseerumise kriteeriumidele, ning investeerimisiihingute gruppide ja
investeerimisiihingute korral, kes nendele kriteeriumidele vastavad, kui padev
asutus peab seda asjakohaseks, ICARAP vdi konsolideeritud ICARAP
investeerimisiihingute gruppide korral, tdpsemalt selle sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi komponent, ning padeva asutuse hindamise
tulemused, sealhulgas sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi
arvutused, kui neid peetakse usaldusvadrseks vGi osaliselt usaldusvaarseks
vastavalt |Gigetele 279-282;

b. investeerimisthingute korral, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL,
finantsseisundi taastekava ja padeva asutuse hindamise tulemused, vottes arvesse
labivaatamisel oleva investeerimisiihingu suhtes kohaldatavaid taastekavade
noudeid;

c. jarelevalveline aruandlus;
d. jarelevalvealase hindamise tulemused ja vordlusaluste arvutused;
e. varasemate asjakohaste jarelevalvetegevuste tulemused ning

f. mis tahes muud asjakohased sisendid, sealhulgas need, mis tulenevad
investeerimisiihinguga suhtlemisest ja dialoogist, avaliku turu uuringutest voi
valdkondlikest ja portfelli lilevaadetest.

277. Nagu osutatud I6ike 276 punktis a, peaksid padevad asutused votma arvesse sisemise
kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi ja selle hindamise tulemusi kui Ght peamist
sisendit reguleerimata kui ka reguleeritud ettevOtetest tulenevate nende riskide ja
riskielementide tuvastamisel ja hindamisel, millele investeerimisiihing on avatud voi mida
ta tekitab klientidele ja turgudele. Adekvaatseks peetava kapitalisumma ja I8puks
tdiendavate omavahendite nGude kvantifitseerimisel peaks muude sisendite seas arvesse
vOotma sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi arvutusi, kui neid peetakse
usaldusvaarseks voi osaliselt usaldusvaarseks.
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278. Nagu on osutatud 10ike 276 punktis b, peaksid padevad asutused, kui asjakohane,
arvesse votma finantsseisundi taastekava ja selle hinnangut, et toetada sellise kapitali
kindlaksmaaramist, mida peetakse adekvaatseks nduetekohase I6petamise jaoks, nagu on
tapsustatud direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 40 |16ike 6 kohaselt vastu véetud delegeeritud
maaruses. Tapsemalt peaks padev asutus kasutama finantsseisundi taastamise kava
sisendeid, et teha kindlaks peamised a&rivaldkonnad ja kriitilised funktsioonid,
finantsseisundi taastamise meetmed, juhtimiskord, tegevusetapid ja stsenaariumid. Nad
voivad kasutada taastamiskavas kasutatud stsenaariume, suurendades nende raskusastet,
et saavutada tegevuse I6petamise stsenaarium.

279. Padevad asutused peaksid hindama, kas sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsess hdlmab mdélemat jargmist aspekti:

a. riskid voi riskielemendid, millele investeerimisiihing vdi investeerimisiihingute
grupp on avatud voi mida ta tekitab teistele, mis tulenevad tema reguleeritud voi
reguleerimata ettevéGtetest vOi tegevustest, ning

b. vajalikke meetmeid ja ressursse, aga ka riske voi riskielemente, mis vdivad tuleneda
nduetekohase |Gpetamise protsessist.

280. Padevad asutused peaksid hindama sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi
arvutuste usaldusvdarsust seoses |0ike 279 punktidega a ja b, hinnates, kas need on
piisavalt:

a. jarjepidevad: kvantifitseeritud riskid peaksid vastama investeerimistihingu
arimudelile, portfelli koosseisule ja kauplemisstrateegiale;

b. detailsed: sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise metoodika peaks véimaldama
jaotada arvutusi vihemalt riskikategooria kaupa??, vBimaluse korral riskide kaupa,
selle asemel, et esitada Uiksainus (majanduskapitali) arvutus, mis hélmab koiki
riske;

c. usaldusvdarsed: kasutatavad arvutused/metoodikad peaksid t&endatavalt
hdlmama riske, mida nendega soovitakse kasitleda, ning need peaksid péhinema
investeerimisihingu teadmistel ja kogemustel voi vajaduse korral asjakohastel
mudelitel ja moistlikel eeldustel;

d. arusaadavad: arvutuste/metoodikate alustegurid peaksid olema selgelt maaratud
(nn musta kasti arvutust ei tohiks aktsepteerida) ning

e. vorreldavad: padevad asutused peaksid arvestama sisemise kapitali adekvaatsuse
hindamise protsessi riskimdotmise metoodikaid, korrigeerides neid voi ndudes, et

21 Riskikategooriad hdlmavad riske, mis on seotud nduetekohase likvideerimisega, klientidele tekitatava riski, turule
tekitatava riski, Ghingutele tekitatava riski ja muude riskidega, mida on tapsustatud direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 40
IGike 6 kohaselt vastu vGetud delegeeritud maarusega.
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investeerimisiihing neid korrigeeriks, et hélbustada vorreldavust konkurentide ja
jarelevalve vordlusaluste hinnangutega.

281. Padevad asutused peaksid hindama ka sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsessi arvutuste usaldusvaarsust, vorreldes neid samade riskide voi piisavalt
vOrreldavate samade riskikategooriate ja muude asjakohaste sisendite jarelevalve
vordlusaluste tulemustega.

282. Sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi arvutust tuleks pidada osaliselt
usaldusvaarseks, kui vaatamata sellele, et osa eespool nimetatud kriteeriumidest on
taitmata, ndib arvutus olevat siiski vdaga usaldusvaarne, kuigi see peaks olema erandlik ja
sellega peaksid kaasnema meetmed, millega kdrvaldatakse sisemise kapitali adekvaatsuse
hindamise protsessi arvutamisel tuvastatud puudused.

283. Padevad asutused peaksid valja tootama riskipdhised jarelevalve vordlusalused ja neid
kohaldama, et kontrollida sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi arvutusi
selliste oluliste riskide voi riskielementide korral, mis ei ole hélmatud voi ei ole piisavalt
hdlmatud maaruse (EL) 2019/2033 Ill ja IV osaga, vdi taiendavalt toetada riskikategooriate
kaupa ja eelistatavalt riskipohist tdiendavate omavahendite nGude maaramist, kui sisemise
kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi arvutusi kdnealuste oluliste riskide voi selliste
riskielementide kohta peetakse ebausaldusvaarseks véi need ei ole kdttesaadavad.

284. Jarelevalve vordlusalused tuleks valja tootada, vottes arvesse padevate asutuste
rakenduskoormust, kui on voimalik tagada usaldusvaarsed, jarjepidevad, labipaistvad ja
vorreldavad meetmed, et volrrelda investeerimisiihingute kapitali, mida peetakse
adekvaatseks konkreetse riskikategooria voi -elemendi jaoks.

285. Vottes arvesse investeerimisiihingute kasutatavate eri drimudelite mitmekesisust,
suurust ja keerukust, ei pruugi jarelevalve vordlusaluste tulemus olla alati asjakohane iga
investeerimisiihingu korral. Padevad asutused peaksid seda kasitlema, kasutades
alternatiivide olemasolu korral koéige asjakohasemat vordlusalust ja kohaldades
vordlusaluse tulemuse hindamist, et arvestada arimudelip&hiseid ja
investeerimisiihingupdhiseid kaalutlusi.

286. Kui padevad asutused arvestavad tdiendavate omavahendite ndude madramisel
jarelevalve vordlusaluseid, peaksid nad dialoogi osana pdhjendama investeerimistihingule
vordlusaluste pdhjusi ja aluspdhimotteid.

287. Padevad asutused peaksid kasutama muid asjakohaseid sisendeid, et toetada
riskikategooriate kaupa vOi riskipOhiselt tdiendavate omavahendite ndude
kindlaksmaaramist. Muud asjakohased sisendid voivad holmata vordlusgruppide vordlusi
vOi muid asjakohaseid aruandeid ja uuringuid.
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288. Muud asjakohased sisendid peaksid ajendama pddevaid asutusi uuesti hindama
sisemise  kapitali  adekvaatsuse  hindamise  protsessi/vbrdlusaluse  arvutuse
asjakohasust/usaldusvaarsust konkreetse riski voi riskikategooria korral ja/vdi korrigeerima
tulemust, kui nad kahtlevad selle tapsuses.

289. Et tagada jarjepidevus tdiendavate riskikategooriate kaupa vG&i riskipOhiselt
omavahendite ndude maaramisel, peaksid padevad asutused kasutama kapitaliriskide
analttsimiseks samu vordlusgruppe, nagu on satestatud jaotises 6.

290. Kui padevad asutused votavad jarelevalvealase dialoogi raames tdiendavate
omavahendite ndude kindlaksmaaramisel arvesse muid asjakohaseid sisendeid, peaksid
nad investeerimisihingule selgitama kasutatud sisendite pdhjusi ja aluspdhimotteid.

7.2.2 Omavahendite v6i muude meetmete madramine regulatiivsetel eesmarkidel
kasutatavate mudelite puuduste korvaldamiseks

291. Kui péadevad asutused tuvastavad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli37 kohaste
sisemeetodite kdimasoleva labivaatamise kdigus mudeli puudused, mis vdivad pdhjustada
maaruses (EL) 2019/2033 satestatud minimaalsete omavahendite nduete alahindamist,
peaksid nad kehtestama selliste puuduste korral tdiendavate omavahendite ndude, kui
seda peetakse asjakohasemaks kui muid jarelevalvemeetmeid, néaiteks nduda, et
investeerimisiihingud korrigeeriksid oma mudeleid. Selline tdiendavate omavahendite
noue tuleks kehtestada liksnes ajutise meetmena kuni puuduste kdrvaldamiseni.

7.2.3 Omavahendite v6i muude meetmete maaramine puuduste katmiseks
kauplemisportfelli usaldusvaarse hindamise korrigeerimises

292. Kui péadevad asutused tuvastavad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli36 kohaste
labivaatamiste kaigus ja parast riskihindamist vastavalt jaotisele 6 investeerimisiihingu
kauplemisportfelli positsioonide usaldusvaarsel hindamisel puudusi, mis vdivad p&hjustada
madruse (EL) 2019/2033 artiklis 22 satestatud riski positsiooni netovaartuse (K-NPR) ndude
alahindamist, peaksid nad kehtestama selliste puuduste kdrvaldamiseks tdiendavate
omavahendite ndude. Selline tdiendavate omavahendite nGue tuleks kindlaks maarata
Uksnes siis, kui seda peetakse asjakohasemaks kui mis tahes muid jarelevalvemeetmeid,
ning see tuleks kehtestada tiksnes ajutise meetmena kuni puuduste kérvaldamiseni.

7.2.4 Omavahendite v6i muude meetmete maaramine muude puuduste
korvaldamiseks

293. Padevad asutused peaksid kehtestama tdiendavad omavahendid, et kdrvaldada
puudused juhtimiskorras, protsessides, mehhanismides ja strateegiates v6i muud
puudused, mis on tuvastatud pérast jaotistes 4-6 kirjeldatud riskihindamist, kui muid
jarelevalvemeetmeid peetakse nduete taitmise tagamiseks ebapiisavaks voi asjakohatuks.
Padevad asutused peaksid kehtestama sellise tdiendavate omavahendite ndude (iksnes
ajutise meetmena kuni puuduste kdrvaldamiseni.
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294. Kui investeerimisuhing, kes ei vasta maédruse (EL) 2019/2033 artikli 12 13ikes 1
satestatud vaikesteks ja mitteseotud Uhinguks kvalifitseerumise tingimustele, ei suuda
korduvalt kehtestada vOi hoida omavahendite adekvaatset taset, et taita
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 41 16ike 1 kohaselt teatatud tdiendavate omavahendite
suunist, peaksid padevad asutused kehtestama tdaiendavate omavahendite ndude, et katta
see lisarisk hiljemalt kahe aasta parast suunise rikkumise jarel. Padevad asutused vdivad
selle otsuse tegemise edasi liikata, kui nad lubavad investeerimisiihingul tegutseda allpool
suunise taset majanduse tsiikliliste kdikumiste v6i muude investeerimisiihingupdhiste
asjaolude tottu.

7.3 Omavahendite nduete valjendamine ja pohjendamine

295. Taiendavate omavahendite ndude mairamisel vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034
artikli 40 I6ikele 3 peaksid padevad asutused I6ikes 271 satestatud ajal kehtestama:

a. tdiendavate omavahendite ndude absoluutsumma, mis tuleneb jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi hindamisel pdhinevast jareldusest, ning

b. alapunktisa osutatud absoluutsumma ja maé&aruse (EL) 2019/2033 artikli 11
kohaselt kindlaks madratud investeerimisiihingu omavahendite ndude, mis on
arvutatud sama seisuga, millal oli kehtestatud alapunktis a absoluutsumma, (,,D*)
suhtarv vastavalt jargmisele valemile:

Taiendavate omavahendite ndoude absoluutsumma
D

296. Padevad asutused peaksid tagama, et kohaldatav taiendavate omavahendite ndue
peaks alati vorduma I6ike 295 punktis a osutatud absoluutsummast suurema summaga voi
tdiendavate omavahendite ndude summaga, mis on vajalik, et sailitada juhtudel, kui D
suureneb, ja kuni jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi hindamise
tulemusel maaratakse kindlaks uus absoluutsumma, 16ike 295 punktis b osutatud suhtarv.

297. Kui padevad asutused teavitavad investeerimisiihinguid usaldatavusnduetest, peaksid
nad pohjendama oma otsust kehtestada tdiendavate omavahendite ndue, esitades
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 40 16ikega 5 kohaselt selge Ulevaate |6ikes 273 loetletud
elementide taielikust hindamisest. PGhjendus peaks olema investeerimisiihingupdhine ja
sisaldama selget viidet tdiendavate omavahendite nGude aluseks olevatele peamistele
teguritele, sealhulgas riskidele ja riskielementidele, mis toetavad sellist tdiendavate
omavahendite nouet. Tdiendava omavahendite ndude pdhjendamisel peaksid padevad
asutused viitama koikidele asjakohastele riskikategooriatele, st riskidele, mis on seotud
tegevuse mittenduetekohase I6petamisega, klientidele tekitatavale riskile, turgudele
tekitatavale riskile, Ghingule tekitatavale riskile ja muudele riskidele.

298. Taiendavate omavahendite nduete pdhjendamisel |Gike 273 punktide b—d kohaselt
peaksid padevad asutused tuvastama ka peamised puudused, mida need nduded peavad
katma kuni nende kdrvaldamiseni kooskdlas 16igetega 291-293. Vottes arvesse jaotise 10
kohaseid asjakohaseid jarelevalvemeetmeid, peaksid padevad asutused ndudma, et
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investeerimisiihingud maaraksid asjakohased puuduste korvaldamise meetmed ja
teataksid puuduste kdrvaldamise eeldatavad tahtajad.

7.4 Nouete taitmine majanduse tstkliliste kdikumiste korral

299. Investeerimistihingute korral, kes ei vasta maaruse (EL) 2019/2033 artikli 12 16ikes 1
sdtestatud vaikesteks ja mitteseotud investeerimisihinguteks kvalifitseerumise
tingimustele, peaksid paddevad asutused madrama kindlaks investeerimisiihingu
omavahendite adekvaatsuse majanduse ebasoodsate tsikliliste kdikumiste korral ja selle,
kas vodimalike puudujiddkide kasitlemiseks on vaja jarelevalvemeetmeid, sealhulgas
suuniseid tdiendavate omavahendite (2.samba kapitalisuunis), labivaadatud
kapitaliplaneerimise ja muude jaotises 10 satestatud meetmete kohta.

300. Kui padevad asutused kaaluvad majanduse ebasoodsaid tsiklilisi kdikumisi, peaksid
nad hindama, kuidas vdivad mitme aasta jooksul muutuda riskid voi riskielemendid, mida
investeerimisiihingud pdhjustavad teistele voi millele nad on avatud, vottes arvesse
investeerimisiihingu majandustsiklit. Hindamise (ksikasjalikkuse tase peaks varieeruma,
olenevalt investeerimisiihingu arimudeli keerukusest ja riskiprofiilist.

301. Et hinnata kapitali adekvaatsust majanduse ebasoodsate tstikliliste kdikumiste korral,
peaksid padevad asutused arvesse votma kvalitatiivseid ja kvantitatiivseid tulemusi seoses
jargmisega:

a. vOimaluse korral jarelevalvelised stressitestid voi tundlikkusanaliiisid;

b. investeerimisihingute stressitestid voi tundlikkusanalldsid, kui need on
kattesaadavad ja piisavalt usaldusvaarsed jaotise 5 kohaselt tehtud hindamise
pohjal, voi

¢. muude majanduse tsiikliliste kdikumiste hindamine, mille teevad padevad
asutused voOi investeerimisiihing jaotise 5 kohaselt tehtud hindamise alusel, kui
seda peetakse piisavalt usaldusvaarseks, voi

302. peaksid pdadevad asutused I6ike 301 kohase hindamise pohjal maarama kindlaks, kas
investeerimisiihingu omavahendid on piisavad kohaldatavate omavahendite nduete,
sealhulgas tdiendavate omavahendite ndude katmiseks majanduse ebasoodsate tsiikliliste
kdikumiste korral.

7.4.1 2. samba kapitalisuunise maaramine ja kehtestamine

303. Padevad asutused peaksid mdirama 2. samba kapitalisuunise, nagu on satestatud
kdesolevas jaotises, ja l0ikes 271 satestatud ajal. Kui kindlaksmaaramise tulemus on
positiivne vaartus, peaksid nad kehtestama 2.samba kapitalisuunise, et lahendada
jarelevalveprobleemid seoses investeerimistihingu tundlikkusega majanduse ebasoodsate
tsukliliste kdikumiste suhtes.

304. 2.samba kapitalisuunis on kapitali summa, mida peetakse piisavaks, et taluda
majanduse tsiklilisi kdikumisi, kaitstes samas maaruse (EL) 2019/2033 artikli 9 kohaste
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asjakohaste omavahendite nduete ja direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 18ike 2 punkti a
kohaselt arvutatud tdiendavate omavahendite ndude mis tahes v8imaliku rikkumise eest
ning mis tahes ohu eest investeerimisiihingu suutlikkusele end nduetekohaselt |Gpetada.
Kui padevad asutused jareldavad, et sellised takistused ei puuduta investeerimisihingut
ebasoodsates majandustingimustes, vOivad padevad asutused otsustada, et nad ei
kehtesta 2. samba kapitalisuunist.

305. Padevad asutused peaksid majanduse tslkliliste kdikumiste hindamise tulemuste
pohjal maarama ja kehtestama 2. samba kapitalisuunise kooskdlas |6ikega 301. Sellistes
anallilsides tuleks arvesse votta investeerimisiihingu strateegiat ja drimudelit, samuti
tegutsemiskeskkonda, mis on aluseks haavatavuse ja kahjuriskide tuvastamisele
investeerimisiihingu tasandil, ning kajastama asjakohaseid majanduslikke kdikumisi, mis
voivad olla kogu sisteemi hdélmavad, nagu finantsteenuste osutamise laiaulatuslik
katkestus, mis on pohjustatud finantssiisteemi suure osa ndrgenemisest voi varahindade
ulatuslikust volatiilsusest voi investeerimisiihingu arimudelipdhisest Sokist, mis on vastab
nende finantsinstrumentide olemusele ja kestusele, millega investeerimisiihing kaupleb.

306. Loike 305 kohaldamisel peaksid padevad asutused tagama, et 2. samba kapitalisuunise
kehtestamiseks tehtud analiilsid h6lmavad adekvaatselt jargmist:

a. koik olulised riskid, mis aitavad kaasa direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 15ike 2
punkti a kohaste tdiendavate omavahendite ndude kehtestamisele, ning

b. olukorrad, kus investeerimisiihing kannab olulist kahju, mis takistab tema
aritegevust, voi kus ta voib olla sunnitud tegevuse nduetekohaselt I0petama.

307. Padevad asutused ei tohiks Uldiselt kasutada 2. samba kapitalisuunist selleks, et katta
riskielemente, mida tuleks katta tdiendavate omavahendite ndéudega kooskdlas
kdesolevate suuniste punktiga 7.2.

308. 2.samba kapitalisuunise suuruse kindlaksmaaramisel peaksid padevad asutused
tagama, et see kehtestatakse tasemel, mis on asjakohane, et katta investeerimistihingu
esimese taseme pohiomavahendite maksimaalsed eeldatavad kdikumised ja tagada
kohaldatavate omavahendite nduete katmine.

309. 2.samba kapitalisuunise suuruse maaramisel peaksid padevad asutused arvestama, kui
asjakohane, jargmisi tegureid:

a. kui 2. samba kapitalisuunise aluseks on stressitestid, siis aeg, mil ilmneb stressi
maksimaalne mo&ju seoses stressitestides kasutatud stressistsenaariumide
l[ahtepunkti ja ajavahemikuga;

b. investeerimisihingusisese usaldusvadrse stressitesti vGi tundlikkusanaliisi
tulemus, vottes arvesse konkreetse stsenaariumi maaratlusi ja eeldusi, eelkdige kui
neid peetakse investeerimisiihingu drimudeli vai riskiprofiili jaoks asjakohasemaks
vOi kui sisestsenaariumid on raskemad kui jarelevalvelised stsenaariumid, kui
sellised jarelevalvelised stsenaariumid on olemas;
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c. asjakohased investeerimisiihingu juhtkonna riskimaandusmeetmed, kui need on
jarelevalvelise hindamise jarel tunnistatud vaga usaldusvaarseks ja kindlaks;

d. teave jarelevalve- vG&i investeerimisiihingu enda stressitestide voi
tundlikkusanalliliside asjakohasuse kohta investeerimisiihingu strateegia,
finantskavade ja arimudeli seisukohast ning jarelevalvelised arvamused selle kohta;

e. vahenenud kindlus seoses investeerimisiihingu tegeliku tundlikkusega
ebasoodsate stsenaariumide suhtes;

f. voimalikud kattumised kohaldatava tdaiendavate omavahendite ndudega;

g. kas investeerimisiihing on restruktureerimise voi kriisilahenduse objektiks voi
mitte.

310. Ilma et see piiraks 16ike 271 kohaldamist, peaksid padevad asutused Oigeaegselt labi
vaatama 2. samba kapitalisuunise taseme, kui sellist taset peetakse padevatele asutustele
kogu kattesaadava asjakohase teabe pdhjal ebatdpseks. Nad peaksid vdhemalt hindama,
kas olemasolev 2. samba kapitalisuunise tase on endiselt asjakohane, ja vajaduse korral
seda muutma, kui I6ikes 305 osutatud kvalitatiivsed ja kvantitatiivsed tulemused naitavad
olulisi muutusi vorreldes varem 2.samba kapitalisuunise kehtestamisel kasutatud
anallitisiga.

311. 2.samba kapitalisuunis, mille on kehtestanud padevad asutused, tdiendab
omavahendite nduete k&rgeimat komponenti kooskdlas maaruse (EL) 2019/2033
artikliga 11 ja direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 18ike 2 punktia kohast tdiendavate
omavahendite nduet.

7.4.2 2. samba kapitalisuunise koosseis ja sellest teavitamine

312.  2.samba kapitalisuunise maaramisel voi ajakohastamisel peaksid padevad asutused
teatama investeerimisihingule selle taseme ja asjakohased tdhtajad selle kehtestamiseks
kooskdlas 16ikega 316. Padevad asutused peaksid selgitama ka vdimaliku jarelevalvealast
reageerimist olukordadele, kus 2. samba kapitalisuunist ei tiideta.

313. Loike 310 kohase ldbivaatamise korral, kui direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 36 kohaseid
jarelevalvealaseid labivaatamisi ei teostata, peaksid paddevad asutused teatama uue
2. samba kapitalisuunise taseme.

314. Padevad asutused peaksid investeerimisiihinguid teavitama sellest, et 2.samba
kapitalisuunist tuleb tdita esimese tasandi pdhiomavahendite kélblike omavahenditega
ning et 2.samba kapitalisuunis tuleks kaasata kapitali planeerimise ja
riskijuhtimisraamistikesse, sealhulgas riskivalmiduse raamistikku ja finantsseisundi
taastekavadesse.

315. Padevad asutused peaksid investeerimisihinguid teavitama ka sellest, et 2. samba
kapitalisuunise eesmargil hoitavaid omavahendeid ei saa kasutada muude omavahendite
nduete taitmiseks.
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316. Investeerimisiihingule 2.samba kapitalisuunise kehtestamise tdhtaja seadmisel ja
sellest teatamisel peaksid padevad asutused votma arvesse vahemalt jargmist:

a. kas investeerimisiihing on Umberstruktureerimise voi kriisilahenduse objektiks
ning

b. vOimalikku md&ju, mida esimese taseme pd&hiomavahendite suhtarvuga
denomineeritud 2. samba kapitalisuunis voib avaldada kapitalinbuete muudele
osadele, ning investeerimistihingute voimekust vadljastada tdiendavaid esimese voi
teise taseme instrumente.

7.4.3 Kapitali planeerimine ja muud jarelevalvemeetmed kapitali adekvaatsuse
kasitlemiseks stressiolukordades

317.  Kui punktis 7.4 viidatud kvantitatiivsed tulemused osutavad, et investeerimisiihing ei
suuda antud ebasoodsate stsenaariumide korral kohaldatavaid kapitalindudeid taita,
peaksid padevad asutused ndudma, et investeerimisiihing esitaks usaldusvaarse
kapitaliplaani, mis kasitleb kohaldatavate kapitalinduete mittetaitmise riski.

318. Kapitaliplaani usaldusvaarsuse maaramiseks peaks padev asutus kaaluma jargmist, kui
asjakohane:

a. kas kapitaliplaan katab tervet eeldatud ebasoodsat ajavahemikku;

b. kas kapitaliplaanis on esitatud usaldusvaarsete leevendus- ja juhtimismeetmete
kogum;

c. kas investeerimisithing on valmis ja vdimeline votma selliseid meetmeid, et
kasitleda kohaldatavate kapitalinduete rikkumisi ebasoodsates tingimustes;

d. kas nende leevendus- ja juhtimismeetmete suhtes kehtivad diguslikud vdi mainega
seotud piirangud;

e. tbendosus, et leevendus- ja juhtimismeetmed vdimaldavad investeerimistihingul
kohaldatavaid kapitalindudeid asjakohase aja jooksul taielikult taita;

f. kas esitatud meetmed vastavad lldjoontes makromajanduslikele kaalutlustele ja
teadaolevatele tulevikus rakenduvatele Giguslikele muudatustele, mis mojutavad
investeerimisiihingut eeldatud ebasoodsa stressistsenaariumi ulatuses ja
ajaperioodi jooksul, ning

g. vajaduse korral investeerimisiihingu finantsseisundi taastekavas kirjeldatud
taastumisvdimalused ja nende analiiis.

319. Kapitaliplaanide hindamisel peaks padev asutus, kui asjakohane, pérast
investeerimisiihinguga peetud tdhusat dialoogi nGudma, et investeerimisiihing teeks
kapitaliplaanides, sealhulgas esitatud juhtimismeetmetes muudatusi, vdi ndudma, et
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investeerimisiihingud rakendaksid tdiendavaid leevendusmeetmeid, mis oleksid
asjakohased, arvestades stsenaariume ja praegusi makromajanduslikke tingimusi.

320. Péadevad asutused peaksid eeldama, et investeerimisiihingud rakendavad muudetud
kapitaliplaani, sealhulgas tadiendavaid muudatusi, mis pohinevad jarelevalvealase
hindamise tulemustel ja investeerimisiihinguga peetud dialoogil.

321. Péadevad asutused peaksid vajaduse korral kaaluma jaotises 10 kirjeldatud tdiendavate
jarelevalvemeetmete rakendamist tagamaks, et investeerimisiihing on stressiolukorras
adekvaatselt kapitaliseeritud.

322.  Naiteks kui stressitestide vai tundlikkusanaliiliside kvantitatiivsed tulemused viitavad
sellele, et investeerimisiihing tdendoliselt rikub oma kapitalindudeid jargmise 12 kuu
jooksul ebasoodsa stsenaariumi olukorras, peaksid padevad asutused, kui asjakohane,
kisitlema seda teavet kui Uhte vdimalikku asjaolu direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 38
punktib tdhenduses. Sellistel juhtudel peaksid pddevad asutused rakendama
nduetekohaseid meetmeid kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 13ikega 2
omavahendite piisava taseme tagamiseks. Kui sellised meetmed on seotud kapitaliga,
peaksid pddevad asutused eelkdige kaaluma (ihte v6i mdlemat jargmistest, nagu on
maaratletud artikli 39 16ike 2 punktides a ja f:

a. ndudma investeerimisiihingutelt, et neil oleks asjakohane summa taiendavaid
omavahendeid nimivaartusena, vottes arvesse jarelevalvealase labivaatamise ja
hindamise protsessi hindamise tulemusi;

b. ndudma investeerimisiihingu tegevuste, toodete ja sisteemide olemusliku riski
vahendamist.

7.5 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

323.  Pérast eespool kirjeldatud hindamist peaksid padevad asutused kujundama seisukoha,
kas olemasolevad omavahendite ressursid tagavad usaldusvaarse katte riskidele, millele
investeerimisiihing on voi vOib olla avatud. See seisukoht peaks kajastuma tulemuste
kokkuvottes, mis esitatakse koos tabelis 9 loetletud kaalutluste alusel antud elujéulisuse
skooriga.

Tabel 9. Kapitali adekvaatsuse skoori maaramise jarelevalvekaalutlused

Skoor | Jarelevalveline Kaalutlused
arvamus

1 Hoitavate e Investeerimisiihing suudab raskusteta tdita oma
omavahendite 2. samba kapitalisuunist olemasolevate esimese taseme
kogus pOhjustab pbhiomavahenditega, kui asjakohane.
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Skoor

Jarelevalveline
arvamus

Kaalutlused

investeerimisiihingu
elujoulisusele

Investeerimisiihingu omavahendite tase Uletab oluliselt
omavahendite ja tdiendavate omavahendite nduet, ning

kogus ja koosseis
pohjustavad
investeerimisiihingu

vaikest riski. eeldatakse, et see on nii ka tulevikus.

Majanduse tsikliliste kdikumiste hindamisel, sealhulgas
stressitestide VOi tundlikkusanaliitisidega, kui
asjakohane, ei sedastata margatavat riski seoses
majanduse tstikliliste kdikumiste mdajuga
omavahenditele.

Investeerimisiihingul on usutav ja usaldusvaarne
kapitaliplaan, mis vdib olla vajaduse tekkimisel t&hus.

2 Hoitavate Investeerimisiihingul on raskusi oma 2.samba
omavahendite kapitalisuunise tditmisel oma olemasolevate esimese
kogus pohjustab taseme pohiomavahenditega. Juhtkonna vdetavaid
investeerimisiihingu leevendusmeetmeid olukorra lahendamiseks hinnatakse
elujoulisusele usaldusvaarseks ja tohusaks.
k.esl.<m|st voi vaikest Majanduse tsiikliliste kdikumiste hindamisel, sealhulgas
riski. stressitestide  v8i  tundlikkusanaliiisidega,  kui

asjakohane, sedastatakse vaike risk seoses majanduse
tsiikliliste kdikumiste mdjuga omavahenditele, kuid selle
lahendamiseks  voetavad  juhtimismeetmed on
usaldusvaarsed ja téhusad.

Investeerimisiihingul on usutav ja usaldusvaarne
kapitaliplaan, mis ei ole riskivaba, kuid voib olla vajaduse
korral tohus.

3 Hoitavate Investeerimisiihing ei tdida oma 2. samba kapitalisuunist
omavahendite olemasolevate esimese taseme pdéhiomavahenditega.
kogus ja koosseis Juhtkonna leevendusmeetmete usaldusvaarsus ja
pohjustavad tohusus selle probleemi lahendamiseks on kiisitav.
|nv§§tger|m|suh|ngu Majanduse tsukliliste kdikumiste hindamisel, sealhulgas
eIUJou!lsuseINg stressitestide  v&i  tundlikkusanaliiiisidega,  kui
k.esl.<m|st vol suurt asjakohane, sedastatakse keskmine risk seoses
riski. majanduse tsukliliste kdikumiste mdjuga

omavahenditele. Juhtkonna meetmed ei pruugi seda
probleemi usaldusvaarselt ja tdhusalt lahendada.
Investeerimisiihingul on kapitaliplaan, mis ei ole
tdendoliselt tdhus.

4 Hoitavate Investeerimisiihing  ei suuda oma 2. samba
omavahendite kapitalisuunist  olemasolevate  esimese  taseme

pohiomavahenditega tdita (voi ei ole 2.samba
kapitalisuunist tahtlikult kehtestanud) ja ei suuda seda
teha ka lahitulevikus. Juhtkonna leevendusmeetmeid
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Skoor | Jarelevalveline Kaalutlused
arvamus
elujoulisusele suurt selle probleemi lahendamiseks hinnatakse

riski.

ebausaldusvaarseks ja ebatbhusaks.

e Majanduse tsikliliste kdikumiste hindamisel, sealhulgas
stressitestide vOoi tundlikkusanaliilsidega, kui
asjakohane, sedastatakse, et investeerimisiihing rikuks
oma tdiendavate omavahendite ndéuet majanduse
tsukliliste kdikumiste tdttu. Juhtkonna meetmed ei
lahenda seda probleemi ei usaldusvaarselt ega tdéhusalt.

e Investeerimislhingul ei ole kapitaliplaani vdi see on
ilmselgelt ebaadekvaatne.
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Jaotis 8 Likviidsusele avalduvate riskide
hindamine

8.1 Uldised kaalutlused

324. Padevad asutused peaksid mdidrama skoori ja hindama likviidsusriske, mis on
tuvastatud investeerimisiihingu jaoks olulistena, ning hindama nende riskide juhtimist ja
kontrolli investeerimisiihingu poolt.

325. Hindamise ametlikkus ja detailsus peaks s6ltuma investeerimisiihingu suurusest,
struktuurist ja sisekorraldusest ning tema tegevuse laadist, ulatusest ja keerukusest, samuti
tema poolt klientidele tekitatavast riskist, turule tekitavast riskist ja investeerimisiihingule
tekitatavast riskist. Investeerimistihingute korral, kes ei kauple oma arvel, peaks hindamine
olema vdahem pdhjalik, samas kui oma arvel kauplevate investeerimistihingute korral peaks
hindamine olema detailsem ja terviklikum.

326. Oma arvel kauplevad investeerimisiihingud peaksid hindama likviidsust, sealhulgas
paevasisest likviidsust vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 29 16ike 1 punktile d.
Seepdrast peaksid padevad asutused hindama terviklikult investeerimistihinguid, kes
osalevad turutegemises, nagu on maaratletud maaruse (EL) nr 236/2012 artikli 2 16ike 1
punktis k, ja hindama, kas sellised investeerimisiihingud h&dlmavad nende jaoks olulisi
elemente, nagu paevasisese likviidsusriski hindamine ja olemasolevate likviidsete
vahendite adekvaatsus.

327. Padevad asutused peaksid kontrollima, kas investeerimisiihing tdidab
madruses (EL) 2019/2033  ja  direktiivis (EL) 2019/2034  sitestatud  minimaalseid
likviidsusndudeid. Padevad asutused peaksid laiendama hindamise ulatust, et kujundada
terviklik seisukoht likviidsusriski kohta.

328.  Likviidsusriski hindamisel peaksid padevad asutused vdtma arvesse koiki jargmisi
teabeallikaid, kui need on kattesaadavad:

a. investeerimisiihingu pakutavate teenuste ja tegevuste anallilsi tulemused ning
pohinditajate jalgimisest saadud teave, eelkdige kui see vdib aidata mdista
likviidsusriski peamisi allikaid;

b. jarelevalveline aruandlus ja eelkdige maéaruse (EL) nr 2019/2033 artikli 54 kohaselt
investeerimisiihingu poolt aruandluse raames esitatud teave;
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c. investeerimisiihingu perioodiline aruanne, kvantitatiivne aruanne, finantsaruanne,
sisearuanded, nditeks juhtimisaruanded likviidsuse kohta, ja mis tahes muu teave,
mida padev asutus nduab investeerimisihingult;

d. mis tahes teave investeerimisiihingu emaettevotjalt, kui investeerimisiihing on
tutarettevotja ja kuulub konsolideeritud jarelevalve alla, eelkdige teave
pangandusgruppi kuuluvate investeerimistihingute likviidsusriski kohta;

e. jarelevalvetegevuste tulemused;

f. mis tahes teave investeerimisihingu sisemise likviidsuse adekvaatsuse hindamise
protsessist;

g. sise- vOi valisauditi aruannete tulemused ja tahelepanekud;

h. EBA vOi ESMA viljastatud soovitused ja suunised, samuti makrotasandi
usaldatavusjdrelevalve asutuste voi Euroopa Silisteemsete Riskide NoOukogu
valjastatud hoiatused ja soovitused ning

i. teiste sarnast arimudelit rakendavate investeerimistihingute korral tuvastatud risk.

329.  Likviidsusriski hindamine peaks pdhinema usaldusvaarsel ja ajakohasel teabel ning
tulemusi tuleks arvesse votta likviidsusriski juhtimise protsessi hindamisel.

330. Padevad asutused peaksid kajastama likviidsusriski hindamise tulemusi tulemuste
kokkuvottes, milles selgitatakse peamisi riskitegureid ja riskiskoori.

8.2 Likviidsusriski hindamine

331. Padevad asutused peaksid hindama moju likviidsetele varadele rasketes, kuid
usutavates tingimustes ja seda, kuidas investeerimisiihing on valmis stressiolukorras
véljavoolu leevendama kooskdlas kdesolevate suuniste punktis 8.4 osutatud likviidsusriski
juhtimise raamistikuga.

332. Padevad asutused peaksid hindama likviidsete varade kogust, mis on vajalik tagamaks,
et investeerimisthing sailitab likviidsete vahendite adekvaatse taseme investeerimisiihingu
olulistele riskiallikate, sealhulgas klientidele tekitatava riski, turule tekitatava riski ja
investeerimisiihingu tekitatavale riski kasitlemiseks nii tavaparastes kui ka rasketes, kuid
usutavates tingimustes, et katta idiostinkraatilisi, kogu turgu hdlmavaid ja kombineeritud
Sokke.

333. Hinnates raskete, kuid usutavate tingimuste modju investeerimisihingu
likviidsusvajadustele, peaksid padevad asutused hindama kdiki olulisi likviidsusriski allikaid,
sealhulgas klientidele tekitatavat riski, turule tekitatavat riski ja investeerimisthingule
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tekitatavat riski ning likviidseid vahendeid, mida on vaja investeerimistihingu vdoimalikuks
nouetekohaseks |I0petamiseks. Eelkdige peaksid padevad asutused hindama kdike jargmist:

a.

kas investeerimisiihing hoiab klientide varasid voi raha ning tema voimekust
selliseid varasid Oigeaegselt tagastada raskete, kuid realiseeruda vdivate
stsenaariumide korral;

kas investeerimisiihing hindab oma muu bilansivalise tegevuse likviidsusvajadusi,
vottes arvesse, et bilansivaliste instrumentide tingimuslik iseloom muudab seotud
rahavoogude haldamise keerukamaks;

muud voimalikud vdljaminevate rahavoogude allikad, sealhulgas vahetustehingud,
borsivdlised optsioonid, muud intressimaaralepingud, valuuta forvardkursi
lepingud, lisatagatise nduded ja ennetdhtaegse |6petamise lepingud;

kas esineb teatud turgudele pdaasemise raskusi;
kas valuutaturgudel vdib puududa likviidsus;

kas valuutakurss voib jarsult langeda, kui investeerimistihing teeb olulises ulatuses
valuutatehinguid, ning

kas oma positsioone vdimendav investeerimisiihing on avatud likviidsusriskile
positsiooni turuvaartuse vahenemise riski tottu, mis tingiks vajaduse taiendava
tagatise voi marginaali jarele, mis nGuaks oma positsioonide kiiret likvideerimist.

334. Oma arvel kauplevate investeerimisiihingute korral peaksid padevad asutused

hindama, kas investeerimisiihingul on piisavalt kvaliteetseid likviidseid varasid ja muude

likviidsete vahendite sissevool, et katta likviidsete vahendite véljavoolu iga paev, sealhulgas

pdevasiseselt. Padevad asutused peaksid hindama turutegemisega tegelevaid

investeerimisiihinguid p&hjalikumalt. See peaks siiski arvestama mis tahes likviidsusriski

maandamist, mida pakub kliiriva liikme kaudu tehingute kliirimine.

335. Padevad asutused peaksid tuginema oma hinnangus investeerimisiihingu paevasisese
likviidsusriski analtiisile vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 29 18ike 1 punktile d.
Paevasisest likviidsust tuleks hinnata tavalistes ja rasketes, kuid usutavates tingimustes.

336. Paevasisese likviidsusriski hindamiseks peaksid padevad asutused hindama, kas

investeerimisiihing kliirib oma positsioone kliirivate liikkmete kaudu vai tegutseb borsivilisel

turul. Kui investeerimisiihingut tagab kliiriv liige v6i mdni muu osapool, peaks padev asutus

hindama tagatiste t6husust likviidsusriski maandamisel.
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337. Likviidsusvajaduste hindamiseks tavaparastes tingimustes ja paevasisese likviidsusriski
hindamiseks peaksid padevad asutused toetama anallilsi tdenditega, mis pdarinevad
investeerimisiihingu sisearuannetest ja -teabest ning jarelevalvelise aruandluse andmetest,
nagu on satestatud maédruse (EL) 2019/2033 artikli 54 |6ike 3 kohaselt vastu vdetud
rakendusmaaruses.

338. Padevad asutused peaksid hindama investeerimisiihingu avatust pdevasisesele
likviidsusriskile, sealhulgas likviidsete varade kattesaadavust pdevasiseselt. Padevad
asutused peaksid hindama, kas pdevaseid arveldusndudeid tadidetakse, sealhulgas hindama
kattesaadavat pdevasisest likviidsust vOi juurdepddsetavat likviidsust tavaparastes
tingimustes, samuti selliste finants- voi tegevussiindmuste ajal, mis vdivad modjutada
juurdepaasu likviidsusele, nagu IT-rikked, Oiguslikud piirangud rahaliste vahendite
Ulekandmisele voi tehingu vastaspoolte kohustuste taitmatajatmine.

339. Investeerimisthingute korral, kes on turutegijad mé&aruse (EL) nr 236/2012 artikli 2
I6ike 1 punkti k tahenduses, peaksid padevad asutused hindama olemasolevaid likviidseid
vahendeid. Pddevad asutused peaksid sarnaseid hindamisi tegema investeerimisiihingute
korral, kes ei kvalifitseeru turutegijateks, ulatuses, milles padevad asutused peavad seda
asjakohaseks.

340. Padevad asutused peaksid hindama turutegijatena tegutsevate investeerimisiihingute
nende likviidsete vahendite adekvaatsust, mis on vajalikud tema likviidsusvajaduste
rahuldamiseks eri ajaperioodidel, sealhulgas paevasiseselt. See hindamine peaks arvesse
votma koiki jargmisi kriteeriume:

a. likviidsed varad, mis on Oigeaegselt kattesaadavad investeerimisiihingu
elujoulisuse tagamiseks tavaparastes ja rasketes, kuid usutavates tingimustes;

b. investeerimisthingu kogu likviidne vara, mis on kattesaadav kogu asjakohaste
raskete, kuid usutavate tingimuste perioodil;

c. erinevate raskete, kuid usutavate tingimuste tunnused, naiteks raskusaste ja
kestus, ning investeerimisthingu likviidsusvajaduste hindamisel arvesse vdetud
perioodid;

d. varade kogus, mis tuleks asjaomase ajavahemiku jooksul likvideerida, ning

e. kas tegelikud likviidsed vahendid, sealhulgas likviidsete varade kvaliteet, on
kooskdlas investeerimisiihingu likviidsusriskiga;

f.  kliiriva liikme pakutavate likviidsusvahendite kadttesaadavus ja suurus.
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341. Padevad asutused peaksid hindama turutegijatest investeerimisiihingute voimekust
muuta oma likviidsed varad Oigeaegselt rahaks, et rahuldada stressiperioodil oma
likviidsusvajadusi. Padevad asutused peaksid arvesse votma koiki jargmisi kriteeriume:

a. kas investeerimisiihing testib oma turulepaasu, tehes regulaarselt mulgi- voi
repotehinguid;

b. kas on suuri kontsentratsioone, mis voivad pdhjustada ekslikult eeldatavate
likviidsete vahendite riski;

c. kas likviidsusvahendid on kergesti kattesaadavad ja asjaomaste to6tajate kontrolli
all;

d. kas likviidsete varade nimivdartus on kooskdlas likviidsusvajaduste jaotusega
valuutade kaupa;

e. kui investeerimisiihing on laenanud likviidseid varasid, siis kas need ei oleks talle
enam kattesaadavad rasketes, kuid usutavates tingimustes valjaminevate
rahavoogude katmiseks, arvestades tehingu netomdju, ning

f. ettendhtud likviidsuslimiitide usaldusvaarsus, kui investeerimistihing neid kasutab.

342.  Likviidsusriski hindamisel peaksid padevad asutused hindama investeerimisiihingu
rahastamiskorraldust ja rahastamisallikate stabiilsust nii tavaparastes kui ka rasketes, kuid
usutavates tingimustes.

343. Padevad asutused peaksid hindama investeerimisiihingu rahastamisprofiili
asjakohasust, vottes arvesse kdiki jargmisi kriteeriume:

a. kas investeerimisiihingu kohustused on adekvaatselt tdidetud stabiilse
rahastamisega;

b. kas juhul, kui investeerimisiihing kuulub konsolideerimisgruppidesse,
toimuvad regulaarsed grupisisesed likviidsusvood ning kas need on lepingutega
lubatud ja kas need on veel kehtivad, ning

c. kas investeerimistihingul on juurdepaas krediidiasutuse vOi
konsolideerimisgrupi teise ettevdtja vdoi muude alternatiivsete rahastamisallikate
krediidilimiitidele.

344. Padevad asutused peaksid hindama rahastamisallikate mitmekesisust. Hindamisel
tuleks arvestada, kas rahastamine on tagatud vG&i tagamata, naiteks repolepingute
kasutamine, vaartpaberite laenuturud, pikaajaliste vélakirjade emiteerimine avaliku ja
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erasektori  turgudel, mitmesugused liihiajalised rahastamisinstrumendid, nagu
pangalaenud, ning vajaduse korral piirkondlike turgude mitmekesisus.

345. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingu rahastamisprofiilist
tulenevad vdimalikud puudused, naiteks vastuvdetavaid piire Uletav sisse- ja vdljavoolu
mittevastavus turutegevustes vGi rahastamisallikate Ulem&arane kontsentreerumine,
voivad pohjustada likviidsusriski. Pddevad asutused peaksid hindama investeerimisiihingu
sOltuvust konkreetsetest rahastamisallikatest, ldhtudes investeerimisteenustest, rahaliste
vahendite laadist ja pakkujatest.

346. Padevad asutused peaksid arvestama tegureid, mis vdivad vahendada rahastamise
stabiilsust seoses nii varade kui ka kohustuste tllbi ja omadustega.

347. Padevad asutused peaksid hindama rahastamisallikate kontsentratsioonidest
investeerimisiihingu rahastamisprofiili kestlikkusele tekkivaid riske. Nad peaksid arvesse
vOotma, kas investeerimisiihingu vastaspooled on (ksikud voi seotud, ja muud
kontsentratsiooniriski, mis vdib mdjutada investeerimisiihingu juurdepdasu rahastamisele
tulevikus. Hindamine peaks hdlmama investeerimistihingu alternatiivsete
rahastamisstrateegiate usaldusvaarsust ja nende adekvaatsust ihingu kaitsmiseks.

8.3 Likviidsusriski juhtimise hindamine

348. Padevad asutused peaksid hindama investeerimisihingu likviidsusriski juhtimise
raamistikku. Vaiksemate ja vahem keerukate investeerimisiihingute korral tuleks seda
hindamist Uhtlustada, et valtida Uleméaarast koormust nii asutusele kui ka
investeerimisiihingule.

349. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingul on tdhus likviidsusriski
juhtimise raamistik, mis vdoimaldab Ghingul kindlaks teha, kuidas ta on likviidsusriskile
avatud. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihing on kehtestanud
usaldusvaarsed likviidsusriski juhtimise ja kontrollide siisteemid, mis vo&imaldavad
investeerimisiihingul jalgida oma likviidsuse t8husust, likviidsusriski taset ning kehtestatud
poliitikate ja menetluste jargimist.

350. Raamistik peaks olema proportsionaalne investeerimistihingu suuruse, struktuuri ja
sisekorraldusega ning tema tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega, samuti tema poolt
klientidele tekitatava riski, turule tekitava riski ja investeerimisiihingule tekitatava riskiga.
Investeerimisiihingute korral, kes ei kauple oma arvel, ei pruugi likviidsusriski juhtimise
raamistikku olla vaja eraldada muudest riskidega seotud pohimdtetest ja menetlustest.

351. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimistihingu riskijuhtimisraamistikus
vOetakse arvesse seda, kuidas investeerimistihing suudab tuvastada likviidsete varade
puudujaagid enne stressiolukorra tekkimist.
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352. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingu strateegiad keskenduvad
sellele, et tagada investeerimislihingu vBimekus jatkata tegevust ja otsida uusi arivéimalusi
koigis turukeskkondades pikema aja jooksul ilma vara kohese likvideerimise voi tdiendava
rahastamiseta.

353. Likviidsusriski juhtimise raamistiku, pohimotete ja menetluste hindamisel peaksid
padevad asutused votma arvesse koiki jargmisi kriteeriume:

a. kas juhtorgan kiidab heaks likviidsusriski juhtimise pdhimdtted ning arutab ja
vaatab neid regulaarselt |abi;

b. kas korgem juhtkond vastutab likviidsusriski juhtimise pohimotete ja
menetluste valjatodtamise ning rakendamise eest;

c. kas korgem juhtkond tagab juhtorgani otsuste rakendamise ja aktiivse

jarelevalve;

d. kas likviidsusriski juhtimise raamistik on seesmiselt sidus ja tagab sisemise
likviidsuse adekvaatsuse hindamise protsessi terviklikkuse, on pd&hjalik ning on
hasti 16imitud investeerimisiihingu laiemasse riskijuhtimise raamistikku, ning

e. kas pohimotted ja menetlused on nduetekohaselt maaratletud ja sdnastatud
ning tdéhusalt edastatud kogu investeerimisiihingus.

354, Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingul on asjakohane
likviidsusriski juhtimise, m&&tmise ja kontrollimise organisatsiooniline raamistik. Padevad
asutused peaksid arvesse votma koiki jargmisi kriteeriume:

a. kas likviidsusriski kontrolli ja jalgimise slisteeme ning protsesse kontrollivad
s6ltumatud kontrollifunktsioonid, ning

b. kas riskijuhtimis, -mddtmis ja -kontrollifunktsioonid hdlmavad kogu
investeerimistihingu likviidsusriski ning eelkdige kdiki valdkondi, kus likviidsusriske
saab votta, maandada voi jalgida.

355. Padevad asutused peaksid hindama, kas investeerimisiihingul on tugev ja pohjalik
kontrolliraamistik ning usaldusvaarsed kaitsemeetmed oma likviidsusriski maandamiseks.
Likviidsuse kontrolliraamistikku ja kaitsemehhanisme voib eraldada muudest riskide
kontrolliraamistikest v8i -mehhanismidest. Selliste raamistike ja mehhanismide hindamisel
peaksid pdadevad asutused vGtma arvesse kdiki jargmisi kriteeriume:

a. kas limiit ja kontrolliraamistik on investeerimisiihingu keerukuse, suuruse ja
drimudeli seisukohast adekvaatne ning kajastab likviidsusriski olulisi tegureid,
naiteks tdhtaegade mittevastavust, valuuta mittevastavavust, tuletisinstrumentide
tehinguid, bilansivaliseid kirjeid ja paevasisest likviidsusriski;
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b. kas

investeerimisiihing  on

rakendanud

adekvaatseid

limiite ja

jalgimissiisteeme, mis on kooskélas tema likviidsusriski valmidusega;

c. kas investeerimisiihingu padevad asutused vdi kontrollifunktsioonid vaatavad
korraparaselt [abi riskilimiite ja kas need on ihingusiseselt selgelt teatatud;

d. kas kasutusel on selged ja

labipaistvad individuaalsetele likviidsusriski

limiitidele vastavuse jdlgimise ning limiitide rikkumiste kasitlemise menetlused
(sh selged eskalatsiooni- ja aruandlusmenetlused);

e. kas limiidi-

kontrolliraamistik

aitab

adekvaatsete likviidsete varade olemasolu.

8.4 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

356.

investeerimisiihingul

tagada

Parast eespool nimetatud hindamist peaksid padevad asutused kujundama seisukoha

investeerimistihingu likviidsusriski kohta. See seisukoht peaks kajastuma tulemuste
kokkuvottes, mis esitatakse koos tabelis 10 kirjeldatud kaalutluste alusel maaratud
riskiskooriga.

Tabel 10. Likviidsusriski skoori maaramise jarelevalvekaalutlused

Adekvaatse juhtimise ja

investeerimisiihingu
usaldatavusele

olulise maju
avaldumise risk
vaike.

koosseis on adekvaatne ja
asjakohane.

e Likviidsusriski muude
tegurite (sh mainerisk, vGimetus
grupi sees likviidsust Gle kanda)
tase on ebaoluline vG6i vaga
vaike.

. Investeerimisiihingu
rahastamisprofiilist vOi
tekkiv

ebaoluline voi vaga vaike.

stabiilsusest risk on

. Likviidsusriski muud
tegurid  (sh
ebaolulised voi vaga vaiksed.

mainerisk) on

Jarelevalveline Olemusliku riskiga seotud )
.. kontrollidega seotud
Riskiskoor arvamus kaalutlused
kaalutlused
Arvestades . Risk on ebaoluline vdi vaga . Investeerimisiihingu
likviidsusriski  ning viike. likviidsusriski  juhtimise
juhtimise ja kontrolli «  Likviidsete varade suurus ja raamistik on kooskdlas
taset, on tema (ldise strateegia ja

riskivalmidusega.
. Likviidsusriski

juhtimis- ja
kontrolliraamistik on
asjakohased ning
kooskdlas

investeerimisiihingu
riskijuhtimisstrateegia ja
riskivalmidusega.
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Arvestades
likviidsusriski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimisiihingu
usaldatavusele
olulise moju
avaldumise risk
keskmine voi vaike.

*  Mittevastavused
(tdhtaegade, valuutade vahel)
pohjustavad vaikest kuni
keskmist riski.

. Likviidsuspuhvri suurusest
ja koosseisust pohjustatud risk
on vadike kuni keskmine.

. Likviidsusriski muude
tegurite (sh mainerisk, vGimetus
grupisiseselt  likviidsust  Ule
kanda) tase on madal kuni
keskmine.

. Investeerimisiihingu
rahastamisprofiilist ja  selle
stabiilsusest pShjustatud risk on
vaike kuni keskmine.

e Likviidsusriski muud
tegurid (sh  mainerisk) on
vaiksed kuni keskmised.

Arvestades
likviidsusriski ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimisiihingu
usaldatavusele
olulise maju
avaldumise risk
keskmine vdi suur.

. Mittevastavused

(sh tahtaegade, valuutade
vahel) pohjustavad keskmist
kuni suurt riski.

. Likviidsete varade
suurusest ja koosseisust
pbhjustatud risk on keskmine
kuni suur.

. Likviidsusriski muude
tegurite (sh mainerisk, vGimetus
grupisiseselt  likviidsust  dle
kanda) tase on keskmine kuni
korge.

. Investeerimistihingu
rahastamisprofiilist ja  selle
stabiilsusest pohjustatud risk on
keskmine kuni suur.

. Likviidsusriski muud
tegurid (sh  mainerisk) on
keskmised kuni suured.
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Arvestades
likviidsusriski  ning
juhtimise ja kontrolli
taset, on
investeerimisiihingu
usaldatavusele
olulise maoju
avaldumise risk suur.

Mittevastavused

(sh tahtaegade, valuutade
vahel) p6hjustavad suurt riski.
Likviidsuspuhvri  suurusest ja
koosseisust pohjustatud risk on
suur.

Likviidsusriski muude tegurite
(sh mainerisk, voimetus
grupisiseselt  likviidsust  (le
kanda) tase on korge.
Investeerimistihingu
rahastamisprofiilist ja selle
stabiilsusest pdhjustatud risk on
suur.

Likviidsusriski muud tegurid (sh
mainerisk) on suured.
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Jaotis 9. Likviidsuse hindamise
tulemuste kindlaksmaaramine

9.1 Uldised kaalutlused

357. Padevad asutused peaksid kasutama jaotise 8 kohast hindamist, et tuvastada ja hinnata
praegust ja tulevast likviidsusriski, millele investeerimisiihing on v&i vdib-olla avatud, ning
seda, kuidas investeerimisiihing suudab neid riske maandada.

358. Padevad asutused peaksid jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi
likviidsuse hindamise menetluse tegema, kasutades jargmisi etappe:

a. investeerimisthingu likviidsuse tGldhindamine;

b. konkreetsete likviidsusmeetmete vajaduse kindlaksmaaramine
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 42 |6ike 6 kohaselt vastu vdetud delegeeritud
maaruse alusel;

c. likviidsuse skoori maaramine.

9.2 Likviidsusriski Gldine hindamine

359. Et hinnata, kas investeerimisiihingu hoitav likviidsus tagab likviidsusriski asjakohase
katmise, peaksid padevad asutused kasutama koiki jargmisi teabeallikaid:

a. likviidsusriski hindamise tulemused;

b. investeerimisihingu sisemise likviidsuse adekvaatsuse hindamise protsess, kui
olemas, ning

¢. muud asjakohased sisendid, nagu teave kohapealsetest kontrollidest, rahapesu ja
terrorismi rahastamise tGkestamise jarelevalveasutuste vastastikused analiisid
vOi stressitestid, asutusesisesed riskijuhtimisaruanded ja pddevate asutuste
noutud erakorralised aruanded, kui need on kattesaadavad.

360. Likviidsusriski hindamise tulemuste korral peaksid padevad asutused votma arvesse
kdigi jargmiste aspektidega seotud tulemusi:

a. likviidsusrisk, mis ei ole hélmatud maaruses (EL) 2019/2033 satestatud
likviidsusnduetega, sealhulgas vajaduse korral paevasisene likviidsusrisk;

b. muud riskid, mida investeerimisiihing ei ole adekvaatselt katnud ega mootnud, mis
tulenevad véljavoolu alahindamisest, sissevoolu tlehindamisest, likviidsete varade
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Ulehindamisest vGi teatud likviidsete varade kattesaamatus tegevuse seisukohast,
naiteks midgiks kattesaamatud varad ja kergesti kdttesaadavad varad;

c. konkreetse kontsentratsiooni rahastamine vastaspoolte v&i toote/liigi kaupa;
d. jarelevalveliste likviidsuse stressitestide muud asjakohased tulemused.

361. Investeerimisiihingu sisemise likviidsuse adekvaatsuse hindamise protsessi raamistiku
hindamisel peaksid padevad asutused hindama, kas sisemise likviidsuse adekvaatsuse
hindamise protsessi arvutused on usaldusvdarsed. Investeerimisiihingute kasutatavaid
arvutusi tuleks pidada usaldusvaarseteks, kui need katavad nduetekohaselt riske, mida
nendega soovitakse kasitleda. Arvutused tuleks lugeda arusaadavaks, kui on olemas
sisemise likviidsuse adekvaatsuse hindamise protsessi arvutuste aluskomponentide selge
jaotus ja kokkuvote.

362. Padevad asutused peaksid teisendama selle lldhinnangu likviidsuse ja rahastamise
skooriks, mis peaks kajastama nende seisukohta likviidsusriskist investeerimisiihingu
elujoulisusele tekkida voivate ohtude kohta.

9.3 Konkreetsete likviidsusnouete maaramine

363. Kui pddevad asutused mé&aravad kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikliga 42
konkreetse likviidsusndude, peaksid nad otsustama kdesoleva jaotisega hdélmatud
kvantitatiivsete nduete kohaldamise vdi kdesolevate suuniste jaotisega 10 hdlmatud
kvalitatiivsete nduete kohaldamise (ile.

364. Kvantitatiivse noude kindlaksmadramiseks peaksid padevad asutused ndudma
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 42 I6ike 6 kohaselt vastu vdetud delegeeritud maaruse
kohast likviidsete varade kogust, mis leevendab tuvastatud puudusi.

9.4 Tulemuste kokkuvote ja skoori maaramine

365. Parast eespool kirjeldatud hindamist peaksid padevad asutused kujundama seisukoha,
kas olemasolevad likviidsed vahendid tagavad usaldusvdarse katte riskidele, millele
investeerimisiihing on voi vOib olla avatud. See seisukoht peaks kajastuma tulemuste
kokkuvottes, mis esitatakse koos tabelis 11 loetletud kaalutluste alusel maaratud skooriga.

Tabel 11. Likviidsuse adekvaatsuse skoori maaramise jarelevalvekaalutlused

Skoor Jarelevalveline arvamus Kaalutlused

N I o . * Investeerimisiihingu likviidsus
Investeerimistihingu likviidsuspositsioon ja

1 rahastamisprofil ei  pOhjusta tema

elujoulisusele olulist riski. .
tulevikus.

dletab

tunduvalt konkreetseid kvantitatiivseid
jarelevalvendudeid ja see on nii eeldatavasti ka
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Rahastamise koosseis ja stabiilsus ei pohjusta
investeerimisiihingu tegevuse ja arimudeliga
seoses margatavat riski.

Likviidsuse vaba liikkumine ei ole takistatud
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevétjate
vahel, kui asjakohane, voi kdigil ettevotjatel on
tasakaalustamissuutlikkus ja likviidsus, mis
Uletab jarelevalvendudeid.

Investeerimistihingu likviidsuspositsioon voi
rahastamisprofiil pohjustavad
investeerimisiihingu elujoulisusele vaikest
riski.

Investeerimistihingu likviidsus Uletab
kvantitatiivseid jarelevalvenduded, kuid on
risk, et see ei pruugi nii jaada.

Rahastamise koosseis ja stabiilsus pdhjustavad
investeerimisiihingu tegevuse ja arimudeliga
seoses vaikest riski.

Likviidsuse vaba liilkumine
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtjate
vahel, kui asjakohane, on vGi vG3ib olla vahesel
madral piiratud.

Investeerimisiihingu likviidsuspositsioon voi
rahastamisprofiil pohjustab
investeerimistihingu elujoulisusele keskmist
riski.

Investeerimisiihingu likviidsus on vdhenemas
ja/véi on vaiksem  kui  konkreetsed
kvantitatiivsed jarelevalvenduded ning
investeerimisiihingu  vGimekus  taastada
Oigeaegselt vastavus nendele nduetele on
klsitav.

Rahastamise koosseis ja stabiilsus pohjustavad
investeerimisiihingu tegevuse ja arimudeliga
seoses keskmist riski.

Likviidsuse vaba lilkumine
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevétjate
vahel, kui asjakohane, on piiratud.

Investeerimistihingu likviidsuspositsioon voi
rahastamisprofiil pohjustavad
investeerimisiihingu elujoulisusele suurt riski.

Investeerimistihingu likviidsus vaheneb kiiresti
vOi on vdiksem kui konkreetsed kvantitatiivsed
jarelevalvenduded ning investeerimisiihingu
vOimekus taastada Oigeaegselt vastavus
nendele nduetele on vaga kisitav.
Rahastamise koosseis ja stabiilsus pOhjustab
investeerimisiihingu tegevuse ja drimudeliga
seoses suurt riski.

Likviidsuse vaba liilkumine
konsolideerimisgrupi ettevotjate vahel, kui
asjakohane, on oluliselt piiratud.
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Jaotis 10. Jarelevalvealase labivaatamise
ja hindamise protsessi Gldhindamine
ning jarelevalvemeetmete kohaldamine

10.1 Uldised kaalutlused

366. Kaesolev jaotis kasitleb SREP-elementide hindamiste tulemuste koondamist
jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi Gldhindamisse. See kasitleb samuti
padevate asutuste poolt jarelevalvemeetmete kohaldamist SREP-elementide hindamisel
tuvastatud  puuduste lahendamiseks. Padevad asutused vdivad kohaldada
direktiivis (EL) 2019/2034/EL (artiklites 38, 39, 40, 41 ja 42) ja riiklikes &igusaktides
satestatud jarelevalvemeetmeid ning, kui asjakohane, direktiivi 2014/59/EL artiklis 27
satestatud varajase sekkumise meetmeid vGi eespool nimetatute mis tahes
kombinatsiooni.

367. Padevad asutused peaksid kasutama oma jarelevalvevolitusi individuaalsete SREP-
elementide hindamisel tuvastatud puuduste alusel ning arvestades jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi tldhinnangut, sealhulgas skoori, arvestades jargmist:

a. puuduste/haavatavuste olulisus ning probleemide  mittelahendamisest
pohjustatud voimalik mdju usaldatavusele (st kas probleemi on vaja lahendada
konkreetse meetme abil);

b. kas meetmed on kooskdlas/proportsionaalsed konkreetse SREP-elemendi
Uldhinnanguga (ning jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi
dldhinnanguga);

c. kas on vaja jarelevalve- voi muid haldusmeetmeid, et kasitleda usaldatavusnduete
tditmisega seotud puudusi/haavatavusi, mis on seotud rahapesu ja terrorismi
rahastamise riskidega, mis kuuluvad nende jarelevalve alla, olles teinud koostdod
asjaomaste rahapesu ja terrorismi rahastamise tGkestamise jarelevalveasutusega;

d. kas puudusi/haavatavusi on juba kasitletud / kas need on juba h&lmatud teiste
meetmetega;

e. kas teised meetmed saavutaksid sama eesmargi, tekitades investeerimisihingule
vaiksema haldusliku ja rahalise moju;

f. meetme kohaldamise optimaalne tase ja kestus jarelevalve-eesmargi
saavutamiseks ning
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g. voimalus, et tuvastatud riskid ja haavatavused vdivad olla korrelatsioonis vai
isevdimenduvad voi mdlemat, mille tottu tuleb muuta jarelevalvemeetmeid
rangemaks.

368. SREP-elementide hindamisel tuvastatud konkreetsete puuduste lahendamiseks
jarelevalvemeetmete votmisel peaksid padevad asutused arvestama Uldisi kvantitatiivseid
omavahendite ja likviidsusnoudeid, mida tuleb kohaldada 7.ja 9. jaotises satestatud
kriteeriumide alusel.

369. Kui padevad asutused kohaldavad rahapesu ja terrorismi rahastamise riskiga seotud
usaldatavusnduete tditmise puuduste korvaldamiseks jarelevalvemeetmeid, peaksid
padevad asutused tegema koostodd rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise
jarelevalveasutustega nii, et aluseks olevaid puudusi/haavatavusi késitletaks adekvaatselt
rahapesu ja terrorismi rahastamise tékestamise jarelevalveasutuste ja padevate asutuste
vastavates padevusvaldkondades ning Iahtudes nende vastavatest perspektiividest.

370. Padevad asutused voivad votta viivitamata jarelevalvemeetmeid, mis on otseselt
seotud jarelevalvetegevuste tulemustega.

10.2 Jarelevalvealase |abivaatamise ja hindamise protsessi
uldhindamine

371. Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi Gildhinnangu madramisel peaksid
padevad asutused arvestama SREP-elementide hindamiste tulemusi, eelkdige jargmist:

a. riskid, millele investeerimisiihing on voi vGib olla avatud;

b. tdendosus, et investeerimisihingu juhtimiskorraldus, kontrolli puudused ja/voi
arimudel voi strateegia slivendavad vdi maandavad tdendoliselt neid riske voi
pohjustavad tema jaoks uusi riskiallikaid;

c. kasinvesteerimisiihingu omavahendid ja likviidsed vahendid tagavad nende riskide
usaldusvaarse katte ning

d. elementide positiivse ja negatiivse vastastikmdju véimalused (eelkdige vdivad
padevad asutused kdsitada tugevat kapitalipositsiooni likviidsuse ja rahastamise
valdkonnas tuvastatud teatud probleeme potentsiaalselt leevendava tegurina vai,
vastupidi, ndrka kapitalipositsiooni probleeme siivendavana).

372. Padevad asutused peaksid nende kaalutluste alusel madrama investeerimisiihingu
elujoulisuse, mis on maaratletud kui tema ldhedus mitteelujoulisuse punktile ldhtudes
tema omavahendite adekvaatsusest ja likviidsetest ressurssidest, juhtimiskorraldusest,
kontrollidest ja/v&i arimudelist vdi strateegiast talle avalduvate v&i avalduda vdivate riskide
leevendamiseks.
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373. Nimetatud mairamise alusel peaksid padevad asutused tegema jargmist:

a. votma mis tahes jarelevalvemeetmed, mis on vajalikud probleemide

lahendamiseks;

b. madrama kindlaks investeerimisiihingu tulevased jarelevalvealased ressursid ja

planeerimise, sealhulgas selle, kas investeerimisiihingu jaoks tuleks kavandada

konkreetseid jarelevalvetegevusi;

c. kui asjakohane, mé&irama direktiivi 2014/59/EL artiklis 27 s&testatud varajase

sekkumise meetmete vajaduse ning

d. maarama kindlaks, kas investeerimisiihingut voib pidada maksejéuetuks voi

téendoliselt maksejouetuks jadvaks.

374. Jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi Uldhinnang peaks kajastuma
tabelis 12 esitatud kaalutlustel pShineval elujéulisuse skooril ja see peaks olema selgesti
dokumenteeritud jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi uldhindamise
kokkuvGttes. See aastakokkuvote peaks sisaldama ka jarelevalvealase ldbivaatamise ja
hindamise protsessi (ildskoori ning elementide skoore, samuti eelmise 12 kuu jooksul

saadud mis tahes jarelevalvetulemusi.

Tabel 12. Jarelevalvealase labivaatamise

jarelevalvekaalutlused

hindamise protsessi Uldskoori mdaaramise

Skoor Jarelevalveline arvamus

Kaalutlused

vaikest riski.

Tuvastatud riskid pOhjustavad
investeerimistihingu elujoulisusele

Investeerimistihingu arimudel ja strateegia
ei tekita kusitavusi.

Sisejuhtimise ja kogu investeerimisiihingut
hdlmavate kontrollide korraldus ei tekita
klsitavusi.

Risk, et investeerimisihingu kapitalile ja
likviidsusele avalduvad riskid mojutavad
oluliselt usaldatavust, on ebaoluline vdi vaga
vaike.

Hoitavate omavahendite koosseis ja kogus
ei tekita kusitavusi.

Investeerimisiihingu likviidsuspositsioon ja
rahastamisprofiil ei tekita kisitavusi.

Kui  asjakohane, puuduvad olulised
kahtlused investeerimisiihingu
finantsseisundi taastekava usaldusvaarsuse
ja teostatavuse, sealhulgas selle (ldise
taastamissuutlikkuse suhtes.
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Skoor

Jarelevalveline arvamus

Tuvastatud riskid
investeerimisiihingu
keskmist vOi vaikest riski.

pOhjustavad
elujoulisusele

Kaalutlused
Investeerimisiihingu arimudelis ja
strateegias on kisitavusi vdhe kuni

keskmiselt.

Investeerimistihingu  juhtimiskorras  vOi
kogu investeerimisiihingut  hd&lmavate
kontrollide korralduses on kiisitavusi vdhe
kuni keskmiselt.

Risk, et kapitalile ja likviidsusele avalduvad
riskid mdjutavad oluliselt
usaldatavusnouete taitmist, on vaike kuni
keskmine.

Hoitavate omavahendite koosseisus ja
summas on kisitavusi vahe kuni keskmiselt.

Investeerimistihingu likviidsuspositsioonis
ja/vGi rahastamisprofiilis on kisitavusi vahe
kuni keskmiselt.

Kahtlused investeerimistihingu
finantsseisundi taastekava usaldusvaarsuse
ja teostatavuse suhtes, sealhulgas tema
Uldise  taastesuutlikkuse  suhtes,  kui
asjakohane, on vaikesed kuni keskmised.

Tuvastatud riskid
investeerimistihingu
keskmist voi suurt riski.

pOhjustavad
elujoulisusele

Investeerimistihingu arimudelis ja
strateegias on kusitavusi keskmiselt kuni
palju.

Investeerimisiihingu  juhtimiskorras  vGi
kogu asutust hdélmavate kontrollide
korralduses on kisitavusi keskmiselt kuni
palju.

Risk, et kapitalile ja likviidsusele avalduvad
riskid mojutavad oluliselt
usaldatavusnduete tditmist, on keskmine
kuni suur.

Investeerimistihingu omavahendite
koosseisus ja summas on kisitavusi
keskmiselt kuni palju.

Investeerimistihingu likviidsuspositsioonis
ja/vbi rahastamisprofiilis on kisitavusi
keskmiselt kuni palju.

Kahtlused investeerimisiihingu
finantsseisundi taastekava usaldusvadarsuse
ja teostatavuse suhtes, sealhulgas tema
Uldise  taastesuutlikkuse  suhtes, on
keskmised kuni suured.
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Skoor

Jarelevalveline arvamus

Kaalutlused

Tuvastatud riskid
investeerimistihingu
suurt riski.

pOhjustavad
elujoulisusele

Investeerimisiihingu arimudelis ja
strateegias on palju kisitavusi.

Investeerimistihingu  juhtimiskorras  voi
kogu investeerimisiihingut  hdlmavate
kontrollide korralduses on palju kisitavusi.

Risk, et kapitalile ja likviidsusele avalduvad
riskid mojutavad oluliselt usaldatavust, on
suur.

Investeerimisiihingu hoitavate
omavahendite koosseisus ja koguses on
palju kisitavusi.

Investeerimistihingu likviidsuspositsioonis
ja/voi rahastamisprofiilis  on palju
kusitavusi.

Kahtlused investeerimistihingu
finantsseisundi taastekava usaldusvaarsuse
ja teostatavuse suhtes, sealhulgas tema
Uldise  taastesuutlikkuse  suhtes, kus
asjakohane, on suured.

Investeerimistihingut
maksejouetuks vOi
maksejéuetuks jaavaks.

peetakse
téendoliselt

Risk investeerimisiihingu elujdulisusele on
vahetu.

Investeerimisiihing vastab maksejouetu voi
téendoliselt maksejduetuks jadva Uhingu
tingimustele, mis on satestatud
direktiivi 2014/59/EL artikli 32 |18ikes 4%2.

375.

Kui padevad asutused leiavad, et investeerimisiihing on maksejéuetu voi téenaoliselt

maksejouetuks jadv, mida valjendab jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi

Uldine skoor ,,F“, peaksid padevad asutused tegema koostddd kriisilahendusasutustega, et

konsulteerida saadud tulemuste Ule direktiivi 2014/59/EL artiklis 32 satestatud menetluse

alusel. Investeerimisiihingute korral, kelle suhtes ei kohaldata direktiivi 2014/59/EL, kuid

keda hinnatakse maksejouetuks voi tdendoliselt maksejouetuks jaavaks, peaksid padevad

2 Eelkdige on padev asutus seisukohal, et 1) investeerimisiihing rikub vdi on objektiivseid asjaolusid, mis toetavad otsust,
et investeerimisthing rikub lahitulevikus tegevusloa kehtivuse pikendamise ndudeid viisil, mis Gigustaks tegevusloa
kehtetuks tunnistamist padeva asutuse poolt, sealhulgas, kuid mitte ainult, pdhjusel, et investeerimisiihing on kandnud
vGi téendoliselt kannab kahjumit, mis ammendab kdik omavahendid vGi olulise osa nendest; 2) investeerimisiihingu vara
on voi on objektiivseid asjaolusid, mis toetavad otsust, et investeerimisiihingu vara on lahitulevikus vaiksem kui tema
kohustused vdi 3) investeerimisiihing ei ole suuteline tasuma oma vdlgasid v8i muid kohustusi, kui need tasumisele
kuuluvad, voi on objektiivseid asjaolusid, mis toetavad otsust, et ta ei ole suuteline seda ldhitulevikus tegema.
Direktiivi 2014/59/EL artikli 32 I6ike 4 punktis d nimetatakse ka erakorralise avaliku sektori toetuse kriteeriumid, et
madarata kindlaks, kas investeerimisiihing on maksejouetu voi tdenaoliselt maksejduetuks jaav, kuid neid kriteeriume ei
arvestata jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi eesmargil ning padevate asutuste tehtud otsuste korral.
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asutused tohustama investeerimisiihinguga suhtlemist, et tagada selle nduetekohane
IGpetamine.

10.3 Kapitalimeetmete kohaldamine

376. Padevad asutused peaksid kohaldama tdiendavate omavahendite ndude ja kehtestama
omavahendite ootused, kehtestades 2. samba kapitalindude ja 2. samba kapitalisuunise
vastavalt jaotisele 7.

377. Olenemata eelmises I16igus nimetatud nduete kohaldamisest voivad padevad asutused
SREP-elementide hindamisel tuvastatud haavatavuste ja puuduste alusel kehtestada
taiendavaid kapitalimeetmeid, sealhulgas jargmisi:

a. ndudmine, et investeerimisihing kasutaks omavahendite tugevdamiseks
puhaskasumit vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 |16ike 2 punktile h;

b. investeerimisiihingu aktsionaridele, osanikele voi tdiendavate esimese taseme
omavahenditesse kuuluvate instrumentide omanikele eraldiste v&i intressimaksete
keelamine vdi piiramine, kui see keeld ei pdhjusta investeerimistihingu
makseviivitust vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 I16ike 2 punktile i, ja/vdi

¢c. ndudmine, et investeerimisiihing kohaldaks konkreetset provisjoneerimise
poliitikat voi varade kasitlemist omavahendite nduete osas vastavalt
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 13ike 2 punktile d.

378. Kui pdrast rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise jarelevalveasutusega
suhtlemist on padevatel asutustel vaja kasitleda SREP-elementide hindamise tulemusel
rahapesu ja terrorismi rahastamise riskidega seoses usaldatavusnduete tditmise
puudusi/riske, peaksid pidevad asutused kaasama need oma kaalutlustesse tdiendavate
omavahendite ndude kehtestamisel (ksnes siis, kui seda peetakse muudest
jarelevalvemeetmetest asjakohasemaks. Tdiendavate omavahendite ndude kehtestamisel
tuleks seda kasutada liksnes ajutise meetmena kuni puudusi kdrvaldatakse.

10.4 Likviidsusmeetmete kohaldamine

379. Padevad asutused peaksid kehtestama konkreetsed likviidsusnduded kooskdlas
jaotises 9 satestatud protsessi ja kriteeriumidega.

380. Olenemata eelmises I6igus nimetatud konkreetsete kvantitatiivsete ndouete
kohaldamisest voivad padevad asutused likviidsusele ja rahastamisele avalduvate riskide
hindamisel tuvastatud haavatavuste ja puuduste alusel kehtestada tdiendavaid
likviidsusmeetmeid, naiteks spetsiifilised likviidsusmeetmed vastavalt
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 13ike 2 punktile k v&i artiklile 42.
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10.5 Muude jarelevalvemeetmete kohaldamine

381. Padevad asutused vdivad kaaluda SREP-elementide hindamisel tuvastatud
konkreetsete puuduste lahendamiseks selliste meetmete kohaldamist, mis ei ole otseselt
seotud kvantitatiivsete kapitali- voi likviidsusnduetega. Kdesolevas punktis esitatakse
mitteammendav loetelu vdimalikest jarelevalvemeetmetest, mida saab kohaldada
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 alusel. Pddevad asutused v&ivad kohaldada muid
konealuses artiklis satestatud jarelevalvemeetmeid, kui need on asjakohasemad
tuvastatud puuduste kdrvaldamiseks, nagu on kirjeldatud kaesolevas punktis. Meetmete
valikul tuleks arvesse vOtta kdesolevate suuniste jaotiste 4, 5, 6 ja 8 kohaselt tehtud
hindamise tulemusi.

382.  Arimudeli analiiisil tuvastatud puuduste lahendamise jirelevalvemeetmed h&lmavad
tdendoliselt investeerimisiihingult juhtimis- ja kontrollikorralduste kohandamise ndudmist,
et soodustada arimudeli ja strateegia rakendamist vGi teatud aritegevuste piiramist.

383. P&devad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 |16ike 2 punkti b kohaselt
nduda, et investeerimisiihing kohandaks riskijuhtimise ja kontrolli korda voi juhtimiskorda
nii, et need sobiksid soovitud drimudeli voi strateegiaga, muu hulgas jargmiselt:

a. korrigeerides strateegias eeldatavat finantskava, kui seda ei toeta sisemine
kapitaliplaneerimine véi usaldusvaarsed eeldused,

b. ndudes muutusi organisatsioonistruktuurides, riskijuhtimis- ja
kontrollifunktsioonide tugevdamist ning arimudeli voi strateegia rakendamise
toetamise korraldusi ja/vGi

c. ndudes IT-slisteemide muutmist ja tugevdamist, et toetada arimudeli vGi strateegia
rakendamist.

384. P&devad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 13ike 2 punkti e kohaselt
nduda, et investeerimisiihing teeks drimudelisse voi strateegiasse muudatusi, kui

a. neid ei toeta nduetekohased organisatsiooni-, juhtimise v&i riskikontrolli ja -
juhtimiskorrad,

b. neid ei toeta kapitali- ja tegevusplaanid, sealhulgas asjakohaste rahaliste ja
tehnoloogiliste (IT) ressursside ning to6tajate eraldamine ja/voi

c. arimudeli kestlikkuses suhtes on olulisi kahtlusi.

385. P&devad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 I&ike 2 punkti f kohaselt
teha jargmist:

a. nduda, et investeerimisiihingud vihendaksid enda pakutavate/turustatavate
toodete olemuslikku riski, muu hulgas jargmiselt:
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e ndudes teatud toodete pakkumises olemuslike riskide muutmist ja/voi

e nodudes tootearenduse ja -halduse juhtimise ning kontrolli korralduste
taiustamist;

b. nduda, et investeerimisiihing vahendaks oma silisteemide olemuslikku riski, muu
hulgas jargmisega:

e ndudes slsteemide tdiustamist vOi investeeringu taseme
suurendamist vdi uute stisteemide rakendamise kiirendamist ja/voi

e nodudes slisteemi arenduse ja halduse juhtimiskorralduse ning
kontrollikorralduste taiustamist;

c. nduda investeerimistihingutelt, et nad vahendaksid oma tegevuste, sealhulgas
edasiantud tegevuste olemuslikku riski, muu hulgas jargmisega:

e ndudes teatud tegevuste muutmist voi vahendamist, et vidhendada
nendega kaasnevat riski, ja/voi

e noudes juhtimis- ja kontrollikorra parandamist ning edasiantud
tegevuste jarelevalvet.

386. Sisejuhtimise ja kogu investeerimisiihingut hd&lmavate kontrollide hindamisel
tuvastatud puuduste lahendamiseks voetavad jarelevalvemeetmed vdivad keskenduda
noudmisele, et investeerimisiihing tugevdaks juhtimis- ja kontrollikorda, v6i nGudmisele, et
ta vahendaks oma toodete, siisteemide ja operatsioonide olemuslikku riski. Kui padevad
asutused kohaldavad sisejuhtimise hindamise kaigus tuvastatud puuduste kdrvaldamiseks
jarelevalvemeetmeid, peaksid nad tegema direktiivi 2014/65/EL kohaldamisel koost66d
padevate asutustega, et nende aluseks olevaid puudusi/haavatavusi késitletaks
jarjepidevalt.

387. P&devad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti b kohaselt
teha jargmist:

a. noduda, et investeerimisiihing muudaks oma uldist juhtimiskorda ja organisatsiooni,
noudes muu hulgas jargmist:

e organisatsiooni-  vOi  funktsionaalse  struktuuri,  sealhulgas
aruandlusahelate muutmist;

e muudatusi riskipoliitikates v&i nende valjatéotamises ja kogu
organisatsioonis rakendamises ja /vGi

e juhtimiskorra labipaistvuse suurendamist;
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b. nduda, et investeerimisiihing muudaks juhtorgani organisatsiooni, koosseisu voi
tookorraldust;

c. nduda, et investeerimistihing tugevdaks oma (ldist riskijuhtimiskorda, ndudes muu
hulgas jargmist:

e riskivalmiduse muutmist vo6i vahendamist vGi riskivalmiduse
maaramise juhtimiskorra muutmist ja {ldise riskistrateegia
valjatodtamist;

e sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi vOi sisemise
likviidsuse adekvaatsuse hindamise protsessi menetluste ja mudelite
taiustamist, kui neid ei peeta otstarbekohaseks;

e stressitestimise suutlikkuse ja Gldise stressitestimise programmi
taiustamist ja/voi

e erandolukorra planeerimise tdiustusi;

d. nduda, et investeerimistihing tugevdaks oma sisekontrollikorraldust ja -funktsioone,
noudes muu hulgas jargmist:

e siseauditi funktsiooni soltumatust ja sellele piisavate tootajate
tagamist ja/voi

e siseste aruandlusprotsesside parandamist, et tagada asjakohane
aruandlus juhtorganile;

e. noduda, et investeerimisiihing taiustaks infoslisteeme voi talitluspidevuse korraldust,
noudes naiteks jargmist:

e slsteemide usaldusvaarsuse parandamist ja/voi
o talitluspidevuse kavade valjatéotamist ja testimist.

388. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti g kohaselt
nouda, et investeerimisiihing:

a. muudaks tasustamispoliitikat ja/voi
b. piiraks muutuvtasusid teatud protsendini netotuludest.

389. Stressitestimise programmide kvalitatiivse labivaatamise tulemuste alusel ja puuduste
tuvastamise korral vGivad padevad asutused nduda, et investeerimisihing

a. tootaks vialja parandusmeetmete kava, mille eesmdrk on parandada
stressitestimise programme ja tavasid;

b. teeks muudatusi investeerimisiihingu kapitaliplaanis;
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c. vajadusel rakendaks konkreetseid maaratud stsenaariume (voi nende elemente)
vOi kasutaks konkreetseid eeldusi.

390. Jarelevalvemeetmed kliendile tekitatava riski hindamisel tuvastatud puuduste ning
sellega seotud juhtimis- ja kontrollikorra kasitlemiseks keskenduvad tdenaoliselt sellele, et
investeerimisiihing vahendaks olemuslikku riski voi tugevdaks juhtimis- ja kontrollikorda.

391. P&devad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti b kohaselt
nduda, et investeerimisiihing

a. kaasaks juhtorgani voi selle komiteed aktiivsemalt kliendile tekitatava riski

juhtimisse;

b. parandaks organisatsioonilist raamistikku, et tagada teenuste t6hus osutamine
klientidele piisavate (nii kvalitatiivsete kui ka kvantitatiivsete) inim- ja tehniliste
ressurssidega (sh front ja back office, infostisteemid);

c. parandaks kontrolliraamistikku (kontrollifunktsioonide t6husust ja séltumatust), et
maandada klientidele tekitavaid riske;

d. parandaks juhtorganile ja kdrgemale juhtkonnale kliendile tekitatavast riskist
teatamise kvaliteeti ja sagedust.

392. Padevad asutused voivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti d kohaselt
nouda, et investeerimislihing

a. kohaldaks konkreetset provisjoneerimise poliitikat;

b. kohandaks K-teguri summa sisehinnanguid klientidele tekitava riski suhtes ja
arvutaks tdiendavate omavahendite ndude.

393. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 I6ike 2 punkti f kohaselt
nouda, et investeerimisiihing

a. piiraks aritegevust, operatsioone vGi vorgustikku;

b. loobuks sellistest tegevustest, mis p&hjustavad liigset riski investeerimisihingu
majanduslikule usaldusvaarsusele;

c. vahendaks tegevuste, toodete (sh keerukate toodete ja tehingute riskipositsiooni,

kontsentratsiooniriski taseme) ja slsteemide, sealhulgas allhanke korras
teostatavate tegevuste olemuslikku riski.
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394. Jarelevalvemeetmed turule tekitatava riski hindamisel tuvastatud puuduste ning
sellega seotud juhtimis- ja kontrollikorra kasitlemiseks keskenduvad tdenaoliselt sellele, et
investeerimistihing vahendaks olemuslikku riski voi tugevdaks juhtimis- ja kontrollikorda.

395. P&devad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti b kohaselt
nouda, et investeerimisiihing kasitleks puudusi, mis on tuvastatud seoses tema
suutlikkusega tuvastada, moota, jalgida ja kontrollida turule tekitatavat riski, muu hulgas
jargmiselt:

a. tagades, et investeerimisiihingu tururisk kajastab ndouetekohaselt tema tururiski

valmidust ja see on kooskdlas Uldise riskivalmidusega;

b. ndudes nduetekohast organisatsioonilist raamistikku piisavate (nii kvalitatiivsete
kui kvantitatiivsete) inim- ja tehniliste ressurssidega;

c. suurendades investeerimisiihingu sisemeetodite tulemuslikkust voi tema
jareltestimise voi stressitestimise suutlikkust;

d. parandadesinvesteerimisiihingu juhtorganile ja kdrgemale juhtkonnale esitatavate
aruannete kvaliteedi ja sagedust ja/vGi

e. noudes sagedamaid ja pohjalikumaid siseauditeid seoses turule tekitatava riskiga
ning taiendavate omavahendite ndude arvutamist.

396. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 I8ike 2 punkti e kohaselt

teha jargmist:

a. piirata investeerimist teatud toodetesse, kui investeerimistihingu pShimdétted ja
menetlused ei taga, et toodetest tekkiv risk on adekvaatselt kaetud ja reguleeritud;

b. nduda, et investeerimisiihing esitaks oma probleemsete varade ja/vdi
mittelikviidsete positsioonide jarkjargulise vahendamise kava ja/voi

c. nduda finantstoodetest loobumist, sealhulgas juhul, kui investeerimisiihingu
hindamisprotsessid ei anna konservatiivseid hinnanguid.
397. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti f kohaselt

teha jargmist:

a. nouda, et investeerimisiihing vahendaks olemuslikku tururiski (varade riskide
maandamise v&i miugi kaudu) ja/voi

b. nduda, et investeerimisiihing suurendaks kesksete vastaspoolte kaudu
arveldatavat tuletisinstrumentide summat.
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398. Jarelevalvemeetmed investeerimistihingule tekitatava riski hindamisel tuvastatud

puuduste ning sellega seotud juhtimis- ja kontrollikorra kasitlemiseks keskenduvad

toendoliselt sellele, et investeerimisiihing vahendaks olemuslikku riski voi tugevdaks

juhtimis- ja kontrollikorda.

399. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti b kohaselt
teha jargmist:

a.

tagada, et investeerimisihingu riskistrateegia kajastab nduetekohaselt
investeerimisiihingu  riskivalmidust, sealhulgas pdevast kauplemismahtu,
kontsentratsiooni ja vastaspoole makseviivitust) ning on kooskdlas (ldise
riskivalmidusega;

nouda asjakohast organisatsioonilist raamistikku piisavate (nii kvalitatiivsete kui
kvantitatiivsete) inim- ja tehniliste ressurssidega;

nouda, et investeerimistihing kaasaks juhtorgani vdi selle komiteed aktiivsemalt
investeerimisiihingule tekitatava riski juhtimisse;

nduda, et investeerimisiihing vGtaks uute toodete ja sisteemide heakskiitmisel
arvesse olemuslikku riski Ghingule;

nouda, et investeerimisiihing parandaks operatsiooniriski tuvastamist (mis on
seotud p&evase kauplemismahuga) ja mootmissisteeme, ja/voi

kohandaks K-teguri summa sisehinnanguid investeerimisiihingule tekitatava riski
suhtes ja arvutaks tdiendavate omavahendite ndude.

400. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti e kohaselt
teha jargmist:

d.

nduda, et investeerimisiihing piiraks investeerimisihingute &ritegevust,
operatsioone voGi vorgustikku (vdhendades kontsentratsiooniriski taset voi
kauplemistehingu vastaspoole makseviivituse riski);

nduda sellistest tegevustest loobumist, mis poOhjustavad liigset riski
investeerimisiihingu usaldusvaarsusele;

nouda, et investeerimistihing vahendaks tegevuse edasiandmise kohaldamisala
ja/voi ulatust, sealhulgas restruktureerimist voi tegevuse edasiandmise
korraldusest loobumist ja ileminekut teisele teenuseosutajale;

nduda investeerimisiihingult ihingule tekitatava riski positsioonide maandamist;
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e. piirata investeerimisiihingute majandustegevust, operatsioone voi vorgustikku voi
nouda sellistest tegevustest loobumist, mis kujutavad endast liigset riski
investeerimisiihingu usaldusvaarsusele;

f. nduda investeerimisihingute tegevuse, toodete ja slisteemidega seotud riski,
sealhulgas usaldatavusnduete tditmisele avalduvate rahapesu ja terrorismi
rahastamise riskide vahendamist.

401. Olenemata direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 1 punkti a kohasest tdiendavate
omavahendite noudest peaksid pddevad asutused kaaluma jarelevalvemeetmete
kohaldamist, kui jarelevalvealase ldabivaatamise ja hindamise protsessi vdi muu
jarelevalvetegevuste tulemustest ilmneb puudusi investeerimisiihingu operatsiooniriski,
sealhulgas eelkdige IKT-riski, kauplemisportfellivdlistest tegevustest tuleneva intressiriski
vOi mis tahes muu investeerimisiihingu jaoks olulise riski mddtmises, juhtimises, jalgimises
ja kontrollis.

402. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 I6ike 2 punkti k kohaselt
teha jargmist:

a. nouda likviidsuspuhvri mitmekesistamist ning likviidsete varade ja netovaljavoolu
valuutade vastavust;

b. kehtestada hoitavate likviidsete varade kontsentratsiooni ndudeid, sealhulgas:

e investeerimisiihingu likviidsete varade profiili nouded seoses
vastaspooltega, valuutadega ja/voi

e rahastamise kontsentratsioonide piirmaarad, limiidid voi piirangud;

c. kehtestada piirangud liihiajalistele lepingulistele voi kditumuslikele tdhtaegade
mittevastavustele:

e tdhtaegade mittevastavuse limiidid (konkreetsetes tdhtaja klassides);
e minimaalsetele lleelamisperioodide limiidid ja/voi

e teatud llUhiajalistest rahastamisallikatest (ntrahaturult parit
rahastamine) sGltuvuse limiidid.

403. Padevad asutused voivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 18ike 2 punkti b kohaselt
nduda meetmete vOtmist, et kasitleda puudusi, mis on tuvastatud seoses
investeerimisiihingu vdoimekusega tuvastada, mdota, jalgida ja kontrollida likviidsusriski,
muu hulgas jargmiselt:
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a. taiustades stressitestide suutlikkust, et parandada v&imekust tuvastada ja
kvantifitseerida investeerimisthingule avalduva likviidsusriski olulisi allikaid;

b. taiustades likviidsete varade rahaks muutmise voimekust;

c. taiustades likviidsuse erandolukorra plaani ja likviidsuse varajase hoiatuse néitajate
raamistikku ja/voi

d. tohustades likviidsusriski juhtimise teabe esitamist investeerimisiihingu
juhtorganile ja kdrgemale juhtkonnale.

404. Padevad asutused vdivad direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punkti k kohaselt
nouda investeerimistihingu rahastamisprofiili muutmiseks meetmete vétmist, sealhulgas
jargmist:

a. vahendades s6ltuvust teatud (potentsiaalselt volatiilsetest) rahastamisturgudest,
naiteks hulgirahastamisest;

b. vdhendades oma rahastamisprofiili kontsentreeritust vastaspoolte suhtes,
pikaajalise I6pptéhtaja profiili tippvaartusi, valuutasid (mittevastavused) ja/vGi

c. vahendades oma koormatud varade summat, eristades potentsiaalselt kogu
koormatust ja Uletagatust.

10.6 Jarelevalvealane reageerimine olukorras, kus 2.samba
kapitalisuunist ei taideta

405. 2. samba kapitalindue on oiguslikult siduv ndue, mida investeerimisiihingud peavad
alati tditma, sealhulgas stressitingimustes. Kui kdesolevate suuniste kohaselt kehtestatud
2. samba kapitalinGuet enam ei tdideta, peaksid padevad asutused kaaluma tdiendavaid
sekkumisdigusi, sealhulgas tegevusloa tiuhistamist kas otse, kui neil on selline padevus, voi
kaaludes selle taotlemist padevatelt asutustelt direktiivi 2014/65/EL kohaldamise
eesmargil vOi, kui asjakohane, siis varajase sekkumise meetmete ja
kriisilahendusmeetmete kohaldamist vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 8 ja
direktiivile 2014/59/EL. Nende vdimaluste teostamisel peaksid padevad asutused kaaluma,
kas meetmed vastavad olukorrale ja nende hinnangule olukorra edasise arengu kohta.
2.samba kapitalindude rikkumist tuleks arvestada ka selle kindlaksmaaramisel, kas
investeerimisiihing on maksejéuetu véi toendoliselt maksejouetuks jaav.

10.7 Jarelevalvealane reageerimine olukorras, kus 2.samba
kapitalisuunist ei taideta

406. Padevad asutused peaksid jalgima, kas investeerimisiihing suudab 2.samba
kapitalisuunise pohjal eeldatud omakapitali saavutada ja aja jooksul hoida.
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407. Kui investeerimisithingu omakapital vdaheneb voi on tGendosus, et see vdheneb,
allapoole 2.samba kapitalisuunises maadratud taset, eeldab padev asutus, et
investeerimisiihing teatab sellest ja koostab kohandatud kapitaliplaani. Padevad asutused
peaksid veenduma, et investeerimisiihing selgitab oma teates, mis kahjulikud tagajarjed
sunnivad teda tdendoliselt nii toimima ning mis meetmeid kavandatakse tShustatud
jarelevalvedialoogi raames, et taastada edaspidi vastavus 2. samba kapitalisuunisele.

408. Padev asutus kaalub tavaliselt kolme olukorda, kus investeerimisiihing ei pruugi taita
oma 2. samba kapitalisuunist.

a. Kui omavahendite tase langeb allapoole 2.samba kapitalisuunise taset
investeerimisiihingupdhistes voi -valistes tingimustes, kus on realiseerunud riskid,
mida 2.samba kapitalisuunis pidi katma, vdib paddev asutus lubada
investeerimisiihingul tegutseda ajutiselt allpool 2. samba kapitalisuunise taset,
tingimusel, et labivaadatud kapitaliplaani peetakse usaldusvaarseks vastavalt
punktis 7.7.3 satestatud kriteeriumidele. Padev asutus voib kaaluda ka 2. samba
kapitalisuunise taseme korrigeerimist, kui see on asjakohane.

b. Kui omavahendite tase langeb allapoole omavahendite taset
investeerimisiihingupdhistes vai -vélistes tingimustes, mis tuleneb selliste riskide
realiseerumisest, mida 2. samba kapitalisuunis ei olnud kavandatud katma, peaksid
padevad asutused eeldama, et investeerimisiihing suurendab omavahendeid
asjakohase aja jooksul kuni 2. samba kapitalisuunise tasemeni.

c. Kui investeerimisiihing eirab 2.samba kapitalisuunist, ei lisa seda oma
riskijuhtimisraamistikku voi ei maara 10ikes 294 satestatud tahtaja jooksul kindlaks
omavahendeid, millega 2. samba kapitalisuunist tdita, voib padev asutus vétta
taiendavaid jarelevalvemeetmeid, nagu on satestatud punktides 10.3 ja 10.5.

Kui ei ole antud luba tegutseda allpool punktis a osutatud 2. samba kapitalisuunise taset
ning investeerimistihingu omavahendid on korduvalt vaiksemad kui 2.samba
kapitalisuunise tase, peaks padev asutus kehtestama tadiendavate omavahendite néude
vastavalt jaotisele 7.

409. Olenemata eelmises IGigus kirjeldatud konkreetsetest jarelevalvemeetmetest vdivad
padevad asutused kaaluda ka punktides 10.3 ja 10.5 kirjeldatud kapitali- ja tdiendavate
jarelevalvemeetmete rakendamist, kui neid peetakse asjakohaseks, et kdrvaldada olukorra
pohjused, kus omakapital langeb allapoole 2. samba kapitalisuunisega maaratud tasemest.

10.8 Jarelevalvemeetmete ja varajase sekkumise meetmete
vastastikmoju

410. Lisaks kdesolevas jaotises osutatud jarelevalvemeetmetele vdivad padevad asutused

investeerimisiihingute suhtes, kellele kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL ndudeid,
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kohaldada kdnealuse direktiivi artiklis 27 sdtestatud varajase sekkumise meetmeid, mille
eesmark on  tdiendada  direktiivi (EL) 2019/2034  artiklites 39-42  s&testatud
jarelevalvemeetmeid.

411. Padevad asutused peaksid kohaldama varajase sekkumise meetmeid, ilma et see
piiraks mis tahes jarelevalvemeetmete kohaldamist, ning nad peaksid varajase sekkumise
meetmeid kohaldades valima k&ige asjakohasema(d) meetme(d), et tagada
proportsionaalne reageerimine konkreetsele olukorrale.

10.9 Jarelevalvemeetmete ja rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise meetmete vastastikmoju

412.  Kui padevatel asutustel on oma jarelevalvetegevuste kaigus piisavalt viiteid puudustele
investeerimisiihingu stisteemide ja kontrollide raamistikus voi sisejuhtimisraamistikus, mis
on seotud rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamisega, voi kui neil on pohjendatud
alus kahtlustada, et investeerimisihingul on suurenenud avatus rahapesu ja terrorismi
rahastamise riskidele, peaksid nad tegema jargmist:

a. teavitama rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise jadrelevalveasutust
nendest puudustest ja riskidest kohe, kui need on tuvastatud;

b. hindama md&ju, mida sellised puudused ja riskid vdivad avaldada
investeerimistihingu usaldatavusolukorrale;

c. tegema koostodéd rahapesu ja terrorismi rahastamise tOkestamise
jarelevalveasutustega ning kooskdlas asjaomaste asutuste volituste ja
Ulesannetega kaaluma lisaks rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
jarelevalveasutuste voetud meetmetele kdige asjakohasemaid usaldatavusnduete
tditmise jarelevalve meetmeid nende puuduste ja riskide kérvaldamiseks.

413. Kui padevaid asutusi teavitatakse rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
jarelevalveasutuste kavandatavatest voi kehtestatud jarelevalvemeetmetest voi
sanktsioonidest voi nad saavad neist teada, peaksid nad kaaluma, kas ja kuidas tuleb
maandada rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise jarelevalveasutuste tuvastatud
puuduste ja hairete voimalikku moju usaldatavusolukorrale.
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Jaotis 11. Jarelevalvealase labivaatamise
ja hindamise protsessi kohaldamine
investeerimisuhingute gruppidele

414. Jaotis kasitleb kdesolevates suunistes satestatud jarelevalvealase labivaatamise ja
hindamise  protsessi  Uhismenetluste ja  -metoodika kohaldamist  seoses
investeerimisiihingute gruppide ja nende ettevGtjatega. Samuti loob see seosed
jarelevalvealase koost6d ja koordineerimisega vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034
artiklitele 48 ja 49 ning kooskdlas kénealuse direktiivi artikli 48 16ike 8 alusel vastu véetud
delegeeritud maarusega?.

415. Jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessis peaksid padevad asutused
arvestama ka vOimalikke rahapesu ja terrorismi rahastamise riske, vOttes arvesse
emaettevotja asukohaliikmesriigi asjaomastelt rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise jarelevalveasutustelt ning rahapesu ja terrorismi rahastamise t6kestamise
jarelevalve eest vastutavatelt eri jurisdiktsioonides konsolideerimisgrupi ettevétjate (le
jarelevalvet  tegevatelt rahapesu ja  terrorismi  rahastamise  tdkestamise
jarelevalveasutustelt saadud teavet, eelkGige rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide
hindamist, rahapesu ja terrorismi rahastamise tOkestamise Oigusaktide tditmise olulisi
puudusi ja rikkumisi, mis on seotud piirililese konsolideerimisgrupi struktuuriga.

416. Hinnates rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide moju investeerimisiihingu
piiritilesele konsolideerimisgrupi usaldatavusele, peaksid pddevad asutused kasutama
teavet, mis on saadud asjaomaste rahapesu ja terrorismi rahastamise tGkestamise
jarelevalveasutustega solmitud kahepoolsete kokkulepete kaudu ning rahapesu ja
terrorismi rahastamise tdkestamise kolleegiumides #* ja usaldatavusnduete taditmise
kolleegiumides osalemise kaudu.

11.1 Jarelevalvealase Ilabivaatamise ja hindamise protsessi
kohaldamine piiritilestele gruppidele

417.  Piiritilestele investeerimisiihingute gruppidele jarelevalvealase Ilabivaatamise ja
hindamise protsessi ning kaesolevate suuniste kohaldamisel peaksid padevad asutused
hindama grupi kui terviku ja selle tiksikute ettevotjate elujéulisust, plilides samas valtida
jarelevalvenduete tarbetut dubleerimist. Selleks saab jagada protsessi kahte
etappi: 1) padevad asutused teevad nende otsese jarelevalve alla kuuluvate ettevétjate
esialgse hindamise ja 2)péadevad asutused koordineerivad hindamist, kui see on

23 EBA/RTS/2021/06 investeerimistihingute konsolideerimisgruppide jarelevalvekolleegiumide kohta

24 Rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise kolleegiumid, nagu on maaratletud Uhissuunistes, mis kasitlevad
krediidi- ja finantseerimisasutuste Ule jarelevalvet tegevate padevate asutuste vahelist koostdod ja teabevahetust
direktiivi (EL) 2015/849 tdhenduses (,,rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise kolleegiumide suunised”).
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kehtestatud jarelevalvekolleegiumide raames vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 48
IGike 2 ja artikli 49 nouetele.

418. Kooskodlas jaotises 1 kasitletud suuniste reguleerimisalaga:

a. peaksid konsolideerivad jarelevalveasutused tegema emaettevotja ja
investeerimislihingute grupi esialgse hindamise konsolideeritud tasandil ning

b. padevad asutused peaksid tegema nende jarelevalve alla kuuluvate ettevotjate
esialgse hindamise (individuaalne v&i allkonsolideeritud, kui asjakohane).

419. Kui kaesolevaid suuniseid kohaldatakse piirililese  konsolideerimisgrupi
tltarettevotjatele, peaksid tlitarettevotjate padevad asutused esialgsel hindamisel
arvestama peamiselt investeerimisihinguid individuaalselt, st hindama ettevétja
arimudelit, strateegiat, sisejuhtimist ja -kontrolle, riske kapitalile ja likviidsusele ning
kapitali ja likviidsuse adekvaatsust nii, nagu eraldi investeerimisihingu korral. Selliste
esialgsete hindamiste tulemused peaksid vajaduse korral hdlmama ka konsolideerimisgrupi
kontekstis nende peamiste haavatavuste tuvastamist, mis vdivad olla seotud
investeerimisiihingu  tuginemisega  emaettevdtjale/konsolideerimisgrupile  seoses
rahastamise, kapitali ja tehnoloogilise toega. Individuaalsetes esialgsetes hinnangutes
peaksid padevad asutused kajastama ka konsolideerimisgruppi kuuluva ettevotja eeliseid
ja leevendavaid tegureid, mis véivad olla seotud konsolideerimisgrupi tehnoloogilise toe ja
finantstoetuse kokkulepetega.

420. SREP-elementide mis tahes esialgse hindamise tulemused, sealhulgas, seisukohad
peamiste emaettevotjast/konsolideerimisgrupist sdltuvuste kohta, kui need on tuvastatud,
peaksid olema hindamiste sisendiks ning padevad asutused peaksid neid arutama
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 48 nduete kohaselt loodud jarelevalvekolleegiumide
raamistikus.

421. Parastarutelusid jarelevalvekolleegiumide raamistikus peaksid padevad asutused viima
[6pule oma jdrelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi hindamised, tehes
vajalikud korrigeerimised kolleegiumi arutelude tulemuste alusel.

422. Padevad asutused peaksid arutama ja kooskdOlastama jarelevalvekolleegiumide
raamistikus jargmist:

a. konsolideerimisgrupi eri SREP-elementide hindamise kavandamine, sealhulgas
sagedus ja ajakava;

b. Uksikasjalikud andmed SREP-elementide hindamiseks kasutatud vdérdlusaluste
kohaldamise kohta.

c. lahenemisviis riski alamkategooriate individuaalsele hindamisele ja skoori
maaramisele, kui sellised alamkategooriad on tuvastatud olulistena;
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d. investeerimisihingult konsolideeritud ja ettevotja tasandil ndutavad sisendid
SREP-elementide hindamiseks;

e. hindamise tulemused, sealhulgas eri elementidele maaratud jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi skoorid ning jarelevalvealase labivaatamise ja
hindamise protsessi Gldhinnang ja tildskoor konsolideeritud ning ettevétja tasandil.
Kui arutatakse kapitalile ja likviidsusele avalduvate individuaalsete riskide
hindamist, peaksid padevad asutused keskenduma riskidele, mis on tuvastatud
olulistena vastavate ettevotjate jaoks;

f. rahapesu ja terrorismi rahastamise riskide ja probleemide piirililene moju
usaldatavusnouete taitmisele ning

g. planeeritud jarelevalve- ja varajase sekkumise meetmed, kui asjakohane.

11.2 Jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi kapitali
hindamine ja investeerimisihingupdhised usaldatavusnduded

423. Kapitali adekvaatsuse ja nduete kindlaksmadaramine vastavalt jaotises 7 kirjeldatud
menetlusele piiritileste investeerimistihingute gruppide korral on osa
jarelevalvekolleegiumis toimuvast arutelust.

424. Jarelevalvekolleegiumis  tuleks arutada jarelevalvevolituste teostamist ja
jarelevalvemeetmete  vOtmist, sealhulgas seoses tdiendavate omavahendite
kehtestamisega vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034  artikli39 15ike2  punktile a
konsolideeritud vai tksiku ettevotja tasandil, nagu on satestatud jaotises 7.

425. Omavahendite taseme adekvaatsuse ja tdiendavate omavahendite ndude maaramise
arutelude kontekstis peaksid padevad asutused arvestama jargmist:

a. nii konsolideeritud kui ka individuaalse ettevdtja tasandil tuvastatud riskide ja
puuduste olulisuse hinnang (st mis riskid on olulised grupile tervikuna ja mis on
olulised ainult Uhele ettevotjale) ning nende riskide katmiseks vajalike
omavahendite taseme hinnang;

b. kui tuvastatud puudused on (ihised kodigi ettevotjate korral, siis hindamise ja
jarelevalvealase reageerimise koordineerimine ning eelkdige otsustamine, kas
meetmed tuleks kehtestada konsolideeritud tasandil vdi proportsionaalselt
ettevotja tasandil nende ettevoétjate korral, kus esineb Ghiseid puudusi;

c. grupi koigi ettevotjate ja konsolideeritud tasandil tdiendavate omavahendite
ndoude maaramisel kasutatud jarelevalve vordlusaluste arvutuste tulemused;
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d. ettevotjatele ja konsolideeritud tasandil kehtestatud tdiendavate omavahendite
ndue, mille eesmark on tagada I6plike omavahendite nGuete jarjepidevus, ja kas
on vaja kanda omavahendeid ile konsolideeritud tasandilt ettevétja tasandile, ja

e. 2.samba kapitalisuunise kindlaksmddramine ema- vOi tltarettevotjast
investeerimisiihingule véi konsolideeritud tasandil.

426. Kapitalinbue ja vajaduse korral muud kapitalimeetmed tuleks kehtestada
konsolideeritud ja individuaalsel tasandil. Allkonsolideeritud tasandil peaks kapitalinGue
ning muud kapitalimeetmed hdlmama ainult allkonsolideerimisgrupi emaettevotjat, et
valtida teiste liikkmesriikide tltarettevotjate jaoks arvestatud tdiendavate omavahendite
nduete topeltarvestamist padevate asutuste poolt.

11.3 Muude jarelevalvemeetmete kohaldamine

427. Piirilileste investeerimisihingute gruppide ja nende ettevotjate jarelevalve eest
vastutavad padevad asutused peaksid vdoimaluse korral arutama ja kooskdlastama koigi
jarelevalve- ning varajase sekkumise meetmete kohaldamist, kui asjakohane, grupiga ja/voi
selle oluliste ettevotjatega, et tagada kdige asjakohasemate meetmete jarjepidev
kohaldamine tuvastatud haavatavuste suhtes, arvestades grupi moéddet, sealhulgas
omavahelisi sGltuvusi ja grupisiseseid korraldusi, nagu on kasitletud eespool.

428. Piirililese investeerimisiihingute konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtjate
usaldatavusnduete tditmise jarelevalve eest vastutavad padevad asutused peaksid
jarelevalve-  voi haldusmeetmete,  sealhulgas  sanktsioonide kehtestamisel
investeerimisiihingutele rahapesu ja terrorismi rahastamise riskidega seotud puuduste
ebapiisava korvaldamise eest, tegema koost6dd asjaomaste rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamise jarelevalveasutustega.
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