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Hlava 1 Obecna ustanoveni

1.1 Dodrzovani predpisli a oznamovaci povinnost

Status téchto obecnych pokyni

1.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010'a
nafizeni (EU) €. 1095/20102. V souladu s €l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) &. 1093/2010 a nafizeni (EU)
€. 1095/2010 pfrislusné organy a investi¢ni podniky musi vynaloZit veskeré Usili, aby se témito
obecnymi pokyny Fidily.

Obecné pokyny formuluji nazor organi EBA a ESMA na naleZité postupy dohledu v ramci
Evropského systému dohledu nad finanénim trhem nebo na to, jak by unijni pravni predpisy
mély byt uplatriovany v konkrétni oblasti. Pfislusné organy ve smyslu ¢l. 4 bodu 2 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji, by se jimi mély fidit a za¢lenit je do svych
postupl (napf. pozménénim svého pravniho ramce nebo dohledovych postupl), véetné
pfipadd, kdy jsou obecné pokyny zaméreny v prvé fadé na investi¢ni podniky.

Oznamovaci povinnosti

3.

Podle ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 musi pfislusné organy do 19.06.2023 organu EBA
oznamit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a v opacném pfipadé uvést do
tohoto data ddvody, proc se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li pfislusné organy
oznameni v této |h0té, bude mit organ EBA za to, Ze se témito obecnymi pokyny nefidi nebo
nehodlaji fidit. Oznameni by méla byt zaslana prostiednictvim formulare, ktery je k dispozici na
internetovych strankdch organu EBA soznafenim ,EBA/GL/2022/09 — ESMA35-42-1470".
Oznameni by mély predloZit osoby s ptislusSnym opravnénim oznamovat, zda se jejich pfislusné
organy témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit. Jakoukoli zménu stavu dodrzovani
obecnych pokyn( je rovnéz nutno oznamit organu EBA.

Oznameni budou zvefejnéna na internetovych strankach organu EBA v souladu s ¢l. 16 odst. 3
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise
2009/78/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €& 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropskéhq organu pro cenné papiry atrhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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1.2 Predmét, oblast plsobnosti a definice

Predmeét

Tyto obecné pokyny stanovi spole¢né postupy a metodiky pro fungovani procesu dohledu a
hodnoceni (dale jen ,,SREP“ nebo , proces SREP“) uvedeného v ¢lancich 36 a 45 smérnice (EU)
2019/20343 (dale jen ,smérnice IFD“) a opatfeni pfijatd s odkazem na &lanky 39, 40, 41 a 42
smérnice IFD.

Oblast plsobnosti

6.

Tyto obecné pokyny se vztahuji na proces SREP vedeny s investi¢nimi podniky ve smyslu ¢lankd
36 az 45 smérnice IFD.

PFislusné organy by mély tyto obecné pokyny uplatiovat na nejvyssi Urovni konsolidace
v souladu s Grovni uplatfiovani pozadavkd &sti prvni hlavy Il nafizeni (EU) 2019/2033# (dale jen
ynarizeni IFR“). U materskych podnikli a dcefinych podnik(l zahrnutych do konsolidace by
pfislusné orgdny mély upravit hloubku a uUroven podrobnosti svych posouzeni tak, aby
odpovidaly Urovni pouziti.

Ma-li investicni podnik dcefiny podnik ve stejném ¢lenském staté, Ize pfi hodnoceni kapitalové
pfimérenosti a pfimérenosti likvidity uplatnit priméreny pfistup, ktery se zaméri na zhodnoceni
alokace kapitalu a likvidity mezi subjekty a na potencidlni prekazky brdanici prevoditelnosti
kapitalu nebo likvidity v rdmci skupiny.

V ptipadé skupin investi¢nich podnik(, véetné skupin s podniky usazenymi ve tfetich zemich, by
mély byt procesni poZadavky uplatriovany koordinovanym zplsobem v ramci kolegii organt
dohledu zfizenych podle ¢lanku 48 smérnice IFD. Hlava 11 podrobné vysvétluje, jak se tyto
obecné pokyny uplatiuji u preshranicnich skupin a jejich subjektd.

Subjekty, na které se tyto obecné pokyny vztahuji

10. Tyto obecné pokyny jsou urceny pfislusnym organtim ve smyslu definice uvedené v ¢l. 4 bodé

2 podbodé viii) nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu nad
investi¢nimi podniky a 0 zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU
(UF. vést. L 314 5.12.2019, s. 64).

4 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezFetnostnich poZadavcich na
investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) €. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (UF. vést.
L3145.12.2019,s. 1).
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Definice

11. Neni-li uvedeno jinak, pojmy pouZité a vymezené v nafizeni IFR ave smérnici IFD nebo ve
smérnici 2014/59/EU° (dale jen ,smérnice BRRD“) maji v téchto obecnych pokynech stejny
vyznam. Pro Ucely téchto obecnych pokyni se rozumi:

»organem dohledu v oblasti boje proti prani penéz a financovani terorismu (dale jen ,,organ
dohledu v oblasti AML/CFT“)“ pfislusny organ odpovédny za dohled nad dodrzovanim
ustanoveni smérnice (EU) 2015/849° ze strany investi¢nich podnik(,

»rizikem chovani“ soucasné nebo budouci riziko ztrat pro investi¢ni podnik vyplyvajici
z pfipadd umysiného nebo nedbalého chovani, véetné nevhodné nabidky finanénich sluzeb,

»postupem pro hodnoceni pfiméfenosti vnitiné stanoveného kapitdlu a likvidnich aktiv
(dale jen ,postup ICARAP“)“ systémy, strategie a postupy uvedené v ¢lanku 24 smérnice
IFD, které lze ddle rozdélit na:

»postup pro hodnoceni pfimérenosti vnitfné stanoveného kapitalu (dale jen ,postup
ICAAP“)“, kterym se rozumi systémy, strategie a postupy pro hodnoceni a pribéiné
udrzovani objemu, druhl a rozdéleni vnitfné stanoveného kapitalu, které investicni
podniky povaZuji za odpovidajici k pokryti povahy a udrovné rizik, kterd mohou
pfedstavovat pro ostatni nebo kterym jsou nebo mohou byt investi¢ni podniky samy
vystaveny, a

»interni postup pro hodnoceni pfimérenosti likvidity (dale jen ,,postup ILAAP“)“ kterym
se rozumi systémy, strategie a postupy pro hodnoceni a pribézné udrzovani objemu,
druhl a rozdéleni likvidnich aktiv, které investi¢ni podniky povaZuji za odpovidajici
k pokryti povahy a Urovné rizik, kterd mohou predstavovat pro ostatni nebo kterym jsou
nebo mohou byt investi¢ni podniky samy vystaveny,

,urokovym rizikem“ soucasné nebo budouci riziko pro vynosy a kapital investi¢niho
podniku v dlsledku nepftiznivych pohybl Urokovych sazeb,

»vnitrodenni likviditou” finan¢ni prostredky, ke kterym lze ziskat pfistup béhem pracovniho
dne tak, aby investi¢ni podnik mohl provadét platby v redlném case,

»rizikem vnitrodenni likvidity” sou¢asné nebo budouci riziko, zZe investi¢ni podnik nebude
schopen ucinné fidit své potieby vnitrodenni likvidity,

> Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné
postupy a fFeSeni krize Gvérovych instituci a investicnich podnikl a kterou se méni smérnice
Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU)
¢. 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
6 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchdazeni vyuZivani finanéniho
systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a
o zru$eni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES.
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»rizikem informacnich a komunikacnich technologii” riziko ztraty v dlsledku poruseni
dlvérnosti, selhani integrity systému a dat, nevhodnosti nebo nedostupnosti systém a dat
nebo neschopnosti zménit IT v pfiméfeném case a s primérenymi ndklady, pokud se méni
prostredi nebo poZadavky vyplyvajici z obchodni ¢innosti (tj. flexibilita),

»makroobezfetnostnim pozadavkem” nebo ,opatfenim” pozadavek nebo opatieni
stanovené prislusSnym nebo povérenym organem s cilem reSit makroobezietnostni nebo
systémové riziko,

»organem dohledu nad trhem” ptislusny organ odpovédny za dohled nad dodrZzovanim
ustanoveni smérnice 2014/65/EU’ (dale jen ,smérnice MIFID“) ze strany investinich
podnikd,

Jrizikem prani penéz afinancovani terorismu“ (dale jen ,rizikem AML/CFT“) riziko
vymezené v obecnych pokynech orgdnu EBA krizikovym faktorlm prani penéz a
financovani terorismu?,

»celkovym SREP hodnocenim® aktudlni hodnoceni celkové Zivotaschopnosti investi¢niho
podniku na zakladé hodnoceni prvkl v ramci procesu SREP,

»celkovym SREP skore” Ciselny ukazatel celkového rizika pro Zivotaschopnost investi¢niho
podniku, vypocteny na zakladé celkového SREP hodnoceni,

»pokynem k drZeni dodatecného kapitdlu podle pilite 2 (dale jen ,P2G*“)” Uroven a kvalita
kapitdlu, ktery ma investicni podnik podle ocekdvani drzet nad ramec celkového
kapitalového poZadavku, stanovené podle ¢lanku 41 smérnice IFD,

,dodatecnym kapitdlovym pozadavkem podle pilife 2“ nebo ,dodateénym kapitdlovym
pozadavkem” (dale jen ,P2R") dodatecny kapitalovy poZzadavek stanoveny podle ¢lanku 40
smeérnice IFD,

yrizikem ztraty dobré povésti” soucasné nebo budouci riziko pro vynosy, kapitdl nebo
likviditu investi¢niho podniku v dlsledku poskozeni dobré povésti investi¢niho podniku,

»rizikovym apetitem” souhrnnd uroven adruhy rizik, jez je investicni podnik ochotny
podstoupit v rdmci své schopnosti nést riziko v souladu se svym obchodnim modelem, aby
dosahl svych strategickych cild,

»rizikovym skérem* Ciselné vyjadreni shrnujici hodnoceni individudlniho rizika pro kapital,
likviditu a financovani ze strany orgdnu dohledu, predstavujici pravdépodobnost, Ze riziko
bude mit vyznamny obezfetnostni dopad na investicni podnik po zohlednéni fizeni

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroji a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

& Obecné pokyny orgdnu EBA k hloubkové kontrole klienta a faktordim, které by dvérové a finanéni instituce mély vzit
v Uvahu pfi posuzovani rizika prani penéz afinancovani terorismu souvisejiciho s jednotlivymi obchodnimi vztahy
a prilezitostnymi transakcemi (,0becné pokyny k rizikovym faktordm prani penéz a financovani terorismu®) podle ¢l. 17
a &l. 18 odst. 4 smérnice (EU) 2015/849 (EBA/GL/2021/02).
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a kontrol rizik apfed zohlednénim schopnosti investiéniho podniku zmirnit riziko
prostrednictvim dostupnych zdroj( kapitalu nebo likvidity,

Hriziky pro kapitdl” vyznamnd rizika, kterd by, pokud nastanou, méla vyznamny
obezietnostni dopad na kapitdl investi¢niho podniku v nasledujicich dvanacti mésicich. To
zahrnuje mimo jiné i rizika obsazena v ¢lancich 29 a 36 smérnice IFD,

»riziky pro likviditu a financovani“ vyznamna rizika, ktera by, pokud nastanou, méla
vyznamny obezfetnostni dopad na likviditu investiéniho podniku v riznych ¢asovych
horizontech,

»SREP prvkem” jednotlivé polozky z ndsledujiciho vyctu: analyza obchodniho modelu,
hodnoceni systému spravy a fizeni, hodnoceni rizik pro kapital, posouzeni dostatecnosti
kapitdlu, hodnoceni rizik pro likviditu a financovdani a posouzeni likvidity,

»referencnimi hodnotami dohledu” kvantitativni ndstroje pro jednotliva rizika vyvinuté
pfislusnym orgdnem s cilem odhadnout kapital potfebny k pokryti rizik nebo rizikovych
prvkd, které nejsou uvedeny v nafizeni IFR,

»skorem Zivotaschopnosti“ Ciselné vyjadreni, které shrnuje hodnoceni urcitého prvku SREP
organem dohledu a pfedstavuje ukazatel rizika pro Zivotaschopnost investiéniho podniku
vyplyvajici z hodnoceného SREP prvku.

1.3 Provadéni

Datum pouziti
12. Tyto obecné pokyny se pouZziji od 19.06.2023.

13. Tyto obecné pokyny jsou okamzité pouzitelné na proces SREP zahdjeny v roce 2023.



Hlava 2 Spolecny proces SREP

2.1 Prehled spole¢ného ramce procesu SREP

14. Prislusné organy by mély zajistit, aby proces SREP vedeny s investicnimi podniky zahrnoval
nasledujici slozky:

a.

j

zafazeni investi¢niho podniku do pfislusné kategorie a pravidelny prezkum tohoto
zafazeni;

monitorovani klicovych ukazatel(;

analyzu obchodniho modelu (BMA);

hodnoceni systému spravy a fizeni;

hodnoceni rizik pro kapital;

hodnoceni rizik pro likviditu;

posouzeni dostate¢nosti kapitalu investi¢niho podniku;
posouzeni dostatecnosti likvidity investi¢niho podniku;
celkové SREP hodnoceni a

opatteni v oblasti dohledu (a ptipadné opatfeni véasného zasahu).

2.1.1 Zarazeni investi¢nich podnikl do kategorii

15. Pfislusné organy by mély zaradit kazdy investi¢ni podnik, u néhoz se ma provadét proces SREP

podle ¢lanku 36 smérnice IFD, do jedné z téchto kategorii:

kategorie 1 — investi¢ni podniky, které spliuji alespon jedno z téchto kritérii:

i. hodnota jejich celkovych aktiv a podrozvahovych expozic ¢ini alespor
1 miliardu EUR nebo

ii. hodnota jejich celkovych aktiv a podrozvahovych expozic Cini alespon
250 milionli EUR a vykonavaji ¢innosti uvedené v bodé 3 nebo 6 oddilu A
prilohy | smérnice MIFID nebo

iii. jsou povaZovany za vyznamné na zakladé dohledového posouzeni
provedeného pfisluSnym orgdnem dohledu,

kategorie 2 — investi¢ni podniky, jejichz hodnota celkovych aktiv a podrozvahovych
expozic je niz8i nez 1 miliarda EUR a ¢ini alespori 250 milioni EUR a které
nevykonavaji zadnou z ¢innosti uvedenych v bodé 3 nebo 6 oddilu A pfilohy |
smérnice MIFID,



16.

17.

18.

e kategorie 3 —investicni podniky, jejichz hodnota celkovych aktiv a podrozvahovych
expozic je nizsi nez 250 miliond EUR a které nesplnuji podminky pro to, aby mohly
byt povaZzovany za malé a nepropojené investi¢ni podniky podle ¢l. 12 odst. 1
nafizeni IFR,

e malé a nepropojené investi¢ni podniky ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 nafizeni IFR.

PFislusné organy by toto zarazeni do kategorii mély pouzivat jako zadklad pro uplatfiovani zasady
proporcionality podle oddilu 2.4, a ne jako prostfedek vyjadtujici kvalitu investi¢niho podniku.

V ramci kategorii 1 az 3 mohou pfislusné organy v jednotlivych ptipadech zaradit investi¢ni
podnik do kategorie, ktera je v seznamu o stupen vysSe nebo nize, nez by tak ucinily podle kritérii
uvedenych v bodé 15. Za timto ucelem by pfislusné orgdny mély zvazit aspekty, jako je rozsah
a slozZitost operaci, rozsah obchodnich ¢innosti, objem drZzenych penéz zakaznik, rizikovy profil
investi¢niho podniku a veskeré dalsi relevantni aspekty. Je-li investi¢ni podnik takto zarazen do
jiné kategorie, mély by prislusné organy usilovat o to, aby byla zajisténa dostate¢nd homogenita
a srovnatelnost investi¢nich podnik( v ramci téZe kategorie.

PFislusné organy by se mély pfi zafazovani do kategorii opirat o Udaje vykazované pro ucely
dohledu a o informace vychazejici z predbézné analyzy obchodniho modelu (viz oddil 4.2).
Zarazeni do kategorii by mélo byt pfezkoumdno jednou za rok nebo v pfipadé vyznamné zmény
¢innosti. Dojde-li ke zméné kategorie investicniho podniku, mél by byt pfi urcovani
harmonogramu dalsiho hodnoceni SREP prvkl zohlednén posledni rok Uplného dokonéeného
SREP cyklu.

2.1.2 Prubéiné hodnoceni rizik

19.

20.

21.

Prislusné organy by mély prostfednictvim nasledujicich cCinnosti pribéiné hodnotit rizika,
kterym investi¢ni podnik je nebo mize byt vystaven:

a. monitorovani klicovych ukazateld podle hlavy 3;
b. analyza obchodniho modelu podle hlavy 4;

¢. hodnoceni systému spravy a fizeni podle hlavy 5;
d. hodnoceni rizik pro kapital podle hlavy 6 a

e. hodnoceni rizik pro likviditu podle hlavy 8.

Hodnoceni by mélo probihat podle kritéria proporcionality uvedeného v oddile 2.4. Hodnoceni
by mélo byt pfezkoumano s ohledem na nové informace.

Prislusné organy by mély zajistit, aby zjisténi vySe uvedenych hodnoceni:
a. bylajasné zdokumentovana v souhrnu zjisténi;

b. byla zohlednéna v rizikovém skére pridéleném v souladu s konkrétnim pokynem
uvedenym v pfislusné hlavé téchto obecnych pokyn( vénované pfislusnému SREP
prvku;



c. podporovala hodnoceni jinych SREP prvkd nebo hlubsi prosetfeni nesrovnalosti
mezi hodnocenim téchto SREP prvki;

d. pfrispivala k celkovému SREP hodnoceni a SREP skére a

e. méla v relevantnich pfipadech za ndsledek opatreni v oblasti dohledu a na jejich
zakladé byla provadéna informovana rozhodnuti tykajici se téchto opatieni.

2.1.3 Pravidelné hodnoceni kapitalové pfimérenosti a primérenosti likvidity

22.

23.

Pfislusné organy by mély pomoci nasledujicich hodnoceni pravidelné prezkoumavat
kapitalovou primérenost a pfimérenost likvidity investicniho podniku tak, aby doslo ke
zdravému pokryti rizik, kterym je nebo mize byt investi¢ni podnik vystaven:

a. posouzeni kapitalu v ramci procesu SREP podle hlavy 7 a
b. posouzeni likvidity v rdmci procesu SREP podle hlavy 9.

Pfislusné organy by mély pravidelnd hodnoceni provadét s pfihlédnutim ke kritériim
minimalniho zapojeni a proporcionality uvedenym v oddile 2.4. PfislusSné orgdny mohou
hodnoceni provadét Castéji. Pfislusné organy by mély prezkoumat hodnoceni s ohledem na
podstatna nova zjisténi vyplyvajici z hodnoceni rizik v ptipadech, kdy pfislusné organy dojdou
k zavéru, Ze tato zjisténi mohou mit podstatny vliv na kapital investiéniho podniku a/nebo
zdroje likvidity.

24. Ptislusné organy by mély zajistit, aby zjisténi téchto posouzeni:

a. bylajasné zdokumentovana ve shrnuti;

b. byla zohlednéna ve skére pridéleném kapitdlové primérenosti a pfimérenosti
likvidity investi¢niho podniku v souladu s pokynem uvedenym v hlavé vénované
pfislusSnému SREP prvku;

c. pfrispivala k celkovému rizikovému hodnoceni a SREP skére a

d. zohlednovala podle potfeby pozadavky dohledu, aby investicni podniky mély
kapital a/nebo zdroje likvidity vy3si, neZ jsou minimalni pozadavky stanovené
v natizeni IFR, a informovala o tom.

2.1.4 Celkové SREP hodnoceni

25.

Prislusné organy by mély pribéiné hodnotit rizikovy profil investicniho podniku a jeho
Zivotaschopnost prostfednictvim celkového SREP hodnoceni podle hlavy 10. Na zakladé
celkového SREP hodnoceni by pfislusné organy mély urcit, zda je mozné, aby rizika souvisejici
s pfimérenosti kapitalu a zdroji likvidity, systémem spravy a fizeni, kontrolnimi mechanismy
a/nebo obchodnim modelem ¢i strategii zpUsobila selhani investi¢niho podniku, a na zakladé
toho by mély pripadné urcit potfebu pfijmout opatfeni véasného zasahu a/nebo urdit, zda lze
investi¢ni podnik povaZzovat za investicni podnik, ktery je vselhani nebo jehoz selhani je
pravdépodobné.



26. Celkové hodnoceni by mélo byt prlibézné pfezkoumavano s ohledem na zjisténi hodnoceni rizik
nebo na vysledek posouzeni dostatecnosti kapitalu a likvidity v rdmci procesu SREP.

27. Prislusné organy by mély zajistit, aby zjisténi téchto hodnoceni:

a. byla zohlednéna ve skoére pridéleném celkové Zivotaschopnosti investi¢niho
podniku v souladu s pokynem uvedenym v hlavé 10;

b. bylajasné zdokumentovana v celkovém SREP hodnoceni, které obsahuje pridélené
SREP skére (celkové apro jednotlivé SREP prvky) a pfipadna zjisténi organl
dohledu od posledniho hodnoceni, a

c. tvofrila zaklad pro rozhodnuti organu dohledu otom, zda lze investi¢ni podnik
povazovat za investi¢ni podnik, ktery je vselhani nebo jehoz selhani je
pravdépodobné; u investi¢nich podnikd, na néz se vztahuje smérnice BRRD, by toto
rozhodnuti mélo byt provedeno v souladu s ¢lankem 32 uvedené smérnice, a to i
s ohledem na obecné pokyny organu EBA kinstitucim, jeZz jsou v selhani nebo
jejichZ selhani je pravdépodobné®.

2.1.5 Dialog sinvesticnimi podniky, uplatnéni opatreni v oblasti dohledu a sdéleni
zjisténi

28. V souladu s modelem minimalniho zapojeni podle oddilu 2.4 by pfislusné organy mély zahajit
dialog s investi¢nimi podniky za ucelem hodnoceni jednotlivych SREP prvkd v rdmci procesu
SREP na zakladé hlav téchto obecnych pokyn(i vénovanych jednotlivym SREP prvkam.

29. Na zakladé celkového SREP hodnoceni a v ndvaznosti na hodnoceni jednotlivych SREP prvki
v ramci tohoto procesu by prislusné organy mély pfijmout opatreni v oblasti dohledu podle
hlavy 10.

30. Pokud zjisténi, ktera jsou vysledkem monitorovani klicovych ukazatel(i, hodnoceni SREP prvki
v rdmci procesu SREP nebo jiné cinnosti organt dohledu, vyZaduji uplatnéni opatfreni v oblasti
dohledu v ramci feSeni bezprostfednich problém(, pfislusné organy by nemély cekat na
dokonceni hodnoceni vsech SREP prvk( v ramci procesu SREP a aktualizaci celkového SREP
hodnoceni, nybrz by mély rozhodnout o opatfenich nezbytnych k napravé vyhodnocené situace
a poté pokracovat v aktualizaci celkového SREP hodnoceni.

31. Jak je uvedeno v oddile 2.4, pfislusné organy by se mély rovnéz zapojit do dialogu zaloZeného
na vysledcich celkového SREP hodnoceni a na souvisejicich opattenich v oblasti dohledu a na
konci tohoto procesu informovat investi¢ni podnik o kapitalovych pozadavcich a pozadavcich
na likviditu, jakoZ i o opatfenich v oblasti dohledu, ktera musi dodrZzovat.

° Obecné pokyny orgénu EBA k vykladu rGznych podminek, za nichZ se instituce povaZuje za instituci, jeZ je v selhdni nebo
jejiz selhani je pravdépodobné, podle €l. 32 odst. 6 smérnice 2014/59/EU (EBA/GL/2015/07).
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2.2 Pridélovani SREP skore

32.

33.

34,

35.

Prislusné organy by mély priradit skore rizika a skore Zivotaschopnosti, kterd jsou souhrnnym
vyjadrenim vyhodnoceni riznych kategorii rizik a prvk( v rdmci procesuSREP.

PFi hodnoceni jednotlivych kategorii rizik a SREP prvki by prislusné organy mély pouzivat tuto
stupnici: 1 (nizké riziko), 2 (stfedné nizké riziko), 3 (stfedné vysoké riziko) a 4 (vysoké riziko).
Toto hodnoceni odrdzi nazor orgdnu dohledu vychdzejici z pfislusnych bodovacich tabulek
v hlavach vénovanych jednotlivym SREP prvkdm. Pfislusné organy by mély pouzivat privodni
,faktory” uvedené v téchto tabulkdch jako podklad pro své vysledné posouzeni (tj. neni
nezbytné, aby investi¢ni podnik splfioval veskeré ,faktory” spojované s hodnocenim , 1% aby
dosahl skére ,,1“) a/nebo je dale rozpracovat ¢i doplnit dalsi faktory. Jedna-li se o nejhorsi
mozné skore, prislusné organy by mély pridélit skore ,4“ (tj. skdre ,,4“ se udéli i v pfipadé, Ze
pozice investi¢niho podniku je horsi, nez ,faktory” u skére ,4“ predpokladaji).

Pfi uplatiiovani obecnych pokynl by pfislusné organy mély pro své interni Ucely, napft.
planovani zdrojl, zavést podrobnéjsi pravidla pro pridélovani skére, pticemz by vSak mély
dodrZovat celkovy ramec pfidélovani skére uvedeny v téchto obecnych pokynech.

Prislusné organy by mély zajistit, aby veskera dosaZzena skére byla pravidelné prezkoumavana
alespon tak ¢asto, jak se uvadi v oddile 2.4, a bez zbyte¢ného prodleni na zakladé vyznamnych
novych zjisténi nebo vyvoje.

2.2.1 Skore rizik

36.

37.

38.

Prislusné organy by mély jednotlivym rizikim pro kapital pfidélovat skore rizik podle kritérii
uvedenych v hlavé 6 a riziklim pro likviditu a financovani podle kritérii uvedenych v hlavé 8.
Tato skére predstavuji pravdépodobnost, Ze riziko bude mit vyznamny obezietnostni dopad na
investi¢ni podnik, a to po zvazeni kvality kontrol rizik ke zmirnéni tohoto dopadu (tj. zbytkové
riziko), avsak pred zvazenim schopnosti investicniho podniku zmirnit riziko prostfednictvim
dostupnych zdroju kapitalu nebo likvidity.

Pfislusné organy by mély stanovit skére rizika prevainé prostrednictvim posouzeni
inherentniho rizika, ale mély by rovnéz zohlednit faktory souvisejici s fizenim rizik. Zejména
primérenost Fizeni rizik mlzZe sniZit nebo v nékterych pfipadech zvysit riziko vyznamného
obezfetnostniho dopadu (tj. faktory souvisejici s inherentnim rizikem mohou v zavislosti na
primérenosti fizeni rizik podcenit nebo precenit troven rizika).

Pfi provadéni téchto obecnych pokynli mohou pfislusné organy hodnotit Urovné inherentniho
rizika a kvalitu Fizenf rizik oddélené (cozZ vede ke stfednimu a Cistému skére) nebo souhrnné
(coz vede pouze k Cistému skore rizik). Prislusné organy mohou rovnéz zavést metody agregace
pro shrnuti jednotlivych rizik pro kapital a pro likviditu.

2.2.2 Skore Zivotaschopnosti

39.

Prislusné organy by mély zvlast pridélit skore, ktera jsou souhrnnym vyjadienim Grovné rizika
pro Zivotaschopnost investicniho podniku, na zakladé vysledkd hodnoceni ¢tyr SREP prvka:
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40.

41.

42.

43.

44,

a. obchodniho modelu a strategie podle kritérii uvedenych v hlavé 4;
b. systému spravy a fizeni podle kritérii uvedenych v hlavé 5;

c. kapitalové pfimérenosti podle kritérii uvedenych v hlavé 7 a

d. primérenosti likvidity podle kritérii uvedenych v hlavé 9.

Pokud jde o kapitdlovou pfimérenost a pfimérenost likvidity, tato skére predstavuji pohled
organu dohledu nad schopnosti investi¢niho podniku zmirnit/pokryt jednotliva rizika pro kapital
a likviditu, jak je stanoveno v hlavach 6 a 8.

PFislusné organy by mély podle kritérii uvedenych v hlavé 10 rovnéz pridélit celkové SREP skére.
Toto skére by mélo byt pridéleno na zakladé posouzeni organ(i dohledu a mélo by predstavovat
nazor organll dohledu na celkovou Zivotaschopnost investi¢niho podniku.

Prislusné orgdny by mély zajistit, aby skére pridélené obchodnimu modelu, systému spravy
a fizeni, kapitalové pfimérenosti a pfimérenosti likvidity, jakoZ i celkové SREP skére splriovalo
tyto cile:

a. naznacovalo pravdépodobnost, Ze mlZe byt nutné pfijmout opatfeni v oblasti
dohledu k rfeseni problému v souladu s kritérii uvedenymi v hlavé 10;

b. bylo podnétem k pfijeti pfipadnych vcasnych intervencnich opatfeni v souladu
s obecnymi pokyny orgdnu EBA k podminkdm pro uplatnéni opatfeni v€asného
zasahu a

c. pomahalo s prioritizaci a planovanim zdroji organt dohledu a se stanovovanim
priorit.

Pfislusné orgadny by mély zajistit, aby celkové SREP skére ptridélené na zakladé souhrnného
pohledu na hrozby vyplyvajici z SREP prvkl poskytovalo informace o celkové Zivotaschopnosti
investi¢niho podniku, véetné informaci o tom, zda je investi¢ni podnik ,v selhdni nebo je jeho
selhani pravdépodobné”.

Pokud vysledek celkového SREP hodnoceni naznacuje, Ze investi¢ni podnik mlze byt povazovan
za ,investi¢ni podnik, jenZ je v selhdni nebo jehoZ selhani je pravdépodobné”, pfislusné organy
by mély pridélit skére ,,F“ a ptipadné dodrZet postup zapojeni organ( pfislusnych k feseni krize,
jak je uvedeno v ¢lanku 32 smérnice BRRD.

2.3 Organizacni usporadani

45.

Prislusné organy by mély zajistit, aby pti provadéni procesu SREP bylo z organiza¢niho hlediska
zajiSténo alespon toto:

a. popis roli aodpovédnosti pracovnikll dohledu pfi provadéni procesu SREP
i pfislusné hierarchické vztahy v béZnych i mimoradnych situacich;

b. opatfeni pro spolupraci s ostatnimi pfislusSnymi organy dohledu za ucelem ziskani
jejich nazorl a pfislusnych vstupl ke konkrétnim zaleZitostem, které mohou mit
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dopad na zjisténi nebo skére v rdmci procesu SREP, aby se zabranilo zdvojeni usili
a aby se zajistila konzistentnost posouzeni a souvisejicich opatfeni v oblasti
dohledu;

c. postupy pro zdokumentovani azaznamenani zjisténi avysledného posouzeni
dohledu;

d. opatreni pro schvalovani zjisténi askdre, jakoz ipostupy eskalace v pfipadé
rozdilnych nazorl v prislusném organu v béznych i mimoradnych situacich;

e. opatieni pro vedeni dialogu sinvesticnim podnikem vsouladu s modelem
minimalniho zapojeni podle oddilu 2.4 tak, aby bylo moiné hodnotit jednotlivé
SREP prvky, a

f. opatteni pro konzultace s investi¢nim podnikem a sdélovani vysledk( procesu SREP
investi¢nimu podniku.

46. PFi definovani opatfeni pro vedeni dialogu s investi¢nimi podniky by pfislusné organy mély
zvazit mozné dusledky poskytovani skore investicnim podnikim, pokud jde o jejich informacni
povinnosti podle poZadavkd nafizeni (EU) ¢&.596/2014 ° asmérnic 2014/57/EU !
a 2004/109/ES*2.

2.4 Proporcionalita a zapojeni organ( dohledu

47. Pfislusné orgdny by v zavislosti na kategorii investi¢niho podniku podle tabulky 2 nize mély
uplatiiovat zasadu proporcionality, pokud jde o rozsah, Cetnost aintenzitu zapojeni organu
dohledu a dialog s investi¢nim podnikem a ocekavani organi dohledu ohledné pozadavkd,
které by investi¢ni podnik mél splfiovat.

48. Pokud jde o aspekt ¢etnosti zapojeni organ( dohledu, prislusné organy by se pfi planovani
¢innosti vramci procesu SREP mély fidit modelem minimdlni Grovné zapojeni uvedenym
v nasledujicich podkapitolach a v tabulce ¢. 2.

49. Dospéji-li pFislusné orgdny k zavéru, Ze investicni podniky maji podobny rizikovy profil, mohou
provést tematickda SREP hodnoceni u nékolika investi¢nich podnik(l jako jediné hodnoceni
(zejména analyzu obchodniho modelu Ize provést u malych investic¢nich podnikd, které prijimaji
a predavaji pokyny k nékolika tfidam aktiv, protoZe u vSech téchto investi¢nich podnik( budou
pravdépodobné zjistény stejné problémy souvisejici s Zivotaschopnosti). PFfislusné organy

10 NafFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 ze dne 16.dubna 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni
o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).

11 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014 o trestnich sankcich za zneuZivani trhu
(smérnice o zneuzivéani trhu) (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 179).

12 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavkd na
prahlednost tykajicich se informacj o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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50.

51.

52.

53.

54.

mohou rovnéZ prizplsobit metodiky pro uplatfiovani procesu SREP u investicnich podniki
s podobnymi rizikovymi profily.

U investi¢nich podnikl s celkovym SREP skére 4 a pfipadné u investi¢nich podnikd s celkovym
SREP skére 3 na zakladé zjisténi z predchozich hodnoceni SREP prvk( by prislusné organy mély
stanovit dodate¢nou Uroven zapojeni, pricemz by mély byt pozadovany rozsahlejsi zdroje
dohledu a vyssi ¢etnost hodnoceni (alespori docasné), bez ohledu na kategorii investi¢niho
podniku. S ohledem na stanovenou minimalni cetnost hodnoceni vsech SREP prvk(i uvedenych
v dalSich podkapitolach a v tabulce 2, ¢astéjsi posouzeni mlze zahrnovat specifické SREP prvky,
kterym je tfeba vénovat zvlastni pozornost z divodu vyssiho rizika nebo provedeni celkového
SREP hodnoceni.

Bez ohledu na dobu uplynulou od posledniho procesu SREP by pfislusné organy mély provést
nové hodnoceni, pokud nastala alespon jedna z téchto situaci:

a. pri sledovani klicovych ukazatell je pozorovana vyznamna zména ve srovnani
s referenénim datem posledniho hodnoceni vsech SREP prvk;

b. jsou k dispozici negativni vefejné informace o investiénim podniku, které naznacuji
potencialni vyznamné riziko (v souvislosti s rizikem ztraty dobré povésti, rizikem
jednani, bezpecnosti informacnich technologii);

c. pfrislusné organy maji jiné dlivody domnivat se, Ze se obchodni model nebo rizikovy
profil investi¢niho podniku od referen¢niho data posledniho hodnoceni viech SREP
prvkl vyrazné zménil.

Pfi planovani cinnosti v ramci procesu SREP by pfislusné organy mély vénovat zvlastni
pozornost koordinaci ¢innosti s jinymi subjekty, které se na hodnoceni pfimo nebo nepfimo
podileji, zejména pak v pripadech, kdy jsou vyZzadovdny podklady od dotycného investi¢niho
podniku a/nebo jinych pfislusnych organd, které se podileji na dohledu nad preshrani¢nimi
skupinami dle hlavy 11.

Pokud jde o rozsah proporcionality, mély by si pfislusné organy pfi provadéni procesu SREP
podle téchto obecnych pokynl uvédomit, Ze r(zné prvky, metodické aspekty a slozky
hodnoceni uvedené v hlavach 4, 5, 6 a 8 nemaji pro vSechny investi¢ni podniky stejny vyznam.
Prislusné organy by mély pripadné uplatiovat rGizné stupné podrobnosti hodnoceni v zavislosti
na kategorii, do které je investicni podnik zafazen, avrozsahu odpovidajicim velikosti,
obchodnimu modelu investi¢niho podniku a povaze, rozsahu a sloZitosti jeho ¢innosti.

Na konci kazdého hodnoceni vSech SREP prvkl mohou pfislusné organy informovat investicni
podnik o vysledku celkového SREP hodnoceni a mély by poskytnout:

a. prohlaseni o vysi a sloZzeni kapitalu, ktery je investi¢ni podnik povinen drZet nad
rdmec poZadavkl stanovenych v ¢asti druhé, treti a Ctvrté natizeni IFR v souladu
s ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice IFD;

b. prohlaseni o vysi a sloZeni kapitdlu, ktery ma investi¢ni podnik drzet v souladu
s ¢lankem 41 smérnice IFD;
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c. prohlaseni odrzené likvidité a veSkerych zvlastnich poZadavcich na likviditu
stanovenych prislusnymi organy v souladu s ¢lankem 42 smérnice IFD;

d. prohldseni o ostatnich opatrenich v oblasti dohledu, ktera pfislusny organ hodla
pfijmout.
2.4.1 Investi¢ni podniky kategorie 1

55. Aby byla zajisténa vhodna ¢etnost ¢innosti dohledu souvisejicich s procesem SREP pro investicni
podniky kategorie 1, pfislusné organy by mély:

a. Ctvrtletné sledovat klicové ukazatele;
b. alespon kazdé dva roky aktualizovat hodnoceni vSech jednotlivych SREP prvki;

c. prlbéziné spolupracovat a vést dialog s vedoucim organem a vrcholnym vedenim
investi¢niho podniku.

2.4.2 Investi¢ni podniky kategorie 2

56. Aby byla zajisténa vhodna ¢etnost ¢innosti dohledu souvisejicich s procesem SREP pro investi¢ni
podniky kategorie 2, pfislusné organy by mély:

a. Ctvrtletné sledovat klicové ukazatele;
b. alespon kazdé tfi roky aktualizovat hodnoceni vsech jednotlivych SREP prvkd;

c. spolupracovat s vedoucim orgdnem a vrcholovym vedenim investicniho podniku
s alespon stejnou Cetnosti, s jakou jsou hodnoceny vsechny SREP prvky.

2.4.3 Investi¢ni podniky kategorie 3

57. Aby byla zajisténa vhodna ¢etnost Cinnosti dohledu souvisejicich s procesem SREP pro investi¢ni
podniky kategorie 3, pfislusné organy by mély:

a. Ctvrtletné sledovat klicové ukazatele;

b. provést hodnoceni vsech SREP prvkd s ohledem na nové podstatné informace
o daném riziku, pricemz prezkum by mél mit takovy rozsah a hloubku, aby byl
prizplsoben konkrétnimu rizikovému profilu investi¢niho podniku;

c. spolupracovat s vedoucim orgdnem a vrcholovym vedenim investicniho podniku
s alespon stejnou Cetnosti, s jakou jsou hodnoceny vsechny SREP prvky.

Je-li to povazovano za vhodné, mohou pfislusné organy stanovit pravidelnou minimalni
Cetnost hodnoceni vsech SREP prvki pro vSechny investi¢ni podniky kategorie 3 nebo
pro jejich podskupinu.
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2.4.4 Malé a nepropojené investi¢ni podniky

58. V pripadé malych a nepropojenych investi¢nich podnik(, které spliuji kritéria uvedena ¢l. 12
odst. 1 nafizeni IFR, by pfislusné organy mély:

a. sledovat klicové ukazatele alespon jednou roc¢né;

b. provést hodnoceni vSsech SREP prvkl s ohledem na nové podstatné informace
o daném riziku, pficemz prezkum by mél mit takovy rozsah a hloubku, aby byl
pfizpGsoben konkrétnimu rizikovému profilu investi¢niho podniku;

c. je-li to povaZovano za nezbytné, spolupracovat a vést dialog s vedoucim organem

a vrcholnym vedenim

s hodnocenim SREP prvkd, je-li provadéno.

investicniho podniku,

a to zejména v souvislosti

Tabulka 2. Uplatriovani procesu SREP u jednotlivych kategorii investi¢nich podnik

Monitorovani L T .
. e Hodnoceni vSech SREP Minimalni uroven
Kategorie klicovych rvkil T
ukazatell P POl 8
. , Prabézny dialo s vedoucim
1 Ctvrtletni 2 roky , ¥ g ,
organem a vrcholnym vedenim.
Spoluprace na zakladé udalosti
s vedoucim organem a vrcholovym
2 Ctvrtletni 3 roky vedenim s alespon stejnou cetnosti,
s jakou probihd hodnoceni v ramci
procesu SREP.
Na zadkladé udalosti
zjisSténych organem | Spoluprace na zakladé dohledem
dohledu zjisténych  udalosti s vedoucim
x , s pfizpGsobenim organem a vrcholovym vedenim
3 Ctvrtletni (s prizp & v . Y y ;.
rozsahu a hloubky | s alespon stejnou cetnosti, s jakou
pfezkumu konkrétnimu | probiha hodnoceni v rdémci procesu
rizikovému profilu | SREP.
investi¢niho podniku)
. Na  zdkladé  zjisténi
Malé a (o , . . .
., udalosti organem | Spoluprace na zdakladé dohledem
nepropojené vy s ,
. oy, dohledu zjisténych  udalosti s vedoucim
investicni v o , . , ;
. ., (s prizptsobenim organem a vrcholovym vedenim
podniky ve | RocCni N . , ;.
Y rozsahu a hloubky | s alesponl stejnou cetnosti, s jakou
smyslu ¢l. 12 Y ey " S
v prezkumu konkrétnimu | probihd hodnoceni v rdmci procesu
odst. 1 nafizeni . , .
rizikovému profilu | SREP.
IFR . oy .
investi¢niho podniku)
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Hlava 3 Monitorovani klicovych ukazatelu

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Pfislusné organy by mély provadét pravidelné monitorovani klicovych financnich a nefinanénich
ukazatel(, které umoznuji sledovat zmény ve financni situaci a rizikovém profilu investi¢nich
podnikd. Prislusné organy by rovnéZz mély toto monitorovani pouZivat ke zjisténi potreby
aktualizovat hodnoceni SREP prvkd sohledem na nové podstatné informace nad ramec
pldnované c¢innosti dohledu. Pokud monitorovéni odhali podstatnou zménu rizikového profilu
investi¢niho podniku nebo podstatnou odchylku u ukazatel(l, mély by prislusné organy prosetfit
pric¢iny, popfipadé s ohledem na nové informace pfezkoumat hodnoceni pfislusného SREP
prvku.

PFislusné organy by mély monitorovat klicové financni ukazatele v souladu s ¢etnosti podavani
zprav pro investi¢ni podnik. Monitorovani nefinancnich ukazatelt by mélo byt pfizplsobeno
povaze a volatilité konkrétniho nefinanéniho ukazatele, mélo by vSak byt provadéno alespon
jednou rocné.

PFislusné organy by mély vytvofit systémy a konfigurace monitorovani, které umoznuji zjistit
podstatné zmény a podstatné odchylky ukazatell, a mély by pfipadné stanovit odpovidajici
prahové hodnoty. Pfislusné orgdny by rovnéz mély zajistit, aby uvSech pfislusnych
monitorovanych ukazatell (nebo kombinaci ukazatelll) byly prosetfeny pripadné podstatné
odchylky a podstatné zmény. Pfislusné organy by proto mély urcit pfi¢inu a posoudit zavaznost
potencidlniho obezfetnostniho dopadu na investi¢ni podnik a mozné dlsledky pro zarazeni
podniku do pfislusné kategorie.

Ptislusné organy by mély upravit soubor ukazatel( a jejich prahové hodnoty s pfihlédnutim ke
konkrétnim vlastnostem jednotlivych investi¢nich podnikd nebo skupin investicnich podnikd
s podobnymi charakteristikami (skupiny podobnych subjekt(l). Nastaveny ramec ukazatel(,
konfigurace monitorovani a prislusné prahové hodnoty by mély odpovidat velikosti, sloZitosti,
obchodnimu modelu a rizikovému profilu investi¢niho podniku a mély by zahrnovat zemépisné
oblasti, odvétvi a trhy, ve kterych doty¢ny investi¢ni podnik plsobi.

Prislusné organy by mély urcit ukazatele, které budou sledovany prostfednictvim pravidelného
monitorovani, predevsim na zakladé pravidelného vykazovani udajd pro Ucely dohledu za
pouziti definic obsazenych ve standardech pro jednotny ramec vykazovani.

Vytvoreny ramec ukazatell a vysledky monitorovani klicovych ukazatell by rovnéz mély slouzit
jako vstupni udaje pro hodnoceni rizik pro kapital a rizik pro likviditu na zakladé pfislusnych
SREP prvkd.

Ukazatele pouZivané pro ucely monitorovani by mély zahrnovat alespon tyto ukazatele
specifické pro investi¢ni podniky:

a. finanéni a nefinancni ukazatele tykajici se kategorii rizik, na néz se vztahuji tyto
obecné pokyny a které se vztahuji na konkrétni kategorii investi¢nich podnik( (viz
hlavy 6 a 8);
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66.

67.

68.

b. vSechny poméry odvozené z uplatiiovani nafizeni IFR a z vnitrostatnich pravnich
predpisl provadéjicich smérnici IFD;

c. v pfipadé potfeby minimalni poZzadavky na kapital a zplQsobilé zavazky stanovené
smérnici BRRD;

d. jsou-li k dispozici ukazatele ozdraveni pouzivané ve vlastnich ozdravnych planech
daného investi¢niho podniku.

Pfislusné organy by mély zahrnout nefinancni ukazatele, jako je napfiklad rozsah povoleni,
pocet zaméstnanc(, pocet stiznosti nebo jiné relevantni nefinan¢ni ukazatele, a mohou stanovit
dalsi ukazatele, které povazuji za vhodné.

’

Pfislusné organy by meély ukazatele pro konkrétni investi¢ni podniky doplnit o pfislusné
makroekonomické ukazatele v zemépisnych oblastech, odvétvich a trzich, ve kterych dany
investi¢ni podnik plsobi, jsou-li tyto ukazatele k dispozici.

Pfislusné organy by rovnéZz mély zvazit doplnéni pravidelného monitorovani klicovych
financénich a nefinanc¢nich ukazateld o posouzeni nezavislého prizkumu a analyzy trhu, jsou-li
k dispozici.
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Hlava 4 Analyza obchodniho modelu

4.1 Obecné predpoklady

69.

70.

71.

72.

73.

74.

Tato hlava popisuje kritéria hodnoceni obchodniho modelu a strategie investi¢niho podniku.
Prislusné organy by toto hodnoceni mély pouzit u investi¢niho podniku na stejné Urovni jako
celkové SREP hodnoceni. Mohou jej vSsak rovnéz pouzit na konkrétni cinnost na urovni
obchodniho Utvaru nebo tematicky.

Aniz by tim byla dotcena odpovédnost vedouciho organu investicniho podniku za vedeni
a organizovani obchodni cinnosti nebo urceni preference urcitych konkrétnich obchodnich
modeld, pfislusné organy by mély provadét analyzu obchodniho modelu, na zakladé které Ize
vyhodnotit obchodni a strategicka rizika a urcit:

a. zivotaschopnost sou¢asného obchodniho modelu investi¢niho podniku na zakladé
schopnosti generovat pfijatelné vynosy v nasledujicich dvanacti mésicich a

b. udrzitelnost strategie investi¢niho podniku v éasovém horizontu nejméné tfi let.

Pfislusné organy by mély pouzivat vysledek analyzy obchodniho modelu jako podklad pro
hodnoceni vSech dalSich SREP prvk(. Prislusné orgdny mohou hodnotit konkrétni aspekty
analyzy obchodniho modelu, zejména provést kvantitativni hodnoceni obchodniho modelu,
v ramci hodnoceni jinych SREP prvkd.

Pfislusné organy by mély analyzu obchodniho modelu pouzivat také pfi identifikaci hlavnich
slabych mist investicniho podniku, kterda mohou mit s nejvétsi pravdépodobnosti podstatny
dopad na investiéni podnik ¢i vést v budoucnu k jeho selhani.

Pfislusné organy by rovnéZz mély vyuzivat analyzu obchodniho modelu k posouzeni
obezfetnostnich disledkd rizik AML/CFT, ktera jsou jim zndma, a to v souvislosti s obchodnim
modelem investi¢niho podniku. Vtomto ohledu by pfislusné organy mély vyuzZivat Udaje
ziskané od organl dohledu v oblasti AML/CFT, zejména jejich posouzeni rizik AML/CFT
a jakakoli zjisténi tykajici se zavaznych nedostatkl v kontrolnich mechanismech investi¢niho
podniku v oblasti AML/CFT, k doplnéni svych zjisténi z pribézného dohledu a vyhodnotit, zda
vyvolavaji obezfetnostni obavy souvisejici s riziky AML/CFT. Pokud z posouzeni vyplyva, Ze
obchodni model investi¢niho podniku vyvoldva obezfetnostni obavy souvisejici s AML/CFT
riziky, mély by ptislusné orgdny vysledky obezifetnostniho posouzeni obchodniho modelu sdilet
s organy dohledu v oblasti AML/CFT.

Ptislusné organy by mély v ramci analyzy obchodniho modelu pfiméfenym zplsobem provést
nasledujici kroky, tj. pfizplsobit miru podrobnosti analyzy konkrétni situaci investi¢niho
podniku, vnimanému riziku a rozsahu a sloZitosti jeho ¢innosti:

a. predbézné hodnoceni;

b. identifikaci oblasti zaméreni;
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hodnoceni podnikatelského prostredi;

kvantitativni analyzu soucasného obchodniho modelu;

kvalitativni analyzu sou¢asného obchodniho modelu;

analyzu vyhledové strategie (véetné planovanych zmén obchodniho modelu);
hodnoceni Zivotaschopnosti obchodniho modelu v nasledujicich dvanacti mésicich;
hodnoceni udrZitelnosti strategie;

identifikaci klicovych zranitelnosti, kterym obchodni model nebo strategie
investi¢ni podnik vystavuje nebo mUze vystavit, a

souhrn zjisténi a stanoveni skoére.

75. U investi¢nich podnik( kategorie 3, u kterych je rozsah a sloZitost ¢innosti investi¢niho podniku
nizsi, mohou prislusné organy provést analyzu obchodniho modelu a pfidélit prislusné skére
zjednodusenym zplsobem. V téchto pfipadech by mély alespon posoudit Zivotaschopnost
obchodniho modelu a udrZitelnost strategie investi¢nich podnikl s prihlédnutim k jejich
podnikatelskému prostiedi a mély by urcit hlavni slaba mista. U investi¢nich podnik( tfidy 3 by
pfislusné organy mély v kazdém jednotlivém pfipadé rozhodnout, zda a v jaké formé provést
analyzu obchodniho modelu, pficemz by mély alespon vytvofit komplexni ptehled o tom, jak
tyto investi¢ni podniky generuji vynosy, a urcit slaba mista, kterym jsou vystaveny, a ktera
mohou ovlivnit jejich schopnost generovat tyto vynosy.

76.

Pfi provadéni analyzy obchodniho modelu mohou pfislusné orgdny pouzivat tyto zdroje
kvantitativnich a kvalitativnich informaci, jsou-li dostupné:

a.

strategické plany investicniho podniku, jsou-li dostateéné spolehlivé, se
soucasnymi a planovanymi hospodarskymi vysledky véetné uvedeni zakladnich
ekonomickych predpokladd;

finanéni vykazy (véetné vykazu ziskd a ztrat, rozvahy);
podavani zprav pro regulatorni ucely;

interni vykazovani (manazerské informace, planovani kapitalu, vykazovani likvidity,
interni zpravy o rizicich);

pfipadné ozdravné plany a plany reseni krize;

vykazy vypracované tretimi stranami, véetné zprdv auditora, zprdv analytik(
akciovych trhd / Gvérovych analytikd, a

jiné relevantni studie/prazkumy (véetné téch od Mezinarodniho ménového fondu
(MMF), makroobezietnostnich organa a instituci, evropskych instituci).
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4.2 Predbézné hodnoceni

77. Prislusné organy by mély analyzovat hlavni ¢innosti investi¢niho podniku, zemépisné oblasti
jeho plsobeni a pozice na trhu, aby na nejvyssi Urovni konsolidace v dané jurisdikci zjistily

o investi¢nim podniku tyto informace:

a.

b.

C.

vyznamné zemépisné oblasti;

vyznamné dcefiné podniky / pobocky a

hlavni ¢innosti a pfipadné linie podnikani nebo produktové linie.

78. Za timto Ucelem by pfislusné organy mély zvazit celou radu relevantnich ukazatel(, a to v dobé
hodnoceni i jejich zmény v Case. Tyto ukazatele by mély zahrnovat:

a.
b.
c.

d.

podil na celkovych vynosech/nakladech;
podil aktiv;
podil na kapitalovych pozadavcich a

pozici na trhu.

79. Pfislusné organy by toto predbézné hodnoceni mély vyuzit k tomu, aby:

a.

urCily vyznamnost obchodnich ¢innosti: pfislusné organy by mély urcit, které
zemépisné oblasti, dcefiné podniky/pobocky, ¢innosti a pripadné linie podnikani
nebo produktové linie jsou nejpodstatnéjsi na zakladé jejich podilu na tvorbé zisku
(zejména na zakladé vykazu zisk( a ztrat), rizika (véetné K-faktorl nebo jinych
rizikovych opatfeni) a/nebo organizacnich priorit. Pfislusné organy by se o tyto
informace mély opirat pfi identifikaci oblasti, na které by se méla zamérit analyza
obchodniho modelu (bliZze popsano v oddile 4.3);

urcily skupinu podobnych subjekt(l: prislusné orgdny mohou urcit i) relevantni
skupinu podobnych subjektl na zakladé jeho struktury a ¢innosti; ii) pro provedeni
analyzy obchodniho modelu skupinu podobnych subjektd na zakladé
konkurenénich produktd / linii podnikdni zamérenych na stejny zdroj
ziskd/zakaznik(;

podpofily uplatiovani zasady proporcionality: prislusSné organy mohou pouZit
vysledky predbéziného hodnoceni, které pomohou uréit vhodnou uroven
podrobnosti hodnoceni.

4.3 ldentifikace hlavnich oblasti analyzy obchodniho modelu

80. Pfislusné organy by mély urcit hlavni oblasti analyzy obchodniho modelu. Mély by se zaméfit
na linie podnikdni, které jsou z hlediska Zivotaschopnosti nebo budouci udrzitelnosti
soucasného obchodniho modelu nejdulezitéjsi a/nebo mohou s nejvétsi pravdépodobnosti
zvysit expozici investiéniho podniku vici stavajicim nebo novym slabym mistlm. Pfislusné
organy mohou zohlednit:
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vyznamnost obchodnich ¢innosti — zda jsou urcité obchodni ¢innosti dilezitéjsi pro
tvorbu ziskl (nebo ztrat) nebo penéznich tokd;

predchozi zjisténi vramci dohledu — zda mohou zjisténi ujinych SREP prvkd
poukazat na linie podnikani, které vyZaduji dalsi prosSetfeni, véetné zjisténi organ
dohledu v oblasti AML/CFT;

zjisténi a postrehy z internich nebo externich zprav auditora — zda funkce auditu
zjistila konkrétni problémy s udrZitelnosti nebo Zivotaschopnosti urcitych linii
podnikani;

vyznam pro strategické plany — zda existuji linie podnikani, které investi¢ni podnik
zamysli vyrazné rozvijet nebo omezit;

pozorované zmény obchodniho modelu — zda jsou skute¢né pozorovany zmény
obchodniho modelu, k nimZz doslo, aniz by investiéni podnik oznamil jakékoli
pldnované zmény nebo vydal nové strategické plany, a zda zmény obchodniho
modelu mohou investi¢ni podnik vystavit zvySenym rizikm AML/CFT, a

srovnani podobnych subjektd — zda oblast podnikani pfi srovnani s podobnymi
subjekty dosahuje netypickych vysledk (jako vybocujici odlehla hodnota).

4.4 Hodnoceni podnikatelského prostredi

81. Scilem ziskat predstavu o vérohodnosti strategickych predpokladd investi¢niho podniku by
pfislusné organy mély provést analyzu podnikatelského prostfedi. Ta pfihlizi k aktudlnim
a budoucim obchodnim podminkam, ve kterych investi¢ni podnik plisobi nebo pravdépodobné
bude plsobit na zidkladé hlavnich nebo vyznamnych zemépisnych a obchodnich expozic. Tato
analyza by méla vychazet z hlavnich makroekonomickych proménnych, regulatornich a trznich
trend a konkurencniho prostredi.

4.5 Analyza soucasného obchodniho modelu

82. Ve snaze pochopit prostfedky a metody pouzivané investiénim podnikem k zajisténi jeho
fungovani a tvorbé zisku by prislusné organy mély provést kvantitativni a kvalitativni analyzu.

4.5.1 Kvantitativni analyza

83. Pfislusné organy by mély provést statickou analyzu i analyzu trendu kli¢ovych kvantitativnich
charakteristik soucasného obchodniho modelu investiéniho podniku s cilem pochopit jeho
finan¢ni vysledky a to, do jaké miry jsou ovlivnény rizikovym apetitem investi¢niho podniku nez
u srovnatelnych subjektd.

84. Pfi provadéni analyzy mohou pfislusné organy zahrnout:

vykaz ziskll nebo ztrat: prislusné organy mohou vyhodnotit zékladni ziskovost
investitniho podniku (po vylouceni mimoradnych a jednorazovych polozek),
rozdéleni zdroji — detail prijm0, detail nakladl, opravné polozky a klicové
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pomérové ukazatele (véetné ukazatele Cistého ziskového rozpéti nakladd/vynosd,
Cistych penéznich toka);

rozvahu: pfislusné orgdny mohou vyhodnotit sloZeni aktiv a pasiv, strukturu
financovani, zménu kapitdlu a kapitdlovych pozadavk( aklicové pomérové
ukazatele (vCetné navratnosti kapitalu, ukazatele kmenového kapitalu tier 1,
nesoulad ve financovani);

koncentraci: prislusné organy mohou vyhodnotit koncentrace ve vykazu zisk(
a ztrdt a v rozvaze souvisejici se zakazniky, odvétvimi a zemépisnymi oblastmi a

rizikovy apetit: pfislusné organy mohou vyhodnotit formalni limity nastavené
investicnim podnikem (zejména obchodni limity) ajejich dodrzovani, coz
pfislusnym organiim umozni pochopit, jaka rizika je investi¢ni podnik ochotny
podstupovat, aby dosahl lepsich finanénich vysledka.

4.5.2 Kvalitativni analyza

85. Prislusné organy by mély provést analyzu kvalitativnich charakteristik sou¢asného obchodniho
modelu investi¢niho podniku s cilem pochopit urcujici faktory ispéchu a klicové zavislosti.

86. PYi provadéni analyzy mohou pfislusné orgdny zahrnout:

a.

klicové externi zavislosti: prislusné organy mohou urcit hlavni externi faktory, které
ovliviuji Uspésnost obchodniho modelu; mizZe se jednat o externi poskytovatele,
zprostiedkovatele a specifické faktory v oblasti regulace;

klicové interni zavislosti: pFislusSné organy mohou urcit hlavni interni faktory, které
ovliviiuji Uspésnost obchodniho modelu; mlzZe se jednat o kvalitu IT platforem
a provozni kapacitu a kapacitu zdroja a dokonce i klicové osoby;

fransizy: pfislusné organy mohou urcit silu vztahl se zakazniky, dodavateli
a partnery; muzZe se jednat i o to, do jaké miry se investic¢ni podnik spoléha na své
dobré jméno, efektivitu pobocek, vérnost zakaznikl a efektivitu partnerstvi, a

oblasti konkurenéni vyhody: pfislusné organy mohou stanovit, ve kterych oblastech
ma investi¢ni podnik konkurenéni vyhodu oproti podobnym subjektiim; mulze se
jednat o nékteré z vysSe uvedenych, napf. kvalitu IT platforem daného investi¢niho
podniku, nebo o jiné faktory, napf. globalni sit investicniho podniku, rozsah
obchodni ¢innosti nebo nabidku produkt(;

rizika AML/CFT: pti analyze by pfislusné organy mély vzit v Gvahu veskeré naznaky,
Ze obchodni model adinnosti vedou ke zvySenému riziku AML/CFT, vcetné
hotovostnich transakci nebo usazovani ¢i vyuzivani pravnickych osob ve vysoce
rizikovych tretich zemich, jak jsou urceny v souladu s ¢ldankem 9 smérnice (EU)
2015/849. Pokud existuji, mély by byt tyto Udaje pripadné doplnény kvantitativni
analyzou zamérenou zejména na vyznamnost vynosU a pfijmd z operaci
provadénych v téchto vysoce rizikovych tretich zemich, koncentrace expozic vici
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zakazniklm, u nichZ investi¢ni podnik uplatriuje zesilenou hloubkovou kontrolu
klienta, jak je stanoveno v kapitole Il oddile 3 smérnice (EU) 2015/849.

4.6 Analyza strategie

87. Pfislusné organy by mély provést kvantitativni a kvalitativni vyhledovou analyzu financ¢nich
progndz a strategickych pland investi¢niho podniku s cilem pochopit predpoklady, vérohodnost
a rizikovost jeho obchodni strategie.

88. Pfi provadéni analyzy mohou pfislusné organy zahrnout:

a.

celkovou strategii: ptislusSné organy mohou zohlednit hlavni kvantitativni
a kvalitativni manazerské cile;

predpokladdané financni vysledky: pfrislusné organy mohou zohlednit
predpokladané financni vysledky a zahrnout stejné nebo podobné ukazatele jako
pfi kvantitativni analyze sou¢asného obchodniho modelu;

urcujici faktory uspéchu strategie: prislusné orgdny mohou urcit hlavni navrhované
zmény, které maji zajistit, aby sou¢asny obchodni model spinil stanovené cile;

predpoklady: pfrislusné organy mohou urcit hodnovérnost asoudrinost
odpovidajicich predpokladl, ze kterych vychazi strategie a progndézy daného
investicniho podniku; mlzZe se jednat o predpoklady v oblastech jako
makroekonomické ukazatele, dynamika trhu, rdst objemu a marZi u hlavnich
produktl, segmentl a zemépisnych oblasti a

schopnost realizace: pfislusné orgdny mohou stanovit schopnost realizace strategie
daného investi¢niho podniku na zakladé dosavadnich vysledk( vedeni investi¢niho
podniku, pokud jde o dodrzovani pfedchozich strategii a progndz, aambice
stanovené strategie v porovnani se sou¢asnym obchodnim modelem.

4.7 Hodnoceni zivotaschopnosti obchodniho modelu

89. Po provedeni analyz uvedenych v oddilech 4.4 a 4.5 by pfislusné organy mély zaujmout nebo
aktualizovat své stanovisko k Zivotaschopnosti sou¢asného obchodniho modelu investi¢niho
podniku na zakladé schopnosti generovat v nasledujicich dvanacti mésicich pfijatelné vynosy
s ohledem na jeho vykonnost, klicové faktory Uspéchu a zavislosti a podnikatelské prostredi.

90. Pfislusné organy mohou vyhodnotit Uroven vynos( na zakladé téchto kritérii:

a.

navratnosti kapitalu v porovndni s ndklady kapitalu nebo podobny ukazatel:
prislusné organy mohou na zakladé srovnani navratnosti kapitalu a nakladd
kapitalu zvazit, zda obchodni model generuje vyssi vynosy neZz naklady (s
vyloucenim jednorazovych polozek); pfi tomto hodnoceni se Ize rovnéz opfit o jiné
parametry, napf. ndvratnost aktiv nebo rizikové vazenou navratnost kapitalu, jakoz
i 0 zmény téchto ukazatell v pribéhu cyklu;
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struktury penéznich tok(: prislusné organy mohou zvaZit, zda pouzitd kombinace
penéznich tokd odpovida prislusnému obchodnimu modelu a strategii; volatilita
nebo nesoulad pfi tvorbé penéznich tokll mize znamenat, Ze obchodni model nebo
strategie, i kdyZz generuji vy$si vynosy nez ndklady, nemusi byt s ohledem na
stavajici nebo budouci podnikatelské prostredi Zivotaschopné nebo udrzitelné, a

rizikového apetitu: pfislusné orgdny mohou posoudit, zda se obchodni model nebo
strategie investicniho podniku pripadné spoléha na rizikovy apetit v pfipadé
jednotlivych rizik nebo obecnéji, ktera je povazovdna za vysokou nebo vybocuje
z Urovné obvyklé u skupiny podobnych subjektd.

4.8 Hodnoceni udrzitelnosti strategie investicniho podniku

91. Po provedeni analyz uvedenych v oddilech 4.4 az 4.6 by pfislusné organy mély zaujmout nebo
aktualizovat své stanovisko k udrZitelnosti strategie investicniho podniku v budoucim obdobi
s pfihlédnutim k jeho strategickym plandm a finanénim prognézam a k dohledovému
hodnoceni v oblasti podnikatelského prostiedi. Toto vyhledové obdobi by mélo zahrnovat
nejméné tfi roky, ale mohlo by byt prodlouzeno tak, aby odpovidalo pfistimu o¢ekdavanému
Uplnému hodnoceni vrdmci procesu SREP vsouladu s modelem minimdalniho zapojeni
uvedenym v hlavé 2.

92. Prislusné organy mohou udrzitelnost strategie investicniho podniku vyhodnotit zejména na

zakladeé:

vérohodnosti predpokladl a predpokladanych finanénich vysledkl investi¢niho
podniku ve srovndni sndazorem organl dohledu na aktualni a budouci
podnikatelské prostredi;

vlivu nazoru organi dohledu tykajiciho se podnikatelského prostredi (pokud se lisi
od predpoklad(l daného investi¢niho podniku) na predpokladané financni vysledky
a

urovné rizika udané strategie (tj. sloZitosti acile strategie ve srovnani se
sou¢asnym obchodnim modelem) a nasledné pravdépodobnosti Uspéchu na
zakladé pravdépodobné schopnosti investi¢niho podniku tuto strategii realizovat
(méfeno podle Uspésnosti investi¢niho podniku pfi realizaci pfedchozich strategii
podobného rozsahu nebo doposud dosahovanych vysledk(l ve srovnani se
strategickym planem).

93. U nekomplexnich investi¢nich podnik( a v pfipadé, Ze financni vyhledy nejsou k dispozici nebo
nejsou spolehlivé, mohou pfislusné orgdny hodnotit udrzitelnost strategie investi¢niho podniku
kvalitativnim zpUsobem a zaméfit se na:

a.

celkovy planovany rlist u vyznamnych obchodnich cinnosti a potencialni dopad
podnikatelského prostfedi na schopnost realizovat strategii;

potencialni nesoulad mezi dlouhodobou ziskovou motivaci investi¢niho podniku a
zajmy spotrebiteld a financnich trh(;
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c. soulad strategie investi¢niho podniku s jeho rizikovym apetitem.

4.9 Identifikace kliCovych zranitelnosti

94. Po provedeni analyzy obchodniho modelu by pfislusné organy mély vyhodnotit klicové
zranitelnosti, kterym obchodni model a strategie investi¢ni podnik vystavuje nebo mize
vystavit, a to s prihlédnutim ke kterémukoli z téchto bod:

a. ocekavanym Spatnym finan¢nim vysledkdm;
b. spoléhdni se na nerealistickou strategii;

¢. nadmérné koncentraci nebo volatilité (véetné vynosu, ziskll a zakaznik(, na néz se
vztahuje zesilend hloubkova kontrola klienta stanovend v kapitole Il oddilu 3
smérnice (EU) 2015/849, vysoce rizikovych tfetich zemi v souladu s ¢lankem 9
uvedené smérnice);

d. nadmérnému podstupovani rizik;
e. obavam tykajicim se penéznich tokd a struktury financovani;

f. vyznamnym externim problém0m (véetné hrozby v oblasti regulace, jako je
nafizeni o oddéleni obchodnich jednotek) a

g. ESG rizikim a jejich dopadu na Zivotaschopnost a udrzitelnost obchodniho modelu
a dlouhodobou odolnost investi¢niho podniku.

95. Po provedeni vySe uvedeného hodnoceni by prislusSné organy mély ziskat predstavu
o zivotaschopnosti obchodniho modelu investicniho podniku, o udrzitelnosti jeho strategie
a o pripadnych opatrenich nezbytnych k vyfeseni problému a obav.

4.10 Souhrn zjisténi a stanoveni skoére

96. Na zadkladé hodnoceni Zivotaschopnosti a udrzitelnosti obchodniho modelu by pfislusné organy
mély ziskat celkovou predstavu o Zivotaschopnosti obchodniho modelu a udrzitelnosti strategie
i o pfipadnych rizicich pro Zivotaschopnost investitniho podniku vyplyvajicich ztohoto
hodnoceni. Tato predstava by se méla odrazit vsouhrnu zjisténi doplnéném o skére
Zivotaschopnosti, které vychazi z posouzeni faktord uvedenych v tabulce nize.

Tabulka 3 Faktory, které organy dohledu zohledni pfi analyze obchodniho modelu

Nazor organti
Skore Posuzované faktor
dohledu M
Obchodni model e Investi¢ni podnik ma silné a stabilni vynosy, které jsou
a strategie sohledem na jeho rizikovy apetit a strukturu
1 piedstavuji  nizké financovani pfijatelné.
riziko pro e Nedochazi k podstatnym koncentracim aktiv ani
Zivotaschopnost neudrzitelné koncentraci zdroja pFijma.
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investicniho
podniku.

Investi¢ni podnik ma silnou konkurencni pozici na
zvolenych trzich astrategii, kterd tuto pozici
pravdépodobné jesté posili.

Financni  plany investicniho podniku vychazeji
z vérohodnych predpokladd o budoucim
podnikatelském prostredi.

Strategické plany jsou vhodné s ohledem na soucasny
obchodni model aschopnost vedeni investi¢niho
podniku strategii realizovat.

Obchodni model
a strategie
predstavuji stfedné
nizké riziko pro
Zivotaschopnost
investi¢niho
podniku.

Investi¢éni podnik ma v porovnani s podobnymi
subjekty a/nebo historickymi vysledky primérné
vynosy, které jsou s ohledem na jeho rizikovy apetit
a strukturu financovani viceméné pfijatelné.

Dochazi kurcitym  koncentracim aktiv nebo
koncentraci zdrojd pfijma.

Investi¢ni podnik je vystaven konkurencnim tlaklim,
pokud jde o produkty/sluzby na nejméné jednom
klicovém trhu. Existuji urcité pochyby ohledné
strategie investi¢niho podniku, jak situaci resit.
Finanéni plany investiéniho podniku vychazeji
z optimistickych predpokladi o budoucim
podnikatelském prostredi.

Strategické plany jsou pfiméfené soucasnému
obchodnimu modelu a schopnosti vedeni investi¢niho
podniku strategii realizovat, ale nejsou bez rizika.

Obchodni model
a strategie
predstavuji stredné
vysoké riziko pro
Zivotaschopnost
investi¢niho
podniku.

Investi¢ni podnik ma vynosy, které jsou casto slabé
nebo nestabilni, ¢i se spoléhd na rizikovy apetit nebo
na strukturu financovdni umoznujici dosazeni
odpovidajicich  vynosli, coZz organy dohledu
znepokojuje.

Dochazi kvyznamnym koncentracim aktiv nebo
koncentraci zdroju pfijmu.

Investi¢ni podnik ma slabou konkurenéni pozici, pokud
jde o jeho produkty/sluzby na vybranych trzich, a ma
ztejmé jen nékolik linii podnikani s dobrymi
vyhlidkami. Trzni podil investiéniho podniku mize
vyrazné klesat. Existuji pochyby ohledné strategie
investi¢niho podniku, jak situaci resit.

Financni plany investi¢niho podniku vychazeji z pfilis
optimistickych predpokladi o budoucim
podnikatelském prostredi.

Strategické plany nemusi byt vérohodné s ohledem na

soucasny obchodni model aschopnost vedeni
investicniho podniku strategii realizovat.
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Obchodni model

a strategie
predstavuji vysoké
riziko pro

Zivotaschopnost
investi¢niho
podniku.

Investi¢ni podnik ma velmi slabé a vysoce nestabilni
vynosy Ci se spoléha na nepfijatelny rizikovy apetit
nebo na strukturu financovani, aby byl schopen
dosahnout odpovidajicich vynosu.

Investi¢ni podnik ma extrémné vysokou koncentraci
aktiv nebo neudrZitelnou koncentraci zdroja pFijma.

Investi¢ni podnik ma velmi $patnou konkurencni pozici,
pokud jde o jeho produkty/sluzby na vybranych trzich,
a plsobi v liniich podnikani s velmi slabymi vyhlidkami.
Strategické plany tuto situaci vyreSi jen velmi
nepravdépodobné.

Financni plany investi¢niho podniku vychazeji z velmi
nerealnych predpokladd o budoucim podnikatelském
prostredi.

Strategické plany nejsou vérohodné sohledem na
soucasny obchodni model aschopnost vedeni
investi¢niho podniku strategii realizovat.
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Hlava 5 Hodnoceni systému spravy

d

Fizen

5.1 Obecné predpoklady

97.

98.

99.

100.

Pfislusné organy by mély posoudit, zda je systém spravy a fizeni investi¢niho podniku vhodny
a pfiméreny, pokud jde o rizikovy profil investi¢niho podniku, jeho obchodni model, povahu,
velikost a slozitost. Mély by uréit, do jaké miry investiéni podnik spliuje platné unijni
a vnitrostatni pozadavky na radny systém spravy a fizeni, a urcit pfipadné nedostatky. Pfislusné
organy by mély zejména vyhodnotit, zda systém spravy a fizeni zajistuje radné fizeni rizik
a zahrnuje vhodné interni kontrolni mechanismy a dohled. Pfislusné organy by mély urcit, zda
nedostatecny systém spravy a fizeni predstavuje podstatna rizika, a jejich mozny vliv na rizikovy
profil udrzitelnosti investi¢niho podniku.

V ptipadé procesu SREP by hodnoceni systému sprdvy a fizeni investi¢éniho podniku mélo
s ohledem na uplatfiovani zdsady proporcionality zahrnovat hodnoceni téchto oblasti:

a. celkového ramce systému spravy afizeni, ktery by mél zahrnovat jasnou
organizacni strukturu a vhodné fizeni rizik;

b. sloZeni, organizaci a fungovani vedouciho organu a jeho vybord, jsou-li zfizeny;

c. zasad a postupl odménovani;

d. rdmce vnitfni kontroly, ktery by mél zahrnovat nezdavislou funkci compliance a
funkci fizeni rizik a pripadné funkci interniho audit;

e. ramce pro fizeni rizik, véetné postupu ICARAP;

f. informacnich a komunikacnich technologii a

g. planovani kontinuity ¢innosti.

Hodnoceni systému spravy a fizeni by mélo poskytnout podklady pro konkrétni hodnoceni
fizeni rizik, jak se uvadi v hlavach 6 a 8, jakozZ i pro posouzeni kapitadlu provddéného v ramci
procesu SREP (hlava 7) a hodnoceni likvidity provadéné vramci procesu SREP (hlava 9).
Obdobné by analyza internich postupl pro posouzeni kapitalové pfimérenosti a hodnoceni
jednotlivych rizik posuzovanych podle hlavy 7 a pripadné takto zjiSténé nedostatky mély slouzit
jako podklady pro hodnoceni celkového ramce pro fizeni rizik, které je provadéno podle této
hlavy.

V souladu s obecnymi pokyny orgéanu EBA k systému spravy a Fizeni'® by hodnoceni ramce
systému spravy a fizeni mélo zahrnovat ovéreni existence systému a mechanism( spravy
a fizeni, aby se zajistilo, Ze investi¢ni podnik dodrZuje platné poZadavky v oblasti AML/CFT,

13 Obecné pokyny orgdnu EBA k vnitinimu systému spravy a fizeni podle smérnice (EU) 2019/2034 (EBA/GL/2021/14).

29



a zohlednit veskeré doplriujici informace ziskané od organd dohledu v oblasti AML/CFT tykajici
se hodnoceni téchto systém( a mechanismd.

101. Aby byla zajisténa dasledna ochrana investorl napfi¢ financénimi sluzbami, mély by
pfislusné orgdny koordinovat svou cinnost s orgdny pro trh a zvaZit relevantni informace
ziskané od téchto organ( pro Gcely hodnoceni systému spravy a fizeni .

102.  Pfislusné organy by mély zohlednit zasadu proporcionality s cilem zajistit, aby systémy
spravy a fizeni vytvorené investi¢nimi podniky, ato ivramci skupin investi¢nich podnikd,
odpovidaly individudlnimu rizikovému profilu podniku a skupiny, byly dmérné jejich velikosti
a vnitfni organizaci, relevantni z hlediska jejich obchodniho modelu, vhodné pro povahu, rozsah
a slozitost jejich Cinnosti a dostateéné pro skutecné naplnéni cill pFislusnych regulacnich
pozadavka.

103. Pro ucely vySe uvedeného odstavce a s ohledem na rozmanitost rdznych obchodnich
modeld, v jejichZ rdmci investi¢ni podniky a skupiny investi¢nich podnik( plsobi, by mélo byt
posouzeno, zda by investi¢ni podniky se sloZitéjsi organizaci nebo s vétSim rozsahem mély mit
sofistikovanéjsi systém spravy a fizeni, zatimco investi¢ni podniky s jednodussi organizaci nebo
s mensim rozsahem ¢i méné sloZitymi ¢innostmi by mohly mit zavedeny jednodussi systém
spravy a fizeni.

104. Prihodnocenisystému sprdvy a fizeni by méla byt v souladu s obecnymi pokyny orgdnu EBA
k systému spravy a fizeni zvadzena kritéria, kterd je tfeba vzit v Uvahu pfi uplatiovani zasady
proporcionality, napfiklad:

a. velikost z hlediska rozvahy investi¢niho podniku a jeho dcefinych podnik( v ramci
obezietnostni konsolidace;

b. spravovany majetek;

c. zda ma investi¢ni podnik opravnéni pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni
nastroje zakaznik(;

d. majetek v Uschoveé a spravé;
e. objem zpracovavanych pokyn( zakaznik(;
f. denni objem obchodovani;

g. geografickd pfitomnost investicnich podnikd arozsah cinnosti v jednotlivych
jurisdikcich, a to i ve tietich zemich;

h. pravni forma investi¢niho podniku, véetné toho, zda je investicni podnik soucdsti
skupiny, a v takovém pfipadé pak hodnoceni proporcionality za ptislusnou skupinu;

i. zdajeinvesti¢ni podnik opravnén pouZivat interni modely pro méreni kapitdlovych
pozadavk( uvedené v ¢lanku 22 nafizeni IFR;
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j.druh povolenych cinnosti, sluzby vykonavané investi¢cnim podnikem uvedené
v oddilech A a B pfilohy | smérnice MIFID ajiné sluzby vykonavané investi¢nim
podnikem;

k. zakladni obchodni model a strategie; povaha aslozZitost obchodni cinnosti
a organizacni struktura investi¢niho podniku;

I. strategie v oblasti fizeni rizik, rizikovy apetit a skuteény rizikovy profil investi¢niho
podniku s prihlédnutim k vysledku posouzeni dostatecnosti kapitalu a likvidity
v ramci procesu SREP;

m. vlastnicka struktura a struktura financovani investi¢niho podniku;
n. druh zdkaznikU;

0. sloZitost investi¢nich nastroji nebo smluy;

p. externé zajistované funkce a distribuéni kanaly (outsourcing);

g. stavajici systémy v oblasti informacénich a komunikacnich technologii, véetné
systém zajistovani kontinuity a funkci outsourcingu v této oblasti.

105. Pro nadleZité uplatfiovani procesu SREP u investicnich podnik( zarazenych v souladu
s hlavou 2 do kategorie 3 jsou upravené minimalni poZadavky uvedeny v pfislusnych oddilech
této hlavy.

106. U investi¢nich podnik(, které spliuji podminky pro to, aby byly povazovany za malé a
nepropojené investi¢ni podniky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni IFR (podniky tfidy 3), by
prislusné organy mély dle svého uvazeni prezkoumat sva organizacni opatfeni s ohledem na
platné regulaéni pozadavky.

5.2 Celkovy ramec systému spravy a fizeni

107.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda investi¢ni podnik zavadi spolehlivy rdmec systému
spravy a fizeni v souladu s ustanovenimi ¢lanku 26 smérnice IFD, obecnymi pokyny orgdnu EBA
k systému spravy a Fizeni, obecnymi pokyny orgdnu EBA k fddnym zdsaddm odmériovani?,
nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565%, obecnymi pokyny orgdnu ESMA
k pozadavkiim na Fizeni produkt podle smérnice MIFID 11'® a spoleénymi obecnymi pokyny
organll ESMA a EBA k posuzovani vhodnosti ¢lend vedouciho organu a osob v klicovych
funkcich?’. Ptislu§né organy by mély posoudit, zda investiéni podnik muiZe prokazat alespori to,

v

ze:

14 Obecné pokyny organu EBA k Fadnym zasaddm odméniovéni podle smérnice (EU) 2019/2034 (EBA/GL/2021/13).

15 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25.dubna 2016, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizani poZadavky a provozni podminky investi¢nich
podnikd a o vymezeni pojmil pro Géely zminéné smérnice (U¥. vést. L 087, 31.3.2017, s. 1).

16 Obecné pokyny orgdnu ESMA k poZzadavkdm na fizeni produkt(i podle smérnice MiFID Il (ESMA35-43-620).

17 Spoleéné obecné pokyny orgdni ESMA a EBA k posuzovani vhodnosti ¢len(i vedouciho orgédnu a osob v kli¢ovych
funkcich (EBA/GL/2017/12).
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vedouci organ stanovil, schvalil a dohlizi na odpovidajici a u¢inny ramec systému
spravy a fizeni a vnitfni kontroly, ktery zahrnuje vhodnou a transparentni
organizacni a provozni strukturu a dobfe fungujici ramec vnitini kontroly, véetné
fadné spravy a Ucetnich postupl a stalé a ucinné funkce compliance, a je-li to
vhodné a pfimérené, funkce fizeni rizik a funkce vnitiniho auditu, které maji k jejich
nezavislému vykonu dostate¢nou pravomoc, vahu a zdroje. Jestlize investiéni
podniky nezfizuji ani nemaji funkci fizeni rizik ani funkci vnitfniho auditu, mély by
pfislusné organy posoudit, zda zasady a postupy pfijaté a provadéné pro ucely
ramce vnitfni kontroly dosahuji stejného vysledku, pricemz kone¢nou odpovédnost
ma i nadale vedouci organ;

vedouci organ zajistuje a pravidelné posuzuje uG¢innost systému spravy a fizeni
investicniho podniku a pfijima vhodnd opatfeni k reSeni pfipadnych zjisténych
nedostatky;

v

vedouci orgdn stanovil, schvalil a dohlizi na celkovou strategii podnikani a rizik,
pricemz rovnéz stanovil rizikovy apetit investi¢niho podniku a jeho ramec pro fizeni
rizik, v€etné odpovidajicich strategii a postup(;

vedouci orgdn zna a chdpe pravni, organizacni a provozni strukturu investi¢niho
podniku (,,dbkladna znalost vlastni struktury”), zejména pokud investi¢ni podnik
zahrnuje slozité struktury, a zajistuje, aby byla v souladu se schvélenou strategii
podnikani, strategiemi v oblasti rizik a rizikovym apetitem;

investicni podnik ma vhodnou a transparentni korporatni strukturu, kterd je
,vhodna pro dany ucel” a ktera nevyvolava obavy, Ze by investi¢ni podnik mohl byt
vyuzivan pro Ucely spojené s financni trestnou cinnosti, a fadnou korporatni
kulturu a kulturu rizik, kterd je komplexni a pfimérend povaze, rozsahu a slozitosti
rizik spojenych s obchodnim modelem a cCinnostmi investicniho podniku a je
v souladu s rizikovym apetitem investi¢niho podniku;

investi¢ni podnik prosazuje a zajistuje radné Fizeni rizik a vysoké etické profesni
standardy prostfednictvim etického kodexu a uplatfiuje vhodné vnitini politiky a
postupy varovani;

existuje jasna, dlikladnd aucinnd komunikace informujici vSechny pfislusné
pracovniky o strategiich, podnikovych hodnotach, etického kodexu, zdsadach fizeni
rizik a dalSich zasadach;

vedouci organ stanovil a schvalil G¢inné zasady a postupy pro urceni, posouzeni,
fizeni a zmirnéni nebo prevenci skutecnych a potencialnich stfetl zajmu na Urovni
investi¢niho podniku, jakoZ i mezi zajmy investi¢niho podniku a soukromymi zajmy
jeho pracovnik(, véetné ¢lenl vedouciho organu, které by mohly negativné ovlivnit

v

plnénijejich povinnosti a odpovédnosti, a dohlizi na jejich provddéni a zachovavani;

vedouci orgdn stanovil rdmec pro uzavirdni Gvérd a jinych transakci s cleny

v s

vedouciho organu a jejich spfiznénymi stranami a zajistuje jeho provadéni;
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j. investi¢ni podniky zavedly a udrZuji vhodné vnitini zdsady a postupy varovani pro
to, aby pracovnici mohli prostfednictvim konkrétniho, nezavislého a autonomniho
kanalu oznamovat mozna nebo skute¢nd poruseni nafizeni IFR a vnitrostatnich
predpist provadéjicich smérnici IFD (whistleblowing);

k. je zaveden proces vybéru a posouzeni vhodnosti ¢lenll vedouciho organu a osob
v klicovych funkcich;

I. jsou zavedena opatreni, jejichz cilem je zajistit integritu Ucetnich systém(
a systémQ financniho vykaznictvi, vcetné financnich a provoznich kontrol
a dodrZovani zakon( a pfislusnych standard(;

m. je stanoven rdmec systému spravy a fizeni, na ktery vedouci organ dohlizi a
pravidelné jej vyhodnocuje, a

n. strategie, zasady a postupy jsou sdélovany vsem pfislusnym pracovnikiim v celém
investicnim podniku a strukturach investicniho podniku a jsou pro pracovniky
investiéniho podniku, akcionare a dalsi zdcastnéné strany a pro pfislusny organ
jasné, ucinné a transparentni.

108.  Prislusné organy by mély posoudit, zda celkovy ramec systému spravy a fizeni investi¢niho
podniku zahrnuje také Fizeni postupu pro schvalovani novych produktd a externi zajistovani
sluzeb nebo cinnosti (outsourcing). Pfi analyze rdmce systému spravy a fizeni by pfislusné
orgdny mély vzit viavahu také hodnoceni obdriend od organld dohledu nad trhem
a rozhodnout, zda tato hodnoceni nevyvoldvaji obezietnostni obavy. Mohlo by tomu tak byt
zejména v pripadé, kdy zjisténi poukazuji na vyznamné nedostatky v systémech a kontrolach
investi¢niho podniku, pokud jde o postup pro schvalovani novych produktl a externi zajistovani
sluZzeb nebo ¢innosti. Naopak, pokud hodnoceni pfislusného organu naznacuje, Ze nedostatky
vramci systému sprdvy a fizeni investicniho podniku vedou k obezfetnostnim obavam
souvisejicim s postupem pro schvalovani novych produkt( a externim zajistovanim sluzeb nebo
¢innosti, mély by pfislusné organy vysledky tohoto hodnoceni sdilet s organy dohledu nad
trhem.

109.  Pro ucely proporcionality a v pfipadé investi¢nich podnik( kategorie 3 by pfislusné organy
mély alespon posoudit, zda je dodrzen bod 107.

5.3 Organizace a fungovani vedouciho organu

110. Vsouladu s ¢lanky 26 a 28 smérnice IFD, s obecnymi pokyny organu EBA k vnitfnimu
systému spravy a fizeni a spole¢nymi obecnymi pokyny organd ESMA a EBA k posuzovani
vhodnosti ¢lend vedouciho organu a osob v klicovych funkcich by pfislusné organy mély
pfinejmensim posoudit, zda:
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mechanismy, které maji zajistit individualni a kolektivni vhodnost vedouciho
organu a individualni vhodnost osob v klicovych funkcich, jsou zavedeny a ucinné
provadény pfi jmenovani do funkce, pfi podstatnych zménach a priibézné, véetné
informovani relevantnich prislusnych organ(;

je sloZzeni vedouciho organu pfiméfené a vedouci organ vykonava své funkce
ucéinné;

existuje Ucinnad interakce mezi vedoucim orgdnem v jeho fidici a kontrolni funkci;
vedouci organ ve své fidici funkci radné tidi obchodni ¢innost a v kontrolni funkci

dohlizi na rozhodovani a opatfeni pfijatd vedenim a toto rozhodovani a pfijata
opatfeni monitoruje;

jsou zavedeny odpovidajici postupy a praxe tykajici se systému spravy a fizeni pro
vedouci organ a pripadné zfizené vybory a

vsichni ¢lenové vedouciho organu jsou informovani o celkové Cinnosti, finanéni a
rizikové situaci investi¢niho podniku, pficemz hierarchické vztahy jsou jasné, ucinné
a plné transparentni.

111.  Pro ucely proporcionality a v pfipadé investi¢nich podnikd kategorie 3 by pFislusné organy

mély alespon posoudit, zda jsou dodrZena pismena a) aZ b) bodu 110.

5.4 Z3asady a postupy odmeénovani

112.  PFislusné organy by mély posoudit, zda ma investi¢ni podnik zasady a postupy odménovani,

které jsou genderové neutralni, jak je uvedeno v ¢lancich 25 aZ 26 a 30 az 33 smérnice IFD a

v obecnych pokynech orgdnu EBA k fadnym zdsadam odménovani, zejména pro kategorie

pracovnikl zahrnujici vrcholné vedeni, osoby s rizikovym vlivem, pracovniky vykonavajici

kontrolni funkce a vSechny pracovniky, kterym je vyplacena celkovd odména rovnajici se

svvs

¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil investiéniho podniku nebo spravovany majetek.

113.  Pfislusné organy by mély posoudit alespon to, zda:

a.

zasady odménovani vSech pracovnikl jsou vsouladu sobchodni strategii
investiéniho podniku a strategii v oblasti fizeni rizik, podnikovou kulturou
a hodnotami, dlouhodobymi zdjmy investicniho podniku a opatfenimi pfijatymi
s cilem zabranit stfetu zajmu, zda jsou genderové neutralni, zda nevybizeji
k nadmérné rizikovému chovani a jsou spravovany, schvalovany a kontrolovany
vedoucim orgdnem;

pracovnici, jejichz pracovni cinnosti maji podstatny dopad na rizikovy profil
investi¢niho podniku nebo spravovany majetek, jsou identifikovani odpovidajicim
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zpUsobem a v souladu s regulaéni technickou normou podle ¢l. 30 odst. 4 smérnice
IFD;

c. pohybliva slozka odmény nema vliv na schopnost investicniho podniku zajistit
spolehlivy kapitdlovy zaklad a je pfiznana v souladu s pozadavky uvedenymi ¢l. 32
smeérnice IFD;

d. odménovani pracovnik( vnitfnich kontrolnich funkci, pokud jsou zfizeny, neni
vazano na provadeéni Cinnosti, které dana kontrolni funkce sleduje a kontroluje, a
neexistuje Zadna jind mozZnost, Ze toto odménovani narusi objektivitu pracovnik
kontrolni funkce;

e. investi¢ni podnik pfipadné zfidil vybor pro odménovani, ktery ma vedoucimu
organu v kontrolni funkci poskytovat poradenstvi a pfipravovat rozhodnuti, ktera
ma tento organ prijmout. Nemusi-li byt vybor pro odménovani ztfizen, mélo by se
mit za to, Ze se poZadavky tykajici se vyboru pro odménovani vztahuji na vedouci
organ v kontrolni funkci, a

f. zdsady odménovani podléhaji nezavislému internimu prezkumu ze strany
pracovnik( vnitfnich kontrolnich funkci.

114.  Pfi uplatiovani zdsady proporcionality by prislusné orgdny mély vzit v dvahu kritéria
stanovena v obecnych pokynech organu EBA k fadnym zdsadam odménovani, zejména to, zda
je investi¢ni podnik opravnén poskytovat sluzby a vykonavat cinnosti uvedené v oddile A
bodech 2, 3, 4, 6 a 7 pfilohy 1 smérnice MIFID. V takovém pfipadé by mél pfislusny organ
obecné ocekdvat vyssi Uroven propracovanosti, zejména pokud je investi¢ni podnik opravnén
drZet penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd.

5.5 Ramec vnitrni kontroly a vnitrni kontrolni funkce
5.5.1 Ramec vnitini kontroly

115.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda ma investi¢ni podnik ramec vnitini kontroly
priméreny povaze, rozsahu a sloZitosti ¢innosti investi¢nich podnik(, v souladu s ustanovenimi
obecnych pokynli orgdnu EBA k vnitfnimu systému sprdvy a fizeni. Toto hodnoceni by mélo
zahrnovat alespon to, zda:

a. investi¢ni podniky maji rdmec vnitfni kontroly zahrnujici celou organizaci, véetné
povinnosti a Ukoll vedouciho organu, a ¢innosti vsech linii podnikani a internich
Gtvarl, vcetné vnitfnich kontrolnich funkci, externé zajistovanych c¢innosti a
distribuénich kanald;

b. investitni podniky stanovuji, zachovavaji a pravidelné aktualizuji odpovidajici
pisemné zdsady, mechanismy a postupy vnitini kontroly, které schvaluje vedouci
organ;
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c. linie podnikani investi¢nich podnikli nesou odpovédnost za fizeni rizik, s nimiz se
setkaji pfi vykonu své cinnosti, azavedly kontroly, jejichz ucelem je zajistit
dodrZovani internich a externich poZadavk;

d. vedouci organ nese odpovédnost za stanoveni a sledovani vhodnosti a uc¢innosti
rdmce, procest a mechanismu vnitfni kontroly a za kontrolu viech linii podnikani
a internich utvarq, véetné vnitfnich kontrolnich funkci;

e. ramec vnitini kontroly investi¢niho podniku je pripadné individualné prizptsoben
specifiklim jeho obchodni ¢innosti, sloZitosti jeho ¢innosti a souvisejicim rizikim,
s prihlédnutim k situaci v celé skupiné, pokud je investi¢ni podnik soucasti skupiny;

f. v ramci vnitfni kontroly je zaveden jasny, transparentni a zdokumentovany
rozhodovaci proces a jasné rozdéleni odpovédnosti a pravomoci, véetné linii
podnikani, internich Gtvar( a vnitfnich kontrolnich funkci;

g. dochazi kvcasné vyméné nezbytnych informaci, véetné zasad, mechanismi
a postupl a jejich aktualizaci, kterd zajistuje, Ze vedouci organ, kazda linie
podnikdni akazdy wvnitfni utvar, véetné jednotlivych nezavislych vnitfnich
kontrolnich funkci, jsou schopny vykonavat své povinnosti;

h. vnitfni kontrolni funkce pravidelné predkladaji vedoucimu orgdnu vcéasné, presné,
strucné, komplexni, jasné a uzitecné pisemné zpravy o zjisténych zavaznych
nedostatcich a tyto zprdvy obsahuji pro kazdy nové zjiStény zavazny nedostatek
pfislusna souvisejici rizika, posouzeni dopadd, doporuceni a ndpravna opatreni,
ktera maji byt pfijata;

i. vnitfni kontrolni funkce maji pfistup k vedoucimu organu v ramci jeho kontrolni
funkce a mohou mu podavat zprdvy pfimo, aby v pfipadé potreby vzbudily obavy;

j-  vedouciorgan vcas a ucinné sleduje zjisténi uc¢inéna vnitinimi kontrolnimi funkcemi
a vyzaduje odpovidajici ndpravna opatteni a formalni postup naslednych opatreni
v ndvaznosti na zjiSténi a pfijata napravna opatieni.

5.5.2 Vnitini kontrolni funkce

116.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda ma investi¢ni podnik zfizeny ucinné a stalé interni
funkce compliance, a je-li to vhodné a primérené, funkce Fizeni rizik a funkce vnitfniho auditu
s dostateCnou autoritou, postavenim, zdroji a v pfipadé potieby pfimym pfistupem
k vedoucimu organu v jeho kontrolni funkci a jeho vyborim, pokud jsou zfizeny, a to zejména
k vyboru pro rizika.

117.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda funkce compliance, a jsou-li zfizeny, funkce Fizeni
rizik a funkce vnitfniho auditu, jsou v souladu s ustanovenimi hlavy 5 obecnych pokyni{ organu
EBA k vnitfnimu systému spravy a fizeni.
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5.6 Ramec rizeni rizik

118.  Pfislusné organy by mély vyhodnotit, zda investi¢ni podnik zaved| odpovidajici rdmec fizeni

rizik a procesy fizeni rizik. Pfislusné orgdny by mély pfinejmensim pfezkoumat:

a.
b.

C.

strategii v oblasti fizeni rizik, rizikovy apetit a ramec fizeni rizik;
postupu ICARAP;

citlivost vlci cyklickym ekonomickym vykyvim.

5.6.1 Ramec fizeni rizik, rizikovy apetit a strategie v oblasti Fizeni rizik

119.  Pfi hodnoceni ramce tizeni rizik by pfislusné orgdny mély zvazit, do jaké miry je soucasti

celkové strategie investicniho podniku ajak tuto celkovou strategii investicniho podniku

ovliviiuje. Prislusné organy by mély zejména vyhodnotit, zda existuje vhodné a dlsledné

propojeni mezi obchodni strategii, strategii v oblasti fizeni rizik, rizikovym apetitem a ramcem

fizeni rizik a rdmci fizeni kapitalu a likvidity.

120. Pfi prezkumu strategie v oblasti tizeni rizik, rizikového apetitu ardamce fizeni rizik

investiéniho podniku by pfislusné organy mély ptrinejmensim vyhodnotit, zda:

a.

investi¢ni podniky maji zaveden uceleny ramec fizeni rizik v celém investi¢nim
podniku, ktery zahrnuje celou organizaci a plné uznava ekonomickou podstatu
vSech expozic vici riziklim, véetné rizik, kterym investi¢ni podnik vystavuje sebe,
své zdkazniky a trhy, a rizik likvidity, zejména pak rizik, kterd mohou podstatné
ovlivnit nebo vyéerpat Uroven dostupného kapitdlu;

rdmec fizeni rizik zahrnuje vSechna relevantni rizika s naleZitym zohlednénim
financnich i nefinancénich rizik;

investi¢ni podnik pri identifikaci, méreni nebo posuzovani rizik pouzivd nejen
metodiky kvantitativniho hodnoceni (vCetné zatéZového testovani), ale také
kvalitativni nastroje hodnoceni rizik (v€etné odborného usudku a kritické analyzy);

je zavedeno ucinné oznamovani rizik zahrnujici fadné interni posuzovani
a sdélovani strategie v oblasti fizeni rizik a pfislusnych udajl o rizicich, ato jak
horizontalné napfic investicnimi podniky, tak vertikalné v obou smérech retézce
fizeni;

ramec fizeni rizik investi¢niho podniku obsahuje zdsady, postupy, omezeni rizik
a kontroly rizik zajistujici vhodné, véasné a pribéiné uréeni, méreni nebo
posouzeni, sledovani, fizeni, zmirnéni a vykazovani rizik na drovni linie podnikani,
na urovni investi¢niho podniku a ptipadné na skupinové urovni;

strategie v oblasti fizeni rizik a rizikovy apetit promitaji vSechna podstatna rizika do
konkrétnich limita rizik;
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strategie v oblasti fizeni rizik a rizikovy apetit odpovidajicim zplsobem zohlednuji
rizikovy apetit a financni zdroje investi¢niho podniku a zohlediuji pozadavky
organl dohledu na kapital a likviditu a dalsSi opatfeni a poZadavky v oblasti dohledu
a

investiéni podnik zavedl postupy pro schvalovani rozhodnuti, k nimz funkce
compliance nebo ptipadné funkce tizeni rizik vyjadfily negativni stanovisko.

5.6.2 Ramec postupu ICARAP

121.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda investi¢ni podniky, které nejsou malymi a

nepropojenymi investi¢nimi podniky podle ¢lanku 12 nafizeni IFR nebo u nichZ pfislusné organy

uplatnily moznost stanovenou v ¢l. 24 odst. 2 druhém pododstavci smérnice IFD na individudIni

drovni, nebo skupiny investi¢nich podnik( na konsolidované Urovni, maji zavedeny spolehlivé,

ucinné a komplexni systémy, strategie a postupy pro stanoveni a pribézné udrzovani objemu,

druh( a rozdéleni vnitfné stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv, jez povazuji za odpovidajici

k pokryti povahy a Urovné rizik, kterd mohou predstavovat pro ostatni nebo kterym jsou nebo

mohou byt investi¢ni podniky samy vystaveny. Tyto systémy, strategie a postupy by mély byt

soucasti postuptu ICARAP, jez Ize dale rozdeélit na postup ICAAP a postup ILAAP.

122. U investi¢nich podnikl, které spliuji podminky pro to, aby byly povaZovany za malé a

nepropojené investi¢ni podniky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni IFR, od nichzZ jejich pfislusné

organy vyzaduji, aby uplatfiovaly pozadavky podle ¢l. 24 odst. 2 smérnice IFD, by pfislusné

organy mély provést hodnoceni podle potreby.

123. Tato hodnoceni by méla pomahat pfi vypoctu dodatecného kapitdlového poZadavku

a posouzeni kapitadlu podle hlavy 7 téchto obecnych pokyn( i pfi posouzeni likvidity podle

hlavy 9.

124.  Pfi hodnoceni spolehlivosti postupu ICARAP by pfislusné organy mély s pripadnym

rozliSenim mezi postupem ICAAP a postupem ILAAP posoudit, zda:

a.

systémy, strategie a postupy tvorici postup ICARAP jsou odpovidajici a pfiméfené
povaze, velikosti a sloZitosti ¢innosti investi¢niho podniku;

investi¢ni podnik pravidelné prezkoumava systémy, strategie a postupy tvofici
postup ICARAP;

metodiky a predpoklady pouzivané investicnimi podniky jsou odpovidajici a
zaloZené na spolehlivych empirickych vstupnich Gdajich;

zda je Uroven jistoty v souladu s rizikovym apetitem;

zda definice a sloZeni dostupnych internich zdroji kapitalu nebo likvidity, které
investi¢ni podnik zvaZuje v souvislosti s postupem ICARAP, jsou konzistentni
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s riziky, kterd investi¢ni podnik urdil, a Ize je pouZit pfi vypoctu kapitalové rezervy

a rezervy v oblasti likvidity.

125.  Pfi hodnoceni Ucinnosti postupu ICARAP by pfislusné organy mély s pfipadnym rozliSenim

mezi postupem ICAAP a postupem ILAAP posoudit, zda:

a. investi¢ni podnik zohledniuje postup ICARAP a jeho vysledky v rozhodovacich a

fidicich procesech na vSech Urovnich investi¢niho podniku;

b. investi¢ni podnik pouziva postup ICARAP a jeho vysledky pfi fizeni rizik, kapitalu a
likvidity;

c. investi¢ni podnik ma zavedeny zasady, postupy a nastroje, které usnadnuiji:

jasné uréeni funkci a/nebo pfislusnych vybor( odpovédnych za jednotlivé prvky
postupu ICARAP;

planovani kapitalu a likvidity: vypocet zdroju kapitalu a likvidity s vyhledem do
budoucna v souvislosti s celkovou strategii nebo vyznamnymi transakcemi;

pfidélovani a monitorovani zdroju kapitalu a likvidity mezi linie podnikani
a druhy rizik, zejména stanovenim limitQ rizik pro linie podnikani, subjekty
nebo jednotlivd rizika, které jsou vsouladu scilem zajistit celkovou
pfimérenost internich zdroju kapitalu a likvidity daného investi¢niho podniku;

pravidelné a okamzité vykazovani kapitdlové primérenosti a prfimérenosti
likvidity vrcholnému vedeni a vedoucimu organu;

informovani vrcholného vedeni nebo vedouciho orgadnu a pfijeti opatfeni
v pfipadech, kdy obchodni strategie a/nebo jednotlivé vyznamné transakce
nemusi byt v souladu s postupem ICAAP a dostupnym vnitfnim kapitdlem nebo
s s postupem ILAAP a dostupnymi vnitfnimi zdroji likvidity;

d. vedouci organ se odpovidajicim zplsobem zavazal k dodrZovani postupu ICARAP a

ma znalosti o tomto postupu a jeho vysledcich a

e. postup ICARAP je svou povahou orientovan do budoucnosti, nebot hodnoti soulad

internich kapitalovych a likvidnich aktiv se strategickymi plany.

126.  Prfislusné organy by mély hodnotit, zda postup ICARAP odpovidajicim zplsobem pokryva

model podnikani, linie podnikani, ¢innosti a pravni subjekty investicniho podniku. Na zakladé

tohoto hodnoceni by pfrislusné organy mély posoudit, zda postup ICARAP odpovidajicim

zpUsobem identifikuje a hodnoti rizika, kterym investi¢ni podnik je nebo muzZe byt vystaven

nebo ktera mulZe predstavovat pro ostatni, a zda je ICARAP v souladu s pravnimi poZadavky.

Zejména by mély vyhodnotit:
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zda se postup ICARAP uplatiiuje jednotné a pfimérené u vSech linii podnikani,
¢innosti a pravnich subjektl investicniho podniku as ohledem na identifikaci
a hodnoceni rizik;

pokud ma néktery subjekt svij systém spravy a fizeni odliSny od jinych subjekt(
skupiny, zda jsou tyto odchylky odlvodnéné. Prijeti pokrocilych modelll pouze ¢asti
skupiny mlze byt odlvodnéno nedostatkem uUdajl pro stanoveni parametri
u nékterych linii podnikani nebo pravnich subjektli, pokud tyto linie podnikani,
¢innosti nebo pravni subjekty nepfedstavuji zdroj koncentrace rizik pro zbyvajici
¢ast portfolia.

5.6.3 Hodnoceni cyklickych ekonomickych vykyvl provadéné investicnim podnikem

127.  Pfislusné organy by mély zhodnotit, zda investi¢ni podniky provadéji komplexni hodnoceni

rizik, ktera jsou vyznamna pro jejich obchodni a provozni model, sloZeni jejich portfolia nebo

jejich obchodni strategie. Toto hodnoceni rizik by mélo zahrnovat hodnoceni rizik v kontextu

cyklickych ekonomickych vykyvi a dopadu, ktery tyto vykyvy mohou mit na schopnost

investi¢nich podnikd plnit své kapitdlové pozadavky, financovat své probihajici obchodni

¢innosti nebo radné ukoncit svou ¢innost.

128.  Pfislusné organy by mély zhodnotit, zda investi¢ni podniky vykondvajici ¢innosti uvedené

v bodé 3 nebo 6 oddilu A pfilohy | smérnice MIFID provadéji podrobné;jsi hodnoceni pomoci

zatéZzovych testl nebo analyzy citlivosti, pficemZz by méla odrdzet rozsah a uroven

propracovanosti odpovidajici povaze, rozsahu a sloZitosti ¢innosti investi¢nich podnik.

129.  Pfislusné organy by mély prezkoumat hodnoceni cyklickych ekonomickych wvykyvi

provadéna investicnimi podniky, v pfipadé potfeby formou zatéZzového testovani nebo analyz

citlivosti, a jejich vysledky. Pokud jsou na zadkladé tohoto prezkumu hodnoceni dopadi

cyklickych ekonomickych vykyv( provedend investicnim podnikem shledana jako dostatecné

spolehlivd, mély by se vysledky tohoto prezkumu stat podkladem pro hodnoceni jednotlivych

SREP prvk, zejména:

a.

mély by byt zohlednény pfipadné nedostatky zjisténé v celkovém systému sprdvy a
fizeni;
zjisténi prislusnych slabych mist v oblasti podnikdni, ktera by méla byt zohlednéna

pfi posuzovani Zivotaschopnosti obchodniho modelu investicnich podnikld a
udrzitelnosti jejich strategii v souladu s hlavou 4;

pfi posuzovani individualnich rizik pro kapital podle hlavy 6 nebo rizik pro likviditu
uvedenych v hlavé 8 by mély pfislusné organy zohlednit mozné klicové zranitelnosti
nebo nedostatky v fizeni rizik a pfi kontrolach v jednotlivych rizikovych oblastech
zjiSténa pfi prezkumu a

mozné stanoveni P2G, revidované kapitadlové planovani a dalSi opatfeni, jak je
stanoveno v hlavach 7 a 10.
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130. V pripadé investi¢nich podnik( vykonavajicich ¢innosti uvedené v bodé 3 nebo 6 oddilu A
prilohy | smérnice MIFID by pfislusné organy mély pfi hodnoceni zatéZovych testl nebo analyz
citlivosti a jejich vysledk(l vénovat zvlastni pozornost témto aspektim:

a. vhodnosti vybéru scénard, které by mély byt relevantni pro obchodni model
investi¢niho podniku nebo jednotlivé linie podnikani ¢i portfolia a pro trh, na némz
investi¢ni podnik plsobi;

b. vychozim predpokladiim, metodikdm a rizikovym faktorim, véetné zavaznosti
scénafe;

c. pokryti zjisténych vyznamnych rizik a zranitelnych mist a jejich dopadu na
schopnost investicnich podnikd vytvaret zisk a udrZovat pfimérené kapitalové
pozadavky a

d. poufitijejich vysledk( pfed zohlednénim pfislusnych opatifeni vedeni a po ném pfi
fizeni rizik a strategickém Fizeni investi¢niho podniku.

131. Pfi hodnoceni zatéZovych testl a analyze citlivosti ajejich vysledkd v pfipadé
preshranicnich skupin by pfislusné organy mély zohlednit prevoditelnost kapitalu a likvidity
mezi pravnimi subjekty nebo obchodnimi utvary v zatéZovych podminkach, jakoZ i fungovani
pfipadné vytvorenych mechanismi financni podpory vramci skupiny, s ptihlédnutim
k financnim problémm, které Ize v zatéZovych podminkach ocekavat.

132.  Zjisti-li pFislusné organy nedostatky v koncepci hodnoceni cyklickych ekonomickych vykyvi
nebo ptipadné v koncepci scénarld nebo predpokladld pouzivanych investi¢nimi podniky pro
zatéZové testovani nebo analyzy citlivosti, mohou pozadovat, aby investi¢ni podniky znovu
provedly nebo zopakovaly své analyzy nebo nékteré konkrétni ¢asti s vyuZitim upravenych
predpoklad( poskytnutych prislusnymi organy nebo konkrétnich predepsanych scénaru.

5.7 Rizika AML/CFT a obezretnostni obavy

133.  Pfi analyze rdmce systému spravy a fizeni by pfrislusné organy mély vzit v ivahu také
hodnoceni obdrzend od organli dohledu v oblasti AML/CFT a rozhodnout, zda tato hodnoceni
nevyvolavaji obezfetnostni obavy. To by mohlo nastat zejména v pfipadé, kdy zjisténi poukazuji
na zavazné nedostatky v systémech a kontrolnich mechanismech investi¢niho podniku v oblasti
AML/CFT. Naopak, pokud hodnoceni pfislusného orgdnu naznacuje, Zze nedostatky v ramci
vnitfnich kontrolnich mechanism( a systému spravy a fizeni investicniho podniku vedou
k obezfetnostnim obavam souvisejicim s rizikem AML/CFT, mély by pfislusné organy vysledky
tohoto hodnoceni sdilet s organy dohledu v oblasti AML/CFT.

134.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda celkovy ramec systému spravy a fizeni investi¢niho
podniku zahrnuje také fizeni rizik AML/CFT.

135.  Vsouladu s obecnymi pokyny organu EBA k vnitfnimu systému spravy a fizeni a spole¢nymi
pokyny organli ESMA aEBA k posuzovani vhodnosti ¢lend vedouciho organu aosob
zastdvajicich klicovou funkci by pfislusné organy mély z obezfetnostniho hlediska posuzovat,
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zda jsou dodrZovany povinnosti vedouciho organu, pokud jde o rizika AML/CFT. PFislusné
organy by mély zohlednit veskeré doplriujici informace obdrzené od organli dohledu v oblasti
AML/CFT po jejich hodnoceni.

136.  Pokud je nizsi riziko AML/CFT odivodnéno druhy klient(i a povahou, rozsahem a sloZitosti
¢innosti investi¢niho podniku, mély by prislusné organy pro ucely proporcionality posoudit
alespon to, zda celkovy ramec systému spravy a fizeni investi¢niho podniku zahrnuje rovnéz
fizeni rizik AML/CFT.

5.8 Informacni a komunikac¢ni technologie

137.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda ma investi¢ni podnik fadné, ucinné a spolehlivé
informacni systémy a zda vnitini kontrolni funkce maji k dispozici vhodné informacni systémy a
podporu, pokud jde o pfistup k internim a externim informacim nezbytnym pro plnéni jejich
povinnosti.

138.  Pfislusné organy by mély zejména posoudit, zda je investi¢ni podnik schopen zajistit
bezpecnost svych siti a informacnich systému, aby byla zajisténa dlivérnost, integrita a
dostupnost jejich procesu, udaji a aktiv.

139.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda informacni systémy ucinné podporuji podnikdni a
fizeni rizik investi¢niho podniku.

5.9 Pohotovostni plany a plany kontinuitu vykonu cCinnosti

140.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda investi¢ni podnik zavedl uc¢inné fizeni kontinuity
vykonu ¢innosti, aby byla zajisténa jeho schopnost fungovat pribézné a aby se omezily ztraty
v pfipadé vazného naruseni ¢innosti.

141.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda investi¢ni podnik:
a. zavedl a otestoval pohotovostni plany a plany kontinuity vykonu cinnosti pro
zajisténi toho, aby investi¢ni podnik vhodné reagoval na mimoradné udalosti a byl

schopen zachovat své kritické provozni ¢innosti a funkce, pokud dojde k naruseni
jeho obvyklych provoznich postup(;

b. nalezité zdokumentoval a provedl své pohotovostni plany a plany kontinuity
vykonu cinnosti.

5.10 Uplatiiovani na konsolidované urovni a disledky pro subjekty
skupiny
142.  Na konsolidované urovni by kromé prvk( uvedenych v predchozich oddilech mély pfislusné
organy vyhodnotit, zda:
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143.

vedouci organ konsolidujiciho investi¢éniho podniku chdpe organizaci skupiny
a Ulohu jednotlivych subjektd a propojeni a vztahy mezi nimi;

organizacéni a pravni struktura skupiny je jasna, transparentni a vhodnd pro danou
velikost a slozitost obchodni ¢innosti a operaci;

investi¢ni podnik vytvofil Gcinny systém sprdvy informaci a vykazovani za celou
skupinu, ktery se vztahuje na vSechny obchodni Gtvary a pravni subjekty, a zda jsou
tyto informace véas kdispozici vedoucimu organu materské spolecnosti
investi¢niho podniku;

vedouci organ materské spolecnosti investi¢niho podniku vytvofil konzistentni
strategie pro celou skupinu, véetné rdmce strategie v oblasti fizeni rizik a rizikového
apetitu pro celou skupinu;

fizeni rizik v celé skupiné pokryva veskera podstatna rizika bez ohledu na to, zda
riziko vyplyvd ze subjektl, které nejsou predmétem konsolidace (véetné
spolecnosti zvlastniho uréeni, jednotek pro specialni Gcel a realitnich spolecnosti),
a poskytuje uceleny pohled na vSechna rizika;

pripadné ztizena funkce interniho auditu pro celou skupinu je nezavisld, ma plan
auditu zaloZeny na rizicich pro celou skupinu, méa odpovidajici vdhu a je ptimo
podfizena vedoucimu organu konsolidujiciho investi¢niho podniku.

Pti provadéni hodnoceni systému spravy a fizeni na Urovni dcefinych podnikl by kromé

prvkl uvedenych v této hlavé mély prislusné organy vyhodnotit i to, zda jsou zdsady a postupy
pro celou skupinu uplatiovany jednotné na Urovni dcefiného podniku a zda subjekty skupiny
prijaly opatieni s cilem zajistit, aby jejich ¢innost byla v souladu se viemi platnymi zdkony

a predpisy.

5.11 Souhrn zjiSténi a stanoveni skore

144,

Po provedeni vySe uvedenych hodnoceni by pfislusné organy meély ziskat predstavu

o pfimérenosti systému spravy a fizeni investi¢niho podniku. Tato predstava by se méla odrazit

v souhrnu zjisténi doplnéném o skére Zivotaschopnosti, které vychazi z posouzeni faktor(

uvedenych v tabulce 4.

Tabulka 4. Faktory, které orgdny dohledu zohledni pfi urCovani skére u systému spravy a fizeni

Skore

Nazor organt
dohledu

Posuzované faktory

Nedostatky
systému  spravy
a fizeni a
predstavuji nizké
riziko pro
Zivotaschopnost

e Investicni podnik ma stabilni atransparentni organizacni
strukturu s jasné vymezenymi povinnostmi a podstupovanim
rizik oddélenym od funkci fizeni rizik.

e Investi¢ni podnik ma zdravou firemni kulturu, fizeni stretd
zajmU a postupy pro whistleblowing.

e Slozeni a fungovani vedouciho organu je pfimérené.
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investi¢niho
podniku.

Zasady odmeénovani jsou vsouladu se strategii investic¢niho
podniku v oblasti fizeni rizik a s jeho dlouhodobymi zajmy.
Ramec pro fizeni rizik a procesy fizeni rizik jsou pfimérené.
Ramec vnitfni kontroly ainterni kontrolni mechanismy jsou
pfimérené.

Funkce Fizeni rizik, funkce compliance a funkce vnitiniho auditu
jsou nezavislé a maji dostate¢né zdroje, pticemz funkce
vnitfniho auditu ucéinné funguje vsouladu se zavedenymi
mezinarodnimi standardy a poZadavky.

Informacni a komunikaéni technologie (IKT) jsou pfimérené.

Opatfeni pro zajisténi kontinuity wvykonu (cinnosti a
pohotovostni plany jsou prfimérené.

Nedostatky
systému  spravy
a fizeni

a predstavuji
stfedné nizké
riziko pro
Zivotaschopnost
investi¢niho

Investicni podnik ma prevainé stabilni a transparentni
organizacni strukturu sjasné vymezenymi povinnostmi
a podstupovanim rizik oddélenym od funkci fizeni rizik.

Investi¢ni podnik ma pfevdiné zdravou firemni kulturu, fizeni
stfetl zajmuU a postupy pro whistleblowing.

Slozeni a fungovani vedouciho orgdnu je prevazné primérené.
Zasady odménovani jsou prevainé vsouladu se strategii
investi¢niho podniku v oblasti fizeni rizik a s jeho dlouhodobymi
zajmy.

Ramec pro fizeni rizik a procesy fizeni rizik jsou prevainé
pfimérené.

Ramec vnitfni kontroly ainterni kontrolni mechanismy jsou
prevaziné prfimérené.

podniku. e : _ :
Funkce Fizeni rizik, funkce compliance a funkce vnitiniho auditu
jsou nezavislé a funguji prevazné ucinné.
Informaéni a komunikaéni technologie jsou prevainé
pfimérené.
Opatfeni pro zajisténi kontinuity vykonu (cinnosti a
pohotovostni plany jsou prevaziné pfimérené.
Investi¢ni podnik ma organizacni strukturu s povinnostmi, ktera
Nedostatky neni plné transparentni, a podstupovani rizika neni plné

systému  spravy
a fizeni

a predstavuji
stftedné  vysoké
riziko pro
Zivotaschopnost
investi¢niho
podniku.

oddéleno od funkeci Fizeni rizik.

Existuji pochyby o pfimérenosti firemni kultury, fizeni stretl
zajmu a/nebo postupll pro whistleblowing.

Existuji pochyby o pfimérenosti sloZzeni a fungovani vedouciho
organu.

Existuji obavy, Ze zasady odménovani mohou byt v rozporu se
strategii investicniho podniku v oblasti ftizeni rizik as jeho
dlouhodobymi zajmy.
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e Existuji pochyby ohledné pfrimérenosti rdmce pro fizeni rizik
a procesU fizeni rizik.

e Existuji pochyby ohledné pfimérenosti ramce vnitini kontroly
a internich kontrolnich mechanism.

e Existuji pochyby o nezdvislosti a ucinném fungovani funkce
fizeni rizik, funkce compliance a funkce vnitiniho auditu.

e Existuji pochyby o pfiméfrenosti informacnich a komunikacnich
technologii.

e Existuji pochybnosti o vhodnosti opatfeni pro zajisténi
kontinuity vykonu ¢innosti a pohotovostni plany.

e Investicni podnik ma organizacni strukturu svymezenymi
povinnostmi, ktera neni transparentni, a podstupovani rizika
neni oddéleno od funkci Fizeni rizik.

e Firemni kultura, Ffizeni stfetd zajm0 a/nebo postupy pro
whistleblowing jsou nepfimérené.

e Slozeni a fungovani vedouciho organu je nepfimérené.

Nedostatky
systému  spravy | ® Zasady odmeénovani jsou vrozporu se strategii investicniho
a fizeni podniku v oblasti fizeni rizik a s jeho dlouhodobymi zajmy.

4 a predstavu;ji e Ramec pro fizeni rizik a procesy fizeni rizik jsou nepfimérené.
vysoké riziko pro | 4 Fynkce Fizeni rizik, funkce compliance a funkce vnitiniho auditu
Zivotaschopnost nejsou nezavislé a/nebo funkce vnitfniho auditu nefunguje
investicniho vsouladu se zavedenymi mezindrodnimi  standardy
podniku. a pozadavky; fungovani nenf u¢inné.

e Rdmec vnitfni kontroly ainterni kontrolni mechanismy jsou
neprimérené.
e Informacni a komunikacni technologie jsou nepfimérené.

e Opatfeni pro zajiSténi kontinuity vykonu cinnosti a
pohotovostni plany jsou nepfimérené.

Hlava 6 Hodnoceni rizik pro kapital

6.1 Obecné predpoklady

145.  Pfislusné organy by mély vyhodnotit rizika pro kapital, ktera byla identifikovana jako
podstatnd pro dany investi¢ni podnik, a ohodnotit je pomoci skére. PFi ur¢ovani rozsahu
hodnoceni by pfislusné organy mély nejprve identifikovat zdroje rizika pro kapital, kterému
investi¢ni podnik je nebo muiZe byt vystaven. Ktomu by pfislusné organy mély vyuzit
informace ziskané pfi hodnoceni ostatnich SREP prvk(, z porovnani pozice investi¢niho
podniku s pozici podobnych subjektl a béhem dalsich ¢innosti v ramci dohledu. Hodnoceni

45



rizik pro kapital by mélo byt provadéno primérenym zplsobem, tj. pfizplsobenim drovné
podrobnosti analyzy s prihlédnutim k povaze, velikosti a sloZitosti investi¢niho podniku.

146. Ucelem této hlavy je poskytnout spoleéné metodiky pro hodnoceni jednotlivych rizik
a jejich fizeni a kontroly. Nema se jednat o vyCerpavajici prehled a tyto obecné pokyny
ponechavaji prostor prislusnym organiim prihlédnout k dalsim dopliujicim kritériim, ktera
Ize na zakladé zkusenosti a s ohledem ke zvlastnim charakteristikdm investicniho podniku
povaZovat za relevantni.

147. Tato hlava poskytuje pfislusnym organtim obecné pokyny pro hodnoceni rizik a nakladd
souvisejicich s moznym fadnym ukonéenim cinnosti investi¢niho podniku, jakoz i obecné
pokyny pro hodnoceni a pfidélovani skére néasledujicim kategoriim rizik pro kapital v ramci
probihajicich ¢innosti investi¢nich podnik(:

a. rizikim pro zakazniky;
b. rizikdm pro trh;

c. rizikim pro podnik;

d. dalSim rizikdm.

148. Pismena a) az c) bodu 147 se pouziji na hodnoceni investi¢nich podnik( zarazenych do
kategorii 1, 2 nebo 3 s ohledem na rozsah povolenych cinnosti téchto investic¢nich podnika.
Prislusné organy mohou pripadné zohlednit pismena a) a c) bodu 147 pfi hodnoceni malych
a nepropojenych investi¢nich podnikl, které splniuji kritéria ¢lanku 12 nafizeni IFR,
s pfihlédnutim k vyznamu nékterych dil¢ich kategorii uvedenych v rdmci vyse zminénych
rizik pro kapital pro tyto investi¢ni podniky. Pfislusné organy by mély posoudit radné
ukonceni Cinnosti investi¢niho podniku, jakoZ i dalsi rizika, a to v pripadé vSech investi¢nich
podnikl podléhajicich procesu SREP.

149. Tato hlava rovnéz identifikuje soubor dil¢ich kategorii v kazdé zvySe uvedenych
kategorii rizik, které je potreba pfi hodnoceni rizik pro kapital zohlednit. V zavislosti na
vyznamnosti nékteré ztéchto podkategorii pro konkrétni investi¢ni podnik lze dilci
kategorie posuzovat a pridélit jim odpovidajici skére jednotlivé.

150. Rozhodnuti o vyznamnosti vychazi z nejnovéjSich dostupnych udaji a mulzZe byt
doplnéno rozhodnutim organu dohledu.

151.  Pfislusné organy by mély rovnéz posoudit dalsi rizika, kterd jsou identifikovana jako
vyznamna pro konkrétni investi¢ni podnik, ale nejsou uvedena vyse. Tato dalsi rizika, ktera
nelze smysluplné prifadit k jedné ze tfi kategorii uvedenych v pismenech a) az c) bodu 147,
jsou samostatnou kategorii rizik. Pfi identifikaci mohou byt uZite¢né tyto informace:

a. urcujici faktory kapitalovych pozadavk;

b. rizika zjisténa v rdmci postupu ICARAP investi¢niho podniku nebo pfi zatéZovych
testech investi¢niho podniku, jsou-li k dispozici;

c. rizika wvyplyvajici z obchodniho modelu investiéniho podniku (véetné téch
identifikovanych jinymi investi¢nimi podniky s podobnym obchodnim modelem);
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152.

153.

154.

155.

156.

157.

d. informace vychazejici z monitorovani klicovych ukazatel(;
e. zjisténi a pfipominky z internich nebo externich zprdv auditora;

f. doporuceni a obecné pokyny vydané organem EBA, jakoZ i varovani a doporuceni
vydané makroobezietnostnimi organy nebo Evropskou radou pro systémova rizika
(ESRB) a

g. hlaseni poruseni predpistli a incidentd pfislusSnym organtm.

K vyse uvedenym prvkim by prislusné organy rovnéz mély ptihlizet pfi planovani
rozsahu vlastni ¢innosti dohledu v souvislosti s posouzenim urcitého rizika.

V pripadé pozadavku tykajiciho se rizik pro zakazniky, rizik pro trh, rizik pro podnik,
jakoZ i pozadavku dle fixnich reZijnich nakladd by prislusné organy mély ovéfit, zda
investi¢ni podnik dodrZzuje minimalni pozadavky stanovené v nafizeni IFR. Tyto obecné
pokyny vsak pfisluSnym orgadnim umoznuji rozsifit rozsah hodnoceni nad ramec téchto
pozadavk(, aby ziskaly komplexni prehled rizik pro kapital. Pfislusné organy by mély
zejména urcit situace, kdy minimalni kapitalové pozadavky dostatecné nepokryvaji urcitd
rizika nebo prvky rizika, a to navzdory tomu, Ze jsou v souladu s pozadavky uvedenymi
v nafizeni IFR. Naptiklad zpozdéni v dlsledku pouZiti klouzavého priiméru u nékterych K-
faktord muazZe zpomalovat kulminaci ¢innosti a pouZivani vazanych zastupcl namisto
internich pracovnik( vede k podhodnocovani vydajli. Toto hodnoceni by mélo slouzit jako
podklad pfi stanovovéani P2R podle oddilu 7.2.1.

Pfi provadéni metodik uvedenych vtéto hlavé by pfislusSné organy mély pouZivat
informace ziskané z monitorovani klicovych ukazatel(, jak je uvedeno v hlavé 3. Pfislusné
organy by mély pro ucely tohoto hodnoceni pouzit jiné kvantitativni a kvalitativni ukazatele,
je-li to relevantni.

Pfi provadéni hodnoceni by pfislusné organy mély vyuzivat vSechny dostupné zdroje
informaci, véetné regulatorniho reportingu, ad hoc zprav, internich ukazatel(l a vykazu
investiéniho podniku (vCetné zpravy o internim auditu, zprav o fizeni rizik, informaci
z postupu ICARAP), zprav z kontrol provadénych pfimo na misté a externich zprav (véetné
sdéleni investicniho podniku urcend investorim, ratingovym agenturdm). PrestoZe
hodnoceni ma byt provadéno pro konkrétni investi¢ni podnik, je mozné zvaZit srovnani s
podobnymi subjekty ve snaze identifikovat moznou expozici vici rizikim pro kapital. Za
timto Ucelem by podobné subjekty mély byt uréeny na zakladé jednotlivych rizik, a mohou
se tudiz lisit od subjektt identifikovanych pro ucely analyzy obchodniho modelu nebo jinych
analyz.

U kazdé kategorie rizika by pfislusné organy mély posoudit a zohlednit ve skére rizika:
a. inherentniriziko (rizikové expozice) a
b. kvalitu a efektivitu fizeni rizik.

Pfislusné organy by mély zohlednit vysledek hodnoceni jednotlivych kategorii rizik
v souhrnu zjisténi, které vysvétluje hlavni rizikové faktory, a v pfislusném skore rizika tak,
jak se uvadi v nasledujicich oddilech.
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6.2 Posouzeni radného ukonceni ¢innosti investi¢niho podniku

158.  Pfislusné organy by mély urcit a zhodnotit postup radného ukonceni cinnosti
investi¢niho podniku podle realistickych scénafl odrazejicich obchodni model a strategii
investiéniho podniku. Mira podrobnosti tohoto hodnoceni, véetné poctu zvaZovanych
scénar, by méla byt stanovena s ohledem na obchodni model a rozsah a sloZitost ¢innosti
provadénych investi¢énim podnikem. Hodnoceni by mélo zahrnovat alespon tyto prvky:

a. urceni scénara ukonceni ¢innosti;
b. urceni realistického ¢asového ramce pro ukondeni ¢innosti investi¢nich podnikd a

c. posouzeni dopadu ukonéeni cinnosti investicniho podniku na jeho klienty,
protistrany a trhy a na samotny investi¢ni podnik.

7 v

6.2.1 Uréeni scénafru ukonéeni éinnosti

159.  Existuje mnoho scénari, v jejichz rdmci mize investi¢ni podnik ukondit svou ¢innost.
Pti provadéni své analyzy by se pfislusné organy mély zaméfrit na jeden nebo vice scénari,
podle nichZ se investi¢ni podnik stane neZivotaschopnym a bude nucen ukondit svou
¢innost. K typickym scénariim, které mohou pfislusné organy zvazit, patfi:

a. vyznamné financni ztraty v disledku zavaznych vykyvi na trhu a
b. ztrata kritické infrastruktury, kterou nelze véas nahradit.

160. Za ucelem vypracovani vhodnych scénarl podle bodu 159 by prislusné organy mély
v pfislusnych pfipadech zvaZit ndsledujici informace na zakladé analyzy provedené podle
hlavy 4 (Analyza obchodniho modelu):

a. pravni formu investi¢niho podniku a souvisejici platné pozadavky na platebni
neschopnost;

b. obchodni model investi¢niho podniku a souvisejici zranitelna mista;
¢. hlavni faktory ovliviujici pfijmy a naklady investi¢niho podniku;
d. hlavni penéini pfitoky a odtoky;

e. klicové interni nebo externé zajistované operacni nastroje a procesy (zakladni
informacni systémy) a

f.  klicové obchodni cinnosti, zejména ty, které mohou byt obtizné ukonceny nebo
u nichz existuje vysoka vnitfni/vnéjsi propojenost.

161. Je-li k dispozici ozdravny plan, mély by se pfislusné organy ptipadné opirat o scénare
ozdravného planu a dale je prosazovat, aby dosahly ukonceni ¢innosti (tj. situace, kdy
nebudou k dispozici moZnosti ozdravnych postup).
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6.2.2 Urceni pfiméreného casového horizontu pro ukonéeni ¢innosti

162.  Prislusné organy by mély urcit pfiméreny ¢asovy horizont pro fadné ukonceni ¢innosti
investiéniho podniku. Pfislusné organy by mély zejména posoudit, zda by pro radné
ukonceni ¢innosti investi¢nich podnikl bylo zapotfebi casové obdobi delsi nez tfi mésice.

163.  Aby bylo mozné urcit ocekavany casovy horizont fadného ukonceni ¢innosti, mély by
prislusné organy zohlednit aspekty podrobné popsané v bodech 165 az 167, které mohou
mit dopad na dobu trvani ukonceni ¢innosti. PfislusSné orgdny mohou rovnéz vychazet
z primérného ¢asového horizontu fadného ukonceni ¢innosti, které bylo drive provedeno
u investi¢nich podnikd s podobnymi charakteristikami v ramci jejich jurisdikce.

6.2.3 Posouzeni dopadu ukonceni ¢innosti na klienty, protistrany a trhy

164.  Prislusné organy by mély urcit rlizné zdcastnéné strany, které by mohly byt podle
analyzovanych scénafli zasazeny ukonéenim cinnosti investi¢niho podniku. Pfi provadéni
posouzeni dopadU by prislusné organy mély vzit v ivahu alespon hlavni klienty investic¢niho
podniku, ostatni protistrany a trhy.

165.  Prislusné organy by mély provést posouzeni dopadu ukonceni Cinnosti na klienty
investi¢niho podniku. Toto posouzeni by mélo zahrnovat alespon tyto aspekty, pokud jsou
prislusné informace k dispozici:

a. schopnost investi¢nich podnikd uzavrit nevyporadanou transakci a dlsledky, které
toto uzavieni mlze mit pro klienty a pro samotny investicni podnik (tj.zda
investi¢nimu podniku budou uloZeny pokuty pfi ukonéeni nebo uctovany poplatky
podle pravnich predpist);

b. pokud jsou smlouvy nevypovéditelné, schopnost investicniho podniku prevést
vSechny tyto smlouvy na jiné finanéni instituce a za jaké naklady a

c. schopnostinvesti¢niho podniku véas vratit drzené penize klient( a aktiva v Uschové
investi¢niho podniku v souladu s pravidly zavedenymi smérnici MIFID.

166.  Prislusné organy by mély provést posouzeni dopadu ukonéeni ¢innosti na trhy, na nichz
investi¢ni podnik pUsobi. Pfislusné organy by se mély zaméfit zejména na tyto situace:

a. pokud je vysoky podil obchodni ¢innosti investicniho podniku vykondvan na
jednom nebo na nékolika konkrétnich trzich a

b. pokud je investi¢ni podnik na nékterém trhu hlavnim obchodnim poskytovatelem.
6.2.4 Posouzeni dopadu ukonceni ¢innosti na investicni podnik

167. Na zakladé analyzy organizacni struktury a provozniho modelu investi¢niho podniku by
pfislusné organy mély urcit hlavni rizika pro investi¢ni podnik v pfipadé ukonceni ¢innosti.
Prislusné organy by mély zvazit nasledujici aspekty v rozsahu, v jakém jsou pro investi¢ni
podnik relevantni, a pokud jsou tyto informace k dispozici:
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schopnost investi¢éniho podniku pokryt své provozni naklady, véetné naklad( na
Udrzbu kli¢ovych internich nebo externé zajistovanych procest a systému IT, coz
mu umozZni nadale fungovat zplsobem, ktery umoznuje fadné ukonceni ¢innosti;

schopnost investi¢niho podniku v¢as odprodat sva dlouhodobad aktiva a absorbovat
souvisejici ztraty;

schopnost investiéniho podniku Fidit/propustit své pracovniky s ohledem na
pozadavky prislusnych pracovnépravnich predpisQ, zejména v pfipadech, kdy ma
investi¢ni podnik preshranicni subjekty, a naklady, které to s sebou nese (zejména
s ohledem na mozné odstupné);

schopnost investi¢niho podniku udrzet si klicové pracovniky pro provedeni
ukonceni ¢innosti a nést naklady, které s sebou ukonceni ¢innosti miZe nést, a

jakékoli jiné provozni naklady nebo rizika, které by mohly vzniknout v pribéhu
ukoncéeni ¢innosti.

6.3 Hodnoceni rizik pro zakazniky

6.3.1 Obecné predpoklady

168.  Prislusné organy by mély zhodnotit rizika pro zédkazniky vyplyvajici ze vsech druh
expozic, véetné podrozvahovych expozic: spravovany majetek zakaznikd, driené penize
zakaznikl, majetek v Uschové a spravé a zpracované pokyny zakaznik(. Mély by rovnéz

zvaZit vnitrostatni pravni predpisy upravujici oddéleni finanénich prostfedkl zakaznikd a
skuteénost, zda ma investi¢ni podnik uzavieno pojisténi odpovédnosti za Skody pfi vykonu
povolani jako Ucinny nastroj pro fizeni rizik v souladu s ¢l. 29 odst. 1 smérnice IFD.

169. Pti hodnoceni rizik pro zdkazniky by prislusné organy mély vzit v dvahu rGzné druhy
zakaznik(l a povahu a sloZitost ¢innosti investi¢niho podniku tykajicich se téchto zakaznik.

6.3.2 Hodnoceni inherentniho rizika pro zakazniky

170.  Prostrednictvim hodnoceni inherentniho rizika pro zakazniky by pfislusné organy mély
urcit hlavni faktory urcujici vysi K-faktor( rizika pro zakazniky investi¢niho podniku

a vyhodnotit vyznam obezfetnostniho dopadu tohoto rizika na investi¢ni podnik. Struktura
hodnoceni inherentniho rizika pro zédkazniky by tudiz méla zahrnovat tyto hlavni kroky:

a.

b.

C.

predbézné hodnoceni;

posouzeni povahy a rozsahu sluzeb a cinnosti v oblasti spravovaného majetku
zakaznikd, drienych penéz zékaznikl, majetku v Gschové a spravé a zpracovani
pokyn( zdkaznik( a

posouzeni systémU a proces( tykajicich se téchto ¢innosti.

171.  Pfislusné organy by meély vyhodnotit riziko pro zakazniky jak v soucasnych, tak
v budoucich podminkach.
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172.  Vrelevantnich ptipadech by pfislusné organy mély provést i podrobnéjsi posouzeni,
pfipadné na urovni jednotlivych zakaznikd.

173.  Pfi urcovani rozsahu posouzeni rizika pro zakazniky by prislusné orgdny mély nejprve
identifikovat zdroje rizika pro zakaznika, kterému investi¢ni podnik je nebo miZe byt
vystaven.

174.  Prislusné organy by mély vzit v Uvahu alespon toto:

a.

rizikovy apetit, pokud jde o riziko pro zdkazniky, s ohledem na obchodni model
investi¢niho podniku;

vahu K-faktoru ve vztahu kriziku pro zakazniky ve srovnani s celkovou vysi K-
faktor(;

progndzy ohledné vyse K-faktort ve vztahu k riziku pro zdkazniky, jsou-li k dispozici;

povahu, velikost a sloZzeni rozvahovych a podrozvahovych polozek souvisejicich se
zakazniky investi¢niho podniku;

naklady na provozni ztraty na Ucétech klientd v porovnani s poplatky, jsou-li
k dispozici.

175.  Pfislusné orgdny by mély provést predbéZnou analyzu s ohledem na zménu vyse
uvedenych ukazatell v ¢ase, aby tak ziskaly informovany pohled na hlavni faktory rizika pro
zdkazniky investi¢niho podniku.

176.  Prislusné organy by mély posuzovat riziko vzniku ztraty pro zakazniky v dlsledku
Spatného obhospodarovani spravovaného majetku zakaznikd. Spravovany majetek
zahrnuje majetek jak v ramci spravy portfolia s moznosti vlastniho uvazeni, tak v ramci
ujednani bez mozZnosti vlastniho uvazeni predstavujicich investi¢ni poradenstvi pribéziné
povahy. Toto riziko mizZe vzniknout mimo jiné z divodu poruseni podminek smluvniho
ujednani, nadmérné paky, nadmérné koncentrace, aktiv vystavenych nedostatku likvidity
nebo nedostatecné komplexnosti produktl ve vztahu k smluvnimu ujednani.

177.  Pfislusné organy by se mély vrelevantnich pfipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentniho rizika:

a. komplexnost smluvniho ujednani, prohlaseni o investi¢ni politice nebo provadéné
strategie;

b. profily klientd (statni fondy, instituciondlni investofi, korporatni nebo retailovi
investofri) a rizikovou toleranci;

c. kategorie aktiv podkladového portfolia;

d. objem spravovaného majetku aktiv.
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178.  Prislusné organy by mély posoudit riziko ztraty penéz zakaznikl a povinnosti odskodnit
zakazniky v dlsledku Spatné spravy Gctu klientl ze strany investi¢niho podniku.

179.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda jsou penize zakaznikl drZzeny v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi predpisy tykajici se ochrany penéz zédkaznik(l a zda je Ize jasné
odlisit od vlastni hotovosti investi¢niho podniku.

180.  Pfislusné organy by se mély vrelevantnich pfipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentniho rizika:

a. typ uctu (vklad u komercni banky);

b. dohodu o pfistupu investicniho podniku k penéztim zakaznik;
c. schvélena investicni politika pro penize zakaznik(;

d. souhrnné ucty nebo individualni oddélené ucty;

e. vysledovatelnost penéz zakaznikd;

f. objem drZenych penéz zakaznikd a pocet klient(;

g. mény pouzivané k denominaci zakaznickych uctd.

181.  Pfislusné organy by mély hodnotit riziko, Ze klientim vznikne ztrata a Ze jim bude muset
byt poskytnuta nahrada v disledku Spatného nakladani s majetkem v Uschové a spravé
investi¢nim podnikem.

182.  Pfislusné organy by se mély vrelevantnich pfipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentniho rizika:

a. opétovné pouziti drzeného zajisténi;

b. likvidac¢ni prava k aktiviim;

¢. znehodnoceni zajisténi;

d. preneseni Uschovy a spravy z jinych finanénich subjektl na jiné finan¢ni subjekty;
e. druhy aktiv;

f. operace nebo neprovedeni operaci tykajicich se udalosti spojenych s aktivy
(hlasovani na valné hromadé, vyplaceni kupdn(, emise prav).

183.  Pfislusné organy by mély hodnotit riziko provozni ztraty pfi zpracovani pokyn
zakaznikl. Toto riziko mulzZe vzniknout zdlvodu systémovych nebo lidskych chyb
v dUsledku sloZitosti procest, postupl a systému IT (véetné pouZivani novych technologii),
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pokud by mohly vést k chybam, vcetné zpozdéni, nesprdvné specifikace nebo naruseni
bezpecnosti.

184.  Prfislusné organy by se mély vrelevantnich pfipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentniho rizika:

a. mnoistvi a objem zpracovanych pokynu zakaznik(;
b. povahu podkladovych aktiv (OTC, vice nebo méné likvidni...);
c. typy avlastnosti pokynu (podle blokd, pevné ceny...);

d. charakteristiky predavani nebo provadéni pokyna (elektronické obchodovani nebo
hlasové sluzby...);

e. procesy a organizaci preddvani nebo provadéni pokynl (vyhrazend pracovisté
podle tfidy aktiv, prodejci-obchodnici, obchodovani na vlastni Ucet, pfistup na
trh...).

6.3.3 Posouzeni fizeni a kontrolnich mechanism rizik pro zakazniky

185.  Chtéji-li prislusné organy ziskat komplexni predstavu o profilu rizik pro zakazniky
investi¢niho podniku, mély by rovnéz pfezkoumat ramec fizeni rizik, ze kterého Cinnosti
vychazeji. Za timto ucelem by pfislusné organy mély vyhodnotit podle okolnosti tyto prvky:

a. investi¢ni podnik ma rfadnou, jasné formulovanou a zdokumentovanou strategii
v oblasti fizeni rizik, kterd je radné potvrzena vedoucim orgdnem a zahrnuje spravu
aktiv, fizeni penéznich tokl v rdmci podniku a Fizeni majetku v Uschové a sprave;

b. investicni podnik ma odpovidajici organizacni strukturu pro zajisténi ucinného
poskytovani sluzeb zdkaznikm s dostatecnymi (jak kvalitativnimi, tak
kvantitativnimi) lidskymi a technickymi zdroji (front office a back office, informacni
systémy);

c. investi¢ni podnik ma silny a komplexni kontrolni rdémec (Ucinnost a nezavislost
kontrolnich funkci) a spolehlivé zabezpeceni ke zmirnéni rizik pro zakazniky
v souladu se strategii fizeni a rizikovym apetitem;

d. investi¢ni podnik ma jasné definované zasady a postupy pro identifikaci, fizeni,
méreni a kontrolu operacnich rizik pro zakazniky;

e. pfistupova prava podniku k Gctdm klientd jsou v souladu s platnymi predpisy.
6.3.4 Souhrn zjisténi a stanoveni skore

186. Po provedeni vyse uvedeného hodnoceni by pfislusné orgdny mély ziskat predstavu
o riziku pro zakazniky investi¢niho podniku. Tato predstava by se méla odrazit v souhrnu
zjisténi spolu s rizikovym skoére, které vychazi z posouzeni faktord uvedenych v tabulce 5.
Pokud se na zakladé jejich vyznamu pfislusné organy rozhodnou urcité rizikové faktory
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vyhodnotit zvIast a pridélit jim zvlast i skore, pak by se pokyny uvedené v této tabulce mély
obdobné uplatnit v maximalni mozné mire.

Tabulka 5. Faktory, které organy dohledu zohledni pti urCovani skére rizika u rizika pro zakazniky

Posuzované faktory

Skére Nazor organu Posuzované faktory v souvislosti v souvislosti s odpovidajicim

rizika dohledu s inherentnim rizikem fizenim a kontrolnimi

mechanismy
Povaha a slozeni rizikové Rizeni a kontrolni
expozice znamenaji nevyznamné mechanismy investi¢niho
L S riziko / velmi nizké riziko. podniku jsou vsouladu
Existuje nizké riziko ' o oh Ik i,
vyznamného Expozice ve vztahu k sloZitym sjeho celkovou strategil
obezFetnostniho produktim  atransakcim je a rizikovym apetitem.

1 dopadu na investiéni nepodstatna / velmi nizka. Organizacni struktura je
podnik vzhledem k Uroven rizika koncentrace je spolehlive zavedend
arovni zjisténého nevyznamna / velmi nizka. sJjasne vymezenymi
- ; PP . . . o ravomocemi  ajasnym
rizika a jeho fizeni. Uroveri  rizika  souvisejiciho pravomocemi jasnym

X , rozdélenim cinnosti mezi
sprocesy a systémy neni it .
L. S Utvar fijimajicimi  a
podstatna / je velmi nizka. o ’y' pr . _J
fidicimi rizika a
_ o kontrolnimi mechanismy.
Povaha a sloZeni rizikové
expozice znamenaji nizké a? Systemy merent,
Existuie stfednd nizké stfedni riziko. monitorovani
Xistuje stredne nizie Expozice ve vztahu k slozZitym a vykazovani Jsou
riziko vyznamného g AR AL priméFené.
obezfetnostniho produktiim a transakcim je nizka

2 ¥ 4y ,
dopadu na investi¢ni az stfedni.
podnik vzhledem k Uroven rizika koncentrace je
drovni zjisténého nizkd az stredni.
rizika a jeho fizeni. Urovent  rizika  souvisejiciho

s procesy a systémy je nizkd az

stfedni.

Povaha a slozeni rizikové Rizeni a kontrolni

expoziceznamenaji stfedni aZz mechanismy investi¢niho
Existuje stredné vysoké riziko. podniku vykazuji
vysoké riziko Expozice ve vztahu ke sloZitym nedostatek ve srovnani
vyznamného produktim  atransakcim  je s jeho celkovou strategii a

3 obezfetnostniho stfedni aZ vysoka. rizikovym apetitem.

dopadu na investi¢ni . L . (ANt
pa Uroverl rizika koncentrace je Organizacni struktura
podnik vzhledem k stfedni aZ vysoka. postrada jasné vymezené
rovni Zjisteneho Urovert  rizika  souvisejiciho pravomoci ajasné
rizika a jeho fizeni. e w .y rozdéleni ¢innosti meazi
s procesy a systémy je stfedni az , ey
. Utvary  pfijimajicimi  a
vysoka.
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nebo hlasena.

s procesy a systémy je vysoka.

a

* Povaha a slozeni rizikové fidicimi rizika
Existuje vysoké riziko expozice znamenaji vysoké riziko. kontrolnimi mechanismy..
vyznamného «  Expozice ve vztahu ke slozitym|® Systémy mereni,

4 obezfetnostniho produktdm  atransakcim je monitorovani a podavani
dopadu na investi¢ni vysoka. Zpravnejsou (?o?tatecne
podnik vzhledem k|s Uroveri rizika koncentrace je nebq dostat’ecrle -
drovni zjiéténého vysoka konzistentni, néktera rizika

- o 3 ) nejsou fadné sledovana
rizika a jeho fizeni. « Urovert rizika  souvisejiciho

6.4 Hodnoceni rizik pro trh

6.4.1 Obecné predpoklady

187.  Prislusné organy by mély hodnotit rizika pro trh vyplyvajici ze vSech druhi expozic: pro
pozice, které nepodléhaji clearingu (tj. expozice vypocltend pomoci metodiky cistého
pozicniho rizika), a pro pozice, které podléhaji clearingu nebo zajisténi marzi (tj. expozice
vypoctend pomoci metodiky marZe pozadované pro ucely clearingu).

188.  Pfihodnocenirizik pro trh by pfislusné organy mély zohlednit objem, povahu a sloZitost
¢innosti investi¢niho podniku.

6.4.2 Posouzeniinherentniho rizika pro trh

189.  Prostfednictvim hodnoceni inherentniho trzniho rizika by prislusné organy mély urdcit
hlavni faktory urcujici expozici investiéniho podniku vici trznimu riziku a vyhodnotit riziko
vyznamného obezfetnostniho dopadu tohoto rizika na investi¢ni podnik. Posouzeni
inherentniho trzniho rizika by mélo byt strukturovano do nasledujicich hlavnich kroku:

a. predbéziné posouzeni;

b. posouzeni povahy a sloZeni pozic investi¢niho podniku vystavenych rizikim pro trh;
c. posouzeni ziskovosti;

d. posouzeni rizika trini koncentrace;

e. posouzeni rdmce obezietného oceriovani pozic v obchodnim portfoliu a

f. posouzeni rizika modell (tj. modell pouzivanych pro regulatorni acely).

190.  Pfi uréovani rozsahu hodnoceni rizika pro trh by pfislusné organy mély nejprve
identifikovat zdroje rizika pro trh, kterému investi¢ni podnik je nebo mulze byt vystaven.

191.  Pfislusné organy by mély vzit v ivahu alespori:
a. cinnosti investiéniho podniku na trhu, jeho linie podnikani a produkty;
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b. hlavni strategii v oblasti trzniho rizika v ramci obchodniho portfolia a rizikového
apetitu v ramci ¢innosti na trhu;

c. relativni vdhu pozic obchodniho portfolia vzhledem k celkovym aktivim, zmény
v Case a pripadnou strategii investi¢niho podniku, pokud jde o tyto pozice;

d. relativni vahu Cistého zisku z trznich pozic v rdmci celkovych provoznich vynost a

e. kapitdlovy pozadavek pro riziko pro trh ve srovnani s celkovym kapitdlovym
pozadavkem, v€etné historické zmény tohoto Udaje a progndz, jsou-li k dispozici.

192. Vramci uvodniho posouzeni by pfislusSné organy mély rovnéz prihlédnout
k vyznamnym zménam cinnosti investicniho podniku na trhu s dlrazem na potencidlni
zmény celkové expozice vUci trznimu riziku. Zejména mohou vyhodnotit:

a. vyznamné zmény strategie, zasad a velikosti limit( v oblasti trzniho rizika;
b. potencidlni vlivtéchto zmén na rizikovy profil investi¢niho podniku a

c. hlavni trendy na financnich trzich.

193.  Prislusné organy by mély analyzovat povahu expozic investi¢niho podniku vici trznimu
riziku a identifikovat konkrétni rizikové expozice a souvisejici faktory / urlujici faktory
triniho rizika (véetné sménnych kurzl, urokovych sazeb nebo Uvérovych rozpéti), které
budou zhodnoceny podrobnéji.

194.  Prislusné organy by mély analyzovat expozice vUci trznimu riziku pro jednotlivé tfidy
aktiv a/nebo finanéni nastroje podle jejich velikosti, sloZitosti a Urovné rizika. U
nejvyznamnéjsich expozic by pfislusné organy mély vyhodnotit souvisejici a urcujici rizikové
faktory.

195.  Pfianalyze ¢innosti souvisejicich s trznim rizikem by pfislusné orgdny mély rovnéz zvazit
sloZitost prislusnych financénich produktd (véetné produktl ocefiovanych pomoci model()
a specifickych trznich operaci (véetné vysokofrekvencniho obchodovani). Je potfeba zvazit
toto:

a. pokud investicni podnik drzi derivdtové pozice, pfislusné organy by mély
vyhodnotit trzni i pomysinou hodnotu;

b. pokud se investi¢ni podnik zabyvd mimoburzovnimi derivaty, pfislusné organy by
mély pokud moZno posoudit vahu téchto transakci v celkovém portfoliu derivati
a rozdéleni mimoburzovniho portfolia podle druhu smlouvy (swap, forward),
podkladovych finanénich nastroji (Uvérové riziko protistrany spojené s témito
produkty je kryto metodikou rizika pro podnik);

c. pokud investiéni podnik zaved| zajistovaci strategie, mély by pfislusné organy
posoudit zbytkové trzni riziko po provedeni téchto strategii.
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196.  Pfislusné organy by pfipadné mély posoudit problematické a/nebo nelikvidni pozice a
vyhodnotit jejich dopad na ziskovost investicniho podniku.

197. U investi¢nich podnik(, které pouZivaji interni pfistupy ke stanoveni regulatornich
kapitalovych poZadavkd, by pfi identifikaci konkrétnich rizikovych oblasti a souvisejicich
urcujicich rizikovych faktort mély prislusné organy rovnéz zohlednit nasledujici ukazatele:

a. rozdéleni kapitdlovych pozadavkd vaci trznimu riziku mezi ukazatel value at risk
(VaR), stresovy ukazatel value at risk (SVaR), pozadavek k dodate¢nému riziku (IRC)
a pozadavek na portfolio obchodovani s korelaci;

b. ukazatel VaR rozdéleny podle jednotlivych rizikovych faktor(;

¢. zménu ukazatele VaR a stresového ukazatele VaR (mozZnymi ukazateli by mohla byt
mezidenni/mezitydenni zména, ¢tvrtletni pramér a vysledky zpétného testovani) a

d. multiplikaéni faktory pouzité pro ukazatel VaR a stresovy ukazatel VaR.

198. Je-lito relevantni, ptislusné orgdny by rovnéz mély zohlednit vysledky interniho méreni
rizika investi¢niho podniku. Mohlo by se jednat o ocekavany deficit, o interni ukazatel VaR,
ktery nebyl pouZzit pti vypoctu kapitalovych pozadavkd, i citlivost trzniho rizika na rtizné
rizikové faktory a potencidlni ztraty.

199.  Pfianalyze inherentniho trzniho rizika by pfislusné orgdny mély rovnéz zohlednit ,udaje
v urc¢itém okamiziku (point-in-time)“ a trendy, a to souhrnné i samostatné pro jednotliva
portfolia. Je-li to mozZné, tato analyza by méla byt doplnéna o srovnani Udajl investi¢niho
podniku se srovnatelnymi subjekty a relevantnimi makroekonomickymi ukazateli.

200. Scilem lépe porozumét profilu trzniho rizika investi¢niho podniku by pfislusné organy
mély analyzovat historickou ziskovost ¢innosti na trhu, véetné volatility ziskd. Tuto analyzu
Ize provést na Urovni portfolia i pro jednotlivé oblasti podnikani, obchodni Utvar nebo tfidy
aktiv (potencialné v ramci SirSiho hodnoceni provadéného v ramci analyzy obchodniho
modelu).

201.  Pfi posuzovani ziskovosti by pfislusné orgdny mély vénovat zvlastni pozornost hlavnim
rizikovym oblastem identifikovanym pfi hodnoceni trzniho rizika. PFislusné organy by mély
rozliSovat obchodni a neobchodni vynosy (napf. provize, poplatky od klientd) na jedné
strané a realizované a nerealizované zisky/ztraty na strané druhé.

202. U trid aktiv a/nebo expozic generujicich neobvyklé zisky nebo ztraty by pFislusné organy
mély vyhodnotit ziskovost ve srovnani s Urovni rizika, které investi¢ni podnik podstupuje
(véetné ukazatele VaR / Cisty zisk u finanénich aktiv azavazkd drzenych pro ucely
obchodovani), a identifikovat a analyzovat pfipadné nesrovnalosti. Je-li to mozné, pfislusné
organy by mély srovnat udaje investicniho podniku s historickymi vysledky investi¢niho
podniku a se srovnatelnymi subjekty.
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203.  Pfislusné organy by mély ziskat pfedstavu o mife rizika trzni koncentrace, kterému je
investiéni podnik vystaven v dlsledku expozic vici jednomu rizikovému faktoru nebo
v disledku expozic vici nékolika korelovanym rizikovym faktordm.

204.  Pfi posuzovani moznych koncentraci by pfislusné organy mély vénovat obzvlastni
pozornost koncentracim ve sloZitych produktech (zejména strukturovanych produktech),
nelikvidnich produktech (vcéetné zajisténych dluhovych zavazk( (CDO)) nebo produktech
ocenovanych pomoci model(.

205.  Prislusné organy by mély zaujmout stanovisko kramci obezietného ocenovani
investi¢niho podniku, nebot chybny postup oceriovani muize vést k chybam ve vypoctu
vystupni hodnoty finan¢nich nastrojl, které vedou k podhodnoceni potencialnich ztrat
investi¢niho podniku. Pfi provadéni této analyzy by pfislusné orgdny mély vénovat zvlastni
pozornost vypoctu rezervnich fondl (zejména fondU z precenéni na redlnou hodnotu,
modelovych rezerv) a jejich moZznému dopadu na kapitalovou pozici investi¢niho podniku.

206.  Prislusné orgdny by mély posoudit, zda jsou pozice investi¢niho podniku v obchodnim
portfoliu ocenény obezfetnou hodnotou, kterd dosahuje odpovidajici miry jistoty
s ohledem na dynamickou povahu pozic v obchodnim portfoliu. Urover jistoty uvedena
v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101'8 by méla byt povaZovana za
dostatec¢nou miru jistoty pro tento ucel.

207.  Prislusné organy by mély posoudit, zda investi¢ni podniky pouzivaji spolehlivé
obezietné metodiky ocefiovani a zda berou v Uvahu tyto Upravy ocenéni:

a. nepodchycena uvérova rozpéti;

b. naklady na uzavieni pozice;

c. operacni rizika;

d. nejistotu trznich cen;

e. predcéasné ukonceni;

f. investi¢ni ndklady a naklady na financovani;
g. budouci administrativni naklady a

h. ptipadné riziko modelu.

208.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda:

18 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101 ze dne 26. Fijna 2015, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Bady (EV) €. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy ohledné obezietného ocerovani podle ¢l.
105 odst. 14 (UF. vést. L 021, 28.1.2016, s. 54).
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systémy, procesy a postupy systému spravy a fizeni tykajici se Uprav ocenéni jsou
dostatecné spolehlivé, zejména pokud jde o méné likvidni pozice, a jsou v souladu
se strategii investi¢niho podniku;

informacni systémy a procesy spojené s ramcem ocenovani jsou spolehlivé;

pfiméfenost Uprav  provadénych investiénimi podniky je pravidelné
prezkoumavana.

209.  Pfislusné organy by mély posoudit riziko souvisejici s podhodnocenim kapitalovych
pozadavkl pomoci pouZivanych internich modelld schvalenych regulatornimi organy,
zejména pristupu zaloZzeného na internim ratingu (IRB), IRC, modell pouZivanych pro ucely
snizovani uvérového rizika, VaR a sVaR.

6.4.3 Posouzeni fizeni a kontrolnich mechanismii rizik pro trh

210.  Chtéji-li prislusné organy ziskat komplexni predstavu o profilu trznich rizik investi¢niho
podniku, mély by rovnéz pfezkoumat systém spravy a fizeni a rdémec fizeni rizik, ze kterych
vychazeji ¢innosti investi¢niho podniku na trhu. Za timto Ucelem by pfislusné orgdny mély
pfi zohlednéni objemu, povahy a slozZitosti Cinnosti investicniho podniku posoudit tyto

prvky:

a. investi¢ni podnik md radnou, jasné formulovanou a zdokumentovanou

strategii v oblasti trzniho rizika, kterou schvalil vedouci organ;

b. strategie investi¢niho podniku v oblasti trzniho rizika fadné odrazi rizikovy

apetit v oblasti trzniho rizika a je v souladu s celkovym rizikovym apetitem;

C. investiéni podnik mda odpovidajici organizacni rdmec umoziujici Gcinné

fizeni, méfeni, monitorovani akontrolu trzniho rizika, s dostate¢nymi
lidskymi a technickymi zdroji (z hlediska kvality i kvantity);

d. investi¢ni podnik ma jasné definované zdsady a postupy pro identifikaci,

fizeni, méreni a kontrolu trzniho rizika, véetné limitl odrazejicich rizikovy
apetit schvaleny vedoucim organem;

e. investicni podnik ma odpovidajici ramec pro identifikaci, pochopeni

a méreni trzniho rizika v souladu s velikosti a sloZitosti investi¢niho podniku
a tento ramec spliiuje pfislusné pozadavky podle pfislusnych unijnich
a vnitrostatnich provadécich predpisl a

f. investiéni podnik ma silny a komplexni ramec kontroly a spolehliva

ochrannd opatfeni umoznujici snizit trzni riziko v souladu se strategii
a rizikovym apetitem v oblasti trzniho rizika.
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6.4.4 Souhrn zjisténi a stanoveni skore

211.

212.

Po provedeni vySe uvedeného hodnoceni by pfislusné organy mély ziskat pfedstavu

o trznim riziku investi¢niho podniku. Tato predstava by se méla odrazit v souhrnu zjisténi
doplnéném o rizikové skére, které vychazi z posouzeni faktor(l uvedenych v tabulce 6.
Pokud se na zakladé jejich vyznamu pfislusné organy rozhodnou urcité rizikové faktory
vyhodnotit zvIast a pridélit jim zvlast i skére, pak by se pokyny uvedené v této tabulce mély
obdobné uplatnit v maximalni mozné mire.

porozumét faktorlim ovlivriujicim rizika pro trh.

Prislusné organy by mély vSechny tyto faktory zvazit soubézné, a nikoli izolované a

Tabulka 6. Faktory, které organy dohledu zohledni pfi ur¢ovani skére u trzniho rizika

Posuzované faktory
Skére Nazor organu Posuzované faktory v souvislosti v souvislosti s pfiméfenym
rizika dohledu s inherentnim rizikem fizenim a kontrolnimi
mechanismy
Povaha asloZeni expozic vudi Zasady a strategie
Existuje nizké riziko trznimu , r|2|ku' , ,zn'a‘menajl |nvest|cr'1|h5) ’ ‘|:'>odr1|ku
, , nepodstatné / velmi nizké riziko. v oblasti trzniho rizika jsou
vyznamného
obezfetnostniho Expozice investi¢niho podniku vaci vsouladu s jeho celkovou
1 dopadu na trznimu riziku jsou nekomplexni. strategii a rizikovym
. . . . . . . . apetitem.
investicni podnik Uroven koncentrace trzniho rizika je P
vzhledem k drovni nepodstatna / velmi nizka. Organizacni struktura pro
iiténé izi L sy . oy oblast trzniho rizika je
zjisténého rizika a Expozice investi¢niho podniku va¢i ohliva a ¢
i Fizeni . . . o . spolehliva s jasné
jeho Fizeni. trznimu riziku generuji vynosy, které P v jasne
nejsou volatiln{ vymezenymi pravomocemi
a jasnym rozdélenim
Povaha asloZeni expozic vG¢i cinnosti  mezi  utvary
trznimu riziku znamenaji nizké az prijimajicimi a  Fidicimi
stiedni riziko. rizika a kontrolnimi
Existuje  stfedné o o mechanismy.
nizké riziko Komplexnost expozic investi¢niho
i & trani iziku ie nizka Systémy méreni
vyznamného p?dnvlku \,IUCI trznimu riziku je nizka : . nl,
- ) a’ stiedni. monitorovani a vykazovani
obezfetnostniho . . .
2 . . v 4 . trzniho rizika jsou
dopadu na Uroven koncentrace trzniho rizika je o e,
) o ) 7k a3 stredni pfimérené.
investi¢ni  podnik nizka az strednl. | ¢ limi c Ini
vzhledem k urovni Expozice investi¢niho podniku vuidi r}ternl ; Ivm!;c}y a. .intr.o nt
zjiSténého rizika a trznimu  riziku generuji vynosy ramle;r rlznl.o rizika :SZU
. v , S v e - spolehlivé a jsou v souladu
jeho fizeni. s nizkou az stfedni mirou volatility. P J R
se strategii fizeni rizik
investi¢niho podniku
a jeho rizikovym apetitem.
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Existuje stfedné
vysoké riziko
vyznamného

3 obezfetnostniho
dopadu na
investini  podnik

vzhledem k drovni
zjiSténého rizika a
jeho fizeni.

Povaha asloZeni expozic vUci
trznimu riziku znamenaji stfedni az
vysoké riziko.

Komplexnost expozic investi¢niho
podniku vac¢i trznimu riziku je
stfedni aZ vysoka.

Urover koncentrace trzniho rizika je
stfedni az vysoka.

Expozice investicniho podniku vici
trznimu riziku generuji vynosy se
stfedni az vysokou mirou volatility.

Existuje vysoké
riziko vyznamného
obezfetnostniho

4 dopadu na
investiéni  podnik
vzhledem k drovni
zjisténého rizika a
jeho fizeni.

Povaha asloZeni expozic VvUci
trznimu riziku znamenaji vysoké
riziko.

Komplexnost expozic investi¢niho
podniku vac¢i  trznimu riziku je
vysoka.

Uroveti koncentrace triniho rizika je
vysoka.

Expozice investi¢niho podniku vUci
trznimu riziku generuji vynosy
s vysokou mirou volatility.

Existuje nedostatek ve
vztahu zasad a strategie
investi¢niho podniku
voblasti trzniho  rizika
kjeho celkové strategii
a rizikovému apetitu.

Organizacni struktura pro
oblast trzniho rizika
postrada jasné vymezené
pravomoci ajasné
rozdéleni cCinnosti mezi
Utvary  pfijimajicimi  a
fidicimi rizika a kontrolnimi
mechanismy..

Systémy méreni,
monitorovani a vykazovani
trznich rizik nejsou
dostatecné nebo
dostatecné konzistentni,
néktera rizika nejsou radné
sledovdna nebo
vykazovana.

Interni limity a kontrolni
ramec trzniho rizika nejsou
v souladu se strategii fizeni
rizik investicniho podniku
a jeho rizikovym apetitem.

6.5 Posouzeni rizik pro podnik

6.5.1 Obecné predpoklady

213.  Pfislusné organy by mély hodnotit rizika pro podnik vyplyvajici z rGznych rizikovych
faktord, jako jsou: operacni rizika vyplyvajici z denniho objemu obchodovani (DTF), rizika

koncentrace v dusledku velkych expozic (CON) a expozice vici selhani protistran obchodu
(TCD). Prislusné hodnoceni by mélo rovnéz zohlednit zdroje rizika pro investicni podnik,

jako jsou podstatné zmény ucetni hodnoty aktiv, selhani klient( nebo protistran, pozice ve
finan¢nich nastrojich, cizi mény a komodity a povinnosti v(ci davkové definovanym
dlchodovym systémim v souladu s clankem 29 smérnice IFD. Je-li to relevantni, mély by

rovnéz zvazit dalsi faktory, které mohou predstavovat riziko pro investi¢ni podnik.

214.  Pfi posouzeni rizik pro podnik by pfislusné orgdny mély zohlednit objem, povahu a
sloZitost ¢innosti investi¢niho podniku.
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6.5.2 Posouzeniinherentniho rizika pro podnik

215.  Prostfednictvim posouzeni inherentniho rizika pro podnik by pfislusné organy mély
urcit hlavni faktory avyhodnotit vyznam obezietnostniho dopadu tohoto rizika na
investi¢ni podnik. Struktura hodnoceni inherentniho rizika pro podnik by tudiz méla
zahrnovat tyto hlavni kroky:

a. predbéziné posouzeni;

b. posouzeni povahy a rozsahu investicnich Cinnosti, které pro investicni podnik
predstavuiji riziko;

c. posouzeni systém( a procesu tykajicich se téchto cinnosti.

216.  Pfislusné organy by mély vyhodnotit riziko pro podnik jak vsoucasné dobé, tak
v budoucich podminkach.

217. Vrelevantnich pfipadech by pfislusné organy mély provést i podrobnéjsi hodnoceni,
pfipadné na Urovni jednotlivych zakaznikd.

218.  Pfi urcovani rozsahu hodnoceni rizika pro podnik by pfislusSné organy mély nejprve
identifikovat zdroje rizika pro podnik, kterému investi¢ni podnik je nebo muze byt vystaven.

219.  Pfislusné organy by mély vzit v ivahu alespon toto:
a. obchodni model a rizikovy profil;
b. vahu K-faktoru ve vztahu k riziku pro podnik ve srovnani s celkovou vysi K-faktord;
c. progndzy ohledné vyse K-faktor(l ve vztahu k riziku pro podnik, jsou-li k dispozici;
d. naklady na provozni ztraty podniku v porovnani s ptijmy.

220.  Pfislusné organy by mély provést predbéZnou analyzu s ohledem na zménu vyse
uvedenych ukazatell v ¢ase, aby tak ziskaly informovany pohled na hlavni urcujici faktory
rizika pro podnik investi¢niho podniku.

221.  Pfislusné organy by mély zaujmout stanovisko ke stupni operacniho rizika souvisejiciho
s obchodovanim na vlastni ucet. Toto riziko mliZe vzniknout z dlvodu systémovych nebo
lidskych chyb v disledku sloZitosti procest, postupll a systém IT (véetné pouzivani novych
technologii), pokud by mohly vést k chybam, zpozdéni, nespravné specifikaci nebo naruseni
bezpecnosti.

222.  Pfislusné organy by se mély vrelevantnich pfipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentniho rizika:

a. objem, expozice, pocet a slozitost provedenych transakci;
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b. nedostupnost nebo ztratu integrity informacnich systémd;

c. typy infrastruktur finanéniho trhu pouzivané ke zpracovani transakci: hlasové,
elektronické platformy (MTF, OTF);

d. algoritmické obchodovani.

223.  Pfislusné organy by mély zaujmout stanovisko k mife rizika koncentrace, kterému je
investiéni podnik vystaven. Pfislusné organy by mély konkrétné posoudit riziko, Ze
investi¢nimu podniku vzniknou vyznamné ztraty vyplyvajici z koncentrace expozic viici malé
skupiné protistran nebo vysoce korelovanym finan¢nim aktivim.

224.  Prislusné organy by pfi tomto hodnoceni mély zohlednit rGzné kategorie rizika
koncentrace véetné:

a. koncentraci ve vztahu k jediné protistrané (zahrnujici klienta nebo ekonomicky
spjatou skupinu klientd podle definice pro velké expozice);

b. sektorovych koncentraci;

c. zemépisnych koncentraci;

d. koncentrace produktl a

e. koncentrace kolateralu a zaruk.

225.  Prislusné organy by mély vénovat zvlastni pozornost skrytym zdrojim rizika
koncentrace, které se mohou projevit v zatéZovych podminkach, kdy se uUroven korelace
mUze oproti béZnym podminkam zvysit a kdy mohou z podrozvahovych poloZek vyplynout
dalsi expozice.

226. U skupin by pfislusné organy mély zvazit riziko koncentrace, které muze byt disledkem
konsolidace a které nemusi byt na individualni Urovni zjevné.

227.  Prislusné organy by mély zhodnotit riziko selhani protistrany obchodu, jemuz investi¢ni
podniky Celi v disledku expozic vici transakcim s finanénimi nastroji.

228.  Pro ucely tohoto hodnoceni by se pfislusné organy mély pfipadné zaméfrit na tyto
zdroje inherentniho rizika:

a. kvalitu protistran a prislusné uvérové Upravy ocenéni;
b. sloZitost finan¢nich nastroj, ze kterych prislusné transakce vychazeji;

c. riziko pozitivni korelace vyplyvajici z pozitivni korelace mezi Gvérovym rizikem
protistrany a expozici vici Uvérovému riziku;
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d. expozici vicéi uvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku s ohledem na
soucasnou trzni hodnotu a nominalni hodnotu ve srovnani s celkovou Uvérovou
expozici a kapitdlem;

e. podil transakci zpracovanych prostfednictvim infrastruktur financniho trhu, které
nabizeji vyporadani pfi platbé misto pfi dodani;

f. podil pfislusnych transakci v0ici Ustfednim protistrandam a Gcinnost jejich
mechanismU ochrany pred ztratami, jako jsou Urovné marzi a prispévek do fondu
pro riziko selhani, a

g. existenci, vyznam, ucinnost avymahatelnost dohod o zapodteni (zavérecné
zapocteni).

229.  Prislusné organy by mély zaujmout stanovisko k rizikim, kterd investi¢nimu podniku
vznikaji v disledku podstatnych zmén Ucetni hodnoty aktiv. Toto riziko by mohlo vést ke
ztratam, pokud hodnota, do niZ se aktiva zaznamenavaji, fadné neodrazi jejich realnou trzni
hodnotu.

230.  Prislusné organy by se mély zaméfit na aktiva, jejichz hodnota byla odhadnuta pomoci
modell a zastupnych ukazatel(, namisto vstupl pfimo odvozenych z trhu.

231.  Uvérové riziko maze vzniknout z poskytovani Gvér(, které klientovi umozni provést
transakci, pfimych uvér(d pracovnikim, vnitrodenniho Uvérového rizika z davodu
precerpani, zaruky a podminénych Uvérovych expozic, pozic drzenych do splatnosti nebo
nelikvidnich pozic v dluhopisech, marzovych Gvér klientdm, nabihajicich/neplacenych
poplatk(l a provizi, pfimych Uvérovych expozic viéi jejich spravovanym prostfedkiim
prostfednictvim Uvérd, pocatecnich investic a zaruk.

232.  Prislusné organy by se mély zaméfit na tyto zdroje inherentniho rizika, jsou-li k dispozici
relevantni Udaje:

a. povahu uvérového rizika vinvesticnim podniku s pfihlédnutim k typdm
protistran a expozic;

b. podrozvahové expozice, zejména poskytnuté nebo pfijaté zaruky;
c. riziko sniZzeni hodnoty.

233.  Pfislusné organy by mély zaujmout stanovisko k mife rizika sniZzeni hodnoty nebo
odpist aktiv mimo obchodni portfolio, ktera neni zachycena K-faktory, jako je K-TCD. Toto
riziko mlze vyplyvat z precenéni napfiklad tehdy, kdyz se pravdépodobnost selhani
protistrany vyrazné zvysi nebo hodnota dcefiného podniku se od nabyti sniZila.

234.  Pfislusné organy by se mély vrelevantnich ptipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentniho rizika:
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a. zmeény uvéruschopnosti protistran;
b. sloZitost transakci a vysoky pakovy efekt (zejména LBO);

c. vyjimecné uddlosti, které vedou k pfecenéni.

235.  Pfislusné organy by mély zaujmout stanovisko k rizikim, kterd investi¢nimu podniku
vznikaji v dUsledku expozice viéi finanénim ndstrojim, cizim ménam a komoditam. Tyto
zdroje rizika by mohly vést ke ztratam v pripadé nepfiznivych pohyb( na financénim trhu, na
ménovém trhu a na komoditnich trzich.

236.  Pfislusné organy by se mély zaméfit na povahu financnich nastroj drzenych
investicnim podnikem, na celkovou expozici investiéniho podniku viéi ménovému trhu
(rovnéz s ohledem naptiklad na korelaci mén, v nichz ma investi¢ni podnik expozici) a na
expozici vici konkrétnim komoditam.

237.  Prislusné organy by mély zaujmout stanovisko k riziklim spojenym s odmérnovanim a
penzijnim planem investi¢niho podniku. Toto riziko by mohlo vést ke ztratam, pokud jsou
platby v poméru k pfijmim podniku nadmérné, a mohla by byt rovnéz ohroZena ziskovost
a solventnost podniku.

238.  Prislusné organy by se pfipadné mély zamérit na riziko vyplyvajici ze strukturdlniho
rozdilu mezi aktivy a zavazky v souvislosti se zaméstnaneckymi benefity.

6.5.3 Posouzeni fizeni a kontrolnich mechanismti rizik pro podnik

239.  Aby bylo mozné komplexné porozumét profilu investi¢niho podniku z hlediska rizik pro
podnik, mély by pfislusné organy prezkoumat ramec pro spravu a fizeni rizik, ktery snizuje
riziko vyplyvajici z obchodniho toku, koncentrace a selhani protistrany. Za timto ucelem by
prislusné organy meély pfi zohlednéni objemu, povahy a slozZitosti ¢innosti investi¢niho
podniku posoudit tyto prvky:

a. investicni podnik mda tadnou, jasné formulovanou a zdokumentovanou
strategii rizik, pokud jde oobjem obchodovani, koncentraci a selhani
protistrany, schvalenou jejich vedoucim organem;

b. strategie investi¢niho podniku v oblasti fizeni rizik fadné odrazi rizikovy apetit
v oblasti téchto rizik a je v souladu s celkovym rizikovym apetitem;

c. investi¢ni podnik ma vhodny organizacni ramec pro fizeni, méreni, sledovani a
kontrolu rizika koncentrace a rizika selhani protistrany s dostate¢nymi (jak
kvalitativnimi, tak kvantitativnimi) lidskymi a technickymi zdroji;
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d. investi¢ni podnik ma jasné definované zasady a postupy pro identifikaci, fizeni,
méreni a kontrolu rizik pro podnik, v€etné limitl odrazejicich rizikovy apetit
stanoveny vedoucim organem;

e. investi¢ni podnik ma odpovidajici rdmec pro identifikaci, pochopeni a méreni
rizik pro podnik v souladu s velikosti a slozitosti investicniho podniku a tento
ramec spliuje prislusné minimalni pozadavky podle pfislusnych unijnich
a vnitrostatnich provadécich predpisl a

f.  investi¢ni podnik ma silny a komplexni rdmec kontroly a spolehlivd ochranna
opatfeni umoziujici snizit rizika pro podnik v souladu se strategii a rizikovym
apetitem v oblasti trzniho rizika.

6.5.4 Souhrn zjisténi a stanoveni skore
240. Po provedeni vyse uvedeného hodnoceni by pfislusné organy mély ziskat predstavu
o riziku pro podnik investicniho podniku. Tato prfedstava by se méla odrazit v souhrnu
zjisténi doplnéném o rizikové skdre, které vychazi z posouzeni faktorl uvedenych v tabulce
7. Pokud se na zakladé jejich vyznamu pfislusné organy rozhodnou urcité rizikové faktory
vyhodnotit zvIast a pridélit jim zvlast i skore, pak by se pokyny uvedené v této tabulce mély
obdobné uplatnit v maximalni mozné mire.
241.  Pfislusné organy by mély viechny tyto faktory zvazit soubéiné, a nikoli izolované a
porozumeét faktordm ovliviiujicim riziko pro podnik.
Tabulka 7. Faktory, které organy dohledu zohledni pti ur¢ovani skére u rizik pro podnik
Posuzované faktory
Skore Nazor organu Posuzované faktory v souvislosti v souvislosti s pfimérenym
rizika dohledu s inherentnim rizikem fizenim a kontrolnimi
mechanismy
s Z povahy &innosti vyplyvd nevyznamné| e+ Rizeni a  kontrolni
riziko / velmi nizké investi¢ni riziko. mechanismy
* Povaha asloZeni expozice vaéi riziku investicniho  podniku
Existuje  nizké znamenaji nevyznamné riziko / velmi jsou vsouladu s jeho
riziko nizké riziko. celkovou strategii
vy;znavrr;néhto ih * Expozice selhani protistrany neni a r|Z|kc.)vyvmlapet|tem. _
1 3 ezrde nostniho vyznamna / je velmi nizka. : Organlz.acvnl struktura le
. opa % , n'a * Expozice riziklm souvisejicim  se spolehlivé zavedend
investicni podnik iy A i sjasné  vymezenymi
vzhledem k z.ar.nestnane,ck}/ml po?ltk.y a pv..en%unJm pravomocemi ajasnym
drovni r/mkem neni vyznamna / je velmi nizka. rozdilent Einnosti mezi
zji§téného rizika | ° Uroven rizika koncentrace je neni Gtvary pfijimajicimi a
a jeho fizeni vyznamna / je velmi nizka. Fidicimi rizika a
« Uroved operacniho rizika souvisejiciho kontrolnimi
s procesy a systémy neni vyznamna / je mechanismy.
velmi nizka.
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Existuje stredné
nizké riziko
vyznamného
obezietnostniho
dopadu na
investi¢ni podnik
vzhledem k
Urovni
zjisténého rizika
a jeho fizeni

Z povahy cinnosti vyplyva nizké az stredni
investicni riziko.

Povaha asloZeni expozice vUci riziku
znamenaji nizké az stfedni riziko.
Expozice selhani protistrany je nizkd az
stfedni.

Expozice rizikim  souvisejicim  se
zaméstnaneckymi pozitky a penzijnim
rizikem je stfedni az vysoka.

Uroveri rizika koncentrace je nizkd aZ
stfedni.

Uroven operaéniho rizika souvisejiciho
s procesy a systémy je nizkd az stfedni.

Systémy
monitorovani
a vykazovani jsou
primérené.

Existuje stredné
vysoké riziko
vyznamného
obezfetnostniho
dopadu na
investi¢ni podnik
vzhledem k
urovni zjisténého
rizika a jeho
fizeni

Z povahy Ccinnosti vyplyva stfedni az
vysoké investi¢ni riziko.

Povaha asloZeni expozice vici riziku
znamenaji stfedni az vysoké riziko.
Expozice selhani protistrany je stfedni az
vysoka.

Uroven rizika koncentrace je stfedni a?
vysoka.

Uroveri opera¢niho rizika souvisejiciho
s procesy a systémy je stfedni az vysoka.

Existuje vysoké

riziko
vyznamného
obezietnostniho
dopadu na
investi¢ni podnik
vzhledem k
Urovni

zjisténého rizika
a jeho fizeni

Povaha cinnosti ssebou nese vysoké
investi¢ni riziko.

Povaha asloZeni expozice vUcCi riziku
znamenaji vysoké riziko.

Expozice selhani protistrany je vysoka.
Expozice rizikim  souvisejicim  se
zaméstnaneckymi poZitky a penzijnim
rizikem je vysoka.

Uroven rizika koncentrace je vysoka.
Uroveri operaéniho rizika souvisejiciho
s procesy a systémy je vysoka.

Rizeni a kontrolni
mechanismy
investicniho  podniku

vykazuji nedostatek ve

srovnani s jeho
celkovou strategii a
rizikovym apetitem.

Organizacni  struktura
postrada jasné
vymezené pravomoci
ajasné rozdéleni

¢innosti mezi dtvary
pfijimajicimi a Fidicimi
rizika a kontrolnimi
mechanismy.

Systémy méreni,
monitorovani a
podavani zprav nejsou
dostatecné nebo

dostatecné konzistentni,
néktera rizika nejsou
fadné sledovana nebo
hlasena.

6.6.1 Obecné predpoklady

6.6 Hodnoceni dalsich rizik

242.  Pfislusné organy by mély hodnotit vyznam dalsich rizik pro kapital investi¢niho podniku,

v

na néz se nevztahuji kapitalové pozadavky pilife 1, v souladu s ¢ldnky 36 a 40 smérnice IFD.

Pri hodnoceni téchto da

Sich rizik by pfislusné orgdny mély vzit v Uvahu povahu a slozZitost

¢innosti investi¢niho podniku, coZ ma dopad na vyznamnost téchto rizik.
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6.6.2 Posouzeni inherentnich rizik

243.  Prostfednictvim hodnoceni inherentnich rizik, na které se nevztahuji kapitalové
pozadavky pilife 1, by pfislusné organy mély urcit hlavni faktory rizik investi¢niho podniku
a zhodnotit vyznam dopadu téchto rizik na investi¢ni podnik. Struktura hodnoceni téchto
rizik by tudiz méla zahrnovat tyto hlavni kroky:

a. predbéiné hodnoceni;

b. posouzeni povahy a rozsahu investicnich Cinnosti, které pro investicni podnik
predstavuiji riziko, na které se nevztahuji kapitalové pozadavky pilite 1;

¢. hodnoceni systémi a procesu tykajicich se téchto ¢innosti.

244.  Pfislusné organy by mély zhodnotit rizika, na které se nevztahuji kapitdlové pozadavky
pilife 1, a to jak ze soucasného hlediska, tak z hlediska budouciho.

245.  Je-li to relevantni, mély by pfislusné organy rovnéz provést hodnoceni i jinych rizik nez
téch, ktera jsou uvedena v této kapitole.

246.  Pfiurcovanirozsahu hodnoceni rizik, na které se nevztahuji kapitalové pozadavky pilife
1, by pfislusné organy mély nejprve identifikovat zdroje rizik, kterym investi¢ni podnik je
nebo muZe byt vystaven.

247.  Pfrislusné organy by mély vzit v ivahu alespon toto:
a. obchodni model a rizikovy apetit;
b. interni vyvoj nebo externi zajistovani IT feseni;

c. podplrné funkce, jako je dodrzovani predpist, pravni, fiskalni (i v pripadé
outsourcingu);

d. ndklady na soudni fizeni a soudni spory;
e. celkové provozni ztraty, véetné naklad( na vnitini a vnéjsi podvody;
f. rozsah ¢innosti investi¢niho portfolia.

248.  Prislusné organy by mély provést predbéznou analyzu s ohledem na zménu vyse
uvedenych ukazatell v Case, aby tak ziskaly informovany pohled na hlavni urcujici faktory
dalSich rizik investi¢niho podniku.

249.  Pfislusné orgadny by mély zhodnotit Urokové riziko investi¢niho portfolia, jemuz je
investi¢ni podnik vystaven.

250.  Pfislusné organy by mély zhodnotit, jaky mohou mit zmény Urokovych sazeb nepfiznivy

dopad na aktiva, zavazky a podrozvahové expozice investicniho podniku. Pro lepsi
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posouzeni sloZitosti a profilu investi¢niho podniku, pokud jde o Urokové riziko, by pfislusné
organy rovnéz mély rozumét hlavnim vlastnostem aktiv, zavazkl a podrozvahovych expozic
investi¢niho podniku.

251. V ramci kvantitativhiho hodnoceni by pfislusné organy mély zohlednit vysledky
internich metodik investi¢niho podniku pro méreni drokového rizika investi¢niho portfolia.
PFislusné organy by navic mély zvazit vhodné Sokové scénare vzhledem k povaze expozice
vUci urokovému riziku investi¢niho portfolia investi¢niho podniku.

252.  Prislusné organy by mély zhodnotit operacni rizika, na néz se nevztahuji minimalni
kapitalové pozadavky vsouladu s nafizenim IFR. Tato rizika by mohla vést k pfimym
provoznim ztratdm a nepfimym ztratam v dasledku stiznosti a soudnich spor(. Velka
operaéni rizika mohou rovnéz vést k nedostatku pracovniki na klicovych pozicich.
Hodnoceni by mélo vzit v ivahu nejen provozni ztraty, ale také pfipady, kdy témér doslo ke
ztratdm, a uddlosti operacniho rizika, které skoncily ziskem.

253.  Pfislusné organy by mély zvazit tyto zdroje inherentniho rizika a pfipadné se zaméfit na
ty aspekty, které jsou pro investi¢ni podnik povazovany za nejvyznamnéjsi:

a. bezpecnost na pracovisti;

b. Skody na hmotném majetku;

C. vnitfni podvody;

d. vnéjsi podvody;

e. rizika v oblasti IKT;

f.  riziko chovani a

g. regulacni, pravni a fiskalni rizika;

h. riziko modelll ve vztahu k modellim pouzZivanym pro obchodni tGcely;

i. nedostatecné (jak kvalitativni, tak kvantitativni) lidské a technické zdroje na
klicovych pozicich;

j. riziko ztraty dobré povésti.

254.  V ramci vSech hodnoceni procesu SREP by pfislusné orgdny mély zaujmout stanovisko
k mife rizika v oblasti IKT a k souladu operaci v oblasti IKT s obchodni strategii. Pfislusné
organy by mély do svého hodnoceni zahrnout vSechny relevantni aspekty rizik v oblasti IKT,
jako jsou bezpecnostni rizika, rizika projektl IT a rizika fizeni IKT, pokud se na né jiz
nevztahuji jiné ¢asti téchto obecnych pokynd, a s ohledem na obecné pokyny organu EBA
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pro Ftizeni rizik voblasti IKT abezpecnosti ¥ a na obecné pokyny organu ESMA

k outsourcingu u poskytovateld cloudovych sluzeb?.

255.  Prislusné organy by mély zaujmout stanovisko k mife rizika chovani souvisejiciho
s investi¢nimi a trznimi ¢innostmi investi¢niho podniku, a to v rozsahu, v jakém se na néj
nevztahuji kapitalové pozadavky pilife 1. Riziko chovani by mélo byt chdpano jako stavajici
nebo potencialni riziko, které podstupuji klienti, trhy nebo samotny podnik v disledku
nepriméreného chovani podniku nebo jeho pracovnikli. Toto riziko muazZe vzniknout
v disledku Umysiného nebo nedbalostniho pochybeni (véetné nevhodného poskytovani
financnich sluzeb), pokud by mohlo zapficinit negativni financni dopady nebo dopady na
dobrou povést. Toto riziko ztraty dobré povésti mize nasledné zpUsobit ztratu podili na

trhu nebo kli¢ovych zakaznik( a zvysit pocet stiznosti zakaznik(.

256.  Prislusné organy by se meély vrelevantnich pfipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentniho rizika chovani:

a. uzavreni nebo pozastaveni fondu;
b. pocet pripadl poruseni povinnosti: nevhodny prodej, manipulace s trhem;
c. ulozené pokuty.

257.  Pfislusné organy by mély zaujmout stanovisko kregulaénim, pravnim a fiskdlnim
rizikim vyplyvajicim z nedodrzovani pravnich predpis. Tato rizika by mohla vést k soudnim
sporim a pokutdam pro investi¢ni podnik. Programim napravy mohou rovnéz vzniknout
vysoké naklady na dodrZovani pravnich predpisu.

258.  Pfislusné organy by se mély vrelevantnich ptipadech zaméfit na tyto zdroje
inherentnich regulacnich, pravnich a fiskalnich rizik:

a. naklady na dosazeni souladu s platnymi predpisy;
b. zaplaceni pokut nebo jinych sankci za nedodrzeni predpis(;

c. nové vyméreni dané nebo zaplaceni poplatkd, pokut a sankci za opoZzdénou
platbu;

d. predvidaniregulacnich zmén relevantnich pro investi¢ni podnik.

259.  Pfislusné organy by mély zhodnotit riziko spojené s modely pouzivanymi pro obchodni
ucely, véetné model(i ocenovani a stanovovani cen, modelU pro algoritmické obchodovani
a dalSich modeld, které mohou mit vyznamny dopad na obchodni rozhodnuti a ¢innosti
investi¢niho podniku.

260. S ohledem na specifika investi¢niho podniku mohou pfislusné organy pfi hodnoceni
rizik, na néz se nevztahuji kapitdlové pozadavky pilife 1, zvazit jiné zdroje rizik, které nejsou
zahrnuty do vySe uvedenych kategorii.

13 Obecné pokyny orgdnu EBA pro Fizeni rizik v oblasti IKT a bezpe¢nosti (EBA/GL/2019/04).

20 Obecné pokyny organu ESMA k outsourcingu u poskytovateld cloudovych sluzeb (ESMAS50-164-4285).
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261. Na zakladé kvantitativnich a kvalitativnich kritérii by prislusSné organy mély ziskat
predstavu o systémovém riziku investicniho podniku. Na zakladé tohoto hodnoceni by
prislusné organy mély urcit, zda by selhani investi¢niho podniku mohlo vést k zavaznému
naruseni financnich trhd, na nichz investi¢ni podnik pUsobi.

262. Hodnoceni systémového rizika mlzZe byt pripadné provedeno souhrnné pro skupinu
investi¢nich podnikl s podobnym obchodnim modelem a rizikovym profilem. P¥i provadéni
tohoto souhrnného hodnoceni by pfislusné organy mély zvazit mozné dopady soucasného
selhani uréitého poctu/podilu téchto investi¢nich podnikd na financni trhy, na nichz plsobi.
Za timto uc¢elem mohou pfislusné orgdny zvazit jeden nebo vice scénaru.

6.6.3 Hodnoceni fizeni a kontrolnich mechanisma rizik

263. Aby mohly pfislusné orgdny ucelené porozumét rizikovému profilu investicniho
podniku, pokud jde o rizika, na néZ se nevztahuji kapitadlové pozadavky pilife 1, mély by
prezkoumat ramec systému sprdvy a fizeni a fizeni rizik, ktery snizuje riziko vyplyvajici
z jinych zdrojl rizik. Za timto uUcelem by pfislusné organy mély pfi zohlednéni objemu,
povahy a sloZitosti ¢innosti investi¢niho podniku posoudit tyto prvky:

a. strategie investitniho podniku fadné odrazi rizikovy apetit investi¢niho
podniku v oblasti téchto rizik a je v souladu s celkovym rizikovym apetitem;

b. investi¢ni podnik ma interni pokyny a zasady k zajisténi fadné kultury rizik;

c. investicni podnik ma vhodny rdmec pro fizeni, méreni, sledovani a kontrolu
urokového rizika vyplyvajiciho z investi¢niho portfolia;

d. investi¢ni podnik ma vhodny rdmec pro ftizeni, méreni, sledovani a kontrolu
rizik v oblasti IT s dostate¢nymi (jak kvalitativnimi, tak kvantitativnimi) lidskymi
a technickymi zdroji;

e. investicni podnik mda jasné definované zdsady a postupy pro kontrolu
operacniho rizika.

6.6.4 Souhrn zjiSténi a stanoveni skore

264. Po provedeni vySe uvedeného hodnoceni by pfislusné organy mély ziskat predstavu
o dalSich rizicich investi¢niho podniku. Tato pfedstava by se méla odrazit v souhrnu zjisténi
doplnéném o skore rizika, které vychazi z posouzeni faktor(l uvedenych v tabulce 8. Pokud
se na zakladé jejich vyznamu pftislusné organy rozhodnou urcité rizikové faktory vyhodnotit
zvlast a pridélit jim zvlast i skore, pak by se pokyny uvedené v této tabulce mély obdobné
uplatnit v maximalni mozné mire.

265.  Prislusné organy by mély vSechny tyto faktory zvazit soubézné, a nikoli izolované a
porozumét faktorlm ovliviujicim rizika pro podnik, na néz se nevztahuji kapitdlové
pozadavky pilife 1.
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Tabulka 8. Faktory, které organy dohledu zohledni pti urCovani skére u dalsich rizik
Posuzované faktory
Skore , . o Posuzované faktory v souvislosti v souvislosti s pfimérenym
.. Nazor organu dohledu . L. v ..
rizika s inherentnim rizikem fizenim a kontrolnimi
mechanismy
* Z povahy <dCinnosti vyplyva Rizeni a kontrolni
nevyznamné riziko / velmi mechanismy investi¢niho
Vzhledem k Grovni nizké riziko chovani. podniku jsou v souladu
inherentniho rizika | * Expozice drokovému riziku sjeho celkovou strategii
a k fizeni a kontrolnim investi¢niho  portfolia  neni a rizikovym apetitem.
1 mechanismlim existuje vyznamna / je velmi nizka. Organizacni radmec je
nizké riziko | «  Uroven daléich operanich spolehlivy s jasnym
vyznamného rizik, na n&Z se nevztahuje pili¥ rozdélenim odpovédnosti a
obezfetnostniho 1, véetnd zejména rizik specializovanymi fidicimi a
dopadu  nainvesticni v oblasti IKT,  jakor i kontrolnimi funkcemi.
podnik. regulaénich, pravnich a Systémy méfeni,
fiskalnich rizik, neni vyznamna monitorovani a vykazovani
/ je velmi nizka. jsou pfimérené.

Vzhledem k drovni| * Z povahy Cinnosti vyplyva nizké

inherentniho rizika az stfedni riziko chovani.

akfizeni akontrolnim| « Expozice drokovému  riziku

2 mechanismim existuje investi¢niho portfolia je nizka
stfedné nizké riziko a’ stfedni.
vyznavmneho , + Urovern daldich operacnich
obezfetnostniho . Yy S

. N rizik, na néz se nevztahuje pilif
dopadu  nainvesti¢ni oy oy 1,
. 1, je nizka aZ stfedni.
podnik.
Vzhledem k Grovnil ¢ Z povahy cinnosti  vyplyva Rizeni a kontrolni
inherentniho rizika stfedni az vysoké riziko mechanismy investi¢niho
ak Fizeni a kontrolnim chovani. podniku vykazuji

3 mechanismim existuje| * Expozice Urokovému riziku n?dostatky ve srovnfwm’
stfedné vysoké riziko|  investi¢niho portfolia je stfedni s jeho celkovou strategii a
vyznamného aZz vysoka. pripadné rizikovym
obezfetnostniho + Uroven dalsich operagnich apetitem.
dopadu  nainvesticni rizik, na n&Z se nevztahuje pili¥ Organizacni ramec
podnik. 1, je stiedni aZ vysoka. postrada jasné rozdéleni

odpovédnosti nebo
Vzhledem k drovni | * Povaha cinnosti s sebou nese specializované  fidici a
inherentniho rizika vysoké riziko chovani. kontrolni funkce.

4 akfizeni akontrolnim | . Expozice Urokovému riziku Systémy méfeni,
mechanismim existuje investicniho  portfolia  je monitorovani a podavani
VYSOké , riziko vysoka. zprav nejsou dostatec¢né
vyznamného nebo dostatecné
obezfetnostniho
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dopadu
podnik.

na investi¢ni

Uroveri dalsich operacnich
rizik, na néz se nevztahuje pilif
1, je vysoka.

konzistentni, néktera rizika
nejsou radné sledovana
nebo hlasena.
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Hlava 7 Posouzeni kapitalu v ramci
procesu SREP

7.1 Obecné predpoklady

266.  Prislusné organy by mély prostrednictvim posouzeni kapitalu v ramci procesu SREP
urcit, zda kapital v drzeni investicniho podniku poskytuje fadné kryti rizik pro kapital
plynoucich z regulovanych a neregulovanych ¢innosti, kterym investi¢ni podnik je nebo by
mohl byt vystaven, nebo zda predstavuje riziko pro jiné, pokud jsou tato rizika pro investi¢ni
podnik vyznamna.

267.  Prislusné organy by tak mély ucinit stanovenim vyse dodatecného kapitdlu, ktery je
investi¢ni podnik povinen drzet na kryti rizik a prvk( rizik, jimz je investi¢ni podnik vystaven
nebo jez mlzZe predstavovat pro jiné, ktera nejsou kryta nebo nejsou kryta dostatecné ¢asti
tfeti a Casti Ctvrtou natizeni IFR. V pfipadé potreby by pfislusné organy mély stanovit P2R
k feseni nedostatku v fidicich a kontrolnich mechanismech investi¢niho podniku, internich
modelech pouZivanych pro regulatorni ucely, obezietnému ocenovani obchodniho
portfolia nebo k feseni opakovaného selhani investi¢nich podnikd pfi udrzovani pfimérené
Urovné P2G. P2R by investi¢ni podnik mél vzdy splfiovat.

268. Za ucelem fesSeni potencialnich kapitalovych nedostatkl, a to i za nepfiznivych
podminek, by pfislusSné orgdny mély pfijmout vhodnd opatfeni v oblasti dohledu a
v pfipadé potreby stanovit a sdélovat P2G, coz je vyse kapitalu, ktery ma investi¢ni podnik
podle ocekdvani drzet, aby bylo zajisténo, Ze cyklické ekonomické vykyvy nepovedou
k poruseni kapitalovych pozadavkl pilite 1 a P2R nebo neohrozi schopnost investi¢niho
podniku fadné ukondit svou ¢innost .

269.  Pfistanovovani P2R a pfipadné P2G by pfislusné organy mély:

a. vzitv dvahu veskerd opatreni v oblasti dohledu, ktera pfislusny organ uplatnil nebo
hodla uplatriovat vici investicnimu podniku v souladu s hlavou 10 a s ohledem na
body 291 a7 293;

b. jasné odlvodnit rozhodnuti uloZit P2R a P2G;

c. dlsledné uplatfiovat P2R a P2G k zajisténi Siroké soudrinosti obezfetnostnich
vysledk( ve viech investi¢nich podnicich.

270.  Pfislusné organy by mély jako kli¢ovy faktor Zivotaschopnosti investi¢niho podniku
vyhodnotit pfimérenost kapitalu investiéniho podniku a souvisejici vliv cyklickych
ekonomickych vykyv(. Vysledek by mél byt obsaZzen ve shrnuti a mél by se odrazit ve skore,
které je pridéleno na zakladé kritérii uvedenych na konci této hlavy.

271.  Pfislusné orgdny by mély urcit a stanovit P2R a pfipadné P2G v souladu s modelem
minimalniho zapojeni uvedenym v hlavé 2. Minimalni cetnost, s niZ jsou P2R a pfipadné
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P2G urceny a stanoveny, by se zejména méla fidit Cetnosti hodnoceni kapitalové
pfimérenosti v rdmci modelu minimalniho zapojeni v ramci procesu SREP.

272.  Pfislusné organy mohou stanovit jakykoli P2R pro malé a nepropojené investi¢ni
podniky splnujici kritéria ¢l. 12 nafizeni IFR, pokud to povaZuji za odivodnéné, a to pfipad
od pripadu. Na tyto malé a nepropojené investi¢ni podniky se podle ¢l. 41 smérnice IFD
nevztahuje Zzadny P2G.

7.2 Stanoveni P2R

273.  Pfislusné organy by mély stanovit P2R pro vyznamna rizika a prvky rizik vyplyvajici
z ¢innosti investi¢niho podniku s prihlédnutim ke vSem situacim uvedenym v ¢l. 40 odst. 1
smérnice IFD, véetné:

a. rizik nebo prvkd rizik, kterym je investi¢ni podnik vystaven nebo které investi¢ni
podnik predstavuje pro jiné, nejsou kryty nebo nejsou dostatecné kryty
pfiméfenou Urovni, druhy a rozdélenim kapitalu v souladu s ¢asti treti nebo ¢tvrtou
narizeni IFR;

b. nedostatkl v opatfenich, postupech, mechanismech a strategiich investi¢nich
podnikd, pokud tyto nedostatky nelze vyresit v pfimérené Ihaté;

c. nedostatkd v Upravach investicniho podniku v souvislosti s obezietnym
oceniovanim obchodniho portfolia, které mu umoZnuji prodat nebo zajistit své
pozice v kratké dobé, aniz by mu vznikly podstatné ztraty za béinych trZnich
podminek;

d. investi¢ni podnik nedodriuje poZzadavek na pouZziti povolenych internich model,
coz vede k nedostatecné vysi kapitalu, a

e. investiéni podnik opakované nestanovuje nebo neudriuje pfiméfenou Uroven
dodatecného kapitalu, jak je stanoveno v ¢lanku 41 smérnice IFD.

274.  Celkovy objem P2R by mél byt sou¢tem veskerych P2R stanovenych pfisluSnymi organy
pro vSechny situace uvedené v prfedchozim odstavci.

7.2.1 Stanoveni dodatecného kapitalu pro kryti rizik nebo prvkdi rizik, které nejsou kryty
nebo dostatecné kryty podle casti tfeti nebo ¢tvrté natizeni IFR

275.  Prislusné organy jsou povinny stanovit Uroven P2R na kryti rizik nebo prvk rizik, které
nejsou kryty nebo dostatecné kryty Casti treti a ¢tvrtou nafizeni IFR, jak dale upresniuje
nafizeni v pfenesené pravomoci pfijaté v souladu s ¢l. 40 odst. 6 smérnice IFD, a na zakladé
hodnoceni rizik provedeného podle hlavy 6.

276.  Pfislusné organy by mély pfti identifikaci, posouzeni a kvantifikaci téchto rizik nebo
prvki rizik vychazet z téchto zdrojl informaci:

a. v prfipadé investi¢nich podnikd, které nesplnuji kritéria pro to, aby byly povazovany
za malé nebo nepropojené investi¢ni podniky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni IFR,
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skupin investi¢nich podnik( a investi¢nich podnik(, které tato kritéria spliuiji,
povazuje-li to pfislusny organ za vhodné, z postupu ICARAP nebo konsolidovaného
postupu ICARAP v pripadé skupin investi¢nich podnik(i, konkrétné z jeho slozky
v postupu ICAAP, a vysledkd jeho hodnoceni pfislusnym organem, véetné vypoctl
postupulCAAP, jsou-li povazovany v souladu s body 279 aZ 282 za spolehlivé nebo
¢astecné spolehlivé;

b. v pfipadé investi¢nich podnikd, na néz se vztahuje smérnice BRRD, z ozdravného
planu a vysledkd jeho hodnoceni pfislusShym organem s prihlédnutim
k poZzadavkiim na ozdravné plany vztahujicim se na prfezkoumavany investicni
podnik;

c. informaci vykazovanych pro tcely dohledu;
d. vysledkl hodnoceni v ramci dohledu a veskerych vypocti referenénich hodnot;
e. vysledkl vSech pfislusnych predchozich ¢innosti v ramci dohledu a

f. veskerych dalSich relevantnich vstuptl, vcéetné téch, které vyplyvaji z interakci a
dialogli sinvesticnim podnikem, vefejnych studii trhu nebo odvétvovych a
portfoliovych stanovisek.

277. Jakje uvedeno v bodé 276 pism. a), mély by prislusné organy zohlednit postup ICAAP a
vysledky jeho hodnoceni jako jeden z klicovych vstupl pro identifikaci a hodnoceni rizik a
prvkl rizik vyplyvajicich z neregulovanych i regulovanych cinnosti, kterym je investi¢ni
podnik vystaven nebo které predstavuje pro klienty a trhy. Kvantifikace vyse kapitdlu
povaZzovaného za pfiméreny a pfipadné P2R by méla kromé jinych vstupu zohlednit vypocty
postupu ICAAP, jsou-li povazovany za spolehlivé nebo ¢aste¢né spolehlivé.

278. Jakje uvedeno v bodé 276 pism. b), pfislusné organy by pfipadné mély ozdravny plan a
jeho hodnoceni zohlednit s cilem podpofit stanoveni kapitdlu povaZovaného za pfiméreny
pro fadné ukonceni cinnosti, jak je dale upfesnéno v nafizeni v pfenesené pravomoci
pfijatém v souladu s ¢l. 40 odst. 6 smérnice IFD. Konkrétné by mél prislusny organ pouZzit
vstupy ozdravného planu k uréeni klicovych linii podnikani a zasadnich funkci, ozdravnych
opatfeni, mechanisml systému spravy a fizeni, provoznich krokll a scénafll. Scénare
pouzité v ozdravném planu muze vyuzit tak, Ze zvysSi Uroven jejich zdvaznosti s cilem
dosahnout scénare ukonceni ¢innosti.

279.  Pfislusné organy by mély posoudit, zda postup ICAAP zahrnuje:

a. rizika nebo prvky rizik, kterym jsou investi¢ni podnik nebo skupina investi¢nich
podnikl vystaveny nebo které predstavuji pro jiné, vyplyvajici z jejich Cinnosti a
operaci, at uz regulovanych, nebo neregulovanych, a

b. nezbytné kroky a zdroje, ale také rizika nebo prvky rizik, které mohou vyplynout
z procesu fadného ukonceni ¢innosti.
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280.  Pfislusné organy by mély posoudit spolehlivost vypoctl vramci postupu ICAAP
souvisejicich s bodem 279 pism. a) a b) tim, Ze posoudi, zda jsou dostatecné:

a. konzistentni: kvantifikovand rizika by méla byt umérna obchodnimu modelu,
sloZeni portfolia a obchodni strategii investi¢niho podniku;

b. rozclenéné: metodiky postupu ICAAP by mély umoznit, aby vypocty byly roz¢lenény
alespori podle kategorii rizik ', pfipadné rozélenény podle rizika, namisto
predloZeni jediného vypoctu (ekonomického kapitalu) pokryvajiciho vdechna rizika;

c. duavéryhodné: pouzité vypocty/metody by mély prokazatelné pokryvat rizika, ktera
hodlaji fesit, a mély by vychazet ze znalosti a zkusenosti investicniho podniku nebo
pfipadné z vhodnych modell a obezietnych predpoklad(;

d. srozumitelné: mély by byt jasné specifikovany zakladni faktory vypoéti/metodiky.
Vypocet, u kterého neni zndm postup, by mél byt nepfijatelny a

e. srovnatelné: pfislusné organy by mély zvazit metodiky postupu ICAAP pro méreni
rizik, upravit je nebo pozadovat, aby je investi¢ni podnik upravil, aby se usnadnila
srovnatelnost s odhady srovnavacich kritérii a s odhady referencnich hodnot
v oblasti dohledu.

281.  Prislusné organy by mély dale vyhodnotit spolehlivost vypoctl podle postupu ICAAP na
zakladé srovnani s vysledkem referenénich hodnot dohledu pro stejna rizika nebo, je-li
dostatecné srovnatelny, se stejnymi kategoriemi rizik a s dalSimi relevantnimi vstupy
a s dalSimi relevantnimi vstupnimi udaji.

282. Vypocet podle postupu ICAAP by mél byt povazovdn za ¢astecné spolehlivy, pokud sice
nespliiuje vSechna vyse uvedena kritéria, ale vypocet se i tak jevi jako vysoce dlvéryhodny.
K tomu by vSak mélo dochazet jen vyjimecné a méla by byt stanovena opatreni ke zlepseni
nedostatkl zjisténych ve vypoctu podle uvedenych postupd.

283.  Prislusné organy by meély vytvorfit a uplatfiovat referencni hodnoty dohledu pro
jednotliva rizika, kterd slouzi ke kritickému prezkoumani vypoc¢tl podle postupu ICAAP
u vyznamnych rizik nebo jejich prvk(, které nejsou pokryty nebo nejsou dostate¢né pokryty
Casti tfeti a ¢tvrtou nafizeni IFR, nebo k podpofe stanoveného P2R pro jednotlivé kategorie
rizik nebo pokud mozno jednotliva rizika, zejména pokud jsou vypocty podle postupu ICAAP
u téchto vyznamnych rizik nebo jejich prvkll povaZovany za nespolehlivé nebo nejsou
k dispozici.

284. Referencni hodnoty pro dohled by mély byt vypracovany s prihlédnutim k zatizeni
pfislusnych organ( pfi provadéni, pokud Ize stanovit obezfetnd, konzistentni, transparentni

21 Kategorie rizik zahrnuiji rizika spojena s Fadnym ukonéenim &innosti, rizika pro zékazniky, rizika pro trh, rizika pro podnik
a dalSirizika, ktera jsou dale upfesnéna v natizeniv prenesené pravomoci prijatém v souladu s ¢l. 40 odst. 6 smérnice (EU)
2019/2034.
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a srovnatelna opatreni pro srovnani kapitalu povazovaného za pfiméreny pro danou
kategorii nebo prvek rizika mezi investi¢nimi podniky.

285. Vzhledem k rGznorodosti obchodnich modeld pouZivanych podle velikosti a sloZitosti
investi¢nich podnik nemusi byt vysledek referencnich hodnot dohledu ve vsech pfipadech
vhodny pro kazdy investi¢ni podnik. PFislusné organy by mély tento problém vyfresit tak, ze
pouziji nejvhodnéjsi referencni hodnotu z dostupnych moznosti a na zakladé vlastniho
usudku vysledek referencni hodnoty upravi tak, aby zohledrioval faktory specifické pro
konkrétni obchodni model a pro konkrétni investi¢ni podnik.

286.  Prihlizeji-li ptislusné organy pfi stanovovani P2R k referen¢nim hodnotam dohledu, pak
by v ramci dialogu s investicnim podnikem mély investi¢cnimu podniku vysvétlit dlvody
a obecné zakladni principy, ze kterych referen¢ni hodnoty vychazi.

287.  Prislusné organy by pfi stanovovani P2R pro jednotlivé kategorie rizik nebo pro
jednotliva rizika mély vychazet také z dalSich relevantnich vstupnich adaja. Dalsi relevantni
vstupy mohou zahrnovat srovnani mezi skupinami podobnych subjektld nebo jiné
relevantni zpravy a studie.

288. Dalsi relevantni vstupy by mély motivovat ptislusné organy k tomu, aby opétovné
zhodnotily vhodnost/spolehlivost vypoétu postupu ICAAP / referenéni hodnoty pro
konkrétni riziko nebo kategorii rizik a/nebo provedly Upravy vysledku, pokud existuji
pochybnosti o jeho pfesnosti.

289.  Kvdli zajisténi konzistentnosti by pfislusné organy pfi stanovovani P2R pro jednotlivé
kategorie rizik nebo jednotliva rizika mély pouzivat stejné skupiny podobnych subjektl jako
pro Ucely analyzy rizik pro kapital podle hlavy 6.

290.  PfihliZeji-li pfislusné organy pfi stanovovani P2R kdalSim relevantnim vstupnim
udajlm, mély by v ramci dialogu v oblasti dohledu s investicnim podnikem investicnimu
podniku vysvétlit dlvody a obecné zakladni principy, ze kterych pouZité vstupni Udaje
vychazi.

7.2.2 Stanoveni kapitalu nebo jinych opatieni kfeSeni nedostatkii v modelech
pouzivanych pro regulacni ucely

291. Pokud pfislusné organy béhem prabéiného prezkumu internich pfistupl podle
pozadavk( ¢lanku 37 smérnice IFD zjisti nedostatky modelu, které by mohly vést
k podhodnoceni minimalnich kapitalovych pozadavkd stanovenych v nafizeni IFR, mély by
pro tyto nedostatky stanovit P2R, pokud je to povaZovano za vhodnéjsi nez jina opatreni
v oblasti dohledu, jako je poZadavek, aby investi¢ni podniky upravily své modely. Tento P2R
by mél byt stanoven pouze jako docasné opatieni do vyreseni zjisténych nedostatkd.
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7.2.3 Stanoveni kapitdlu nebo jinych opatieni k pokryti nedostatkii v upravé

292.

obezietného ocenovani obchodniho portfolia

Pokud pfislusné organy béhem svého dohledu podle ¢lanku 36 smérnice IFD a na
zakladé hodnoceni rizik provedeného podle hlavy 6 zjisti nedostatky v obezietném
ocefiovani pozic v obchodnim portfoliu investi¢éniho podniku, které by mohly vést
k podhodnoceni pozadavku K-NPR stanoveného v ¢lanku 22 natizeni IFR, mély by stanovit
P2R k pokryti téchto nedostatk(. Tento P2R by mél byt stanoven pouze v ptipadég, Ze je
vhodnéjsi nez jakakoli jind opatfeni v oblasti dohledu, a mél by byt zachovan pouze jako
prozatimni opatreni, dokud nebudou nedostatky odstranény.

7.2.4 Stanoveni kapitalu nebo jinych opatfeni k pokryti jinych nedostatku

293.

294,

7.3

295.

296.

Prislusné organy by mély stanovit dodatecny kapital k pokryti nedostatkud v systémech,
postupech, mechanismech a strategiich v oblasti systému spravy a fizeni nebo jinych
nedostatkl (zjiSténych na zakladé hodnoceni rizik popsaného v hlavach 4 az 6) v pfipadech,
kdy jsou jind opatfeni v oblasti dohledu povaZovdna za nedostate¢nda nebo nevhodna
k zajisténi souladu s pozadavky. Pfislusné organy by mély takovy P2R stanovit pouze jako
docasné opatreni do odstranéni zjisténych nedostatkd.

Pokud investi¢ni podnik, ktery nespliiuje podminky pro to, aby mohl byt povaZovan za
maly a nepropojeny podle €l. 12 odst. 1 nafizeni IFR, opakované nestanovi nebo neudrzuje
pfiméfenou Uroven kapitdlu ke splnéni pokynu k drzeni dodate¢ného kapitdlu ozndmeného
v souladu s ¢l. 41 odst. 1 smérnice IFD, mély by pfrislusné organy stanovit P2R ke kryti
tohoto dodatec¢ného rizika nejpozdéji do dvou let od poruseni pokyn(. Prislusné organy
mohou toto rozhodnuti odloZit, pokud investicnimu podniku v dasledku cyklickych
ekonomickych vykyvl nebo jinych okolnosti specifickych pro dany podnik umozni plisobit
pod urovni tohoto pokynu.

Formulovani a odlvodnéni kapitdlovych pozadavk

PFiurcovani P2R v souladu s €l. 40 odst. 3 smérnice IFD by pfislusné organy mély v dobé
uvedené v bodé 271 stanovit:

a. absolutni vysi P2R v dlsledku zavéru zaloZzeného na SREP hodnoceni a

b. pomér absolutni vyse uvedené vpismenu a) ke kapitdlovému pozadavku
investi¢niho podniku stanovenému v souladu s ¢lankem 11 nafizeni IFR v dobé
stanoveni této absolutni vySe uvedené v pismenu a) (,D“) vsouladu s timto
vzorcem:

Absolutni vyse P2R
D

PFislusné organy by mély zajistit, aby se pouzitelny P2R vidy rovnal vyssi z absolutnich
¢astek uvedenych v bodé 295 pism. a) nebo vysi P2R, kterou je nezbytné udrZovat,
v pfipadech, kdy se hodnota D zvysuje, a dokud neni stanovena nova absolutni vySe na
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297.

298.

7.4

299.

300.

301.

zakladé zavér( SREP hodnoceni pfisluSnymi organy, poméru uvedenému v bodé 295 pism.
b).

Pfi sdélovani obezretnostnich pozadavkd investiénim podniklm by pfislusné organy
mély své rozhodnuti o uloZeni P2R odlvodnit a jasné uvést Uplné posouzeni prvkd
uvedenych v bodé 273 v souladu s ¢l. 40 odst. 5 smérnice IFD. Odlvodnéni by mélo byt
specifické pro investi¢ni podnik a mélo by jasné uvadét hlavni urcujici faktory, na nichz je
pozadavek na dodatecny kapital zalozen, véetné rizik a prvkd rizik pfispivajicich k P2R. Pfi
odlivodnéni P2R by pfislusné organy mély odkazovat na vSechny relevantni kategorie rizik,
tj. rizika spojena s ukoncenim Cinnosti, které neni fadné, rizika pro zdkazniky, rizika pro trh,
rizika pro podnik a dalsi rizika.

V odlvodnéni P2R podle bodu 273 pism. b) az d) by pfislusné organy mély rovnéz urcit
hlavni nedostatky, na néZz se maji tyto pozadavky vztahovat, dokud nebudou odstranény,
v souladu s body 291 az 293. S ohledem na vhodna opatfeni v oblasti dohledu v souladu
s hlavou 10 by pfrislusné organy mély pozadat investi¢ni podniky, aby urcily vhodna opatreni
k ndpravé téchto nedostatkd a sdélily o¢ekavané Ihlty pro jejich napravu.

Splnéni pozadavkud v ramci cyklickych ekonomickych vykyv(

U investi¢nich podnikd, které nespliuji podminky pro to, aby byly povazovany za malé
a nepropojené investicni podniky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni IFR, by pfislusné
organy meély urcit prfimérenost kapitalu investicniho podniku v pfipadé nepfiznivych
cyklickych ekonomickych vykyvl a to, zda jsou k odstranéni potencidlnich nedostatki
nezbytna opatreni v oblasti dohledu, véetné kapitalovych pokyn( podle pilife 2, revidované
kapitalové planovani a dalsi opatreni stanovena v hlavé 10.

P¥i zvaZovani nepfiznivych cyklickych ekonomickych vykyvi by pfislusné organy mély
posoudit, jak se rizika nebo prvky rizik, které investi¢ni podniky predstavuji pro jiné nebo
kterym jsou vystaveny, mohou v pribéhu viceletého obdobi vyvijet, a to s prihlédnutim
k hospodarskému cyklu investicniho podniku. Mira podrobnosti tohoto posouzeni by se
méla lisit v zavislosti na sloZitosti obchodniho modelu a rizikového profilu investi¢niho
podniku.

Za Uucelem posouzeni kapitalové primérenosti v pfipadé nepfiznivych cyklickych
ekonomickych vykyvi by pfislusné organy mély zvazit kvalitativni a kvantitativni vysledky:

a. zatéZovych testl nebo analyz citlivosti v oblasti dohledu, jsou-li k dispozici;

b. zatéZovych testl nebo analyz citlivosti investi¢nich podnik(, jsou-li dostupné a
dostatec¢né spolehlivé na zdkladé hodnoceni provedeného v hlavé 5;

c. jinych posouzeni cyklickych ekonomickych vykyvi provedenych pfislusnymi organy
nebo investicnim podnikem na zakladé hodnoceni provedeného v hlavé 5, je-li
povaZzovdano za dostatecné spolehlivé, nebo
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302. na zakladé posouzeni podle bodu 301 by pfislusné organy mély urcit, zda je kapital
investi¢niho podniku dostatecny ke kryti pouZitelnych kapitalovych pozadavkd, véetné P2R,
pfi neptiznivych cyklickych ekonomickych vykyvech.

7.4.1 Urceni a stanoveni P2G

303.  Pfislusné orgdny by mély urcit P2G, jak je uvedeno v tomto oddile, a to v okamziku
uvedeném v bodé 271. Pokud toto urceni ma za nasledek kladnou hodnotu, mély by
stanovit P2G tak, aby reagoval na obavy v oblasti dohledu tykajici se citlivosti investi¢niho
podniku na nepfiznivé cyklické ekonomické vykyvy.

304. P2G predstavuje vysi kapitdlu povazovanou za primérenou, ktera by méla byt
stanovena tak, aby umoziovala cyklické ekonomické vykyvy a zaroven chranila pred
jakymkoli moZznym porusenim pfislusnych kapitalovych poZzadavk( v souladu s ¢lankem 9
nafizeni IFR a P2R vypocteného v souladu s ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice IFD a pred
jakymkoli ohroZenim schopnosti investi¢niho podniku fadné ukoncit svou c¢innost. Pokud
pfislusné organy dospéji k zavéru, Ze investi¢ni podnik neni témito prekdzkami za
neptiznivych ekonomickych podminek dotéen, mohou pfislusné organy rozhodnout o tom,
Ze P2G nestanovi.

305.  Prislusné organy by mély urdit a stanovit P2G na zakladé vysledkl posouzeni cyklickych
ekonomickych vykyvi v souladu s bodem 301. Tyto analyzy by mély zohlednit strategii a
obchodni model investiéniho podniku, jakoZ i prostfedi, v némzZ plsobi, jako zaklad pro
urceni slabych mist a rizik vzniku Skody na drovni investi¢niho podniku a mély by odrazet
prislusné ekonomické vykyvy, které mohou byt celosystémové, stejné jako rozsahlé
naruseni poskytovani financnich sluZeb zplsobené zhorsenim velké ¢asti financniho
systému nebo velkou volatilitou rozpéti napfi¢ cenami aktiv nebo specifické pro obchodni
model investi¢niho podniku jako 3ok specificky pro povahu a dobu trvani finan¢nich
nastroju, s nimiz investi¢ni podnik obchoduje ve vyhledovém horizontu.

306. Pro ucely bodu 305 by prislusné organy mély zajistit, aby analyzy provedené za ucelem
stanoveni P2G naleZité pokryvaly:

a. vSechna vyznamna rizika pfispivajici k P2R stanovenému v souladu s ¢l. 39 odst. 2
pism. a) smérnice IFD a

b. situace, kdy investi¢cnimu podniku vzniknou podstatné ztraty, které brani jeho
obchodni ¢innosti, nebo kdy mUze byt nucen radné ukoncit svou cinnost.

307.  Prislusné organy by obecné nemély P2G pouZzivat k pokryti aspekt( rizik, které by mély
byt pokryty P2G podle oddilu 7.2 téchto obecnych pokynd.

308. Pfi urcovani vyse P2G by pfislusné organy mély zajistit, aby byla stanovena na urovni
vhodné pro pokryti maximalnich ocekdavanych odchylek kmenového kapitalu tier 1
investi¢niho podniku a aby zajistila kryti pfislusnych kapitalovych pozadavku.

309. Pfiurcovani vyse P2G by pfislusné organy mély pripadné zvazit nasledujici faktory:
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a. je-li P2G urcen na zakladé zatéZzovych testll, okamzik, kdy dojde k maximalnimu
dopadu v pfipadé zatéZzovych podminek v souvislosti s vychozimi hodnotami
a Casovym horizontem scénari pouzitych v zatéZovych testech;

b. vysledek spolehlivého interniho zatéZového testu investicniho podniku nebo
analyzy citlivosti investicniho podniku s pfihlédnutim ke specifickym definicim
scénarll a predpokladiim, zejména pokud jsou povazovany za relevantnéjsi pro
obchodni model a rizikovy profil investicniho podniku nebo pokud jsou interni

k dispozici;

c. relevantni zmirfujici opatfeni vedeni investiéniho podniku, kterd jsou po
vyhodnoceni organy dohledu povaZovana za dostatecné spolehliva a jista;

d. informace o relevantnosti zatéZovych testl nebo analyz citlivosti v oblasti dohledu
nebo investi¢niho podniku pro strategii investi¢niho podniku nebo stanoviska
organu dohledu k nim, finan¢ni plany a obchodni model;

e. snizenou jistotu ohledné skutecné citlivosti investi¢niho podniku vici nepfiznivym
scénaram;

f. pripadné prekryvani s pouzitelnym P2R;
g. zdainvesti¢ni podnik prochazi ¢i neprochazi restrukturalizaci nebo feSenim krize.

310. AniZz je dotéen bod 271, mély by pfislusné organy na zakladé vsech relevantnich
informaci, které maji k dispozici, v€as prezkoumat uroven P2G, pokud je tato uUroven
povazovana za nepresnou. Mély by pfinejmensim posoudit, zda je stdvajici Uroven P2G i
nadale pfimérend, a v pfipadé potreby ji revidovat, kdykoli kvalitativni a kvantitativni
vysledky uvedené v bodé 305 vykazuji vyznamné zmény ve srovnani s analyzou dfive
pouzitou pro stanoveni P2G.

311. P2G stanoveny prislusnymi organy dopliiuje nejvyssi slozku kapitalovych pozadavki
v souladu s ¢lankem 11 nafizeni IFR a P2R stanoveny v souladu s ¢l. 39 odst. 2 pism. a)
smérnice IFD.

7.4.2 Sdéleni a slozeni P2G

312.  Pristanoveninebo aktualizaci P2G by pfislusné organy mély investi¢nimu podniku sdélit
jeho droven a relevantni ¢asové |hilty pro jeho zavedeni v souladu s bodem 316. Pfislusné
organy by mély rovnéz vysvétlit pfipadnou reakci organt dohledu na situace, kdy P2G neni
splnén.

313. V pftipadé prezkumu v souladu s bodem 310, kdy se neprovadi dohled v souladu
s ¢lankem 36 smérnice IFD, by pfislusné organy mély oznamit novou uroven P2G.

314.  Prislusné organy by mély investicnim podnikiim sdélit, Ze se oCekava, Zze P2G bude
splnén s pouzitim zplsobilého kmenového kapitalu tier 1, a Ze se ocekava, Zze P2G bude
zaclenén do jejich rdamcl kapitdlového planovani a fizeni rizik, v€etné ramce rizikového
apetitu a pfipadného planovani ozdravnych postupu.
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315.  Pfislusné organy by rovnéz mély investi¢nim podniklm sdélit, Ze kapital drZeny pro
Ucely P2G nelze pouzit ke splnéni jinych kapitalovych pozadavka.

316.  Pfi stanovovani a sdélovani Ihdt pro zavedeni P2G investi¢nimu podniku by pfislusné
organy mély zvazit pfinejmensim nasledujici:

a.

to, zda investi¢ni podnik prochazi ¢i neprochazi restrukturalizaci nebo feSenim
krize, a

potencialni dopady, které P2G vyjadreny s pouzitim kmenového kapitdlu tier 1
mUze mit pro dalsi ¢asti kapitalovych poZadavk( a schopnost investi¢nich podnik
vyddvat nastroje vedlejSiho kapitdlu tier 1 nebo tier 2.

7.4.3 Planovani kapitalu a dalsi opatieni v oblasti dohledu za Gicelem feseni kapitalové
prfimérenosti v zatéZovych podminkach

317. Pokud kvantitativni vysledky uvedené v oddile 7.4 naznacuji, Ze podle danych

nepriznivych scénarl nebude investicni podnik schopen splnit pouZitelné kapitalové
pozadavky, mély by pfislusné organy poZadovat, aby investicni podnik predlozZil
divéryhodny kapitalovy plan, ktery resi riziko nesplnéni jeho pouZitelnych kapitalovych
pozadavka.

318.  Pfiurcovani davéryhodnosti kapitalového planu by pfislusny organ mél podle potreby

Zvazit:
a.

b.

zda kapitalovy plan pokryva cely predpokladany nepfiznivy ¢asovy horizont;

zda kapitdlovy plan stanovuje soubor vérohodnych zmirfiujicich opatfeni a opatfeni
vedeni;

zda je investic¢ni podnik ochoten a schopen tato opatieni pfijmout s cilem fesit
poruseni pouzitelnych kapitalovych pozadavki za nepftiznivych podminek;

zda tato zmirfujici opatfeni a opatfeni vedeni podléhaji jakymkoli pravnim
omezenim nebo omezenim tykajicim se dobré povésti;

pravdépodobnost, Ze zmiriujici opatfeni a opatfeni vedeni umozni investicnimu
podniku v plném rozsahu splnit jeho pfislusné kapitdlové pozadavky
v odpovidajicim ¢asovém ramci;

zda jsou navrhovana opatieni viceméné v souladu s makroekonomickymi faktory
a znamymi budoucimi regula¢nimi zménami ovliviiujicimi investi¢ni podnik v ramci
oblasti pUsobnosti a ¢asového planu predpokladanych nepfiznivych scénari, a

pfipadny rozsah moznych ozdravnych postupu a jejich analyzu tak, jak je stanoveno
v ozdravném planu investi¢niho podniku.
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319. Pfi hodnoceni kapitalovych plan( by prislusné organy pfipadné mély po Gcinném
dialogu s investicnim podnikem pozZadovat, aby investi¢ni podnik tyto plany poptipadé
zménil, véetné navrienych opatreni vedeni, nebo pozadovat, aby investi¢ni podniky ucinily
dalsi zmirfujici opatfeni, kterd budou vzhledem ke scénadfdm a aktudlnim
makroekonomickym podminkam relevantni.

320. Pfislusné organy by mély ocekavat, Ze investicni podniky provedou revidovany
kapitalovy plan, véetné dalSich zmén provedenych na zakladé vysledk(l hodnoceni orgdnem
dohledu a dialogu v oblasti dohledu.

321. Pfislusné organy by podle potfeby mély zvazit uplatnéni dalSich opatfeni v oblasti
dohledu uvedenych v hlavé 10 s cilem zajistit, aby investi¢ni podnik mél v nepfiznivych
podminkach priméreny kapital.

322. Zejména v pripadé, Ze kvantitativni vysledky zatéZzovych testll nebo analyzy citlivosti
ukazuji, Ze pFi nepfiznivém scénari investicni podnik béhem nasledujicich dvanacti mésicl
pravdépodobné porusi svoje prislusné kapitalové pozadavky, by pfislusné organy mély
podle potreby takové informace povazovat za jednu z moznych okolnosti ve smyslu ¢l. 38
pism. b) smérnice IFD. V takovych pfipadech by pfislusné organy mély pouzit odpovidajici
opatfeni podle €l. 39 odst. 2 smérnice IFD s cilem zajistit dostate¢né urovné kapitdlu.
Zejména v pripadé, Ze se takova opatteni tykaji kapitdlu, by ptislusné organy mély zvazit
jednu nebo obé z téchto moznosti tak, jak je stanoveno v ¢l. 39 odst. 2 pism. a) a f):

a. pozadovat, aby investi¢ni podnik drzel odpovidajici vysi dodatecného kapitalu ve
formé nomindlni hodnoty s prihlédnutim k vysledku SREP hodnoceni;

b. poZadovat sniZeni inherentniho rizika spojeného s ¢innostmi, produkty a systémy
investi¢niho podniku.

7.5 Souhrn zjiSténi a stanoveni skore

323. Po provedeni vyse uvedeného hodnoceni by pfislusné organy mély ziskat predstavu
o tom, zda stavajici kapitalové zdroje poskytuji spolehlivé pokryti rizik, kterym je nebo mize
byt investicni podnik vystaven. Tato predstava by se méla odrazit v souhrnu zjisténi
doplnéném o skére Zivotaschopnosti, které vychazi z posouzeni faktord uvedenych
v tabulce 9.

Tabulka 9 — Faktory, které organy dohledu zohledni pfi uréovani skére u kapitalové pfimérenosti

Skére | Nazor organt Posuzované faktory
dohledu
1 Vyse drzeného e Investi¢ni podnik je v prislusnych pripadech schopen bez
kapitalu obtizi splnit svij P2G dostupnym kmenovym kapitalem tier 1.
p,red’sta'v_UJe e Investi¢ni podnik udrZuje Urover kapitdlu bez obtizi nad
[‘.'Zke riziko pro drovni kapitalovych a dodate¢nych kapitalovych pozadavk
zivotaschopnost a predpoklada se, ze tomu tak bude i v budoucnu.
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kapitalu

predstavuje
stredné  nizké
riziko pro

Zivotaschopnost
investi¢niho
podniku.

Skére | Nazor organt Posuzované faktory
dohledu
investi¢niho Posouzeni cyklickych  ekonomickych vykyvl, vcetné
podniku. pfipadného zatéZzového testovani nebo analyz citlivosti,
neodhaluje Zzadné zjevné riziko, pokud jde o dopad cyklickych
ekonomickych vykyvi na kapital.
Investi¢ni podnik ma vérohodny a dlvéryhodny kapitalovy
plan, ktery mGze byt v pfipadé potfeby Ucinny.
2 VySe drZzeného Investi¢ni podnik ma obtize pfi plnéni svého P2G svym

dostupnym kmenovym kapitalem tier 1. Zmiriujici opatreni
vedeni k feSeni téchto obtiZi jsou vérohodna a ucinna.

Posouzeni cyklickych  ekonomickych vykyvl, vcetné
pfipadného zatéZzového testovani nebo analyz citlivosti,
odhaluje nizkou uroven rizika, pokud jde o dopad cyklickych
ekonomickych vykyvi na kapital, ale opatreni vedeni k jejich
feSeni jsou hodnocena jako vérohodna a ucinna.

Investi¢ni podnik ma vérohodny a divéryhodny kapitalovy
plan, ktery sice neni bez rizika, ale v pfipadé potreby mulze
byt ucinny.

kapitdlu
predstavuje
vysoké riziko
pro

Zivotaschopnost
investi¢niho
podniku.

3 Vyse drzeného Investi¢ni podnik neplni svij P2G dostupnym kmenovym
kapitalu kapitalem tier 1. Existuji obavy ohledné vérohodnosti a
pfedstavuje ucinnosti zmirnujicich opatreni vedeni, ktera tuto situaci maji
stfredné vysoké resit.

E'.Z'ko pro Posouzeni cyklickych ekonomickych vykyvi, pfipadné véetné
.2|vota.5f:h’opnost zatézového testovani nebo analyz citlivosti, odhaluje stiedni
mvespcmho miru rizika, pokud jde o dopad cyklickych ekonomickych
podniku. vykyv( na kapitdl. Opatieni vedeni nemusi tento problém
spolehlivé a ucinné fesit.
Investi¢ni podnik ma kapitdlovy plan, ktery pravdépodobné
nebude Gcinny.
4 VySe drzeného Investi¢ni podnik nesplriuje svlj P2G (nebo UmysIné nezaved|

P2G) dostupnym kmenovym kapitalem tier 1 a nebude toho
v dohledné budoucnosti schopen. Zmirfiujici opatieni vedeni
k fesSeni této situace nejsou vérohodna ani Gcinna.

Z posouzeni cyklickych ekonomickych vykyvi, pripadné
vCetné zatézového testovani nebo analyz citlivosti, vyplyva,
Ze investi¢ni podnik by v dusledku cyklickych ekonomickych
vykyvl porusil sv(j dodateény kapitalovy poZadavek.
Opatreni vedeni tuto situaci nebudou vérohodné ani ucéinné
fesit.

Investi¢ni podnik nema kapitalovy plan nebo ma kapitalovy
plan, ktery je zjevné nedostatecny.
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Hlava 8 Hodnoceni rizik pro likviditu

8.1 Obecné predpoklady

324.  Pfislusné organy by mély zhodnotit rizika pro likviditu, ktera byla pro investi¢ni podnik
identifikovana jako vyznamna, a udélit témto rizikim skoére, jakoZz i zhodnotit fizeni a
kontroly téchto rizik ze strany investi¢niho podniku.

325. Uroveni formality a podrobnosti tohoto hodnoceni by méla zéviset na velikosti
investi¢niho podniku, jeho strukture a vnitini organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti jeho
¢innosti, jakoz i na jeho riziku pro zakazniky, riziku pro trh a riziku pro investi¢ni podnik. U
investi¢nich podnikd, které neobchoduji na vlastni Gcet, by toto hodnoceni mélo byt méné
komplexni, zatimco u investi¢nich podnikd, které obchoduji na vlastni tcet, by hodnoceni
mélo byt podrobné a komplexnéjsi.

326. Investi¢ni podniky, které obchoduji na vlastni ucet, by mély provadét hodnoceni
likvidity, v€etné jednodenniho horizontu, v souladu s ¢l. 29 odst. 1 pism. d) smérnice IFD.
PFislusné orgdny by proto mély hodnotit investi¢ni podniky, které se podileji na tvorbé trhu
ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. k) nafizeni (EU) ¢. 236/2012, komplexné a hodnotit, zda tyto
investi¢ni podniky zahrnuji prvky, které jsou pro né relevantni, jako je hodnoceni rizika
vhitrodenni likvidity a pfimérenosti dostupnych likvidnich zdroju.

327.  Pfislusné organy by mély ovéfit, zda investi¢ni podnik dodrzuje minimalni pozadavky
na likviditu stanovené v naftizeni IFR a smérnici IFD. Prislusné organy by mély rozsifit oblast
pUsobnosti hodnoceni, aby ziskaly komplexni pohled na riziko likvidity.

328. Pfi hodnoceni rizika pro likviditu by pfislusné organy mély vzit v ivahu vsechny tyto
zdroje informaci, jsou-li k dispozici:

a. vysledky analyzy sluzeb a cinnosti poskytovanych investi¢nim podnikem a
informace z monitorovani klicovych ukazatell,, zejména pokud to miZe pomoci
porozumét hlavnim zdrojlm rizika pro likviditu;

b. wvykazy uréené pro organy dohledu a zejména informace, které investi¢ni podnik
poskytne ve svych zpravach podle ¢lanku 54 naftizeni IFR;

c. pravidelné zpravy investicniho podniku, kvantitativni zpravy, zpravy o financnich
vykazech, interni zpravy, jako jsou zpravy vedeni o likvidité, a veskeré dalsi
informace, které od investi¢niho podniku pozaduje pfislusny organ;

d. veSkeré informace od matefského podniku investicniho podniku, pokud je
investi¢ni podnik dcefinym podnikem a je zahrnut do dohledu na konsolidovaném

86



zakladé, a zejména informace o riziku likvidity investi¢nich podnikl, které jsou
soucasti bankovni skupiny;

e. vysledky veskerych ¢innosti v ramci dohledu;
f. veskeré informace z postupu ILAAP;
g. zjisténi a posttehy z internich nebo externich zprav auditora;

h. doporuceni a obecné pokyny vydané organem EBA nebo organem ESMA, jakoz
i vystrahy a doporuceni vydané makroobezietnostnimi organy nebo Evropskou
radou pro systémova rizika (ESRB) a

i. riziko zjisténé v jinych investi¢nich podnicich pouzivajicich podobny obchodni
model.

329. Hodnoceni rizika likvidity by mélo vychazet ze spolehlivych a aktualnich informaci a
vysledky by mély byt zohlednény pfi hodnoceni procesu fizeni rizika likvidity.

330. Prislusné organy by mély vysledek hodnoceni rizika likvidity zohlednit v souhrnu
zjisténi, ktery poskytne vysvétleni hlavnich rizikovych faktort a skére rizika.

8.2 Hodnoceni rizika likvidity

331.  Pfislusné organy by mély vyhodnotit dopad na likvidni aktiva za nepfiznivych, ale
vérohodnych podminek a to, jak je investi¢ni podnik pfipraven zmirnit odtoky v zatéZovych
podminkach v souladu s rémcem pro fizeni rizika likvidity uvedenym v oddile 8.4 téchto
obecnych pokynd.

332.  Pfislusné organy by mély posoudit objem likvidnich aktiv potfebnych k zajisténi toho,
aby investi¢ni podnik udrZoval pfimérenou uroven likvidnich zdroja k pokryti vyznamnych
zdroju rizik investiéniho podniku, vCetné rizika pro zdkazniky, rizika pro trh a rizika pro
investicni podnik za béZnych i nepfiznivych, ale vérohodnych podminek k pokryti
idiosynkratickych, trznich a kombinovanych otfesu.

333. Pfi hodnoceni dopadu nepfiznivych, ale vérohodnych podminek na potfeby
investitniho podniku v oblasti likvidity by ptislusné orgdany mély posoudit vSechny
vyznamné zdroje rizika likvidity, v€etné rizika pro zdkazniky, rizika pro trh a rizika pro
investi¢ni podnik, jakozZ i likvidni zdroje potfebné pro pfripadné fadné ukonceni Cinnosti
investi¢niho podniku. Pfislusné organy by mély zejména posoudit vSechny tyto skutecnosti:

a. zda investi¢ni podnik drZi aktiva nebo penize zdkaznik(, a jeho schopnost tato
aktiva vcas vratit i za nepfiznivych, ale vérohodnych scénarq;
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b. zdainvesti¢ni podnik posuzuje své potreby likvidity pro jiné podrozvahové Cinnosti
s pfihlédnutim k tomu, Ze podminéna povaha podrozvahovych nastroji zvySuje
sloZitost Fizeni souvisejicich penéznich toku;

c. jiné potencidlni zdroje penéZnich odtokd vcetné swapl, odepsanych nebo
prodanych mimoburzovnich opci, jinych udrokovych smluv, forwardovych
ménovych smluv, vyzev k dodatkové uhradé a dohod o pfedéasném ukoncéeni;

d. zda existuji prekazky v pristupu na urcité trhy;
e. zda devizové trhy mohou postradat likviditu;

f. zda muZe sménny kurz prudce oslabit, pokud investi¢ni podnik provadi transakce
s devizami ve vyznamném rozsahu, a

g. zdajeinvesti¢ni podnik, ktery vyuZziva svych pozic, vystaven riziku likvidity z divodu
rizika poklesu trzni hodnoty pozice, coz by vyvolalo potfebu dodateéného
kolateralu nebo marze, které by vyzadovaly rychlou likvidaci jeho pozic.

334. U investi¢nich podnikl, které obchoduji na vlastni uUcet, by pfislusné organy mély
posoudit, zda ma investi¢ni podnik dostatecnou Uroven vysoce kvalitnich likvidnich aktiv a
jinych pfritokl likvidity, aby denné pokryl odtok likvidity, véetné vnitrodenniho obdobi.
Prislusné organy by mély komplexnéji hodnotit investi¢ni podniky, které se podileji na
tvorbé trhu. Mély by vsak vzit v dvahu jakékoli snizeni rizika likvidity, které poskytuji
clearingové transakce prostrednictvim ¢lena clearingového systému.

335.  Pfislusné organy by mély zalozit své hodnoceni na analyze rizika vnitrodenni likvidity
investi¢niho podniku v souladu s ¢l. 29 odst. 1 pism. d) smérnice IFD. Vnitrodenni likvidita
by méla byt posuzovana za béznych a nepfiznivych, ale vérohodnych podminek.

336.  Pro ucely hodnoceni rizika vnitrodenni likvidity by pfislusné organy mély posoudit, zda
investi¢ni podnik provadi clearing svych pozic prostfednictvim ¢lent clearingového systému
nebo zda plsobi na mimoburzovnim trhu. Pokud investi¢ni podnik zarucuje clen
clearingového systému nebo jakakoli jina strana, mél by prislusny orgdn posoudit Uc¢innost
zaruk pfi zmirfiovani rizika likvidity.

337. Pro ucely hodnoceni potreb likvidity za béinych podminek a hodnoceni rizika
vnitrodenni likvidity by pfislusné orgdny mély analyzu podpofit dlikazy z internich zprav a
informaci investi¢niho podniku a z Udaji z podavani zprav pro ucely dohledu, jak je
uvedeno v provadécim nafizeni pfijatém v souladu s €l. 54 odst. 3 nafizeni IFR.

338.  Pfislusné organy by mély posoudit expozici investi¢niho podniku v{ci riziku vnitrodenni
likvidity, véetné dostupnosti likvidnich aktiv v jednodennim horizontu. Pfislusné organy by
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mély posoudit, zda budou splnény pozadavky na denni vyporadani, véetné hodnoceni
dostupné vnitrodenni likvidity nebo dostupné likvidity za béZznych podminek, jakoZ i béhem
finanénich nebo provoznich uddlosti, které mohou ovlivnit pfistup k likvidité, jako jsou
selhani informacnich technologii, pravni omezeni prevodu finanénich prostfedkd nebo
selhani protistran obchodu.

339. U investi¢nich podnik(, které jsou tvlrci trhu ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. k) nafizeni
(EU) ¢.236/2012, by pfislusné organy mély hodnotit dostupné likvidni zdroje. PFislusné
organy by mély provadét podobna hodnoceni investi¢nich podnikd, které nejsou
povaZzovany za tvlrce trhu, pokud to pfislusné organy povazuji za vhodné.

340. Prislusné organy by mély hodnotit pfimérenost likvidnich zdrojli investi¢nich podnik,
které jsou tvarci trhu, nezbytnych k uspokojeni jejich potreb likvidity v rGznych ¢asovych
horizontech, véetné jednodenniho horizontu. Toto hodnoceni by mélo zohlednit tato
kritéria:

a. likvidni aktiva, ktera jsou vcas kdispozici pro zachovani Zivotaschopnosti
investi¢niho podniku za béznych a nepfiznivych, ale vérohodnych podminek;

b. celkova likvidni aktiva, ktera ma investi¢ni podnik k dispozici po celou dobu trvani
pfislusnych nepftiznivych, ale vérohodnych podminek;

c. charakteristiky rdznych nepfiznivych, ale vérohodnych podminek, jako je mira
nepfriznivosti a doba trvani, a obdobi zvazovana pfi hodnoceni potteb investi¢niho
podniku v oblasti likvidity;

d. vysi aktiv, které by bylo nutné zpenézit v prislusnych ¢asovych horizontech, a

e. zdajsou skutec¢né likvidni zdroje, v€etné kvality likvidnich aktiv, v souladu s rizikem
likvidity investi¢niho podniku;

f. dostupnost a rozsah zdrojl likvidity poskytnutych ¢lenem clearingového systému.

341.  Prislusné organy by mély hodnotit schopnost investi¢nich podnikd, které jsou tvirci
trhu, v€as zpenézit sva likvidni aktiva, aby uspokojily své potreby likvidity béhem stresového
obdobi. Pfislusné organy by mély zohlednit vSechna tato kritéria:

a. zda investic¢ni podnik testuje svlj pristup na trh pravidelnym prodejem nebo repo

operacemi;

b. zda existuji vysoké koncentrace, které mohou predstavovat riziko nespravné
predpokladanych likvidnich zdroju;

c. zdajsou likvidni zdroje snadno dostupné a pod kontrolou pfislusnych pracovnikd;
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d. zda denominace likvidnich aktiv je v souladu s rozlozenim potreby likvidity do
jednotlivych mén;

e. pokud si investi¢ni podnik vypUijcil likvidni aktiva, zda by je jiz nemél k dispozici ke
splnéni svych odtokl za nepfiznivych, ale vérohodnych podminek s ohledem na
Cisty dopad transakce,

f. spolehlivost zavaznych likviditnich pfislib(, pokud je investi¢ni podnik pouZziva.

342.  Pfi hodnoceni rizika pro likviditu by ptislusné organy mély hodnotit mechanismy
financovani investi¢niho podniku a stabilitu zdroj financovani za béznych i nepftiznivych,
ale vérohodnych podminek.

343.  Prislusné organy by mély zhodnotit primérenost profilu financovani investi¢niho
podniku s pfihlédnutim ke vSem témto kritériim:

a. zda jsou zavazky investi¢niho podniku odpovidajicim zplUsobem zajistény
stabilnim financovanim;

b. zda v ptipadé, Ze investi¢ni podnik patfi do skupin, existuji pravidelné toky
likvidity uvnitf skupiny a zda jsou nafizeny smlouvami a jsou stale U¢inné a

c. zda ma investi¢ni podnik pfistup k tvérovym pfisliblim od Uvérové instituce
nebo jiného subjektu skupiny nebo k jinym alternativnim zdrojim financovani.

344.  Pfislusné organy by mély zhodnotit rozmanitost zdrojl financovani. Toto hodnoceni by
mélo zvazit, zda je financovani zajiSténo nebo nezajisténo, jak je vyuzivdno dohod
o zpétném odkupu, zapQjénich trhli s cennymi papiry, vydavani dlouhodobych dluhopisti na
verejnych a soukromych trzich, rlznych nastroji kratkodobého financovani, jako jsou
bankovni Gvéry, a pfipadné rozmanitost regionalnich trha.

345.  Pfislusné organy by mély zhodnotit, zda by potencidlni nedostatky vyplyvajici z profilu
financovani investi¢niho podniku, jako je nesoulad pfitokl a odtok( pfi cinnostech na trhu
prekracujicich prijatelné hranice nebo nadmérné koncentrace zdrojl financovani, mohly
vést k riziku likvidity. Pfislusné organy by mély posoudit miru zavislosti investi¢niho podniku
na konkrétnich zdrojich financovani na zdkladé investicnich sluzeb, povahy a poskytovatele
financnich prostredkd.

346.  Pfislusné organy by mély zvazit faktory, které mohou snizit stabilitu financovani
vzhledem k druhu a vlastnostem aktiv i zavazka.

347.  Pfislusné organy by mély vyhodnotit riziko pro udrZitelnost profilu financovani
investi¢niho podniku vyplyvajici z koncentraci zdrojd financovani. Mély by vzit v Gvahu, zda
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protistrany investi¢niho podniku samostatné nebo propojené a dalsi riziko koncentrace,
které maze v budoucnu ovlivnit pfistup investi¢niho podniku k financovani. Hodnoceni by
mélo zahrnovat spolehlivost alternativnich strategii financovani investi¢niho podniku a
jejich prfimérenost z hlediska ochrany podniku.

8.3 Hodnoceni fizeni rizika likvidity

348.  Prislusné orgdny by mély zhodnotit rdmec pro fizeni rizika likvidity investi¢niho
podniku. U mensich a méné komplexnich investi¢nich podnik( by toto hodnoceni mélo byt
zjednoduseno, aby se zabranilo nadmérné zatézi pro pfislusny organ i investi¢ni podnik.

349.  Prislusné organy by mély zhodnotit, zda ma investi¢ni podnik G¢inny rdmec pro fizeni
rizika likvidity, ktery mu umoznuje urcit expozici vidi riziku likvidity. Prislusné organy by
mély zhodnotit, zda investi¢ni podnik zavedl spolehlivé systémy fizeni a kontrolni
mechanismy pro rizika likvidity, které investi¢cnimu podniku umoziuji sledovat ucinnost
jeho likvidity, uroven rizika likvidity a dodrZzovani zavedenych zadsad a postup.

350. Ramec by mél byt umérny velikosti, struktufe a vnitfni organizaci investi¢niho podniku
a povaze, rozsahu a sloZitosti jeho Cinnosti, jakoz i jeho riziku pro zakazniky, riziku pro trh a
riziku pro investi¢ni podnik. U investi¢nich podnikl, které neobchoduji na vlastni Ucet,
nemusi byt rémec pro Fizeni rizika likvidity oddélen od jinych zasad a postupl souvisejicich
s riziky.

351.  Pfislusné organy by mély zhodnotit, zda ramec pro fizeni rizik investi¢niho podniku
obsahuje zplsob, jakym je investi¢ni podnik schopen identifikovat nedostatek likvidnich
aktiv jeSté pred tim, neZ nastanou krizové podminky.

352.  Pfislusné orgdny by mély zhodnotit, zda se strategie investicniho podniku zaméruji na
zajisSténi schopnosti investi¢niho podniku pokracovat v ¢innosti a vyuzivat nové obchodni
prileZitosti v rdmci vSech trznich prostredi po delsi dobu, aniz by doslo k okamzité likvidaci
aktiv nebo ziskani dodate¢ného financovani.

353. Pfi hodnoceni rdmce, zasad a postupl pro fizeni rizika likvidity by pfislusné organy
mély zohlednit vSechna tato kritéria:

a. zda vedouci organ schvaluje zasady upravujici fizeni rizika likvidity a tyto
zasady pravidelné projednava a provadi jejich prezkum;

b. zda vrcholné vedeni odpovida za vypracovani a uplatiovani zasad a postupl
upravujicich fizeni rizika likvidity;

c. zda vrcholné vedeni zajistuje provadéni a aktivni monitorovani rozhodnuti
vedouciho organu;
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d. zda je ramec pro fizeni rizika likvidity vnitfné soudrzny a zajistuje, aby byl
postup ILAAP komplexni a dobre zaclenény do SirSiho ramce fizeni rizik investi¢niho
podniku, a

e. zda jsou zasady a postupy fadné stanoveny, formalné schvdleny a ucéinné
oznameny v celém investiénim podniku.

354.  Pfislusné organy by mély zhodnotit, zda ma investi¢ni podnik vhodny organizaéni rdmec
pro fizeni, méreni a kontrolu rizika likvidity. PfisluSné organy by mély zohlednit vSechna
tato kritéria:

a. zda jsou systémy aprocesy kontroly a monitorovani rizika likvidity tizeny
nezavislymi kontrolnimi funkcemi a

b. zda funkce fizeni, méfeni a kontroly rizik pokryvaiji riziko likvidity v investi¢nim
podniku, a zejména ve vSech oblastech, kde je mozné riziko likvidity podstupovat,
snizovat nebo monitorovat.

355.  Pfislusné organy by mély zhodnotit, zda ma investi¢ni podnik spolehlivy a komplexni
rdmec kontroly a spolehlivé zaruky ke zmirnéni nebo omezeni svého rizika likvidity. Ramec
kontroly likvidity a ochranné mechanismy mohou byt oddéleny od kontrolnich ramctd nebo
mechanism jinych rizik. Pfi hodnoceni téchto ramcl a mechanismU by pfislusné organy
mély zohlednit vSechna tato kritéria:

a. zda ramec limitQ a kontroly je pfiméreny sloZitosti, velikosti a obchodnimu
modelu investi¢niho podniku a odradzi rGzné podstatné urcujici faktory ovliviujici
riziko likvidity, napt. nesoulad splatnosti, nesoulad mén, derivatové transakce,
podrozvahové polozky a vnitrodenni riziko likvidity;

b. zda investi¢ni podnik zaved| pfimérené limity a systémy sledovani, které jsou
v souladu s jeho rizikovym apetitem v oblasti likvidity;

c. zda jsou limity rizika pravidelné prezkoumadvany pfisluSnymi dtvary nebo
kontrolnimi funkcemi investi¢niho podniku a jasné sdélovany uvnitf podniku;

d. zda existuji jasné atransparentni postupy monitorovani jednotlivych limitQ
rizika likvidity areseni jejich pripadného prekroceni (véetné jasnych postupl

eskalace a podavani zprav) a

e. zda limity a kontrolni ramec pomahaji investi¢nimu podniku zajistit dostupnost
dostatecnych likvidnich aktiv.
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8.4 Souhrn zjisténi a stanoveni skore

356.
o riziku likvidity investi¢niho podniku. Tato predstava by se méla odrazit v souhrnu zjisténi
doplnéném o skére rizika, které vychazi z posouzeni faktord uvedenych v tabulce 10.

Po provedeni vySe uvedeného hodnoceni by prislusné organy mély ziskat pfedstavu

Tabulka 10. Faktory, které orgdny dohledu zohledni pti ur¢ovani skére u rizika likvidity

Posuzované faktory
v souvislosti

jeho fizeni

a kontrolnim
mechanismim
existuje nizké riziko

likvidnich aktiv
jsou pfimérené a vhodné.

. Velikost a slozeni

«  Uroven ostatnich uréujicich faktord

existuje stredné nizké
riziko  vyznamného
obezfetnostniho

dopadu nainvesticni

podnik.

vyznamného rizika likvidity (v€etné rizika ztraty dobré
obezfetnostniho povésti, neschopnosti prevadét likviditu
! dopadu na investicni v ramci skupiny) je nevyznamna / velmi
podnik. nizka.
* Z profilu financovani investi¢niho
podniku nebo jeho stability vyplyva
nevyznamné / velmi nizké riziko.
. Dalsi faktory rizika likvidity (véetné
rizika ztraty dobré povésti) nejsou
vyznamné / jsou velmi nizké.
e Zjistény nesoulad (splatnosti, mén)
predstavuje nizké az stfedni riziko.
. Riziko vyplyvajici z velikosti
Vzhledem k drovni aslozeni rezervy v oblasti likvidity je
rizika likvidity, nizké a7 stredni.
jeho fizeni »  Uroven ostatnich uréujicich faktord
a kontrolnim rizika likvidity (véetné rizika ztraty dobré
2 mechanismim

povésti, neschopnosti prevadét likviditu
v ramci skupiny) je nizka az stredni.

. Riziko vyplyvajici z profilu
financovani investi¢niho podniku a jeho
stability je nizké az stredni.

. Dalsi faktory rizika likvidity (véetné
rizika ztraty dobré povésti) jsou nizké az
stfedni.

Skore Nazor organu Posuzované faktory v souvislosti o e
rizika dohledu s inherentnim rizikem - [Pl tlzc::mm
a kontrolnimi
mechanismy
Vzhledem  k drovni *  Existuje nevyznamné / velmi nizké *  Existuje soulad
rizika likvidity, riziko. mezi ramcem pro

fizeni rizika likvidity
investi¢niho podniku
a jeho celkovou
strategii a rizikovym
apetitem.

e Systémyfizenia
kontrolni

mechanismy rizika
likvidity jsou
pfimérené a jsou

v souladu se strategii
investi¢niho podniku
v oblasti fizeni rizik a
rizikovym apetitem.
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Vzhledem k drovni
rizika likvidity, jeho
fizeni  a kontrolnim
mechanismim
existuje stfedné
vysoké riziko
vyznamného
obezfetnostniho
dopadu na investi¢ni
podnik.

*  Zjistény nesoulad (vCetné
splatnosti, mén) predstavuje stfedni az
vysoké riziko.

. Riziko vyplyvajici z velikosti
a slozeni likvidnich aktiv je stfedni aZ
vysoké.

. Uroven ostatnich uréujicich faktord
rizika likvidity (vCetné rizika ztraty dobré
povésti, neschopnosti prevadét likviditu
v ramci skupiny) je stfedni aZ vysoka.

*  Riziko vyplyvajici z profilu
financovani investi¢niho podniku a jeho
stability je stfedni aZ vysoké.

*  Dalsi faktory rizika likvidity (v€etné
rizika ztraty dobré povésti) jsou stfedni
az vysoké.

Vzhledem  k drovni
rizika likvidity,
jeho tizeni

a kontrolnim
mechanismim
existuje vysoké riziko
vyznamného
obezfetnostniho
dopadu na investi¢ni
podnik.

Zjistény nesoulad (v€etné splatnosti,
mén) predstavuje vysoké riziko.

Riziko wvyplyvajici z velikosti a sloZeni
likvidnich aktiv je vysoké.

Uroveri ostatnich urcujicich faktord
rizika likvidity (vCetné rizika ztraty dobré
povésti, neschopnosti prevadét likviditu
v ramci skupiny) je vysoka.

Riziko vyplyvajici z profilu financovani
investicniho podniku a jeho stability je
vysoké.

Dalsi faktory rizika likvidity (véetné rizika
ztraty dobré povésti) jsou vysoké.
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Hlava 9. Posouzeni likvidity v ramci
procesu SREP

9.1 Obecné predpoklady

357.  Prislusné organy by mély pouzit hodnoceni podle hlavy 8 kurceni a hodnoceni
stavajiciho a budouciho rizika likvidity, kterému investicni podnik je nebo mulze byt
vystaven, a toho, jak je investi¢ni podnik schopen toto riziko zmirnit.

358.  Pfislusné organy by mély pfi hodnoceni likvidity v ramci procesu SREP provést tyto
kroky:

a. celkové hodnoceni likvidity investi¢niho podniku;

b. urCeni potrfeby zvldstnich opatieni v oblasti likvidity na zakladé nafizeni
v pfenesené pravomoci pfijatého v souladu s €l. 42 odst. 6 smérnice IFD;

c. stanoveni skére pro likviditu.

9.2 Celkové hodnoceni rizika likvidity

359. Pfi hodnoceni, zda likvidita drzena investicnim podnikem poskytuje primérené kryti
rizika likvidity, by pfislusné organy mély pouzit vSechny tyto zdroje informaci:

a. vysledky hodnoceni rizika likvidity;
b. postup ILAAP investi¢niho podniku, je-li k dispozici, a

c. dalsi relevantni informace, jako jsou informace z kontrol na misté, ze skupinovych
analyz nebo zatéZovych testl organl dohledu v oblasti AML/CFT, zprav o internim
fizeni rizik a zprav ad hoc pozadovanych pfislusnymi orgdny, jsou-li k dispozici.

360. Pokud jde o vysledek hodnoceni rizika likvidity, mély by pfislusné organy zohlednit
zjisténi tykajici se vSech téchto aspekti:

a. rizika likvidity, na které se nevztahuji pozadavky na likviditu stanovené v nafizeni
IFR, ptipadné vcetné rizika vnitrodenni likvidity;

b. ostatnich rizik, kterda nejsou investicnim podnikem ptimérené krytd a mérena
v disledku podcenéni odtoku finan¢nich prostfedkll, nadhodnoceni pritoku
finan¢nich prostfedk(i, nadhodnoceni likvidnich aktiv nebo nedostupnosti
likvidnich aktiv z provozniho hlediska, napriklad aktiva nejsou uréend k prodeji a
aktiva nejsou okamzité k dispozici;
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c. specifické koncentrace financovani protistranami nebo produktem/typem a

d. ostatnich relevantnich vysledk(l zatéZovych testl likvidity provadénych v ramci
dohledu.

361.  Pfi posuzovani ramce postupu ILAAP investicniho podniku by pfislusné organy mély
posoudit, zda jsou vypocCty postupu ILAAP vérohodné. Vypocty pouZivané investi¢nimi
podniky by mély byt povazovany za vérohodné, pokud radné pokryvaji rizika, kterd maji
fesit. Vypocty by mély byt povazovany za srozumitelné, pokud existuje jasné rozdéleni a
shrnuti zdkladnich slozek vypoctl postupu ILAAP.

362.  Pfislusné orgdny by mély toto celkové hodnoceni prevést ve vysledné skére likvidity a
financovani, které by mélo odrazet nazor pfrislusnych organli na hrozby, které ohroZuji
Zivotaschopnost investi¢niho podniku a které mohou vyplyvat z rizika pro likviditu.

9.3 Stanoveni potreby zvlastnich pozadavk( na likviditu

363. Pokud pfislusné organy ulozi zvlastni pozadavek na likviditu v souladu s ¢ldnkem 42
smérnice IFD, mély by rozhodnout o uplatiiovani kvantitativnich pozadavkd, na néz se
vztahuje tato hlava, nebo o uplatfiovani kvalitativnich pozadavk(, na néz se vztahuje hlava
10 téchto obecnych pokynd.

364. Ke stanoveni kvantitativniho poZadavku by pfislusné organy mély vyzadovat vysi
likvidnich aktiv v souladu s nafizenim v prenesené pravomoci pfijatym v souladu s ¢l. 42
odst. 6 smérnice IFD, ktera zmirfiuje zjisSténé nedostatky.

9.4 Souhrn zjisténi a stanoveni skore

365. Po provedeni vySe uvedeného hodnoceni by prislusné organy mély ziskat predstavu
o tom, zda stavajici likvidni zdroje poskytuji spolehlivé pokryti rizika, kterému je nebo mize
byt investi¢ni podnik vystaven. Tato predstava by se méla odrazit v souhrnu zjisténi spolu
se skore, které vychazi z posouzeni faktorl uvedenych v tabulce 11.
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Tabulka 11. Faktory, které organy dohledu zohledni pfi ur¢ovani skére u primérenosti likvidity

Skore

Nazor organi dohledu

Posuzované faktory

Pozice investicniho podniku v oblasti
likvidity ajeho profil financovani
nepredstavuji vyznamné riziko pro

Zivotaschopnost investi¢niho podniku.

prevysuje
poZadavky
tomu tak bude

Likvidita  investicniho  podniku
regulatorni kvantitativni

a predpoklada se, Ze
i v budoucnu.

SloZeni a stabilita financovani nepfedstavuji ve
vztahu k ¢innostem a obchodnimu modelu
investi¢niho podniku Zadné zjistitelné riziko.

Nic nebrani pfipadnému volnému toku likvidnich
prostfedk( mezi subjekty ve skupiné, popfipadé
vSechny subjekty maji vyrovnavaci kapacitu a
likviditu prevysujici pozadavky.

Pozice investiéniho podniku v oblasti
likvidity nebojeho profil financovani
predstavuji nizké riziko pro Zivotaschopnost
investi¢niho podniku.

Likvidita  investitniho  podniku  prevysuje
regulatorni kvantitativni pozadavky, existuje vSak
riziko, Ze tomu tak v budoucnu nebude.

SloZzeni a stabilita financovani predstavuji ve
vztahu kinnostem aobchodnimu modelu
investi¢niho podniku nizké riziko.

Pfipadny volny tok likvidnich prostfedki mezi
subjekty ve skupiné je nebo mlze byt minimalné
omezen.

Pozice investicniho podniku v oblasti
likvidity nebojeho profil financovani
predstavuji stfedni riziko pro

Zivotaschopnost investi¢niho podniku.

Likvidita investi¢niho podniku se zhorsuje a/nebo
nedosahuje regulatornich kvantitativnich
pozadavkl a existuji obavy ohledné schopnosti
investicniho podniku véas obnovit soulad
s témito pozadavky.

SloZeni a stabilita financovani predstavuji ve
vztahu k ¢innostem aobchodnimu modelu
investi¢niho podniku stfedni riziko.

Ptipadny volny tok likvidnich prostfedkld mezi
subjekty ve skupiné je omezen.

investicniho podniku v oblasti
likvidity nebo jeho profil financovani
predstavuji vysoké riziko pro

Zivotaschopnost investi¢niho podniku.

Pozice

Likvidita investi¢niho podniku se rychle zhorsuje
nebo nedosahuje regulatornich kvantitativnich
poZzadavkl a existuji vainé obavy ohledné
schopnosti investicniho podniku vas obnovit
soulad s témito pozadavky.

SloZeni a stabilita financovani predstavuji ve
vztahu k c¢innostem aobchodnimu modelu
investi¢niho podniku vysoké riziko.

Pripadny volny tok likvidnich prostfedkl mezi
subjekty ve skupiné je zavainé omezen.
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Hlava 10 Celkové SREP hodnoceni
a uplatnéni opatreni v oblasti dohledu

10.1 Obecné predpoklady

366. Tato hlava obecnych pokynl spojuje zjisténi, kterd jsou vysledkem hodnoceni
jednotlivych SREP prvk(i do celkového SREP hodnoceni. Rovnéz se zabyva tim, jak pfislusné
organy uplatniuji opatfeni v oblasti dohledu, jejichz Gcelem je fesit nedostatky zjisténé pfi
hodnoceni jednotlivych SREP prvkd. Pfislusné organy mohou uplatriovat opatreni v oblasti
dohledu podle smérnice IFD (¢l. 38, 39, 40, 41 a 42) apodle vnitrostatnich predpisQ
a pfipadné opatfeni véasného zasahu podle ¢lanku 27 smérnice BRRD nebo mohou
uvedena opatreni kombinovat.

367. Pfislusné organy by mély své pravomoci dohledu vykondvat na zdkladé nedostatkd
zjisténych pri hodnoceni jednotlivych SREP prvk(, pfihlizet k celkovému SREP hodnoceni,
vcetné vysledného skoére, a zarover zohlednit:

a. vyznam nedostatk(l / slabych mist a potencidlni obezfetnostni dopad nefeseni
problému (tj. zda je nezbytné problém pomoci urcitého opatreni fesit);

b. zda jsou opatfeni v souladu s celkovym hodnocenim konkrétniho SREP prvku (a
s celkovym SREP hodnocenim), respektive zda jsou tomuto hodnoceni pfiméreng;

c. zda jsou k reseni obeztfetnostnich nedostatkl / slabych mist souvisejicich s riziky
AML/CFT potfeba opatfeni v oblasti dohledu nebo jind administrativni opatreni
v ramci jejich pravomoci dohledu poté, co konzultovaly pfislusné organy dohledu
v oblasti AML/CFT;

d. zda feSeni/pokryti nedostatkl / slabych mist je jiz pfedmétem jinych opatieni;

e. zda by jind opatfeni dosahla stejného cile s mensi administrativni zatézi a mensim
finan¢nim dopadem na investicni podnik;

f. optimalni Uroven a dobu platnosti opatteni k dosazeni cile dohledu a

g. mozZnost, Ze zjiSténa rizika a slaba mista mohou byt korelované nebo se ddle
posilovat nebo oboji, takZe je na misté zpfisnit opatfeni v oblasti dohledu.

368. Pfi uplatfovani opatfeni v oblasti dohledu, ktera maji reSit konkrétni nedostatky
zjiSténé pri hodnoceni jednotlivych SREP prvk(, by pfislusné organy mély pfihlizet
k celkovym kvantitativnim kapitdlovym pozadavkim a pozadavk(m na likviditu, které maji
byt uplatnény na zakladé kritérii uvedenych v hlavach 7 a 9.
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369.

370.

Pfi uplatfovani opatfeni v oblasti dohledu nebo sankci k feSeni obezfetnostnich

nedostatkd souvisejicich srizikem AML/CFT by pfrislusné organy mély spolupracovat

sorgany dohledu voblasti AML/CFT, aby zakladni nedostatky / slabd mista byly

odpovidajicim zplsobem feSeny vhodnymi opatfenimi vramci prislusnych pravomoci

organt dohledu v oblasti AML/CFT a pfislusnych organt z jejich pfislusnych pohledu.

PFislusné orgdny mohou prijmout okamzita opatfeni v oblasti dohledu pfimo souvisejici

s vysledky jakékoli ¢innosti v oblasti dohledu.

10.2 Celkové SREP hodnoceni

371.

372.

373.

PFi stanovovani celkového SREP hodnoceni by pfislusné organy meély pfihlizet ke

zjisténim, ktera jsou vysledkem hodnoceni jednotlivych SREP prvkd, tj. mély by zvazit:

a.

rizika, kterym je nebo muze byt investi¢ni podnik vystaven;

pravdépodobnost, Ze systém spravy a fizeni investi¢niho podniku, nedostatky
v oblasti kontroly a/nebo obchodni model nebo strategie investicniho podniku
zvysi nebo sniZi tato rizika nebo investi¢ni podnik vystavi novému zdroji rizik;

zda kapital a zdroje likvidity investi¢niho podniku zajistuji spolehlivé pokryti téchto
rizik, a

potencial pozitivni a negativni interakce jednotlivych SREP prvk( (pfislusné organy
mohou zejména silnou kapitalovou pozici povaZzovat za potencidlni faktor
pfispivajici ke snizeni rizika v urcitych problémovych oblastech, které byly zjistény
v pfipadé likvidity a financovani, nebo naopak slaba kapitalova pozice mlze tyto
problémy zhorsit).

Na zakladé téchto faktorl by mély pfislusné organy urcit Zivotaschopnost investi¢niho

podniku, ktera je definovana jako vzddlenost od okamziku nezivotaschopnosti na zédkladé
pfimérenosti kapitalu a zdroja likvidity, systému spravy a fizeni, kontrolnich mechanismu
a/nebo obchodniho modelu nebo strategie, pokud jde o pokryti rizik, kterym investi¢ni
podnik je nebo mize byt vystaven.

Na zakladé stanovené Zivotaschopnosti by pfislusné organy mély:

pfijmout veskera opattfeni v oblasti dohledu nezbytnd k feseni problémovych
oblasti;

urcit budouci zdroje a planovani v oblasti dohledu pro investi¢ni podnik, véetné
toho, zda by pro investi¢ni podnik mély byt naplanovany néjaké konkrétni ¢innosti
v oblasti dohledu;

pfipadné stanovit potifebu opatfeni véasného zdsahu dle ¢lanku 27 smérnice BRRD

a
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d. urdit, zda lze investi¢ni podnik povazovat za ,investi¢ni podnik, ktery je v selhani
nebo jehoz selhani je pravdépodobné”.

374. Celkové SREP hodnoceni by se mélo odrazit ve skére Zivotaschopnosti zaloZzeném na
faktorech uvedenych v tabulce 12 a mélo by byt presné zdokumentovano ve shrnuti
celkového SREP hodnoceni. Toto kazdoroéni shrnuti by mélo rovnéz obsahovat celkové
SREP skore a skore jednotlivych SREP prvkd a pfipadna zjisténi dohledu za poslednich
dvanact mésicl.

Tabulka 12. Faktory, které organy dohledu zohledni pti ur¢ovani celkového SREP skére

Skore Nazor organi dohledu Posuzované faktory
Zjisténa rizika predstavuji pro | * Obchodni model a strategie investicniho podniku
Zivotaschopnost investi¢niho nevzbuzuji Zddné obavy.
podniku nizké riziko. * Systém spravy a fizeni a nevzbuzuje zadné obavy.

* Rizika pro kapital a likviditu investi¢niho podniku
predstavuji nevyznamné / velmi nizké riziko
vyznamného obezietnostniho dopadu.

1 * SloZeni a mnoZstvi drzeného kapitalu nevzbuzuji
Zadné obavy.

* Pozice investi¢niho podniku v oblasti likvidity
a jeho profil financovani nevzbuzuji zZddné obavy.

* V  pfislusnych pfipadech dlvéryhodnost
a proveditelnost ozdravného planu investi¢niho
podniku, véetné jeho celkové ozdravné kapacity,
nevzbuzuji Zddné obavy.

Zjisténd rizika predstavuji pro | * Obchodni model a strategie investi¢niho podniku

Zivotaschopnost investi¢niho vzbuzuji malé az stfedni obavy.
podniku stfedné nizké riziko. * Systém spravy a fizeni vzbuzuje malé aZ stfedni
obavy.

* Rizika pro kapital a likviditu pfedstavuji nizké az
stfedni riziko vyznamného obezietnostniho
dopadu.

) * Slozeni amnoiZstvi drzeného kapitdlu vzbuzuji
malé az stfedni obavy.

* Pozice investicniho podniku v oblasti likvidity
a/nebo jeho profil financovani vzbuzuji malé az
stfedni obavy.

* V  pfislusnych  pripadech  dlvéryhodnost
a proveditelnost ozdravného planu investi¢niho
podniku, véetné jeho celkové ozdravné kapacity,
vzbuzuji malé az stfedni obavy.

Zjisténa rizika predstavuji pro | * Obchodni model a strategie investicniho podniku
3 Zivotaschopnost investi¢niho vzbuzuji stfedni az vysoké obavy.
podniku stfedné vysoké riziko.
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Skore

Nazor organt dohledu

Posuzované faktory

Systém spravy a fizeni vzbuzuje stfedni aZ vysoké
obavy.

Rizika pro kapitdl a likviditu predstavuji stfedni az
vysoké riziko vyznamného obezietnostniho
dopadu.

SloZeni a mnozZstvi kapitalu drzeného investi¢nim
podnikem vzbuzuji stfedni az vysoké obavy.

Pozice investi¢niho podniku v oblasti likvidity
a/nebo jeho profil financovani vzbuzuji stfedni az
vysoké obavy.

V  pfislusnych  pfipadech  dlvéryhodnost
a proveditelnost ozdravného planu investi¢niho
podniku, véetné jeho celkové ozdravné kapacity,
vzbuzuji stfedni az vysoké obavy.

Zjisténa rizika predstavuji pro
Zivotaschopnost investi¢niho
podniku vysoké riziko.

Obchodni model a strategie investi¢niho podniku
vzbuzuji vysoké obavy.

Systém spravy a fizeni vzbuzuje vysoké obavy.
Rizika pro kapitdl alikviditu predstavuji vysoké
riziko vyznamného obezretnostniho dopadu.

SloZeni a mnozZstvi kapitalu drzeného investi¢nim
podnikem vzbuzuji vysoké obavy.

Pozice investicniho podniku v oblasti likvidity
a/nebo jeho profil financovani vzbuzuji vysoké
obavy.

V  pfislusnych  pripadech  dlvéryhodnost
a proveditelnost ozdravného planu investi¢niho
podniku, véetné jeho celkové ozdravné kapacity,
vzbuzuji vysoké obavy.

Investiéni
nebo je
pravdépodobné.

podnik je v selhdni
jeho selhani

Existuje bezprosttedni riziko pro zivotaschopnost
investi¢niho podniku.

Investiéni podnik spliuje podminky, kdy Ize
prohlasit, Zze je vselhdni nebo je jeho selhani
pravdépodobné dle ¢l.32 odst.4 smérnice
BRRD?Z,

22 P¥isluny orgdn se zejména domniva, Ze 1) investiéni podnik poruduje, nebo existuji objektivni diivody podporujici
nazor, ze investi¢ni podnik v blizké budoucnosti bude porusovat pozadavky podmiriujici prodlouzeni povoleni zplsobem,
ktery by pfislusny organ opravrioval k odebrani povolenim, a to mimo jiné z dlivodd, Ze investi¢ni podnik utrpél ztraty
nebo pravdépodobné utrpi ztraty, které jej pripravi o veskery kapitdl nebo o vyraznou ¢ast kapitalu; 2) aktiva investi¢niho
podniku jsou, nebo existuji objektivni divody podporujici nazor, ze aktiva investi¢niho podniku v blizké budoucnosti
budou nizZsi nez jeho zévazky, nebo 3) investi¢ni podnik je, nebo existuji objektivni dlivody podporujici nazor, zZe investicni
podnik v blizké budoucnosti bude neschopny splacet své dluhy nebo jiné zavazky ve splatnosti. Ustanoveni ¢l. 32 odst. 4
pism. d) smérnice 2014/59/EU rovnéz stanovuje kritéria mimoradné verejné finanéni podpory, na jejichz zakladé Ize urcit,
zda je investi¢ni podnik v selhdni nebo je jeho selhdni pravdépodobné. Tato kritéria viak nejsou pro ucely procesu
dohledu a hodnoceni a pfi rozhodovani pfislusnych organ( posuzovana.
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375. Je-listanoveno, Ze investi¢ni podnik ,,je v selhani nebo je jeho selhani pravdépodobné”,
¢emuz odpovida celkové SREP skére ,F“, prislusné organy by mély pfipadné projednat
vyslednd zjisténi sorgadny prislusSnymi krfesSeni krize a postupovat podle clanku 32
smérnice 2014/59/EU. V pfipadé investi¢nich podnik(, na néZz se nevztahuje smérnice
BRRD, ale u nichZ se ma za to, Ze ,jsou v selhani nebo je jejich selhani pravdépodobné”, by
prislusné organy mély posilit spolupraci sinvestiénim podnikem s cilem zajistit radné
ukonceni jeho ¢innosti.

10.3 Uplatnovani kapitalovych opatreni

376.  Prislusné orgdny by mély uloZit dodateény kapitdlovy pozadavek a stanovit kapitdlova
ocekavani tim, Ze ulozi P2R a P2G v souladu s hlavou 7.

377. Nehledé na pozadavky zminéné v prfedchozim odstavci mohou pfislusné organy na
zakladé slabych mist a nedostatkl zjisténych pfi hodnoceni jednotlivych SREP prvkil uloZit
dalsi kapitalova opatreni, a to véetné:

a. pozadavku, aby investi¢ni podnik vyuzival Cisté zisky k posileni svého kapitalu podle
¢l. 39 odst. 2 pism. h) smérnice IFD;

b. omezeni nebo zdkazu, aby investi¢ni podnik rozdéloval vynosy nebo vyplacel uroky
akcionaram, spolecniklim nebo drziteldm nastrojl vedlejsiho kapitdlu tier 1 podle
¢l. 39 odst. 2 pism. i) smérnice IFD, pokud tento zdkaz nepredstavuje nesplnéni
zavazk( daného investi¢niho podniku, a/nebo

c. pozadavku, aby investi¢ni podnik pouzival specifické zasady tvorby opravnych
poloZek a rezerv nebo zachazeni s aktivy z hlediska kapitalovych poZadavkd podle
¢l. 39 odst. 2 pism. d) smérnice IFD.

378.  Pokud je po konzultaci s organem dohledu v oblasti AML/CFT potfeba, aby se prislusné
organy zabyvaly obezfetnostnimi nedostatky / slabymi misty souvisejicimi s riziky AML/CFT
v dUsledku hodnoceni SREP prvkd, mély by je prislusné organy zohlednit pfi stanovovani
P2R pouze v pfipadé, Ze to povazuji za vhodnéjsi nez jind opatieni v oblasti dohledu. Je-li
uloZen P2R, mél by byt pouZit jako docasné opatfeni do vyreseni zjisténych nedostatka.

10.4 Uplatnovani opatreni v oblasti likvidity

379.  Pfislusné organy by mély ulozit zvlastni pozadavky na likviditu v souladu s procesem
a kritérii uvedenymi v hlavé 9 téchto obecnych pokyn(.

380. Bez ohledu na zvlastni kvantitativni poZzadavky uvedené v predchozim odstavci mohou
prislusné organy na zakladé slabych mist a nedostatkd zjisténych pfi hodnoceni rizik pro
likviditu a financovani uloZit dodatecna opatieni v oblasti likvidity, véetné zvlastnich
pozadavk( na likviditu v souladu s ¢l. 39 odst. 2 pism. k) nebo ¢lankem 42 smérnice IFD.
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10.5 Uplatnovani jinych opatreni v oblasti dohledu

381. Konkrétni nedostatky zjisténé pti hodnoceni jednotlivych SREP prvk( mohou pfislusné
organy ftesit pomoci opatfeni, ktera pfimo nesouvisi s kvantitativnimi kapitalovymi
pozadavky nebo pozadavky na likviditu. Tento oddil nabizi demonstrativni vy¢et moznych
opatteni v oblasti dohledu, ktera lze uplatnit na zakladé ¢lankd 39 smérnice IFD. Pfislusné
organy mohou poutzit jind opatfeni v oblasti dohledu stanovena v uvedeném c¢lanku, pokud
jsou pro feseni zjisténych nedostatk( popsanych v tomto oddile vhodnéjsi. Vybér opatreni
by mél zohledrovat vysledky hodnoceni provedeného v souladu s hlavami 4, 5, 6 a 8 téchto
obecnych pokynd.

382. Opatreni v oblasti dohledu, ktera maji resit nedostatky zjisténé v analyze obchodniho
modelu, budou zfejmé vyzadovat, aby investic¢ni podnik zménil svij systém spravy a fizeni
a kontrolni mechanismy ve snaze podpofit uplatiovani obchodniho modelu a strategie
nebo aby omeuzil urcité obchodni ¢innosti.

383. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. b) smérnice IFD mohou pfislusné organy poZadovat, aby
investi¢ni podnik upravil své systémy fizeni rizik a mechanismy kontroly nebo systém spravy
a fizeni s cilem dosdhnout souladu s pozadovanym obchodnim modelem nebo strategii,
pricemz se mlZe jednat napfiklad o:

a. upravy financniho planu predpokladané ve strategii, pokud se neopiraji o planovani
vhitfné stanoveného kapitalu nebo divéryhodné predpoklady;

b. pozadavek zmény organizaénich struktur, posileni funkci a kontrolnich
mechanismU fizeni rizik s cilem podpofit uplatfiovani obchodniho modelu nebo
strategie a/nebo

c. pozadavek zmény a posileni informacnich systému s cilem podpofit uplatfovani
obchodniho modelu nebo strategie.

384. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. e) smérnice IFD mohou pfislusné organy pozZadovat, aby
investi¢ni podnik zménil sv(ij obchodni model nebo strategii, pokud se:

a. neopiraji o odpovidajici organizacni opatifeni, systém spravy aftizeni nebo
mechanismy kontroly a fizeni rizik;

b. neopiraji o kapitalové a operacni plany, véetné alokace pfimérenych financnich,
lidskych a technologickych (IT) zdroj, a/nebo

c. existuji znacné obavy ohledné udrzitelnosti obchodniho modelu.
385.  Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. f) smérnice IFD mohou pfislusné organy:
a. pozadovat, aby investi¢ni podniky snizily inherentni riziko obsazené v produktech,

které vytvareji/distribuuji, pficemz se mlze jednat napftiklad o:
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e pozadavek zmény rizik obsazenych v urcitych nabizenych produktech
a/nebo

e poZadavek zlepSeni systému spravy a fizeni a kontrolnich mechanism
v oblasti vyvoje a udrZzovani produktd;

b. pozadovat, aby investi¢ni podnik snizil inherentni riziko obsazené ve svych
systémech, pficemz se mize jednat napftiklad o:

e pozadavek zlepseni systéml nebo zvySeni investic nebo urychleni
zavadéni novych systém a/nebo

e pozadavek zlepSeni systému spravy a fizeni a kontrolnich mechanism
v oblasti vyvoje a udrZzovani systému;

c. pozadovat, aby investi¢ni podniky sniZily inherentni riziko obsaZené v jejich
¢innostech, viéetné externé zajistovanych cinnosti, pficemZ se muZe jednat
napriklad o poZzadavek:

e zmény nebo omezeni urcitych Cinnosti s cilem sniZit jejich inherentni
riziko a/nebo

e 7zlepseni systému fizeni a kontroly a opatteni kontrolnich mechanism
a dohledu nad externé zajistovanymi ¢innostmi (outsourcing).

386. Opatreni v oblasti dohledu, kterd maji fesit nedostatky zjisténé pfi hodnoceni systému
spravy a fizeni a kontrolnich mechanism0 investi¢niho podniku, se mohou zaméfit na
opatteni pozadujici, aby investicni podnik posilil systém spravy a fizeni a kontrolni
mechanismy nebo snizil inherentni riziko obsazené vjeho produktech, systémech
a operacich. Pfi uplatfiovani opatreni v oblasti dohledu k feSeni nedostatkd zjisténych pfi
hodnoceni systému spravy a fizeni by pfislusné organy mély spolupracovat s prislusnymi
organy pro ucely smérnice MIFID, aby byly zakladni nedostatky / zranitelna mista reSeny
jednotnym zplGsobem.

387. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. b) smérnice IFD mohou pfislusné organy:

a. pozadovat, aby investicni podnik zménil svij celkovy systém spravy a fizeni
a organizaci, pficemz se mize jednat napriklad o poZadavek:

e zmény organizacni nebo funkéni struktury, vcetné hierarchickych
vztahq,

e Upravy zasad fizeni rizik nebo zmén zplsobu jejich ptipravy
a uplatiovani v celé organizaci a/nebo

e zvySeni transparentnosti systému spravy a fizeni;
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b. pozadovat, aby investi¢ni podnik zménil organizaci, slozeni nebo fungovani vedouciho
organu;

c. pozadovat, aby investi¢ni podnik posilil sv(j celkovy systém fizeni rizik, pficemz se
mUZe jednat napriklad o poZadavek:

e zmény nebo snizeni rizikového apetitu nebo systému spravy a fizeni
pro urcovani rizikového apetitu avypracovani celkové strategie
v oblasti rizik,

e 7zlepseni internich postupld amodeld pro hodnoceni kapitalové
primérenosti nebo primérenosti likvidity, pokud nejsou povazovany za
vhodné pro dany ucel,

e zvyseni kapacity zatéZzového testovani a zlepSeni celkového programu
zatéZzového testovani a/nebo

e 7zlepseni plant pro nepredvidané udalosti;

d. pozadovat, aby investi¢ni podnik posilil vnitini kontrolni funkce, pficemz se mlze
jednat napriklad o pozadavek:

e nezavislosti a pfiméreného personalniho obsazeni funkce vnitfniho
auditu a/nebo

e zlepseni procesu interniho vykazovani tak, aby se zajistilo pfimérené
vykazovani vedoucimu organu;

e. pozadovat, aby investi¢ni podnik zlepsil informacni systémy nebo opatreni k zajisSténi
kontinuity ¢innosti, pficemzZ se mliZe jednat napfiklad o pozadavek:

e zlepSeni spolehlivosti systémU a/nebo
e vytvoreni a testovani plant kontinuity ¢innosti.

388. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. g) smérnice IFD mohou pftislusné organy pozadovat, aby
investi¢ni podnik:

a. zménil zdsady odménovani a/nebo

b. omezil pohyblivou slozku odmény stanovenim jeji vysSe jako procentniho podilu
Cistych vynosu.
389. Na zdakladé vysledk( kvalitativniho posouzeni programl zatéZzového testovani a pfi
zjisténi nedostatk( prislusné organy mohou pozadovat, aby investi¢ni podnik:
a. vypracoval plan napravnych opatfeni za Ucelem zlepSeni program( a postupl

zatézového testovani;

b. provedl zmény v kapitalovém planu investi¢niho podniku;
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c. provedl predepsané scénare (nebo jejich ¢asti) nebo pripadné pouzil specifické
predpoklady.

390. Opatfeni v oblasti dohledu, kterd maji fesit nedostatky zjisténé pti hodnoceni rizik pro
zakazniky a souvisejicich Fidicich a kontrolnich mechanism, se pravdépodobné zaméri na
to, aby investi¢ni podnik snizil Uroven inherentniho rizika nebo posilil fidici a kontrolni
mechanismy.

391. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. b) smérnice IFD mohou pfislusné organy pozadovat, aby
investi¢ni podnik:

a. aktivnéji zapojil vedouci organ nebo jeho vybory do fizeni rizik pro zakazniky;
b. zlepsil organizacni rdmec pro zajisténi ucinného poskytovani sluzeb zakaznikim

s dostate¢nymi (jak kvalitativnimi, tak kvantitativnimi) lidskymi a technickymi zdroji
(vCetné front office a back office, informacnich systému);

c. zlepsil kontrolni rdmec (Uc¢innost a nezdvislost kontrolnich funkci) s cilem zmirnit
rizika pro zakazniky;

d. zlepSil kvalitu acetnost vykazovani rizik pro zdkazniky vedoucimu organu
a vrcholnému vedeni.

392. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. d) smérnice IFD mohou pfislusné organy pozadovat, aby
investi¢ni podnik:

a. pouzival specificky systém tvorby opravnych polozek a rezerv;

b. upravil interni odhady vyse K-faktort pro rizika pro zakaznika a vypocital dodatecny
kapitdlovy pozadavek.

393. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. e) smérnice IFD mohou pfislusné organy pozZadovat, aby
investi¢ni podnik:

a. zakazal nebo omezil obchody, operace nebo sit;

b. pozadoval upusténi od Cinnosti, které znamenaji nadmérné riziko pro financ¢ni
spolehlivost investi¢niho podniku;

c. pozadoval sniZeni rizika obsazeného v ¢innostech, produktech (véetné expozice
vUci sloZitym produktim a transakcim, drovni rizika koncentrace) a systémech,
v€etné ¢innosti v ramci outsourcingu.
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394. Opatreni v oblasti dohledu, ktera maji fesit nedostatky zjisténé pti hodnoceni rizik pro
trh a souvisejicich fidicich a kontrolnich mechanismu, se pravdépodobné zaméfi na to, aby
investicni podnik snizil droven inherentniho rizika nebo posilil fidici a kontrolni
mechanismy.

395. Vsouladus ¢l. 39 odst. 2 pism. b) smérnice IFD mohou ptislusné organy pozadovat, aby
investi¢ni podnik tesil zjisténé nedostatky, pokud jde o schopnost investi¢niho podniku
identifikovat, mérit, monitorovat a kontrolovat rizika pro trh, pficemzZ se mlzZe jednat
napfiklad o:

a. zajisténi toho, aby trzni riziko investi¢niho podniku radné odrazelo rizikovy apetit

v oblasti trzniho rizika a bylo v souladu s celkovym rizikovym apetitem;

b. vyZadovani pfiméreného organizaéniho ramce s dostate¢nymi (jak kvalitativnimi,
tak kvantitativnimi) lidskymi a technickymi zdroji;

c. zlepseni vykonnosti internich pfistupl investicniho podniku nebo jeho kapacity
zpétného testovani nebo zatézového testovani;

d. zlepSeni kvality a Cetnosti vykazovani vedoucimu organu a vrcholnému vedeni
investi¢niho podniku, a/nebo

e. vyzadovani Castéjsich a hloubkovych internich auditl s ohledem na rizika pro trh a
vypocet P2R.

396. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. e) smérnice IFD mohou pfislusné organy:

a. omezit investice do urcitych produktl, pokud zasady a postupy investi¢niho
podniku nezajistuji primérené kryti akontrolu rizika vyplyvajiciho ztéchto
produkt(;

b. pozadovat, aby investi¢ni podnik predlozil plan postupného sniZzovani expozic vici
problémovym aktivim a/nebo nelikvidnim pozicim, a/nebo

c. pozadovat odprodej financnich produktd, a to i v pfipadé, kdy postupy ocerovani
investi¢niho podniku nevytvareji konzervativni ocenéni.

397. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. f) smérnice IFD mohou pfislusné organy:

a. pozadovat, aby investi¢ni podnik snizil Uroven inherentniho trzniho rizika
(zajisténim nebo prodejem aktiv), a/nebo

b. poZadovat, aby investi¢ni podnik zvysil vysSi derivatl, které jsou vyporadavany
prostfednictvim ustrednich protistran.
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398.

399.

400.

Opatieni v oblasti dohledu, ktera maji fesit nedostatky zjisténé pti hodnoceni rizik pro

podnik a souvisejicich fidicich a kontrolnich mechanism, se pravdépodobné zaméfti na to,

aby investi¢ni podnik snizil Uroven inherentniho rizika nebo posilil Fidici a kontrolni

mechanismy.

Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. b) smérnice IFD mohou pfislusné organy:

a.

f.

zajistit, aby strategie investi¢niho podniku v oblasti rizik fddné odrazela rizikovy
apetit investicniho podniku v oblasti rizik pro podnik, véetné denniho objemu
obchodovdni, koncentrace a selhani protistrany, a byla v souladu s celkovym
rizikovym apetitem;

vyzadovat pfiméreny organizacni ramec s dostatecnymi (jak kvalitativnimi, tak
kvantitativnimi) lidskymi a technickymi zdroji;

pozadovat, aby investi¢ni podnik aktivnéji zapojil vedouci organ nebo jeho vybory
do fizeni rizik pro podnik;

pozadovat, aby investi¢ni podnik pri schvalovani novych produktl a systém
prihlizel k inherentnim rizikdm pro podnik;

pozadovat, aby investi¢ni podnik zlepsil identifikaci operacéniho rizika (souvisejiciho
s dennim objemem obchodovani) a systémy méreni, a

upravit interni odhady vyse K-faktoru pro rizika pro podnik a vypocitat P2R.

Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. e) a f) smérnice IFD mohou pfislusné organy:

pozadovat, aby investi¢ni podnik zakazal nebo omezil obchody, operace nebo sit
investi¢nich podnikd (za Ucelem snizeni miry rizika koncentrace nebo expozice
riziku selhani protistrany obchodu);

pozadovat upusténi od cinnosti, které znamenaji nadmérné riziko pro finan¢ni
spolehlivost investi¢niho podniku;

pozadovat, aby investi¢ni podnik omezil rozsah a/nebo miru outsourcingu, véetné
restrukturalizace nebo ukonéeni externiho zajisténi cinnosti/sluzby a pfechodu
k jinému poskytovateli sluzeb;

poZzadovat, aby investi¢ni podnik zmirnil expozice vici rizikim pro podnik;

zakazat nebo omezit obchody, operace nebo sit investi¢énich podniki nebo
pozadovat upusténi od ¢innosti, které znamenaji nadmérné riziko pro spolehlivost
finanéniho podniku;
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f. pozadovat snizeni rizika obsazeného v Cinnostech, produktech a systémech
investi¢nich podnikd, véetné rizik AML/CFT s obezfetnostnimi dasledky.

401. Bezohledu na poZadavek drzet dodatecny kapital podle ¢l. 39 odst. 1 pism. a) smérnice
IFD by pfislusné organy mély zvazit uplatnéni opatieni v oblasti dohledu, pokud vysledky
procesu SREP nebo jinych cinnosti v oblasti dohledu odhali nedostatky v méreni, fizeni,
sledovani a kontrole operacniho rizika investi¢niho podniku, zejména vcéetné rizika v oblasti
IKT, urokového rizika investi¢niho portfolia nebo jakéhokoli jiného rizika relevantniho pro
investi¢ni podnik.

402. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. k) smérnice IFD mohou pfislusné organy:

a. pozadovat diverzifikaci rezervy v oblasti likvidity a konzistenci mény mezi likvidnimi
aktivy a Cistym odtokem;

b. uloZit pozadavky na koncentraci drzenych likvidnich aktiv, napft.:

e pozadavky na sloZeni profilu likvidnich aktiv investicniho podniku,
pokud jde o tfidy aktiv, mény, a/nebo

e stropy, limity nebo omezeni koncentraci financovani;

c. uloZit omezeni pro kratkodoby nesoulad smluvni nebo behaviordlni splatnosti:
e limity pro nesoulad splatnosti (v jednotlivych ¢asovych pasmech),
e |imity pro minimalni dobu preziti, a/nebo

e limity pro zdavislost na urcitych kratkodobych zdrojich financovani,
napft. financovani z penézniho trhu.

403. Vsouladus €l. 39 odst. 2 pism. b) smérnice IFD mohou pfislusné organy pozadovat, aby
investi¢ni podnik fesil zjisténé nedostatky, pokud jde o schopnost investicniho podniku
identifikovat, méfit, monitorovat a kontrolovat riziko likvidity, pficemZ se mlzZe jednat
napfiklad o poZadavek:

a. zvysit kapacitu zatéZovych testl scilem zlepSit schopnost identifikovat
a kvantifikovat vyznamné zdroje rizika likvidity investi¢niho podniku;

b. zlepsit schopnost zpenézit likvidni aktiva;

c. zlepsit pohotovostni plan a ramec indikatorG véasného varovani v oblasti likvidity,
a/nebo
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d. zlepsit vykazovani informaci o fizeni likvidity vedoucimu organu avrcholnému
vedeni investi¢niho podniku.

404. Podle ¢l. 39 odst. 2 pism. k) smérnice IFD mohou pfislusné organy poZadovat, aby
investi¢ni podnik pfijal opatfeni vedouci ke zlepSeni svého profilu financovani, véetné:

a. snizeni zavislosti na urcitych (potencialné volatilnich) finanénich trzich, napf. na
velkoobchodnim financovani;

b. snizeni koncentrace profilu financovani, pokud jde o protistrany, vrcholy
v dlouhodobém profilu splatnosti, (nesoulad) mén, a/nebo

¢. snizeni objemu svych zatizenych aktiv, pfipadné rozliSeni mezi celkovym zatiZzenim
a prezajisténim.

10.6 Reakce organli dohledu na situaci, kdy neni pIlnén P2R

405. P2Rje pravné zavaznym pozadavkem, ktery investi¢ni podniky musi vidy spliovat, a to
i v zatéZzovych podminkdach. Neni-li jiz P2R stanoveny v souladu s témito obecnymi pokyny
plnén, mély by pfislusné organy zvazit dodatecné intervencni pravomoci, véetné odnéti
povoleni bud pfimo, pokud maji tuto pravomoc, nebo zvazit, Ze o to pozadaji pfislusné
organy pro ucely smérnice MIFID, nebo pfipadné uplatnéni opatieni v€asného zasahu a
opatreni k feSeni krize v souladu s ¢ldnkem 8 smérnice MIFID a smérnice BRRD. Pfi vykonu
téchto pravomoci by pfrislusné organy mély zvaZzit, zda jsou opatfeni umérna okolnostem,
ale i svdj usudek ohledné toho, jak se situace bude pravdépodobné vyvijet. Pfi uréovani
toho, zda investi¢ni podnik je v selhani nebo je jeho selhani pravdépodobné, by mélo byt
rovnéZ vzato v Uvahu poruseni P2R.

10.7 Reakce organli dohledu na situaci, kdy neni plnén P2G

406.  Prislusné organy by mély monitorovat, zda je investi¢nim podnikem stanovena a trvale
dodrZovana vyse kapitdlu o¢ekdvand podle P2G.

407. Pokud kapital investicniho podniku klesne nebo pravdépodobné klesne pod uroven
stanovenou podle P2G, pfislusny organ by mél ocekdvat, Zze ho investi¢ni podnik bude
informovat a pfipravi revidovany kapitalovy plan. Pfislusné organy by se mély ujistit, Ze
investi¢ni podnik ve svém oznameni v ramci lepSiho dialogu v oblasti dohledu vysvétli, jaké
nepriznivé dusledky ho k tomu pravdépodobné povedou a jakd opatreni se predpokladaji
za Ucelem eventudlniho obnoveni souladu s P2G.

408. Obecné existuji tfi situace, ve kterych investi¢ni podnik neplni P2G a které by mél
pfislusny orgdn zvazit.

a. Jestlize uroven kapitdlu klesne pod Uroven stanovenou vP2G za okolnosti
specifickych pro dany investi¢ni podnik nebo za vnéjsich okolnosti, kdy nastala
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rizika, pro kterd byl P2G uréen, mlze prislusny organ investi¢cnimu podniku docasné
dovolit vykondavat ¢innost pod Urovni stanovenou v P2G za predpokladu, Ze jeho
revidovany kapitdlovy plan je povazovan za davéryhodny podle kritérii
stanovenych v oddile 7.7.3. Prislusny organ miiZe rovnéz pripadné zvazit Upravu
Urovné stanovené v P2G.

b. Jestlize uUroven kapitdlu klesne pod Uroven stanovenou v P2G za okolnosti
specifickych pro dany investi¢ni podnik nebo za vnéjsich okolnosti v disledku toho,
Ze nastala rizika, pro ktera nebyl P2G urcen, by prislusné organy mély ocekavat, ze
investi¢ni podnik v pfiméreném c¢asovém ramci zvysi Uroven kapitdlu na droven
stanovenou v P2G.

c. Jestlize investi¢ni podnik ignoruje P2G, nezahrnuje je do svého ramce fizeni rizik
ani nevytvari kapitdl za ucelem splnéni P2G ve Ihitach stanovenych podle bodu
294, muZe to vést prislusné organy k uplatnéni dalsich opatreni v oblasti dohledu
stanovenych v oddilech 10.3 a 10.5.

Pokud nebylo udéleno povoleni provozovat ¢innost pod urovni stanovenou v P2G, jak je
uvedeno v pismenu a), a kapital investi¢niho podniku je opakované pod tUrovni stanovenou
v P2G, mél by pfrislusny organ uloZit dodatecny kapitalovy pozadavek v souladu s hlavou 7.

409. Nehledé na konkrétni reakce orgdnl dohledu v souladu s pfedchozim odstavcem
mohou pfislusné organy rovnéz zvazit pouziti kapitdlovych a dalSich opatfeni v oblasti
dohledu stanovenych v oddilech 10.3 a 10.5, pokud se jevi jako vhodnéjsi k feseni divod{,
které vedly k poklesu kapitdlu pod uroven stanovenou v P2G.

10.8 Interakce mezi opatfenimi v oblasti dohledu a opatfenimi
v€asného zasahu

410. Kromé opatreni v oblasti dohledu zminénych v této hlavé obecnych pokynl mohou
v pfipadé investicnich podnik(, na které se vztahuji poZzadavky uvedené ve smérnici BRRD,
prislusné organy uplatfiovat opatreni véasného zasahu podle ¢lanku 27 uvedené smérnice,
které maji doplnit soubor opatfeni v oblasti dohledu uvedenych v ¢lancich 39 az 42
smérnice IFD.

411.  Pfislusné organy by mély uplatiovat opatfeni v€asného zasahu, aniz by tim byla

dotcena jina opatteni v oblasti dohledu, a pfi uplatfiovani opatfeni véasného zasahu by
mély volit nejvhodnéjsi opatreni, které zajisti reakci Umérnou konkrétnim okolnostem.

111



10.9 Interakce mezi opatrenimi v oblasti dohledu a opatrenimi
v oblasti AML/CFT

412. Pokud pfislusné organy v pribéhu vykonu svych cinnosti vramci dohledu zjisti
skutecnosti, které odlvodnéné poukazuji na nedostatky v systémech a kontrolnim ramci
investi¢niho podniku nebo v ramci vnitfni spravy a fizeni, které se tykaji AML/CFT, nebo
maji divodné podezteni, Ze investi¢ni podnik zvysil expozici vici rizikim AML/CFT, mély by:

a. oznamit tyto nedostatky a rizika organu dohledu v oblasti AML/CFT, jakmile jsou
zjistény;

b. posoudit dopad, ktery mohou mit tyto nedostatky a rizika na obezfetnostni situaci
investi¢niho podniku;

c. konzultovat organy dohledu v oblasti AML/CFT a v souladu s mandaty a funkcemi
prislusnych organ(i zvazit nejvhodnéjsi opatfeni obezfetnostniho dohledu k feseni
téchto nedostatk(l arizik kromé opatfeni pfijatych organy dohledu v oblasti
AML/CFT.

413.  Pokud jsou pfislusné organy informovany nebo se dozvédi o opatfenich nebo sankcich,
které planuji nebo uloZily organy dohledu v oblasti AML/CFT, mély by zvazit, zda a jak je
tfeba zmirnit potencidlni obezietnostni dlsledky nedostatkd a selhani zjisténych organy
dohledu v oblasti AML/CFT.
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Hlava 11 Uplatnovani procesu SREP
u skupin investi¢nich podniku

414. Tato hlava se zabyvéa uplatnovanim spoleénych postupl a metodiky procesu SREP
v souladu s témito obecnymi pokyny ve vztahu ke skupindm investic¢nich podnik( a jejich
subjektlim. Poskytuje rovnéZ vazby na spolupraci a koordinaci v oblasti dohledu podle
¢lankd 48 a 49 smérnice IFD a v souladu s nafizenim v prenesené pravomoci pfijatym na
zékladé ¢&l. 48 odst. 8 uvedené smérnice??,

415.  Vramci procesu SREP by pfislusné organy mély rovnéz zvazit mozna rizika prani penéz
a financovani terorismu s prihlédnutim k informacim obdrzenym od pfislusného organu
dohledu v oblasti AML/CFT v ¢lenském staté, ve kterém je usazen matersky podnik,
a rovnéz od organl dohledu v oblasti AML/CFT odpovédnych za dohled nad spole¢nostmi
skupiny v rGznych jurisdikcich, zejména hodnoceni rizik AML/CFT a zdvaznych nedostatkd
a poruseni pravnich predpist v oblasti AML/CFT, které souvisi se strukturou preshranicni
skupiny.

416.  Pti posuzovani obezrfetnostnich dasledkl rizik AML/CFT pro preshraniéni skupinu
investi¢niho podniku by pfislusné organy mély vyuzit informace ziskané prostiednictvim
dvoustranné spoluprace s pfislusnymi organy dohledu v oblasti AML/CFT a prostfednictvim
své Ulasti v kolegiich v oblasti AML/CFT?* a obezfetnostnich kolegiich.

11.1 Uplatnovani procesu SREP u preshranicnich skupin

417. Vramci uplatiovani procesu SREP atéchto obecnych pokyn( u skupin investi¢nich
podnikl by pfislusné organy mély vyhodnotit Zivotaschopnost skupiny jako celku, jakoZ
i jednotlivych subjektd skupiny, pficemz by se mély snazit zabranit nadbytecnému zdvojeni
pozadavk(d v oblasti dohledu. Toho lze dosdahnout rozdélenim procesu do dvou
fazi: 1) prislusné organy provedou Uvodni hodnoceni subjektl pod svym pfimym dohledem
a 2) prislusné organy koordinuji hodnoceni v rdmci kolegii organli dohledu, jsou-li zfizeny,
podle pozadavka ¢l. 48 odst. 2 a ¢lanku 49 smérnice IFD.

418. Vsouladu s oblasti plsobnosti obecnych pokynl uvedenou v hlavé 1:

a. konsolidujici organy dohledu by mély provést Uvodni zhodnoceni materského
podniku a skupiny investicnich podnik( na konsolidovaném zakladé a

23 EBA/RTS/2021/06 o kolegiich organt dohledu pro skupiny investi¢nich podnikd.
24 Kolegia v oblasti boje proti prani penéz a financovéni terorismu ve smyslu spoleénych obecnych pokyn( ke spolupraci
avymeéné informaci pro ucely smérnice (EU) 2015/849 mezi pfislusnymi organy dohlizejicimi na Gvérové a finan¢ni
instituce (,,obecné pokyny k AML/CFT kolegiim“).
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b. pfislusné organy by mély provést ivodni hodnoceni subjektl pod svym dohledem
(jednotlivych subjektll nebo pripadné na zakladé dil¢i konsolidace).

419. Vradmciuplatiovanitéchto obecnych pokynt u dcefinych podniki pfeshranicni skupiny
by pfislusné organy pfi provadéni uvodniho hodnoceni u dcefinych podnikd mély
k investicnim podnik{im primarné pristupovat jako k jednotlivym subjektlm, tj. vyhodnotit
obchodni model, strategii, systém spravy afizeni a, rizika pro kapitdl a likviditu
a kapitalovou primérenost a pfimérenost likvidity subjektu, jako kdyby se jednalo
o samostatny investi¢ni podnik. Zjisténi, ktera jsou vysledkem Uvodniho hodnoceni, by
pfipadné méla rovnéz zahrnovat identifikaci hlavnich slabych mist v kontextu skupiny, ktera
mohou souviset s tim, Ze se investi¢ni podnik spoléhd na sv(j matersky podnik/skupinu,
pokud jde o financovani, kapital a technickou podporu. Pfi ivodnim hodnoceni jednotlivych
subjektd by prislusné organy rovnéz mély zohlednit silné stranky a faktory, které prispivaji
ke snizeni rizik a které souviseji s tim, Ze je subjekt soucasti skupiny, a to s ohledem na
technickou podporu a finanéni podporu skupiny.

420. Vysledky uvodniho hodnoceni SREP prvk(, véetné nazoru na pripadné zjisténé hlavni
oblasti, ve kterych je investiéni podnik zavisly na materském podniku/skupiné, by mély
slouzit jako podkladové informace pfi hodnoceni a pfislusné organy by je tudiz mély
projednat v ramci kolegii organtd dohledu zfizenych dle ¢lanku 48 smérnice IFD.

421. Po projednani v rdmci kolegii organt dohledu by pfislusné organy mély svd hodnoceni
v ramci procesu SREP dokoncit, pficemZ provedou potfebné Upravy na zakladé vysledk
jednani kolegia.

422.  Prislusné organy by mély v rdmci kolegii organa dohledu projednat a koordinovat:

a. planovani, véetné Cetnosti, a harmonogramy pro provedeni hodnoceni rlznych
SREP prvkil pro konsolidovanou skupinu;

c. pfistup kindividudlnimu hodnoceni a hodnoceni pomoci skére u dil¢ich kategorii
rizik, pokud jsou dil¢i kategorie povazované za vyznamné;

d. podkladové informace poZadované od investicniho podniku na konsolidované
Urovni a na urovni subjektu pro hodnoceni SREP prvki;

e. vysledky hodnoceni, véetné SREP skére pridélenych jednotlivym SREP prvkim,
celkové SREP hodnoceni acelkové SREP skdére na konsolidované iindividudini
urovni. Pfi projednavani hodnoceni jednotlivych rizik pro kapital a likviditu by se
pfislusné organy mély zaméfit na rizika, ktera jsou povazovana za vyznamna pro
dané subjekty;

f. preshranicni obezfetnostni disledky rizik a obav v oblasti AML/CFT a
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g. pfipadna planovana opatfeni v oblasti dohledu a opatfeni véasného zdsahu.

11.2 Hodnoceni kapitalu vramci procesu SREP a obezretnostni
pozadavky pro jednotlivé investi¢ni podniky

423. Uréeni kapitdlové primérenosti a kapitalovych poZadavki v souladu s postupem
popsanym v hlavé 7 pro skupiny preshranicnich investi¢nich podnik( tvofi soucast diskusi
v kolegiu organt dohledu.

424.  Kolegium organli dohledu by mélo projednat vykon pravomoci v oblasti dohledu a
pfijimani opatfeni v oblasti dohledu, a to i pokud jde o ukladani dodatecného kapitdlu
podle ¢l.39 odst.2 pism.a) smérnice IFD na konsolidované drovni nebo na udrovni
jednotlivych subjektd, jak je uvedeno v hlavé 7.

425.  Vsouvislosti s projednavanim primérenosti vyse kapitdlu a stanovovanim P2R by
prislusné organy mély zohlednit:

a. hodnoceni vyznamu zjisténych rizik a nedostatkd na konsolidované i individualni
urovni (tj. kterd rizika jsou vyznamna pro skupinu jako celek a kterd jsou vyznamna
pouze pro jeden subjekt) a Uroven kapitalu, ktera je potfeba k pokryti téchto rizik;

b. jsou-li zjisténé nedostatky spolecné vsem subjektim, koordinaci hodnoceni
areakce organli dohledu, azejména rozhodnuti, zda by opatfeni méla byt
stanovena na konsolidované Urovni nebo pomérné na individualni dUrovni pro
subjekty, kde se spolecné nedostatky vyskytuji;

c. vysledky vypocth referencnich hodnot dohledu, které se pouZivaji k urceni
dodate¢ného kapitdlového poZadavku pro vsechny subjekty ve skupiné a na
konsolidované uUrovni;

d. P2R, ktery ma byt stanoven pro jednotlivé subjekty a na konsolidované urovni tak,
aby se zajistila konzistentnost vyslednych kapitalovych pozadavkd, a zda je nutné
prevést kapital z konsolidované Urovné na uUroveri jednotlivych subjekt(, a

e. urceni P2G pro matersky nebo dcefiny investi¢ni podnik nebo na konsolidované
arovni.

426. Kapitalovy poZzadavek a ptipadné dalsi kapitalova opatfeni by mély byt stanoveny na
konsolidované i individudlni Urovni. Na urovni dil¢i konsolidace by kapitdlovy pozadavek
a dalsi kapitalova opatfeni mély zahrnovat pouze matersky podnik ¢aste¢né konsolidované
skupiny, aby se predeslo dvojimu zapocitani dodatecnych kapitalovych pozadavki, které
u dcefinych podnik( v jinych ¢lenskych statech zvazuji prislusné organy.
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11.3 Uplatnovani jinych opatreni v oblasti dohledu

427. Prislusné organy odpovédné za dohled nad preshrani¢nimi skupinami investi¢nich
podnikl a jejich subjekty by meély uplatriovani veskerych opatfeni v oblasti dohledu
a opatreni v€asného zasahu v pfipadé skupiny a/nebo jejich vyznamnych subjekti pokud
mozno projednat a koordinovat, aby se zajistilo konzistentni uplatfiovani opatieni, ktera
jsou pro zjisténa slabd mista nejvhodnéjsi s prihlédnutim k celé skupiné, v€etné vzajemnych
zavislosti a mechanismi v ramci skupiny uvedenych vyse.

428. Prislusné organy odpovédné za obezfetnostni dohled nad subjekty preshranicni
skupiny investi¢nich podnikd by mély pfi ukladani opatfeni v oblasti dohledu nebo
spravnich opatreni véetné sankci uloZenych investi¢nim podnikiim za to, Ze dostatecné
nefesi nedostatky souvisejici s riziky AML/CFT, spolupracovat s pfislusnymi organy dohledu
v oblasti AML/CFT.
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