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Usmernenia
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Hlava 1 Vseobecné ustanovenia

1.1 Povinnosti v oblasti dodrZiavania suladu a poddvania sprav

Status tychto usmerneni

1.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010%a
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 2. Podla ¢lanku 16 ods.3 nariadenia (EU) & 1093/2010 a
nariadenia (EU) €. 1095/2010 musia prisluiné organy a investi¢né spolo€nosti vynaloZit vietko
usilie na dodrzanie suladu s tymito usmerneniami.

V tychto usmerneniach sa uvadza stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA) a
Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy (ESMA) k ndlezitym postupom dohladu v ramci
Eurdpskeho systému finanéného dohladu alebo k spdsobu, akym sa ma uplatfiovat pravo Unie
v konkrétnej oblasti. Prisluiné orgdny vymedzené v dclanku4 ods.2 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010, na ktoré sa vztahuju tieto usmernenia, ich maju dodrziavat tak, Ze ich vhodnym
sposobom zaclenia do svojich postupov (napr. zmenou svojho pravneho rdmca alebo postupov
dohladu), ato aj vpripade, ked si usmernenia uréené predovsetkym investicnym
spolocnostiam.

PoZiadavky na podavanie sprav

3.

V stlade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia (EU) & 1093/2010 musia prisluiné organy oznamit
EBA, ¢i tieto usmernenia dodrZiavaju alebo maju v umysle dodrzat, alebo v opa¢nom pripade
musia uviest dévody ich nedodrzania do 19.06.2023. Ak v stanovenej lehote nebude doruéené
Ziadne oznamenie, organ EBA bude prislusné organy povaZovat za organy, ktoré tieto
usmernenia nedodrziavaju. Ozndmenia sa maju zaslat prostrednictvom formulara dostupného
na webovom sidle EBA s uvedenim referenéného ¢isla ,,EBA/GL/2022/09 — ESMA35-42-1470“.
Oznamenia maju predkladat osoby s ndlezitym opravnenim na oznamovanie dodrZiavania
stladu v mene svojich prislusnych organov. Akdkolvek zmena stavu dodrzZiavania usmerneni sa
musi takisto oznamit organu EBA.

Ozndmenia budu uverejnené na webovom sidle EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky organ
dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgén
dohladu (Eurdpsky orgdan pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84 — 119).
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1.2 Predmet Upravy, rozsah pésobnosti a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5.

V tychto usmerneniach su uvedené spolo¢né postupy a metodiky fungovania procesu
preskimania a hodnotenia orgdnmi dohladu (SREP) uvedené v ¢lankoch 36 a 45 smernice (EU)
2019/20343 a procesy a opatrenia prijaté s odkazom na ¢&lanky 39, 40, 41 a 42 uvedenej
smernice.

Rozsah posobnosti

6.

Tieto usmernenia sa uplatfiuju v savislosti s procesom preskimania a hodnotenia orgdnmi
dohladu (SREP) investi¢nych spolo¢nosti, ako sa vymedzuje v &lankoch 36 a# 45 smernice (EU)
2019/2034.

Prislusné organy by mali tieto usmernenia uplatiiovat s najvysSou Urovriou konsolidacie v
stlade s Uroviiou uplatfiovania poZiadaviek prvej ¢asti hlavy Il nariadenia (EU) 2019/2033. V
pripade materskych podnikov a dcérskych spoloénosti zahrnutych do konsolidacie by prislusné
organy mali upravit hibku a Groveri podrobnosti svojich hodnoteni tak, aby zodpovedali Grovni
uplatiiovania.

Ak ma investi¢na spoloc¢nost dcérsku spoloénost v tom istom ¢lenskom State, moze sa uplatnit
proporciondlny pristup na posudenie kapitdlovej primeranosti a primeranosti likvidity, a to
zameranim sa na posUdenie rozdelenia kapitdlu a likvidity medzi subjektmi a na mozné
prekazky prevoditelnosti kapitalu alebo likvidity v ramci skupiny.

V pripade skupin investi¢nych spolocnosti vratane skupin s podnikmi usadenymi v tretich
krajinach by sa procesné poziadavky mali uplatfiovat koordinovanym spdsobom v ramci kolégii
organov dohladu zriadenych podla ¢lanku 48 smernice (EU) 2019/2034. V hlave 11 sa vysvetluju
podrobnosti, akym spdsobom sa tieto usmernenia vztahuju na cezhraniéné skupiny aich
subjekty.

Adresati

10. Tieto usmernenia su urcené prislusnym orgdnom, ako si vymedzené v ¢lanku 4 ods. 2 bod viii)

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o prudencidlnom dohlade nad
investiénymi spolo¢nostami a o zmene a doplneni smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36 /EU,
2014/59/EU a 2014/65/EU (U. v. EU L 314, 5.12. 2019, s. 64).
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Vymedzenie pojmov

11. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouzivané v tychto usmerneniach maju rovnaky vyznam ako
pojmy pouzivané a vymedzené v nariadeni (EU) 2019/2033*, v smernici (EU) 2019/2034 alebo
v smernici 2014/59/EU°. Na Gcely tychto usmerneni sa uplatfiuje toto vymedzenie pojmov:

»organ dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu“ je
prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad dodrziavanim sudladu s ustanoveniami smernice
(EU) 2015/849 investi¢nymi spolo¢nostami;

»riziko konania“ je sucasné alebo buduce riziko strat pre investi¢nu spoloc¢nost vyplyvajuce
z pripadov Umyselného pochybenia alebo pochybenia z nedbanlivosti vratane nevhodného
poskytovania finanénych sluZieb;

»postup hodnotenia primeranosti interného kapitalu a postup posudzovania vnutorného
rizika (ICARAP)“ znamena opatrenia, stratégie a procesy uvedené v ¢lanku 24 smernice (EU)
2019/2034, ktoré mozno dalej rozdelit na:

»postup hodnotenia primeranosti interného kapitalu (ICAAP)“, ktorym sa rozumeju
opatrenia, stratégie a procesy na priebeziné posudzovanie a udrziavanie vysky, druhov
a distribucie interného kapitdlu, ktoré investi¢cné spolocnosti povazuji za primerané
na krytie povahy a drovne rizik, ktoré mozu predstavovat pre iné subjekty a ktorym su
alebo mozu byt vystavené samotné investi¢né spolocnosti, a

»interny proces hodnotenia primeranosti likvidity (ILAAP)“, ktorym sa rozumeju
opatrenia, stratégie a procesy na priebezné hodnotenie a udrziavanie vysky, druhov a
distriblcie likvidnych aktiv, ktoré investi¢cné spolo¢nosti povaZuju za primerané na
krytie povahy a Urovne rizik, ktoré mdzu predstavovat pre iné subjekty a ktorym su
alebo mozu byt vystavené samotné investi¢né spoloc¢nosti;

,urokové riziko” je sucasné alebo buduce riziko pre zisky avlastné zdroje investi¢nej
spolocnosti vyplyvajlce z nepriaznivych zmien Urokovych sadzieb;

yvnutrodenna likvidita” su financéné prostriedky, ktoré su k dispozicii pocas pracovného
dna, umoznujuce investi¢nej spolo¢nosti vykonavat platby v redlnom case;

»riziko vnutrodennej likvidity” je sucasné alebo buduce riziko, Ze investi¢na spolo¢nost
nedokaze Ucinne riadit svoje potreby tykajlce sa vnitrodenne;j likvidity

4 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych poZiadavkach
na investiéné spolonosti a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014
(U.v.EUL314,5.12.2019. s 1).

> Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situacii Gverovych institlcii a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU
L 173, 12.6.2014, s. 190).
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»riziko suvisiace s informacénymi a komunikaénymi technoldgiami” je riziko strat z dovodu
porusenia doévernosti, zlyhania integrity systémov a Udajov, nevhodnosti alebo
nedostupnosti systémov a Udajov alebo neschopnosti v primeranom case a za primerané
naklady zmenit informaéné technoldgie v pripade zmeny environmentdlnych alebo
obchodnych pozZiadaviek (t. j. agilita);

»,makroprudencialna poziadavka“ alebo , makroprudencidlne opatrenie” je poZiadavka
alebo opatrenie vyZzadované prislusnym alebo uréenym orgdnom na rieSenie
makroprudencidlneho alebo systémového rizika;

»organ dohladu nad trhom“ je prislusny organ zodpovedny za dohlad nad dodrziavanim
stladu s ustanoveniami smernice 2014/65/EU°® investi¢nymi spoloénostami;

,riziko prania Spinavych penazi a financovania terorizmu (ML/TF)” znamena riziko, ako je
vymedzené v usmerneniach EBA tykajucich sa rizikovych faktorov spojenych s pranim
$pinavych pefazi a financovanim terorizmu’;

»celkové posudenie podla postupu preskimania a hodnotenia organmi dohfadu (SREP)“ je
aktudlne posudenie celkovej Zivotaschopnosti investicnej spolocnosti na zaklade
hodnotenia prvkov v rdmci SREP;

»celkové skdre SREP“ je Ciselny ukazovatel celkového rizika pre Zivotaschopnost investi¢nej
spolo¢nosti na zaklade celkového posudenia podla SREP;

»yusmernenie druhého piliera (P2G)“ predstavuje oCakavanu uroven a kvalitu vlastnych
zdrojov, ktoré ma investi¢na spolo¢nost drzat nad ramec poziadaviek na vlastné zdroje
stanovenych v stlade s ¢lankom 41 smernice (EU) 2019/2034;

»poZiadavka druhého piliera (P2R)“ alebo ,dodato¢na poZiadavka na vlastné zdroje” je
dodatoéna poZiadavka na vlastné zdroje stanovena v sulade s ¢lankom 40 smernice (EU)
2019/2034;

»riziko straty dobrej povesti” je sucasné alebo buduce riziko pre zisky, vlastné zdroje alebo
likviditu investi¢nej spolocCnosti vyplyvajuce z posSkodenia dobrej povesti investi¢nej
spolocnosti;

,ochota podstupovat rizika“ je celkova Uroveri a druhy rizika, ktoré je investi¢na spolo¢nost
ochotna podstupit v rdmci svojej schopnosti znasat riziko v sulade so svojim obchodnym
modelom na dosiahnutie svojich strategickych cielov;

% Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 291{1/65/E/L'J z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

7 Usmernenia EBA tykajuce sa povinnej starostlivosti vo vztahu ku klientovi a faktorov, ktoré by Gverové a finanéné
inStitdcie mali zvazit pri hodnoteni rizika prania $pinavych periazi a financovania terorizmu spojeného s jednotlivymi
obchodnymi vztahmi a prileZitostnymi transakciami (,usmernenia tykajlce sa rizikovych faktorov spojenych s pranim
$pinavych pefazi afinancovanim terorizmu“) podfa ¢&lanku 17 aédldnku 18 ods.4 smernice (EU) 2015/849
(EBA/GL/2021/02).

5



»skore rizika” je Ciselné vyjadrenie zhriujuce hodnotenie orgdnov dohladu tykajuce sa
individudlneho rizika pre kapital, likviditu a financovanie, pricom predstavuje
pravdepodobnost, Ze riziko bude mat vyznamny prudencidlny vplyv na investi¢nu
spolo¢nost po zvazeni riadenia rizik a kontrolnych mechanizmov a pred zohladnenim
schopnosti investi¢nej spolo¢nosti zmiernit riziko prostrednictvom dostupného kapitalu
alebo zdrojov likvidity;
Jrizika pre kapital” sd jasné rizika, ktoré v pripade vyskytu budd mat vyznamny
prudencialny vplyv na vlastné zdroje investicnej spolo¢nosti v priebehu nasledujucich 12
mesiacov. Patria medzi ne okrem iného rizikd uvedené v ¢lankoch 29 a 36 smernice (EU)
2019/2034;

,rizika pre likviditu a financovanie” su jasné rizika, ktoré v pripade vyskytu budd mat
vyznamny prudencidlny vplyv na likviditu investi¢nej spolo¢nosti v priebehu réznych
casovych usekov;

»prvok v ramci postupu preskimania a hodnotenia organmi dohladu (prvok v rdmci SREP)“
je ktorykolvek ztychto prvkov: analyza obchodného modelu, posudenie vnutorného
riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov rizik celej spolo¢nosti, posudenie rizik pre
kapital, posudenie kapitdlu podla SREP, posudenie rizik pre likviditu a financovanie alebo
posudenie likvidity podla SREP;

yreferenéné kritéria dohladu” sd kvantitativne nastroje pre konkrétne riziko vytvorené
prisluSnym orgdnom na stanovenie odhadu vlastnych zdrojov potrebnych na pokrytie rizik
alebo &asti rizik, na ktoré sa nevztahuje nariadenie (EU) 2019/2033;

»Skore zZivotaschopnosti“ je Ciselné vyjadrenie zhriujuce hodnotenie prvku podla SREP zo
strany organov dohladu a predstavuje oznacenie rizika pre zivotaschopnost investi¢nej
spoloc¢nosti vyplyvajluceho z posudzovaného prvku v ramci SREP.

1.3 Vykondvanie
Datum zacatia uplatnovania
12. Tieto usmernenia sa uplatfiuju od 19.06.2023.

13. Tieto usmernenia su okamzite uplatnitelné na cvicenia postupu preskimania a hodnotenia
organmi dohladu so zaciatkom v roku 2023.



Hlava 2 SpoloCny postup preskimania a
hodnotenia organmi dohladu

2.1 Prehlad ramca spolocného  postupu  preskimania
a hodnotenia organmi dohladu

14. Prislusné organy by mali zabezpedit, aby postup preskimania a hodnotenia investi¢nej
spoloc¢nosti organmi dohladu zahfiial tieto prvky:

a. kategorizacia investi¢nej spolocnosti a pravidelné preskiumanie tejto kategorizacie;
b. monitorovanie klicovych ukazovatelov;
c. analyza obchodného modelu (BMA);

d. posudenie vnitorného riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov v ramci celej
spolocnosti;

e. hodnotenie rizik pre kapital;

f. hodnotenie rizik likvidity;

g. posudenie primeranosti vlastnych zdrojov investi¢nej spoloc¢nosti;
h. posudenie primeranosti zdrojov likvidity investiénej spolo¢nosti;
i. celkové posudenie podla SREP a

j. opatrenia dohladu (a v pripade potreby aj opatrenia v¢asnej intervencie).

2.1.1 Kategorizacia investicnych spolo¢nosti

15. Prislusné organy by mali kazdu investi¢nd spoloénost, v pripade ktorej sa ma vykonat
preskimanie a hodnotenie organmi dohladu uvedené v ¢lanku 36 smernice (EU) 2019/2034,
zaradit do jednej z tychto kategdrii:

e Kategéria 1 — investi¢né spoloénosti, ktoré spifiaju aspori jedno z tychto kritérii:

i. hodnota ich celkovych aktiv a podsuvahovych expozicii sa rovna alebo je
vyssia ako 1 miliarda EUR, alebo

ii. hodnota ich celkovych aktiv a podsuvahovych expozicii sa rovna alebo je
vysSia ako 250 milidnov EUR a vykondvaju ¢innosti uvedené v bode 3 alebo
6 oddielu A prilohy | k smernici 2014/65/EU¢, alebo

8 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2914/65/E/U z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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16.

17.

18.

iii. povaZuju sa za vyznamné na zaklade posudenia prislusného orgdnu
dohladu.

e Kategdria 2 — investicné spolocnosti, ktorych hodnota celkovych aktiv
a podsuvahovych expozicii je nizSia ako 1 miliarda EUR a rovna sa alebo je vyssia
ako 250 miliénov EUR a ktoré nevykondvaju zZiadnu z ¢innosti uvedenych v bode 3
alebo 6 oddielu A prilohy | k smernici 2014/65/EU.

e Kategdria 3 — investicné spolocnosti, ktorych hodnota celkovych aktiv
a podstvahovych expozicii je nizdia ako 250 miliénov EUR a ktoré nespliiaju
podmienky na kvalifikdciu ako malé a neprepojené investicné spolocnosti
stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033.

e Malé a neprepojené investicné spolocnosti, ako sa uvadza v ¢lanku 12 ods. 1
nariadenia (EU) 2019/2033.

Prislusné organy maju tuto kategorizaciu pouzivat ako zaklad pre uplatfiovanie zasady
proporcionality, ako sa uvadza v oddiele 2.4, a nie ako spOsob vyjadrenia kvality investicnej
spolocnosti.

Spomedzi kategdrii 1 az 3 mozu prislusné organy v jednotlivych pripadoch zaradit investi¢nu
spolo¢nost do kategdrie o jeden stupen vysSie alebo nizSie v zozname nez podla kritérii
uvedenych v odseku 15. Na tento ucel by prislusné organy mali zvazit aspekty, ako su rozsah
a zlozitost spoloénosti (podniku), rozsah obchodnych ¢innosti, objem drzanych penaznych
prostriedkov klientov, rizikovy profil investicnej spolocnosti avsetky ostatné relevantné
aspekty. Ak sa takato reklasifikdcia vykondva, prislusné organy by sa mali zamerat na
zabezpecenie dostatoénej homogenity a porovnatelnosti medzi investiénymi spoloénostami
rovnakej kategérie.

Prislusné organy maju pri kategorizacii vychadzat z vykazovanych (dajov na Gcéely dohladu
a zinformacii odvodenych z predbeznej analyzy obchodného modelu (pozri oddiel 4.2).
Kategorizacia by sa mala prehodnocovat kazdy rok alebo v pripade vyznamnej zmeny ¢innosti.
V pripade zmeny kategorie investi¢nej spolo¢nosti by sa pri ur€ovani ¢asového harmonogramu
dalsieho posudzovania prvkov v rdmci SREP mal zohladnit posledny rok celého ukonceného
cyklu SREP.

2.1.2 PriebeZné posudzovanie rizik

19.

Prislusné organy maju neustdle posudzovat rizika, ktorym je alebo ktorym by mohla byt
vystavena investi¢na spoloénost, prostrednictvom tychto ¢innosti:

a. monitorovanie klucovych ukazovatelov, ako sa uvadza v hlave 3;
b. analyza obchodného modelu, ako sa uvadza v hlave 4;

c. posudenie vnutorného riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov v rdmci celej
spoloc¢nosti, ako sa uvadza v hlave 5;

d. hodnotenie rizik pre kapitdl, ako sa uvadza v hlave 6 a



e.

posudenie rizik likvidity, ako sa uvadza v hlave 8.

20. Posudenia sa maju vykonavat v sutlade s kritériami proporcionality stanovenymi v oddiele 2.4.

Posudenia sa maju preskimat so zretefom na nové informacie.

21. Prislusné organy maju zabezpedit, aby vysledky uvedenych posideni:

a.

b.

boli jasne zaznamenané v zhrnuti zisteni;

boli zohladnené v bodovom hodnoteni v sulade s konkrétnymi pokynmi uvedenymi
v prislusnej hlave tychto usmerneni pre dany prvok;

podporili posudzovanie dalSich prvkov alebo podnietili podrobné vysetrovanie
nezrovnalosti medzi hodnoteniami tychto prvkov;

prispeli k celkovému posudeniu podla SREP a celkovému skére SREP a

viedli v ndleZitych pripadoch k vytvoreniu opatreni dohladu a poskytli informacie
pre rozhodnutia prijaté na ucely tychto opatreni.

2.1.3 Pravidelné posudenie kapitdlovej primeranosti a primeranosti likvidity

22. Prislusné organy maju pravidelne preskimavat primeranost vlastnych zdrojov a likvidity
investi¢nej spoloc¢nosti s cielom zabezpedit riadne pokrytie rizik, ktorym investi¢na spolo¢nost
je alebo mbze byt vystavena, a to prostrednictvom tychto posudeni:

a.

b.

posudenie kapitdlu podla SREP, ako sa uvadza v hlave 7 a

posudenie likvidity podla SREP, ako sa uvadza v hlave 9.

23. Prislusné organy by mali vykonavat pravidelné hodnotenia s prihliadnutim na minimalne

kritéria ucasti a proporcionality uvedené v oddiele 2.4. Prislusné organy mozu posudenia
vykondvat Castejsie. Prislusné organy maju preskimat postdenie so zretelom na podstatné
nové zistenia z posudzovania rizika, ked prislusné organy rozhodnd, Ze zistenia mézu mat
podstatny vplyv na vlastné zdroje investi¢nej spolo¢nosti alebo jej zdroje likvidity.

24. Prislusné organy maju zabezpedit, aby vysledky posudeni:

a.

b.

boli jasne zaznamenané v zhrnuti;

boli zohladnené v bodovom hodnoteni kapitalovej primeranosti a primeranosti
likvidity investi¢nej spoloénosti v stlade s pokynmi uvedenymi v prislusnej hlave
pre dany prvok;

prispeli k celkovému posudeniu podla SREP a celkovému skére SREP a

zohladnovali poZiadavky dohladu, aby investi¢nd spolo¢nost disponovala vacsim
objemom vlastnych zdrojov alebo zdrojov likvidity, nez si minimalne poziadavky
v nariadeni (EU) € 2019/2033, a aby o tychto poziadavkach informovali.



2.1.4 Celkové posudenie podla SREP

25. Prislusné organy maju priebezne posudzovat rizikovy profil investi¢nej spoloénosti a jej
Zivotaschopnost prostrednictvom celkového postdenia podla SREP, ako sa uvadza v hlave 10.
Prislusné organy maju prostrednictvom celkového posudenia podla SREP zistit moznost vzniku
rizik, ktoré by mohli spdsobit zlyhanie investi¢nej spoloénosti vzhladom na primeranost jej
vlastnych zdrojov a zdrojov likvidity, vnutorného riadenia a spravy, kontrolnych mechanizmov
alebo obchodného modelu ¢i stratégie, a na zaklade toho rozhodnit o potrebe prijat pripadne
opatrenia vcasnej intervencie alebo uréit, ¢ investiéni spoloénost mozno povazovat za
spoloénost, ktora zlyhava alebo pravdepodobne zlyha.

26. Posudenie sa ma priebezne preskimavat s ohladom na zistenia vyplyvajlice z posudzovania
rizika alebo vysledku hodnotenia kapitadlu podla SREP a posudenia likvidity podla SREP.

27. Prislusné organy maju zabezpedit, aby vysledky postdenia:

a. boli zohladnené v bodovom hodnoteni celkovej Zivotaschopnosti investi¢nej
spoloc¢nosti v sulade s pokynmi uvedenymi v hlave 10;

b. bolijasne zaznamenané v zhrnuti celkového posudenia podla SREP, ktoré obsahuje
pridelené skére SREP (celkové skére askére pre jednotlivé prvky), a vsetkych
zisteni dohladu ziskanych od posledného posudenia a

c. tvorilizaklad pre to, aby mohol organ dohladu urdit, ¢i investiént spoloénost mozno
povazovat za spolocnost, ktora ,zlyhava alebo pravdepodobne zlyhd“; v pripade
investiénych spoloénosti, na ktoré sa vztahuje smernica 2014/59/EU, by sa toto
uréenie malo vykonat v stlade s ¢lankom 32 tejto smernice, a to aj so zretelom na
usmernenia EBA o ,zlyhavani alebo pravdepodobnom zlyhani“®.

2.1.5 Dialég sinvesticnymi spoloénostami, uplatiiovanie opatreni dohladu
a oznamovanie zisteni

28. Na zéklade modelu minimalnej Géasti uvedeného v oddiele 2.4 maju prislusné organy nadviazat
dialég s investiénymi spolo¢nostami s cielom posudit jednotlivé prvky v rdmci SREP, ako sa
uvadza v prislusnych hlavach pre dané prvky.

29. Prislusné organy maju prijat opatrenia dohladu, ako sa uvadza v hlave 10, na zaklade celkového
posudenia podla SREP a vychadzajuc z posudeni jednotlivych prvkov v rdmci SREP.

30. Ked'si zistenia z monitorovania klticovych ukazovatelov, postdenia prvkov v ramci SREP alebo
akychkolvek dalSich cCinnosti v oblasti dohladu vyZzaduju uplatnenie opatreni dohladu na
rieSenie bezprostrednych obav, prislusné organy nemaju ¢akat na dokonéenie posudzovania
vsetkych prvkov v rdmci SREP a na aktualizaciu informacie o celkovom posudeni podla SREP,
ale mali by rozhodnut o opatreniach potrebnych na napravu vyhodnotenej situacie, a potom
pokracovat aktualizaciou celkového posudenia podla SREP.

9 Usmernenia EBA tykajuce sa vykladu réznych okolnosti, za ktorych sa institlcia povaZuje za instituciu, ktora zlyhava
alebo pravdepodobne zlyha podla ¢lanku 32 ods. 6 smernice 2014/59/EU (EBA/GL/2015/07).
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31.

Ako sa uvadza v oddiele 2.4, prislusné organy by mali tiez viest dialég na zaklade vysledkov
celkového posudenia podla SREP spolu so suvisiacimi opatreniami dohladu a na konci procesu
informovat investi¢nd spolocnost o kapitdlovych poZiadavkach a poZiadavkach na likviditu, ako
aj o opatreniach dohladu, ktoré je povinna dodrziavat.

2.2 Bodovanie vramci postupu preskimania ahodnotenia

32.

33.

34.

35.

organmi dohladu

Prislusné organy maju priradit skére rizika a Zivotaschopnosti, aby zhrnuli vysledky posudenia
roznych kategorii rizika a prvkov v ramci SREP.

Pri posudzovani jednotlivych rizikovych kategérii a prvkov v rdmci SREP by prislusné organy mali
pouzivat bodovaciu $kalu — 1 (nizke riziko), 2 (stredne nizke riziko), 3 (stredne vysoké riziko) a 4
(vysoké riziko) — ktora odraza stanovisko organov dohladu na zaklade prislusnych bodovacich
tabuliek v kaZdej prislusnej hlave pre dany prvok. Prislusné organy maju pouzit sprievodné
kritérid uvedené v tychto tabulkdch ako usmernenia na podporu usudku pri vykone dohladu
(t. . investi¢na spolo¢nost nemusi spifiat vietky kritéria stvisiace so skére 1, aby ziskala skére
1) a/alebo ich maju dalej rozpracovat alebo pridat dodatoc¢né kritéria. Prislusné organy maju
skére 4 pridelit vtedy, ak treba vyjadrit najhorSie mozné hodnotenie (t.j. aj ked' je pozicia
investi¢nej spoloc¢nosti horsia, nez aka sa uvadza v kritériach pre skére 4, ma sa pridelit skore
4).

Pri vykonavani usmerneni mézu prislusné orgdny na svoje Ucely, ako je planovanie zdrojov,
zaviest podrobnejsie bodovanie, a to pod podmienkou, Ze dodrzZia celkovy rdmec bodovania
stanoveny v tychto usmerneniach.

Prislusné organy maju zabezpedit, aby sa vsetky tieto skore pravidelne kontrolovali, a to aspon
tak casto, ako sa stanovuje v oddiele 2.4, a bez zbyto¢ného odkladu na zaklade podstatnych
novych zisteni alebo vyvoja.

2.2.1 Skore rizika

36.

37.

Prislusné organy maju priradit skére rizika jednotlivym rizikdm pre kapital podla kritérii
uvedenych v hlave 6 a rizikam pre likviditu a financovanie podla kritérii uvedenych v hlave 8.
Toto skére predstavuje pravdepodobnost, Ze riziko bude mat vyznamny prudencialny vplyv na
investi¢ny spolo¢nost po zohladneni kvality kontrolnych mechanizmov rizik na zmiernenie
tohto vplyvu (t. j. rezidudlneho rizika), ale pred zohladnenim schopnosti investi¢nej spolo¢nosti
zmiernit riziko prostrednictvom dostupnych zdrojov kapitalu alebo likvidity.

Prislusné organy maju urcit skére rizika prevazne prostrednictvom hodnotenia inherentného
rizika, ale mali by tiez zohladnit aspekty tykajuce sa riadenia a kontrolnych mechanizmov rizik.
Riziko vyznamného prudencidlneho vplyvu moézZe znizit alebo v niektorych pripadoch zvysit
predovsetkym primeranost riadenia a kontrolnych mechanizmov (napr. pri Gvahach tykajucich
sa inherentného rizika sa mbze podcenit alebo precenit Urover rizika v zavislosti od
primeranosti riadenia a kontrolnych mechanizmov).
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38.

Pri vykondvani tychto usmerneni mozu prislusné organy hodnotit Urovne inherentného rizika a
kvalitu riadenia a kontrolnych mechanizmov v oblasti rizik samostatne (vysledkom je priebezné
a Cisté skdre) alebo suhrnne (vysledkom je len Cisté skére rizika). Prislusné organy mozu zaviest
aj suhrnné metodiky na spojenie skére jednotlivych rizik pre kapitdl a likviditu a financovanie.

2.2.2 Skore zivotaschopnosti

39.

40.

41.

42.

43.

44,

Prisludné organy maju oddelene priradit skére, aby zhrnuli droven rizika pre Zivotaschopnost
investi¢nej spolo¢nosti na zaklade vysledkov hodnotenia Styroch prvkov v ramci SREP:

a. obchodného modelu a stratégie podla kritérii uvedenych v hlave 4;

b. vnutorného riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov v rdmci celej spolo¢nosti
podla kritérii uvedenych v hlave 5;

c. kapitalovej primeranosti podla kritérii uvedenych v hlave 7 a
d. primeranosti likvidity podla kritérii uvedenych v hlave 9.

V pripade kapitalovej primeranosti a primeranosti likvidity toto skére predstavuje nazor
organov dohladu na schopnost kapitalovych a likviditnych zdrojov investi¢nej spoloénosti
zmiernit/pokryt jednotlivé rizika pre kapital a likviditu, ako sa uvadza v hlavach 6 a 8.

Prislusné organy maju priradit aj celkové skdre SREP podla kritérii uvedenych v hlave 10. Toto
skére by sa malo priradit na zaklade Gsudku pri vykone dohfadu a malo by predstavovat
stanovisko organov dohladu tykajuce sa celkovej zivotaschopnosti investi¢nej spolo¢nosti.

Prisludné organy maju zabezpecit, aby sa bodovanim obchodného modelu, vnitorného riadenia
a spravy a kontrolnych mechanizmov, kapitdlovej primeranosti, primeranosti likvidity a
celkového skére SREP dosiahli tieto ciele:

a. urcit pravdepodobnost moznej potreby prijatia opatreni zo strany organov dohladu
na rieSenie obav podla kritérii uvedenych v hlave 10;

b. fungovat ako spustaci mechanizmus pri rozhodovani o pripadnom uplatneni
opatreni v€asnej intervencie podla usmerneni EBA o spustacich mechanizmoch pre
vyuZivanie opatreni v€asnej intervencie a

c. pomahat pri urcovani priorit a planovani zdrojov organov dohladu a pri uréovani
priorit.

Prislusné organy by mali zabezpecit, aby celkové skére SREP pridelené na zaklade sihrnného
pohladu na hrozby vyplyvajuce z prvkov v rdmci SREP poskytovalo udaj o celkovej
Zivotaschopnosti investi¢nej spolo¢nosti vratane toho, ¢i investi¢na spoloc¢nost ,,zlyhava alebo
pravdepodobne zlyha“.

Ked' z vysledku celkového postdenia podla SREP vyplyva, Ze investi¢nl spoloénost mozno
povazovat za spolocnost, ktora zlyhava alebo pravdepodobne zlyhd, prislusné organy maju
pridelit skére ,F“ av pripade potreby sa riadit postupom spojenia s orgdnmi pre rieSenie
krizovych situdcii, ako sa uvadza v ¢lanku 32 smernice 2014/59/EU.
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2.3 Organizacné opatrenia

45. Prislusné organy maju pre vykonanie postupu preskimania a hodnotenia orgdnmi dohladu
zabezpedit, aby ich organizané opatrenia obsahovali asponi:

a. opis uloh apovinnosti ich zamestnancov v oblasti dohladu sohladom na
uskutocfiovanie postupu preskimania a hodnotenia orgdnmi dohladu, ako aj opis
prislusnych hierarchickych vztahov v beznych aj v nddzovych situaciach;

b. opatrenia na spolupracu s ostatnymi prislusnymi orgadnmi dohladu s ciefom ziskat
ich stanoviska a relevantné prispevky k $pecifickym otazkam, ktoré mozu mat vplyv
na zistenia alebo skdre SREP, aby sa zabrdnilo duplicitnej praci a zabezpecila sa
konzistentnost hodnotenia a suvisiacich opatreni dohladu;

c. postupy na zdokumentovanie azaznamenanie zisteni a usudkov pri vykone
dohladu;

d. opatrenia na schvalenie zisteni askore, ako aj eskalatné postupy v pripade
nesuhlasnych stanovisk v rdmci prislusného orgdnu v beznych, ako aj v nidzovych
situaciach;

e. opatrenia na pripravu dialégu sinvesticnou spolo¢nostou podla modelu
minimalnej Ucasti, ako sa stanovuje v oddiele 2.4 na posudenie jednotlivych prvkov
v ramci SREP, a

f. opatrenia na konzulticie s investicnou spolo¢nostou a oznamovanie vysledkov
SREP investi¢nej spolo¢nosti.

46. Pri vymedzovani opatreni na dialdg s investiénymi spolo¢nostami maju prislusné organy
zohladnit potencidlny dosah poskytnutia vysledkov bodovania investichym spolo¢nostiam,
pokial ide oich povinnosti zverejriovat informécie podla poziadaviek nariadenia (EU)
¢. 596/2014° a smernic 2014/57/EU a 2004/109/ES™2.

2.4 Proporcionalita a ucast organov dohladu

47. Prislusné organy maju uplatriovat zdsadu proporcionality, pokial ide o rozsah, frekvenciu
amieru Ucasti orgadnov dohladu aich dialégu s investicnou spoloénostou a o ocakavania

10 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o
zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/57/EU zo 16. aprila 2014 o trestnych sankcidch za zneuzivanie trhu
(smernica o zneuzivani trhu) (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 179).

12 smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15.decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek
na transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a doplfia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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48.

49,

50.

51.

52.

53.

v oblasti dohladu tykajuce sa Standardov, ktoré ma investi¢nd spolocnost spliat podla
kategdrie investicnej spoloc¢nosti, ako sa uvadza v tabulke 2 niZsie.

V pripade aspektu proporcionality suvisiaceho s frekvenciou uc&asti organov dohladu maju
prislusné organy pri planovani ¢innosti postupu preskimania a hodnotenia organmi dohladu
dodrziavat model minimalnej Grovne Ucasti, ako sa dalej uvadza v nasledujucich podkapitolach
a v tabulke 2.

Ak prislusné organy zistia, Ze investicné spoloc¢nosti maju podobné rizikové profily, mézu
vykonat tematické posudenia podla SREP v pripade viacerych investiénych spolo¢nosti ako
jediné posudenie (predovsetkym analyzu obchodného modelu moino vykonat v pripade
vSetkych malych investi¢nych spolocnosti, ktoré prijimaju a postupuju pokyny tykajluce sa
niekolkych tried aktiv, pretoZe budu v pripade vsetkych tychto investicnych spolo¢nosti
pravdepodobne zistené rovnaké problémy tykajlice sa Zivotaschopnosti podniku). Prislusné
organy mozu poutzit aj prispdsobené metodiky uplatriovania SREP pre investi¢né spolo¢nosti s
podobnym rizikovym profilom.

Pre investicné spoloc¢nosti s celkovym skdére SREP 4 a v pripade potreby pre investicné
spoloc¢nosti s celkovym skére SREP 3 by prislusné organy mali na zdklade zisteni z
predchadzajucich posudeni prvkov v ramci SREP urcit dodato¢nt droveri Gcasti, priCom by sa
mali vyZadovat rozsiahlejsie zdroje dohladu a vyssia frekvencia hodnotenia (aspori docasne),
bez ohladu na kategdriu investicnej spolocnosti. Vzhladom na minimalnu frekvenciu
posudzovania vSetkych prvkov v rdmci SREP uvedenu v dalsich podkapitolach a v tabulke 2 sa
CastejsSie posudzovanie méze tykat konkrétnych prvkov v ramci SREP, ktorym je potrebné
venovat osobitnl pozornost z dévodu vyssieho rizika, alebo Uplného posidenia podla SREP.

Bez ohladu od toho, kolko ¢asu uplynulo od posledného SREP, by prislusné organy mali vykonat
nové posudenie, ak nastala aspon jedna z tychto situdcii:

a. pri monitorovani kltic¢ovych ukazovatelov sa v porovnani s referenénym datumom
posledného hodnotenia vSetkych prvkov v ramci SREP zaznamenala vyrazna
zmena;

b. existuju negativne verejné informacie o investi¢nej spolo¢nosti, ktoré naznacuju
potencialne vyznamné riziko (v suvislosti s rizikom straty dobrej povesti, rizikom
konania, IT bezpecnostou);

c. prislusné organy maju iné dévody domnievat sa, Zze obchodny model alebo rizikovy
profil investi¢nej spolo¢nosti sa od referenéného datumu posledného posudenia
vsetkych prvkov v rdmci SREP vyrazne zmenil.

Prislusné organy maju pri planovani ¢innosti SREP venovat osobitni pozornost koordinacii
¢innosti s dalSimi stranami, ktoré su priamo alebo nepriamo zapojené do posudzovania, najma
ked sa od investi¢nej spolocnosti alebo dalSich prislusSnych orgdnov zucastriujicich sa na
dohlade nad cezhrani¢nymi skupinami, ako sa uvadza v hlave 11, vyZaduju vstupné udaje.

Pokial ide o rozsah proporcionality, maju prislusné organy pri vykondvani SREP uplatfiovanim
tychto usmerneni rozpoznat, Ze rozlicné prvky, metodické aspekty a zlozky posudenia, ako sa
stanovuje v hlavach 4, 5, 6 a 8, nie su rovnako dblezZité pre vSetky investicné spoloc¢nosti.
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Prislusné orgadny maju, v nalezitych pripadoch, uplatnit rozdielnu Uroveri podrobnosti na
posudzovanie v zavislosti od kategérie, do ktorej bola investiénd spolo¢nost priradend, ato
v miere primeranej velkosti, a obchodnému modelu investi¢nej spoloc¢nosti, ako aj povahe,
rozsahu a zloZitosti jej Cinnosti.

54. Na konci kazdého posutdenia vsetkych prvkov v rdmci SREP mézu prislusné organy informovat
investi¢nu spoloénost o vysledku celkového posudenia podla SREP a mali by poskytnut:

a. vyhlasenie o mnoistve a zloZeni vlastnych zdrojov, ktoré ma investi¢na spolo¢nost
drzat nad ramec poziadaviek uvedenych v druhej, tretej a Stvrtej ¢asti nariadenia
(EU) 2019/2033 v sulade s élankom 39 ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/2034;

b. vyhldsenie o mnoiZstve a zloZeni vlastnych zdrojov, ktoré ma investi¢na spolo¢nost
drzat v sulade s ¢ldnkom 41 smernice (EU) 2019/2034;

c. vyhlasenie o drzanej likvidite a vSetkych osobitnych poZiadavkach na likviditu
stanovenych prislusnymi orgdnmi v stlade s éldnkom 42 smernice (EU) 2019/2034;

d. vyhlasenie o dalsich opatreniach dohladu, ktoré prislusny organ planuje prijat.
2.4.1 Investicné spolocnosti kategdrie 1

55. S ciefom zabezpedit primerand frekvenciu cinnosti slvisiacich so SREP pre investi¢né
spolo¢nosti kategérie 1 prislusné organy maju:

a. monitorovat klu¢ové ukazovatele raz za $tvrtrok,

b. aspon raz za dva roky aktualizovat posudenia vsetkych jednotlivych prvkov v ramci
SREP,

c. priebeine spolupracovat a viest dialég s riadiacim organom a vrcholovym
manazmentom investi¢nej spolo¢nosti.

2.4.2 Investicné spolocnosti kategorie 2

56. S cielom zabezpedit primerant frekvenciu ¢innosti suvisiacich so SREP pre investi¢cné
spolo¢nosti kategorie 2 prislusné organy maju:

a. monitorovat kli¢ové ukazovatele raz za Stvrtrok,

b. aspon raz za tri roky aktualizovat postdenia vietkych jednotlivych prvkov v ramci
SREP,

c. zapojit riadiaci organ investiénej spoloc¢nosti a vrcholovy manazment minimélne s
rovnakou frekvenciou ako pri posudzovani vietkych prvkov v rdmci SREP.

2.4.3 Investicné spolocnosti kategdrie 3

57. S cielom zabezpedit primeranu frekvenciu ¢innosti stvisiace so SREP pre investi¢né spolo¢nosti
kategorie 3 prislusné organy maju:
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monitorovat klu¢ové ukazovatele raz za $tvrtrok,

vykonat posutdenie vSetkych prvkov v rdmci SREP so zretelom na podstatné nové
informacie o prislusnych rizikach, s prisp6sobenim rozsahu a hlbky preskimania
konkrétnemu rizikovému profilu investi¢nej spoloc¢nosti,

zapojit riadiaci organ investi¢nej spolo¢nosti a vrcholovy manazment minimalne s
rovnakou frekvenciou ako pri posudzovani vsetkych prvkov v rdmci SREP.

Ak to prislusné organy povazuju za vhodné, mozu stanovit pravidelné minimalne

frek
spol

2.4.4 Maléa

vencie posudzovania vsSetkych prvkov v rdmci SREP pre vSetky investi¢éné
ocnosti kategoérie 3 alebo ich podskupinu.

neprepojené investicné spolocnosti

58. V pripade malych a neprepojenych investi¢nych spolo¢nosti, ktoré splfiaju kritéria ¢lanku 12
ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033, by prisluiné organy mali:

a.

b.

monitorovat klticové ukazovatele aspon raz za rok,

vykonat posudenie vSetkych prvkov v ramci SREP so zretelom na podstatné nové
informdacie o prislusnych rizikach, s prispésobenim rozsahu a hlbky preskimania
konkrétnemu rizikovému profilu investi¢nej spolo¢nosti,

spolupracovat a viest dialdég s riadiacim organom a vrcholovym manazmentom
investicnej spolocnosti, ak sa to povaZuje za potrebné, anajma v suvislosti s
posudenim prvkov v rdmci SREP, ak sa vykonalo.

Tabulka 2: Uplatfiovanie SREP na rézne kategdrie investi¢nych spolo¢nosti

Monitorov
anie , e
L. e Posudenie vsetkych . , R SR
Kategoria kl'i€ovych .. Minimalna droven ucasti/dialégu
, prvkov v rdmci SREP
ukazovatel
oV
Prebiehajuci  dialdg s riadiacim
1 Stvrtroéne | 2 roky organom a vrcholovym
manazmentom
Spolupraca s riadiacim organom a
N vrcholovym  manazmentom na
2 Stvrtro¢ne | 3 roky . B , L,
zaklade udalosti, minimalne s
frekvenciou posudenia podla SREP.
Na zdklade udalosti
(s prisp6sobenim , e .
. Spolupraca s riadiacim organom a
rozsahu a hlbky . “
S u , . vrcholovym  manazmentom na
3 Stvrtrone | preskimania , , S
, zaklade udalosti, minimalne s
konkrétnemu . . . .
. . . frekvenciou posudenia podla SREP.
rizikovému profilu

investi¢nej spolocnosti)
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Malé a
neprepojené
investi¢né
spolo¢nosti  podla
Cldanku 12 ods. 1
nariadenia (EV)
2019/2033

Rocne

Na zdaklade
(s prisp6sobenim
rozsahu
preskimania
konkrétnemu
rizikovému

udalosti

a hibky

profilu

investi¢nej spolocnosti)

Spolupraca s riadiacim organom a
vrcholovym  manazmentom na
zaklade udalosti, minimalne s
frekvenciou posudenia podla SREP.
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Hlava 3 Monitorovanie klucovych

ukazovatelov

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Prislusné organy maju vykondvat pravidelné monitorovanie klGcovych finanénych
a nefinanénych ukazovatelov s ciefom sledovat zmeny finan¢nych podmienok a rizikovych
profilov investiénych spolocnosti. Prislusné orgdny maju toto monitorovanie vyuZit aj na
urcenie potreby aktualizacii posudenia prvkov v ramci SREP so zretefom na nové podstatné
informacie mimo planovanych cinnosti dohladu. Ked sa monitorovanim odhali podstatna
zmena v rizikovom profile investicnej spolocnosti alebo akékolvek odchylky ukazovatelov,
prislusné organy maju vysetrit priiny a v pripade potreby preskiimat postdenie prislusného
prvku v rdmci SREP so zretelom na nové informacie.

Prislusné organy by mali monitorovat klicové finantné ukazovatele v sulade s frekvenciou
vykazovania tykajluceho sa investi¢nej spoloc¢nosti. Monitorovanie nefinancnych ukazovatelov
by sa malo prispbsobit povahe a volatilite konkrétneho nefinanéného ukazovatela, ale malo by
sa vykonavat aspori raz ro¢ne.

Prislusné organy maju vytvorit systémy a modely monitorovania, ktoré umozniujd zistit
podstatné zmeny a odchylky v spravani ukazovatelov, a v prislusnych pripadoch maju stanovit
prahové hodnoty. Prislusné organy maju zabezpedit, Zze sa v pripade vietkych délezitych
ukazovatelov (alebo pre kombinacie ukazovatelov), ktoré su predmetom monitorovania,
vysetria akékolvek odchylky a podstatné zmeny. Prislusné organy by preto mali urcit pricinu a
posudit zavaznost potencidlneho prudenciadlneho vplyvu na investi¢nl spolocnost a mozné
dosledky pre kategorizaciu spolocnosti.

Subor ukazovatelov aich prahové hodnoty maju prislusné organy prisposobit konkrétnym
vlastnostiam jednotlivych investi¢nych spolocnosti alebo skupin investi¢nych spolo¢nosti
s podobnymi vlastnostami  (rovnocenné skupiny). Ramec ukazovatelov, modelov
monitorovania a prahovych hodn6t ma vyjadrovat velkost, zloZitost, obchodny model a rizikovy
profil investitnej spolo€nosti a ma pokryvat zemepisné oblasti, odvetvia a trhy, na ktorych
investi¢na spoloc¢nost posobi.

Prislusné organy maju urcit, ktoré ukazovatele sa maju sledovat prostrednictvom pravidelného
monitorovania predovsetkym z pravidelného vykazovania na ucely dohladu a s vyuZitim
vymedzeni zo spolo¢nych standardov vykazovania.

Ramec vytvorenych ukazovatelov a vysledky monitorovania klti¢ovych ukazovatefov sa maju
pouzit aj ako vstupné Udaje pre hodnotenie rizik pre kapital a hodnotenie rizik pre likviditu
a financovanie podla prislusnych prvkov v rdmci SREP.

Medzi ukazovatele pouZité na ucely monitorovania maju patrit aspon tieto ukazovatele pre
jednotlivé spoloc¢nosti:
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66.

67.

68.

a. finanéné a nefinanéné ukazovatele tykajlce sa kategorii rizik, na ktoré sa vztahuju
tieto usmernenia, uplatnitelné na konkrétnu kategériu investicnej spolo¢nosti
(pozri hlavy 6 a 8);

b. vietky pomery vyplyvajuce z uplatiiovania nariadenia (EU) 2019/2033 a z
vnutro§tatnych pravnych predpisov, ktorymi sa vykondva smernica (EU)
2019/2034;

c. pripadne minimalne poZiadavky na vlastné zdroje a oprdvnené pasiva, ako sa
stanovuje v smernici 2014/59/EU;

d. pripadne ukazovatele ozdravenia pouzité vo vlastnych planoch ozdravenia
spolocnosti.

Prislusné organy by mali zahrnit nefinanéné ukazovatele, ako je napriklad rozsah povolenia,
pocet zamestnancov, pocet staznosti alebo iné relevantné nefinanéné ukazovatele, a podla
potreby mozu stanovit dalsie ukazovatele.

Prislusné organy majua ukazovatele pre jednotlivé spolocnosti doplnit prislusnymi
makroekonomickymi ukazovatelmi, ak existuju, pre zemepisné oblasti, odvetvia atrhy, na
ktorych investi¢na spoloc¢nost posobi.

Prislusné organy maju zvazit doplnenie pravidelného monitorovania kltcovych finanénych
a nefinanénych ukazovatelov prehodnotenim nezavislého prieskumu a analyzy trhu, ked to je
mozné.
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Hlava 4 Analyza obchodného modelu

4.1 Vseobecné aspekty

69.

70.

71.

72.

73.

V tejto hlave sa uvadzaju kritéria posudzovania obchodného modelu a stratégie investi¢nej
spolocnosti. Prislusné organy by mali toto posudzovanie pouZit v pripade investi¢nej
spoloénosti na rovnakej urovni ako celkové posudenie podla SREP, mozno ho vsak uplatnit aj
pre konkrétnu ¢innost, na drovni obchodnych linii alebo podla témy.

Bez toho, aby oslabili zodpovednost riadiaceho organu investi¢nej spolo¢nosti za riadenie
a organizaciu obchodnej cinnosti, alebo bez uprednostiovania konkrétnych obchodnych
modelov prislusné organy maju vykonat analyzu obchodného modelu na posudenie
obchodnych a strategickych rizik a na uréenie:

a. Zivotaschopnosti sucasného obchodného modelu investicnej spolocnosti na
zédklade jej schopnosti vytvarat primerané vynosy v priebehu nasledujicich 12
mesiacov a

b. udrzatelnosti stratégie investicnej spolo¢nosti pocas vyhladového obdobia
najmenej 3 rokov.

Prislusné organy maju pouzit zavery analyzy obchodného modelu na podporu posudenia
ostatnych prvkov SREP. Prislusné organy mozu posudit konkrétne stranky analyzy obchodného
modelu, najma kvantitativne postudenie obchodného modelu, ako stcéast posudenia dalsich
prvkov v rdmci SREP.

Prislusné organy maju analyzu obchodného modelu pouZit aj na podporu zistovania hlavnych
slabych miest investi¢nej spolo¢nosti, pri ktorych je najvyssia pravdepodobnost, ze budd mat
podstatny vplyv na investi¢nu spoloc¢nost alebo Ze povedu k jej zlyhaniu v budtcnosti.

Okrem toho maju prislusné organy analyzu obchodného modelu pouzit aj na posudzovanie
prudencialnych désledkov rizik prania Spinavych penazi a financovania terorizmu, ktoré su im
zname, s prepojenim na obchodny model investi¢nej spolo¢nosti. Prislusné organy maju v tejto
suvislosti pouzivat vstupné udaje ziskané od organov dohladu v oblasti boja proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu, predovsetkym ich posuidenia rizik prania Spinavych
penazi afinancovania terorizmu a akékolvek zistenia tykajuce sa zadvaznych nedostatkov
kontrol investi¢nej spolocnosti v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu, aby tak doplnili svoje zistenia z prebiehajuceho dohladu a zhodnotili, ¢i vznikaju
prudencidlne obavy tykajuce sa rizik prania Spinavych penazi a financovania terorizmu. Ak
posudzovanie naznacuje, Ze obchodny model investicnej spolocnosti vyvolava prudencidlne
obavy suvisiace s rizikami prania Spinavych penazi a financovania terorizmu, prislusné organy
maiju o vysledku prudencidlneho posidenia obchodného modelu oboznamit organy dohladu v
oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu.
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74. Prislusné organy maju v ramci posudzovania obchodného modelu primeranym spésobom

75.

76.

vykonat tieto kroky, t. j. prispdsobit Uroven podrobnosti analyzy konkrétnej situdcii investi¢nej
spolo¢nosti, vnimanému riziku, ako aj rozsahu a zlozZitosti jej Cinnosti:

a. predbeZné posudenie;

b. uréenie oblasti, na ktoré sa treba zamerat;

c. posudenie podnikatelského prostredia;

d. kvantitativna analyza sticasného obchodného modelu;

e. kvalitativna analyza sucasného obchodného modelu;

f. analyza vyhladovej stratégie (vratane planovanych zmien obchodného modelu);

g. posudenie Zivotaschopnosti obchodného modelu pocas nasledujucich 12
mesiacov;

h. posudenie udrzatelnosti stratégie;

i. urcCenie hlavnych slabych miest, ktorym investi¢ni spoloénost vystavuje alebo
moze vystavit jej obchodny model a stratégia a

j- zhrnutie zisteni a bodovanie.

V pripade investi¢énych spoloc¢nosti kategdrie 3, kde su rozsah a zloZitost ¢innosti investi¢nej
spoloénosti nizsie, mdzu prislusné organy vykonat postdenie obchodného modelu a pridelit
prislusné skére zjednodusenym spdsobom. V tychto pripadoch maja aspor posudit
Zivotaschopnost obchodného modelu a udrzatelnost stratégie investi¢nych spoloénosti, pricom
by mali zohladnit ich podnikatelské prostredie, a mali by identifikovat klucové slabé miesta. V
pripade investicnych spolocnosti triedy 3 maju prislusné organy v jednotlivych pripadoch
rozhodnut, ¢i a v akej forme vykonat analyzu obchodného modelu, pricom si maju aspon
vytvorit komplexny pohlad na to, ako takéto investi¢né spoloc¢nosti dosahujd vynosy, a
identifikovat slabé miesta, ktorym su investi¢né spoloc¢nosti vystavené a ktoré mozu ovplyvnit
ich schopnost dosahovat takéto vynosy.

Na ucely vykonania analyzy obchodného modelu mozu prislusné organy v pripade dostupnosti
pouzit tieto zdroje kvantitativnych a kvalitativnych informacii:

a. v pripade dostatocnej spolahlivosti strategicky plan (plany) investicnej spolo¢nosti
s progndzami pre aktualny rok a vyhladovymi progndzami a stvisiace hospodarske
predpoklady;

b. finan¢né vykaznictvo (vratane vykazu ziskov a strat, zverejriovania stvahy);
c. regulacné vykaznictvo;

d. vnutorné vykaznictvo (informdacie o riadeni, kapitdlové planovanie, vykazovanie
likvidity, spravy o internom riziku);

e. pripadne plany ozdraveni a rieSenia krizovych situacii;
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spravy tretich stran (vratane auditorskych sprdv, sprav analytikov trhu alebo
uverovych analytikov) a

dalSie vyznamné Studie alebo prieskumy (vratane tych, ktoré vypracovali
Medzindrodny menovy fond (MMF), makroprudencidlne organy a institlucie a
eurdpske institucie).

4.2 Predbezné hodnotenie

77. Prislusné organy maju analyzovat hlavné cinnosti, zemepisné oblasti atrhové pozicie
investi¢nej spolocnosti s cielom urcit, na najvyssej urovni konsolidacie v jurisdikcii, jej:

a.
b.

C.

hlavné zemepisné oblasti;
hlavné dcérske spolo¢nosti alebo pobocky;

hlavné ¢innosti a pripadne obchodné linie alebo produktové linie.

78. Na tento Ucel by prislusné organy mali zvaZit rozsah relevantnych ukazovatelov v case
posudenia a ich zmeny v priebehu ¢asu. Medzi tieto ukazovatele maju patrit:

a.

prispevok k celkovym prijmom/nakladom;

b. podiel aktiv;

C.

d.

prispevok k poZiadavkam na vlastné zdroje a

trhova pozicia.

79. Prislusné organy maju toto predbezné posudenie pouZit na:

a.

uréenie vyznamnosti obchodnych ¢innosti: prislusné organy maju urdit, ktoré
geografické oblasti, dcérske spoloc¢nosti/pobocky, ¢innosti a pripadne obchodné
linie alebo produktové linie su najvyznamnejsie, pokial ide o prispevok k zisku
(najma na zaklade vykazu ziskov a strat), riziko (vratane K-faktorov alebo inych
merani rizika) a/alebo organizacné priority. Prislusné organy maju tieto informacie
pouzit ako zaklad pre urcenie, na ¢o by sa analyza obchodného modelu mala
zamerat (ako sa podrobnejsie uvadza v oddiele 4.3);

urenie rovnocennej skupiny: prislusné organy mézu urdit i) relevantnd
rovnocennu skupinu pre investi¢nu spolo¢nost na zdklade jej Struktiry a ¢innosti;
ii) na vykonanie analyzy obchodného modelu rovnocennu skupinu na zdklade
konkuren¢nych produktovych/obchodnych linii zameranych narovnaky zdroj
zisku/zdkaznikov;

podporu uplatnovania zadsady proporcionality: prislusné organy mézu vyuZit
vysledky predbezného posudenia na pomoc priuréovani vhodnej podrobnosti
posudenia.
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4.3 Urcenie oblasti, na ktoré sa ma analyza obchodného modelu
zamerat

80. Prislusné organy maju stanovit tazisko analyzy obchodného modelu. Maji sa zamerat na
obchodné linie, ktoré su najvyznamnejSie z hladiska Zivotaschopnosti alebo buducej
udrZatelnosti  su¢asného obchodného modelu alebo ktoré mo6Zzu s najvacsou
pravdepodobnostou zvysit expoziciu investi¢nej spolo¢nosti voéi existujicim alebo novym
slabym miestam. Prislusné organy mozu zohladnit:

a. vyznamnost obchodnych ¢innosti — ¢i su urcité oblasti obchodnej cinnosti
dolezitejSie v zmysle tvorby zisku (alebo strat) alebo periaznych tokov;

b. predchadzajuce zistenia organov dohladu — ¢i zistenia tykajuce sa dalSich prvkov v
rdmci SREP moOzZu poskytnut ukazovatele tykajice sa obchodnych linii, ktoré si
vyzaduju dalSie preskimanie, vratane zisteni od orgdnov dohladu v oblasti boja
proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu;

c. zistenia a pozorovania zo sprdv o vnutornom alebo externom audite — ¢i funkcia
auditu zistila konkrétne problémy tykajlce sa udrzatelnosti alebo Zivotaschopnosti
urcitych obchodnych linii;

d. vyznam pre strategické plany — Ci existuju obchodné linie, ktoré chce investi¢na
spoloénost podstatne rozsirit alebo zmensit;

e. zistené zmeny v obchodnom modeli — ¢i sa zistili nejaké existujuce zmeny v
obchodnom modeli, ku ktorym doslo bez toho, aby investi¢na spoloénost oznamila
akékolvek planované zmeny alebo zverejnila nové strategické plany, a ¢i zmeny
obchodného modelu méZu investi¢nd spoloénost vystavit zvySenym rizikdm prania
Spinavych penazi a financovania terorizmu, a

f. partnerské porovnania — ¢i bol vykon obchodnej linie neobvykly (dosiahol
extrémnu hodnotu) v porovnani s rovhocennymi spolo¢nostami.

4.4 Posudzovanie podnikatelského prostredia

81. Prislusné organy maju na vytvorenie ndzoru o hodnovernosti strategickych predpokladov
investi¢nej spolo¢nosti vykonat analyzu podnikatelského prostredia. V nej zohladnia siéasné
a budidce obchodné podmienky, v ktorych investicnd spolo¢nost pdésobi alebo bude
pravdepodobne posobit v zavislosti od jej hlavnych alebo vyznamnych zemepisnych
a obchodnych expozicii. Takato analyza by mala vychadzat z hlavnych makroekonomickych
premennych, regulacnych a trhovych trendov a konkurenéného prostredia.

4.5 Analyza sucasného obchodného modelu

82. Prislusné organy maji na pochopenie prostriedkov a metdd, ktoré pouZiva investi¢na
spolo¢nost, aby mohla fungovat a vytvarat zisky, uskutoénit kvantitativnu a kvalitativnu
analyzu.
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4.5.1 Kvantitativna analyza

83. Prislusné organy maju uskutocnit statick( analyzu aj analyzu trendov, pokial ide o kluc¢ové
kvantitativne prvky sicasného obchodného modelu investicnej spolo¢nosti, aby pochopili jej
finanénl vykonnost a mieru, do akej investiénl spoloénost pohana to, Ze jej ochota
podstupovat rizika je vyssia alebo nizsia ako v pripade rovnocennych subjektov.

84. Analyza vykonana prislusnymi orgdnmi moze zahfriat tieto oblasti:

a.

vykaz ziskov astrat: prislusné organy moézu posudit podkladovd ziskovost
investi¢nej spolocnosti (po polozkach vynimocnych informdcii a jednorazovych
opatreniach), rozloZenie prijmovych tokov, rozloZenie ndkladov, rezerva na
zniZzenie hodnoty a zdkladné pomerové ukazovatele (vratane rozpatia Cistého zisku
v ramci nakladov/vynosov, ¢istého periazného toku);

stvaha: prislusné organy moézu posudit kombinaciu aktiv a pasiv, Struktiru
financovania, zmenu vo vlastnych zdrojoch av poZiadavkach na vlastné zdroje
a zdkladné pomerové ukazovatele (vratane navratnosti vlastného kapitdlu,
vlastného kapitalu Tier 1, likvidnej medzery);

koncentracie: prislusné organy mozu posudit koncentracie vo vykaze ziskov a strat
a v stivahe suvisiacich s klientmi, odvetviami a zemepisnymi oblastami a

ochota podstupovat rizika: prislusné orgdny mézu posudit formalne obmedzenia
zavedené investicnou spoloénostou (predovsetkym obmedzenia tykajice sa
obchodovania) a dodrZiavanie tychto obmedzeni investiénou spolo¢nostou
s ciefom porozumiet rizikdm, ktoré je investi¢na spolo¢nost ochotna podstupit, aby
zvysila svoju finan¢nu vykonnost.

4.5.2 Kvalitativna analyza

85. Prislusné organy maju uskutocnit analyzu kvalitativnych prvkov sti¢asného obchodného modelu

investi¢nej spolo¢nosti, aby pochopili jej faktory Uspechu a kltcové zavislosti.

86. Analyza vykonanad prislusnymi orgdnmi moze zahrfiat tieto oblasti:

a.

kld¢ové externé zavislosti: prislusné organy mozu urdit, ktoré hlavné vonkajsie
faktory maju vplyv na Gspech obchodného modelu; medzi tieto faktory mozu patrit
poskytovatelia, ktori su tretimi stranami, sprostredkovatelia a konkrétne regulacéné
faktory;

kluCové interné zavislosti: prislusné organy mézu urdit, ktoré hlavné vnuitorné
faktory maju vplyv na dspech obchodného modelu; medzi tieto faktory méze patrit
kvalita platforiem IT a operacnej kapacity a kapacity zdrojov, a dokonca aj klucové
osoby;

povolenie na vykondavanie obchodnej cinnosti: prislusné organy moézu urcit, aké
pevné su vztahy sklientmi, dodavatelmi a partnermi; to modZe znamenat
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spoliehanie sa investi¢nej spolo¢nosti na svoju dobru povest, efektivnost pobociek,
vernost klientov a efektivnost partnerstiev a

oblasti konkuren¢nej vyhody: prislusné organy mozu tiez urcit, v ktorych oblastiach
ma investi¢nad spolocnost konkurenénd vyhodu nad rovnocennymi investicnymi
spolo¢nostami; modze ist o lubovolny prvok spomedzi uvedenych mozZnosti,
napriklad o kvalitu IT platforiem investi¢nej spolo¢nosti alebo iné faktory, ako je
globdlna siet investiénej spolocnosti, rozsah jej cinnosti alebo jej ponuka
produktov;

rizika prania Spinavych penazi a financovania terorizmu: v rdmci tejto analyzy maju
prislusné organy zvazit akékolvek naznaky, Ze obchodny model a ¢innosti
spb6sobuju zvysené rizikd prania Spinavych penazi a financovania terorizmu vratane
hotovostnych transakcii alebo zakladania pripadne vyuzivania pravnickych oséb vo
vysokorizikovych tretich krajindch, ako su identifikované v sulade s ¢lankom 9
smernice (EU) 2015/849. Tieto naznaky, ak su pritomné, by mali byt pripadne
doplnené kvantitativnou analyzou zameranou predovsetkym na vyznamnost
vynosov a prijmov z operdcii vykonavanych v takych vysokorizikovych tretich
krajinach, koncentracie expozicii klientov, vo vztahu ku ktorym investi¢na
spoloénost uplatiiuje zvysenu nalezity starostlivost, ako je stanovené v kapitole Il
oddiele 3 smernice (EU) 2015/849.

4.6 Analyza stratégie

87. Prislusné organy maju uskutocnit kvantitativnu a kvalitativnu vyhladova analyzu financnych
odhadov a strategického planu investicnej spolocnosti, aby pochopili predpoklady,
hodnovernost a rizikovost jej obchodnej stratégie.

88. Analyza vykonanad prislusnymi orgdnmi mdze zahfriat tieto oblasti:

a.

celkova stratégia: prislusné organy mozu zvazit hlavné kvantitativne a kvalitativne
ciele tykajuce sa riadenia;

planovana finanéna vykonnost: prislusné organy mézu zvazit planovanu finanénu
vykonnost, pricom sa budi zaoberat rovnakymi alebo podobnymi ukazovatelmi,
ako su ukazovatele, na ktoré sa vztahuje kvantitativna analyza sucasného
obchodného modelu;

faktory Uspechu stratégie: prislusné organy mézu urcit klicové zmeny sticasného
obchodného modelu navrhované na splnenie cielov;

predpoklady: prislusné organy mozu urcit hodnovernost a sudrznost predpokladov
investi¢nej spoloénosti, ktoré stoja za jej stratégiou a progndézami; mozu sem patrit
predpoklady v oblastiach, ako su makroekonomické ukazovatele, dynamika trhu,
objem arozpatie rastu kltic¢ovych produktov, segmentov a zemepisnych oblasti
atd., a
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e. schopnosti realizacie: prislusné organy moézu urcit schopnosti investi¢nej
spoloénosti realizovat plany a stratégie na zdklade histérie vedenia v suvislosti
s dodrziavanim predchadzajlcich stratégii a progndz a zlozZitost a ambicidznost
suboru stratégii v porovnani so si¢asnym obchodnym modelom.

4.7 Posudenie zivotaschopnosti obchodného modelu

89.

90.

Po vykonani analyz uvedenych v oddieloch 4.4 a 4.5 maju prislusné organy vytvorit alebo
aktualizovat svoje stanovisko k Zivotaschopnosti suc¢asného obchodného modelu investi¢nej
spolocnosti na zaklade jej schopnosti tvorit primerané vynosy v priebehu nasledujucich 12
mesiacov vzhladom na jej kvantitativnu vykonnost, kluc¢ové faktory uUspechu a zavislosti
a podnikatelské prostredie.

Prislusné organy mozu posudit Urover vynosov v porovnani s tymito kritériami:

a. navratnost vlastného kapitalu v porovnani s nakladmi na vlastny kapital alebo
rovnocenna miera: prislusné organy mézu zvazit, ¢i obchodny model tvori vynosy
prevysujuce naklady (s vynimkou jednorazovych opatreni) na zdklade navratnosti
vlastného kapitalu v porovnani s ndkladmi na vlastny kapitdl; toto posudenie sa
mbze podporit aj dal$imi ukazovatelmi, ako je navratnost aktiv alebo vynos
z kapitalu upraveny o riziko, ako aj zohladnenim zmien v tychto mierach pocas
celého cyklu;

b. Struktdra penainého toku: prislusné organy moézu zvazit, ¢i je kombinacia
finan¢ného toku vhodnd pre obchodny model a stratégiu; volatilita alebo nesulad
pri tvorbe penazného toku mézu znamenat, Zze obchodny model alebo stratégia,
dokonca aj taky model alebo stratégia, ktoré tvoria vynosy prevysujuce naklady,
nemusia byt Zivotaschopné alebo udrzatelné vzhfadom na stéasné alebo buduce
podnikatelské prostredie a

c. ochota podstupovat rizika: prislusné organy moézu zvaizit, ¢i sa obchodny model
alebo stratégia investi¢nej spolo¢nosti spolieha na ochotu podstupovat rizika, ktora
sa v pripade jednotlivych rizik alebo vo vieobecnejSom meradle povaZuje za vysoku
alebo ide o extrémnu hodnotu v rdmci rovnocennej skupiny, ak existuje.

4.8 Posudenie udrzatelnosti stratégie investi¢nej spolocnosti

91.

92.

Po vykonani analyz uvedenych v oddieloch 4.4 az 4.6 maju prislusné organy vytvorit alebo
aktualizovat svoje stanovisko k udrzatelnosti stratégie investi¢nej spolo¢nosti v priebehu aspori
troch nadchdadzajucich rokov na zaklade jej strategickych planov afinanénych progndz
a vzhladom na posudenie podnikatelského prostredia orgdnmi dohladu. Takéto vyhladové
obdobie by malo pokryvat aspofi 3 roky, ale mohlo by sa predizit tak, aby zodpovedalo dal$iemu
oCakdvanému uplnému posudeniu podla SREP, v sulade s minimalnym modelom ucasti
uvedenym v hlave 2.

Konkrétne moézu prislusné organy posudit udrzatelnost stratégie investi¢nej spolo¢nosti na
zaklade:
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hodnovernosti predpokladov a pldnovanej finanénej vykonnosti investi¢nej
spolocnosti v porovnani so stanoviskom organov dohladu ksucasnému
a budicemu podnikatelskému prostrediu;

vplyvu stanoviska organov dohladu k podnikatelskému prostrediu na planovanu
finanénu vykonnost (ak sa lisi od predpokladov investi¢nej spolocnosti) a

urovne rizika stratégie (t.j. zloZitosti a ciela stratégie v porovnani so sucasnym
obchodnym modelom) avyslednej pravdepodobnosti Uspechu na zaklade
pravdepodobnej schopnosti investi¢nej spolo¢nosti realizovat stratégiu (meria sa
na zaklade Uspechu investicnej spolo¢nosti pri vykonavani predchdadzajucich
stratégii s podobnym rozsahom alebo na zdklade jej doterajSieho plnenia
strategického planu).

93. V pripade nekomplexnych investi¢nych spolocnosti a v pripade, Ze finan¢né progndzy nie su k
dispozicii alebo nie su spolahlivé, mozu prislusné organy posudit udriatelnost stratégie
investi¢nej spolo¢nosti kvalitativnym sp6sobom so zameranim na:

a.

celkovy planovany rast jednotlivych vyznamnych obchodnych ¢innosti a
potencidlny vplyv podnikatelského prostredia na schopnost realizacie stratégie;

potencidlny nesulad medzi dlhodobou ziskovou motivaciou investi¢nej spolo¢nosti
a zaujmami spotrebitelov a finanénych trhov;

sulad stratégie investi¢nej spolo¢nosti s jej ochotou podstupovat riziko.

4.9 Urcenie hlavnych slabych miest

94. Po vykonani analyzy obchodného modelu maju prislusné organy posudit hlavné slabé miesta,

ktorym investiénu spoloénost vystavuje alebo méze vystavit jej obchodny model a stratégia,
pricom zohladnia ktorykolvek z nasledovnych aspektov:

a.

b.

slaba oéakavana finan¢na vykonnost;
spoliehanie sa na nerealisticku stratégiu;

nadmerné koncentracie alebo volatilita (vratane vynosov, ziskov a klientov,
u ktorych sa uplatfiuje zvySena nalezita starostlivost, ako je stanovené v kapitole I|
oddiele 3 smernice (EU) 2015/849, vysokorizikovych tretich krajin v stlade
s ¢lankom 9 uvedenej smernice);

nadmerné podstupovanie rizika;
obavy tykajuce sa pefiaznych tokov a struktury financovania;

vyznamné vonkajsie problémy (vratane regulacnych hrozieb, ako je nariadenie
oddelenej spravy obchodnych Gtvarov); a
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95. Na

zaklade

g. environmentalne a socidlne rizikd arizika v oblasti spravy a riadenia (rizika ESG)
aich vplyv na Zivotaschopnost a udrzatelnost obchodného modelu a na dlhodobd
odolnost investi¢nej spolo¢nosti.

uvedeného postdenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko

k Zivotaschopnosti obchodného modelu investi¢nej spolo¢nosti a udrzatelnosti jej stratégie
a vsetky potrebné opatrenia na rieSenie problémov a obav.

4.10 Zhrnutie zisteni a bodovanie

96. Na zaklade posudenia Zivotaschopnosti a udrzatelnosti obchodného modelu maju prislusné
organy vypracovat celkové stanovisko k Zivotaschopnosti obchodného modelu a udrzatelnosti
stratégie a o akychkolvek moznych rizikdch pre Zivotaschopnost investicnej spoloénosti
vyplyvajucich z tohto postdenia. Toto stanovisko sa mé odzrkadlit v zhrnuti zisteni so skére
Zivotaschopnosti na zaklade aspektov uvedenych v tabulke nizsie.

Tabulka 3 Kritérid zohladnené organmi dohladu pri pridelovani skdore v rdmci analyzy obchodného

modelu

Skore

Stanovisko organov
dohladu

Kritéria

Obchodny  model
a stratégia
predstavuju  nizku
uroven rizika
pre Zivotaschopnost
investi¢nej
spoloc¢nosti.

Investicnd spolocnost vytvara vysoké a stabilné
vynosy, ktoré su primerané vzhladom na jej ochotu
podstupovat rizika a na jej Struktdru financovania.

Neexistuju Ziadne podstatné koncentracie aktiv ani
neudrzatelné koncentrované zdroje prijmov.

Investi¢na spolo¢nost ma silnd konkurenénd poziciu na
svojich vybranych trhoch a stratégiu, ktora tuto poziciu
mbze este posilnit.

Financné progndzy investicnej spolocnosti boli
vypracované na zaklade hodnovernych predpokladov
tykajucich sa budiceho podnikatelského prostredia.

Strategické plany su primerané vzhladom na sucasny
obchodny model a schopnosti vedenia ich realizovat.

Obchodny  model
a stratégia
predstavuju stredne
nizku uroven rizika
pre zivotaschopnost
investicnej
spolocnosti.

Investicnd spolocnost vytvara priemerné vynosy
v porovnani s rovnocennymi spolo¢nostami alebo
vykonnostou v minulosti, ktoré si vo vseobecnosti
prijatefné vzhladom na ochotu investi¢nej spoloc¢nosti
podstupovat rizikd a na jej Struktdru financovania.

Existuju urcité koncentracie aktiv alebo koncentrované
zdroje prijmov.

Investicnd spolocnost Celi konkurenénému tlaku vo
vztahu k svojim produktom alebo sluzbam na jednom
alebo viacerych kltéovych trhoch. Urcitd pochybnost
o jej stratégii rieSenia situacie.
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Financné progndzy investicnej spolocnosti boli
vypracované na zdklade optimistickych predpokladov
tykajucich sa budiceho podnikatelského prostredia.

Strategické plany si rozumné vzhladom na sucasny
obchodny model a schopnosti vedenia ich realizovat,
ale nie su bez rizika.

Obchodny  model
a stratégia
predstavuju stredne
vysoku uroven rizika
pre zivotaschopnost
investicnej
spolocnosti.

Investi¢na spolocnost vytvara vynosy, ktoré su casto
nizke alebo nestabilné, alebo sa pri tvorbe
primeranych  vynosov opiera osvoju ochotu
podstupovat rizikd alebo o $trukturu financovania, ¢o
vyvolava obavy orgdnov dohladu.

Existuji vyznamné koncentrdcie aktiv alebo
koncentrované zdroje prijmov.

Investi¢na spolo¢nost ma slabu konkurenénd poziciu
vo vztahu ksvojim produktom alebo sluzbam na
svojich vybranych trhoch améze mat mailo
obchodnych linii s dobrymi vyhliadkami. Trhovy podiel
investi¢nej spolo¢nosti mdze vyrazne klesat. Existuju
pochybnosti o jej stratégii rieSenia situdcie.

Finanéné progndzy investicnej spolocnosti boli
vypracované na zdklade prili§ optimistickych
predpokladov tykajucich sa buduceho
podnikatelského prostredia.

Strategické plany nemusia byt hodnoverné vzhladom
na sucasny obchodny model a schopnosti vedenia ich
realizovat.

Obchodny  model
a stratégia
predstavuju vysoku
uroven rizika pre
Zivotaschopnost
investi¢nej
spoloc¢nosti.

Investicnd spolo¢nost vytvara velmi nizke a velmi
nestabilné vynosy alebo sa pri tvorbe primeranych
vynosov  opiera o neprijatelnd mieru ochoty
podstupovat rizika alebo o neprijatelnd Struktdru
financovania.

Investicnd spolonost ma mimoriadne vysoké
koncentrécie aktiv alebo neudrZatelné koncentrované
zdroje prijmov.

Investicna spolocnost ma velmi slabd konkurenénu
poziciu vo vztahu k svojim produktom alebo sluzbdm
na svojich vybranych trhoch a méze sa zucastriovat
obchodnych linii s velmi zlymi vyhliadkami. Strategické
plany s velkou pravdepodobnostou nedokazu prispiet
k rieSeniu situacie.

Finanéné progndzy investicnej spolocnosti boli
vypracované na zadklade velmi nerealistickych
predpokladov tykajucich sa buduceho
podnikatelského prostredia.
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Strategické plany nie s hodnoverné vzhladom na
sucasny obchodny model aschopnosti vedenia ich

realizovat.
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Hlava 5 Posudzovanie vnutorného
riadenia a spravy a kontrolnych
mechanizmov v ramci celej investicnej
spoloCnosti

5.1 VsSeobecné aspekty

97.

98.

99.

Prislusné organy maju posudit, ¢i su mechanizmy vnatorného riadenia a spravy investi¢nej
spolocnosti primerané a imerné rizikovému profilu, obchodnému modelu, charakteru, velkosti
a zlozitosti investi¢nej spolo¢nosti. Maju urcit, do akej miery investi¢na spolo¢nost dodrziava
platné poziadavky EU a poziadavky vyplyvajuce z vnutrostatnych predpisov, tykajice sa
mechanizmov néleZitého vnutorného riadenia a spravy, a identifikovat nedostatky. Prislusné
organy maju predovsetkym zhodnotit, ¢ mechanizmy vndtorného riadenia a spravy
zabezpecuju nalezité riadenie rizik a ¢i zahfnaju primerané vnutorné kontroly a dohlad.
Prislusné organy maju stanovit, ¢i existuju vyznamné rizika, ktoré predstavuju nedostatocné
mechanizmy vnutorného riadenia a spravy, a ich potencialny vplyv na udrzatelnost rizikového
profilu investi¢nej spolocnosti.

V pripade SREP mda posudenie vnutorného riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov
investi¢nej spoloénosti so zretefom na uplatriovanie zdsady proporcionality zahfriat posudenie
tychto oblasti:

a. celkovy rdmec vnutorného riadenia a spravy, ktory ma zahfnat jasnd organizacnu
Struktdru a primeranu podnikovu kultdru riadenia rizik;

b. zloZenie, organizacia a fungovanie riadiaceho orgdnu a jeho vyborov, ak existuju;
c. politiky a postupy odmenovania;

d. ramec vnutornej kontroly, ktory by mal zahffiat nezavisli funkciu dodrZiavania
suladu a pripadne funkciu vnutorného riadenia rizik a vnatorného auditu;

e. ramec riadenia rizik vratane ICARAP;
f. informacné a komunikacné technoldgie a
g. planovanie kontinuity ¢innosti.

Posudenie vnutorného riadenia a spravy ma zabezpedit informacie na posudenie riadenia a
kontrolnych mechanizmov rizik podla hlavy 6 a 8 a aj na posudenie kapitalu podla SREP v
hlave 7 a posudenie likvidity podla SREP v hlave 9. Podobne aj analyza jednotlivych rizik
tykajuca sa primeranosti interného kapitalu a postup posudzovania vnutorného rizika
preskimany podla hlavy 7 a akékolvek nedostatky, ktoré boli pocas nich zistené, maju
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zabezpedit informacie na posudenie celkového ramca riadenia rizika hodnoteného podla tejto
hlavy.

100. V sulade s usmerneniami EBA o vnUtornom riadeni®* ma posudzovanie rdmca vnitorného
riadenia zahfiat overenie existencie opatreni a mechanizmov riadenia a spravy s cielom
zabezpedit, ze investicna spolocnost dodrZiava platné poziadavky v oblasti boja proti praniu
$pinavych penazi a financovaniu terorizmu, a zohladnit kazdu doplnkovu informaciu ziskanu od
organov dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi afinancovaniu terorizmu
o posudzovani tychto opatreni a mechanizmov.

101. S cielom zabezpedit konzistentnd ochranu investorov v ramci finanénych sluzieb prislusné
organy koordinuju svoju ¢innost s organmi trhu a zohladriuju relevantné informacie ziskané od
tychto orgdnov na ucely posudenia mechanizmov riadenia a spravy a mechanizmov kontroly
v ramci celej spoloc¢nosti.

102.  Prislusné organy zohladnuju zasadu proporcionality s cieflom zabezpedit, aby mechanizmy
vnutorného riadenia a spravy zavedené investiénymi spolo¢nostami, a to aj v kontexte skupin
investi¢nych spolocnosti, boli vsulade s individualnym rizikovym profilom spolo¢nosti a
skupiny, primerané ich velkosti a vnutornej organizacii, relevantné pre ich obchodny model,
vhodné pre povahu, rozsah a zlozitost ich ¢innosti a dostatotné na uc¢inné dosiahnutie cielov
prislusnych regulaénych poZiadaviek.

103.  Na ucely uvedeného odseku a so zretelom na rozmanitost réznych obchodnych modelov, v
ramci ktorych investicné spolo¢nosti a skupiny investicnych spoloc¢nosti pésobia, by sa malo
posudit, ¢i by investiéné spolo¢nosti so zloZitejSou organizaciou alebo s va¢sim rozsahom mali
mat sofistikovanejsie mechanizmy riadenia a spravy, zatial ¢o investiéné spoloc¢nosti s
jednoduchsou organizéaciou alebo s mensim rozsahom alebo menej zloZitymi ¢innostami mozu
zaviest jednoduchsie mechanizmy riadenia a spravy.

104.  Pri posudzovani vnuatorného riadenia a spravy by sa v silade s usmerneniami EBA o
vnutornom riadeni mali zohladnit kritérid, ktoré sa maju brat do Uvahy pri uplatrfiovani zasady
proporcionality, ako napr.:

a. velkost v zmysle celkovej sivahy investi¢nej spolo¢nosti a jej dcérskych spoloénosti
v rozsahu prudencidlnej konsolidacie;

b. spravované aktiva;
c. Cijeinvesti¢na spolo¢nost opravnend drzat peniaze alebo aktiva klientov;
d. aktiva v Uschove a sprave;

e. objem vykonanych pokynov klienta;

13 Usmernenia EBA o vnitornom riadeni podla smernice (EU) 2019/2034 (EBA/GL/2021/14).
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f. objem denného obchodného toku;

g. geografickd pritomnost investicnych spolo¢nosti a velkost ich operacii v kazdej
jurisdikcii, a to aj v tretich krajinach;

h. pravna forma investi¢nej spolo¢nosti vratane toho, ¢i je investi¢na spolo¢nost
sucastou skupiny, a ak je, postdenie proporcionality pre skupinu;

i. ¢i je investicnd spoloénost opravnend pouzivat interné modely na meranie
kapitalovych poziadaviek, ako sa uvadza v ¢ldnku 22 nariadenia (EU) 2019/2033;

j. druh povolenych ¢innosti, sluzieb poskytovanych investi¢nou spolo¢nostou, ako su

vymedzené v oddieloch A a B prilohy | k smernici 2014/65/EU, a iné sluzby
poskytované investi¢nou spolo¢nostou;

k. zakladny obchodny model a stratégia; povaha a komplexnost obchodnych ¢innosti
a organizaéna struktira investi¢nej spolo¢nosti;

|. stratégia v oblasti rizika, ochota podstupovat rizikd a skutoény rizikovy profil
investicnej spoloc¢nosti, pricom sa zohladni aj vysledok postdeni kapitalu a likvidity
podla SREP;

m. vlastnictvo a Struktura financovania investi¢nej spoloc¢nosti;
n. typ klientov;

o. zlozZitost finanénych nastrojov alebo zmluy;

p. externe zabezpecované funkcie a distribu¢né kanaly;

g. existujuce informacné a komunikacné systémy (IKT) vratane systémov
na zabezpecenie kontinuity a externe zabezpecovanych funkcii v tejto oblasti.

105.  Na primerané uplatfiovanie SREP v pripade investi¢nych spolo¢nosti zaradenych v sulade s
hlavou 2 do kategdrie 3 su v prislusnych oddieloch tejto hlavy stanovené upravené minimalne
poziadavky.

106. V pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré spifiaji podmienky na zaradenie medzi malé a
neprepojené investiéné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033
(spolo¢nosti triedy 3), prislusné organy preskimaju ich organiza¢né opatrenia, ktoré povazuju
za vhodné, so zretefom na uplatnitelné regulacné poziadavky.

5.2 Celkovy rdmec vnutorného riadenia a spravy

107.  Prislusné organy posudia, ¢i investi¢na spolo¢nost zaviedla spolahlivy ramec a mechanizmy
vnutorného riadenia a spravy v stlade s ustanoveniami €lanku 26 smernice (EU) 2019/2034,
usmerneniami EBA o vnutornom riadeni, usmerneniami EBA o zdravych politikach
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odmeriovania®, delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2017/565%°, usmerneniami ESMA k

16, a spolo¢né usmernenia

poziadavkdm na riadenie produktov stanovenym v smernici MiFID |
ESMA a EBA k posudeniu vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu a os6b zastdvajucich klucové

funkcie?’. Prislusné organy posudia, &i investiénd spolognost preukdze prinajmensom to, Ze:

a. riadiaci orgdn stanovil, schvdlil a dohliada na primerany a Uéinny ramec vnutorného
riadenia a spravy a vnutornej kontroly, ktory zahffia vhodnu a transparentnu
organiza¢nu a prevadzkovu Struktiru a dobre fungujuci rdmec vnutornej kontroly
vratane spolahlivych administrativnych a uétovnych postupov a stalej a efektivnej
funkcie dodrziavania suladu, a ak je to vhodné a primerané, funkcie vnutorného
riadenia rizik a vnatorného auditu, ktoré maju dostatocné pravomoci, postavenie
a zdroje na nezdvisly vykon svojich funkcii. Ak investiéné spolo¢nosti nezavedu a
neudrZiavaju funkciu riadenia rizik a funkciu vnidtorného auditu, prislusné organy
posudia, ¢i politiky a postupy prijaté a vykonavané pre rdmec vnutornej kontroly
dosahuju rovnaky vysledok, pricom konec¢na zodpovednost zostdva na riadiacom
organe;

b. riadiaci organ zabezpeduje a pravidelne posudzuje Uc¢innost ramca vnutorného
riadenia a spravy investi¢nej spolocnosti a prijima prislusné opatrenia na riesenie
akychkolvek zistenych nedostatkov;

c. riadiaci orgdn stanovil, schvalil a dohliada na celkovi obchodnu a rizikovu stratégiu
vratane stanovenia ochoty investi¢nej spolo¢nosti podstupovat rizika a jej ramca
riadenia rizik vratane primeranych politik a postupov;

d. riadiaci orgdn pozna pravnu, organizacnu a prevadzkovu Strukturu investi¢nej
spolo¢nosti a rozumie jej (,,poznaj svoju Struktidru®), a to najma ak su v investicnej
spolo¢nosti zloZité Struktury, a zabezpecluje, aby zodpovedala schvdlenej
obchodnej stratégii, stratégii v oblasti rizik a ochote podstupovat rizika;

e. investi¢nd spolo¢nost ma vhodnu a transparentnd podnikovu Struktudru, ktord je
vhodnd na dany Gcel a ktord nevzbudzuje obavy, Ze by sa investi¢na spolo¢nost
mohla vyuZivat na uUcely spojené s financnou trestnou cinnostou, a zdravu
podnikovu kultdru a kultdru riadenia rizik, ktord je komplexnd a primerana povahe,
rozsahu a zloZitosti rizik obsiahnutych v obchodnom modeli a ¢&innostiach
investi¢nej spolocnosti a je v stlade s ochotou investi¢nej spolo¢nosti podstupovat
rizika;

14 Usmernenia EBA o zdravych politikdch odmeriovania podla smernice (EU) 2019/2034 (EBA/GL/2021/13).

15 DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/565 z25.aprila 2016, ktorym sa doplfia smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizaéné poziadavky apodmienky vykonu cinnosti investi¢nych
spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na tGéely uvedenej smernice (U. v. EU L 087, 31.3.2017, s. 1).

6 Usmernenia organu ESMA k poZiadavkam na riadenie produktov stanovenym v smernici MiFID Il (ESMA35-43-620).

1 Spolo¢né usmernenia ESMA a EBA k posudeniu vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu a oséb zastavajucich klucové
funkcie (EBA/GL/2017/12).
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f. investi¢nd spolocnost podporuje a zabezpecuje kultiru riadenia rizik a vysoké
etické profesiondlne Standardy prostrednictvom kddexu sprdvania a zaviedla
vhodné interné politiky a postupy varovania;

g. sU vsSetci prislusni zamestnanci jasne, dobkladne a Uucinne oboznameni
so stratégiami, podnikovymi hodnotami, kdédexom spravania, rizikami ainymi
politikami;

h. riadiaci organ stanovil, schvali a dohliada na vykonavanie a udrziavanie Ucinnych
politik a postupov na identifikdciu, hodnotenie, riadenie a zmierriovanie alebo
predchadzanie skuto¢nym a potencidlnym konfliktom zaujmov na udrovni
spolo¢nosti ako aj medzi zaujmami investi¢nej spolo€nosti a sukromnymi zaujmami
zamestnancov vratane clenov riadiaceho organu, ktoré by mohli nepriaznivo
ovplyvnit plnenie ich povinnosti a zodpovednosti;

i. riadiaci organ ustanovil ramec na uzatvaranie poziciek a vstupovanie do dalSich
transakcii s clenmi riadiaceho orgdnu aich spriaznenymi osobami a zabezpecuje
ho;

j. investi¢né spolocnosti zaviedli a udrziavaju vhodné vnutorné politiky a postupy na
predkladanie upozorneni pre zamestnancov, aby nahlasovali potencidlne alebo
skutoéné porusenia nariadenia (EU) 2019/2033 a vnUtrostatne ustanovenia,
ktorymi sa transponuje smernica (EU) 2019/2034, prostrednictvom osobitného,
nezavislého a autondmneho kanala;

k. je zavedeny vyber a proces hodnotenia vhodnosti pre ¢lenov riadiaceho organu
a osoby zastavajuce klucové funkcie;

I.  bolizavedené opatrenia zamerané na zabezpecenie integrity systémov uctovnictva
afinanéného vykazovania vratane finanénych a prevadzkovych kontrol
a dodrziavania pravnych predpisov a prislusnych noriem;

m. riadiaci organ nastavil, riadi a pravidelne vyhodnocuje ramec vnutorného riadenia
a spravy a

n. stratégie, politiky a postupy sa oznamuju vSetkym prislusSnym zamestnancom v
celej investicnej spolocnosti a Strukturach investicnej spolocnosti a pre
zamestnancov investi¢nej spolo¢nosti, akcionarov ainé zainteresované strany a

v

pre prislusny organ su jasné, ucinné a transparentné.

108.  Prislusné organy maju posudit, ¢i celkovy rdmec riadenia a spravy investi¢nej spolo¢nosti
zahfia aj riadenie postupu schvalovania nového produktu a outsourcing. Pri analyzovani ramca
vnutorného riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov v rdmci celej investi¢nej spolo¢nosti
maju prislusné organy zohladnit aj poslUdenia ziskané od organov dohladu nad trhom
a zhodnotit, ¢i tieto posudenia vyvolavaju prudenciadlne obavy. Mohlo by ist najmé o pripad,
ked zistenia poukazuju na zavainé nedostatky v systémoch a kontrolnych mechanizmoch
investicnej spolo€nosti v suvislosti s postupom schvalovania nového produktu

a outsourcingom. Naopak, ak z hodnotenia prislusného organu vyplyva, Ze nedostatky v rdmci
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vnutornych kontrolnych mechanizmov a riadenia a spravy investicnej spolocnosti a v

mechanizmoch kontroly v celej investi¢nej spolocnosti vyvoldvaju prudencidlne obavy suvisiace

s postupom schvalovania nového produktu a outsourcingom, prislusné organy by mali vysledok

tohto hodnotenia postupit orgdnom dohladu nad trhom.

109. Na ucely proporcionality a v pripade, Ze ide o investi¢né spolo¢nosti kategdrie 3, prislusné
organy posudia prinajmensom to, ¢i sa dodrziava sulad s ods. 107 pism. a).

5.3 Organizacia a fungovanie riadiaceho organu

110.  Podla ¢lanku 26 a ¢lanku 28 smernice (EU) 2019/2034 a podla usmerneni EBA o vnitornom
riadeni a podla spolocnych usmerneni ESMA a EBA k posudeniu vhodnosti ¢lenov riadiaceho

organu a o0s6b zastavajucich kltcové funkcie maju prislusné organy prinajmensom posudit, ¢i:

a.

su zavedené mechanizmy zamerané na zabezpecenie individualnej a kolektivnej
vhodnosti riadiaceho organu a individudlnej vhodnosti oséb zastavajucich klucové
funkcie, a Ucinne sa vykonavaju, pri vymenovani, v pripade vyznamnej zmeny, ako
aj priebeZne, vratane oznamovania prislusSnym orgdnom;

zloZenie riadiaceho organu je primerané a riadiaci organ vykonava svoje funkcie
efektivne;

existuje efektivna spolupraca medzi vykonnou a dozornou funkciou v ramci
riadiaceho organu;

riadiaci organ vo svojej vykonnej funkcii vhodne riadi obchodnu ¢innost a dozorna
funkcia dohliada a monitoruje rozhodovacie procesy a kroky manazmentu;

s zavedené vhodné postupy a opatrenia vnutorného riadenia a spravy pre riadiaci
organ a jeho pripadné existujluce vybory;

véetci ¢lenovia riadiaceho organu su informovani o celkovej ¢innosti, financnej a
rizikovej situacii investi¢nej spolocnosti pomocou jasnych, uéinnych a prehladnych
liniek podavania sprav.

111. Na ucely proporcionality a v pripade, Ze ide o investi¢né spoloc¢nosti kategérie 3, prislusné

organy posudia prinajmensom to, ¢i sa dodrziava sulad s odsekom 110 pism. a) az b).

5.4 Politiky a postupy odmenovania

112.  Prislusné organy posudia, ¢i ma investi¢na spolo¢nost politiky a postupy odmeriovania,

ktoré su rodovo neutrdlne, ako sa uvadza v ¢ldnkoch 25 a7 26 a 30 a? 33 smernice (EU)
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2019/2034 a v usmerneniach EBA o zdravych politikdch odmeriovania, najma pre kategorie
zamestnancov zahffajuce vrcholovy manaiment, osoby prijimajlice rizika, zamestnancov
vykonavajucich kontrolné funkcie a vSetkych zamestnancov, ktori dostavaju celkovi odmenu
rovnajucu sa aspon najnizSej odmene, ktord dostdva vrcholovy manaZment alebo osoby
prijimajuce rizika, ktorych odborné cinnosti maju vyznamny vplyv na rizikovy profil investicnej
spolocnosti alebo spravované aktiva.

113.  Prislusné organy posudia prinajmensom to, Ci:

a. politika odmenovania pre vsSetkych zamestnancov zodpovedd obchodnym a
rizikovym stratégiam investi¢nej spolocnosti, podnikovej kultire a hodnotdm,
dlhodobym zaujmom investi¢nej spolocnosti a opatreniam prijatym na prevenciu
konfliktov zaujmov, je rodovo neutrdlna, nepodnecuje nadmerné vystavovanie sa
riziku a vedie ju, schvaluje a dohliada na fu riadiaci organ;

b. zamestnanci, ktorych odborné cinnosti maju vyznamny vplyv na rizikovy profil
investi¢nej spoloc¢nosti alebo spravované aktiva, su identifikovani ndleZite a v
stlade s regula¢nou technickou normou podla ¢lanku 30 ods. 4 smernice (EU)
2019/2034;

c. pohybliva zlozka odmeriovania neovplyviiuje schopnost investi¢nych spolo¢nosti
zabezpedit zdravu kapitalovu zakladnu a udeluje sa v stlade s poZiadavkami ¢lanku
32 smernice (EU) 2019/2034;

d. odmernovanie funkcii vnatornej kontroly by nemalo byt viazané na vykon ¢innosti,
ktoré funkcia vnutornej kontroly monitoruje a kontroluje, ani inym sp6sobom,
ktory by mohol ohrozit ich objektivnost;

e. investi¢né spolo¢nosti v pripade potreby zriadili vybor pre odmeriovanie, ktory
poskytuje poradenstvo riadiacemu organu pri vykone jeho funkcie dohladu a
pripravuje rozhodnutia, ktoré ma tento organ prijat. Ak nie je nutné zriadit vybor
pre odmenovanie, poZiadavky tykajice sa vyboru pre odmeriovanie sa maju
vykladat tak, Ze sa vztahuju na riadiaci organ v jeho funkcii dohladu, a

f. politika odmenovania podlieha nezavislému internému preskdmaniu utvarmi
vnutornej kontroly.

114.  Pri uplatiiovani zasady proporcionality prislusné organy zohladnia kritérid stanovené v
usmerneniach EBA o zdravych politikdch odmenovania, najma to, ¢i investi¢na spolo¢nost ma
povolenie poskytovat sluzby a ¢innosti uvedené v prilohe I, oddiele A bode 2, 3, 4, 6 a 7 smernice
2014/65/EU. V takom pripade by mal prisluény organ vo vieobecnosti o¢akdvat vy$$iu mieru
sofistikovanosti, najma ak je investicna spolo¢nost opravnena drzat peniaze alebo aktiva
klientov.
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5.5 Ramec a funkcie vnutornej kontroly

5.5.1 Ramec vnutornej kontroly

115.  Prislusné organy by mali posudit, ¢i ma investi¢na spolo¢nost rdmec vnutornej kontroly

primerany povahe, rozsahu a zloZitosti cinnosti investiénych spolo¢nosti v sulade s

ustanoveniami uvedenymi v usmerneniach EBA o vnutornom riadeni. Toto posudenie ma

obsahovat aspon to, ¢i:

a.

investi¢né spolo¢nosti vykonavaju ramec vnutornej kontroly vztahujuci sa na celd
organizdciu vratane zodpovednosti a uloh riadiaceho organu a ¢innosti vsetkych
obchodnych linii a vnudtornych utvarov vratane funkcii vnitornej kontroly, externe
zabezpecovanych ¢innosti a distribu¢nych kanalov.

investi¢né spolocnosti zavadzaju, udrziavaju a pravidelne aktualizuju primerané
pisomné politiky, mechanizmy a postupy vnutornej kontroly, ktoré schvaluje
riadiaci orgdn;

st obchodné linie investicnych spolocnosti zodpovedné za riadenie rizik, ktoré
vzniknd pri vykondvani ich cinnosti, a maju zavedené kontrolné mechanizmy
zamerané na zabezpecenie suladu s vnutornymi a vonkajsimi poZiadavkami;

riadiaci organ je zodpovedny za zavedenie a monitorovanie primeranosti a
ucinnosti rdmca, procesov a mechanizmov vnutornej kontroly a za dohfad nad
vSetkymi obchodnymi liniami a vndtornymi Utvarmi vratane funkcii vnutornej
kontroly;

je pripadne ramec vnuatornej kontroly investi¢nej spoloc¢nosti individudlne
prispésobeny Specifickosti jej podnikania, jej komplexnosti a stvisiacim rizikdm pri
zohladneni kontextu skupiny;

investicnd spolocnost ma jasny, transparentny a zdokumentovany proces
rozhodovania a jasné rozdelenie zodpovednosti a pravomoci vramci svojej
vnutornej kontroly vratane jej obchodnych linii, vndtornych utvarov a funkcif
vnutornej kontroly;

existuje vymena potrebnych informdcii vratane politik, mechanizmov a postupov
a ich aktualizacii v€asnym spdsobom, ktorym sa zabezpedi, aby si riadiaci organ,
vSetky obchodné linie ainterné uatvary vratane kazdej nezavislej vnutornej
kontrolnej funkcie mohli plnit svoje povinnosti;

funkcie vnutornej kontroly pravidelne predkladaju riadiacemu orgdnu véasné,
presné, strucné, komplexné, jasné a uZitocné pisomné sprdvy o zistenych
zavaznych nedostatkoch a tieto spravy obsahuju pre kazdy novy zisteny zavainy
nedostatok prislusné rizika, posudenie vplyvu, odporucania a ndpravné opatrenia,
ktoré sa maju prijat;
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i. funkcie vnatornej kontroly maju pristup a mozu podavat spravy priamo riadiacemu
organu v i jeho funkci dohladu, aby v pripade potreby mohli vzniest obavy;

j. riadiaci orgdn vcas a ucinne sleduje zistenia funkcii vnutornej kontroly a vyZzaduje
primerané napravné opatrenia a formalny postup ndslednych opatreni v suvislosti
so zisteniami a prijatymi ndpravnymi opatreniami.

5.5.2 Funkcie vnutornej kontroly

116.  Prislusné organy posudi, ¢i ma investicnd spolo¢nost U¢innd a stalu vnatornd funkciu
dodrziavania suladu, a ak je to vhodné a primerané, funkciu riadenia rizik a funkciu vnutorného
auditu s dostatoénymi prdvomocami, postavenim, zdrojmi a v pripade potreby priamym
pristupom k riadiacemu orgdnu v jeho funkcii dohladu a jeho vyborom, ak su zriadené, najma
vyboru pre rizika.

117.  Prislusné orgdny posudia, ¢i je funkcia dodrziavania suladu investi¢nej spolo¢nosti a funkcia
riadenia rizik a funkcia vnatorného auditu, ak su zriadené, v sulade s ustanoveniami hlavy 5
usmerneni EBA o vnutornom riadeni.

5.6 Ramec riadenia rizik
118.  Prislusné organy maju posudit, ¢i investi¢na spolo¢nost zaviedla primerany ramec riadenia
rizik a procesy riadenia rizik. Prislusné organy maju preskimat aspon:
a. stratégiu rizik, ochotu podstupovat rizika a ramec riadenia rizik;
b. Ramec ICARAP;

c. citlivost vodi cyklickym hospodarskym vykyvom.
5.6.1 Ramec riadenia rizik, ochota podstupovat rizika a stratégia

119.  Priposudzovaniramca riadenia rizik maju prislusné organy zvazit rozsah, v akom je zahrnuty
do celkovej stratégie investicnej spolo¢nosti a ako ovplyviiuje celkovu stratégiu investi¢nej
spolo¢nosti. Prislusné orgdny maju najma posudit, ¢i existuju primerané a jednotné prepojenia
medzi obchodnou stratégiou, stratégiou riadenia rizik, ochotou podstupovat riziko a ramcom
riadenia rizik a ramcami riadenia kapitalu a likvidity.

120.  Pri skimani stratégie riadenia rizik, ochoty podstupovat riziko a rdmca riadenia rizik
investi¢nej spolo¢nosti maju prislusné organy prinajmensom posudit, ¢i:

a. investi¢né spolo¢nosti maju holisticky rdamec riadenia rizik pre celd investi¢nu
spoloénost, ktory sa vztahuje na cell organizaciu s Uplnym uznanim ekonomickej
podstaty vsetkych ich rizikovych expozicii vratane rizik, ktoré investi¢na spolo¢nost
predstavuje sama pre seba, pre svojich zakaznikov a trhy, a riziko likvidity, a to
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najma tie, ktoré mozu mat zdsadny vplyv na droveri dostupnych vlastnych zdrojov
alebo ju mozu znizit;

b. ramec riadenia rizik zahrfia vSetky relevantné rizikd s primeranym zohladnenim
finan¢nych aj nefinanénych rizik;

c. investi¢na spolocnost pri identifikacii a merani alebo posudzovani rizik pouZiva
nielen kvantitativhe metodiky posudzovania (vratane stresového testovania), ale aj
kvalitativne nastroje posudzovania rizika (vratane odbornych posudkov a kritickej
analyzy);

d. poddvanie sprdv orizikdch je uéinné a zahffia ndlezité vnitorné posudenie
a komunikdciu o stratégii riadenia rizik a o doélezitych uUdajoch orizikach, a to
horizontdlne vramci investicnej spolo¢nosti, ako aj nahor anadol v retazci
riadenia;

e. ramec riadenia rizik investi¢nej spolo¢nosti zahriia politiky, postupy, rizikové limity
a kontroly rizik zabezpeclujuce primeranu, vcasnu a priebeznu identifikdciu,
meranie alebo hodnotenie, monitorovanie, riadenie, zmierfiovanie rizik
a podavanie sprav o rizikdch na obchodnej linii, na Urovni investi¢nej spolo¢nosti
a ak je to potrebné, na konsolidovanej Urovni;

f. stratégia rizik a ochota podstupovat rizikd premietaju vsetky vyznamné rizika do
konkrétnych rizikovych limitov;

g. stratégia riadenia rizik a ochota podstupovat riziko primerane zohladnuju ochotu
podstupovat rizikd a finanéné zdroje investi¢nej spolo¢nosti a berd do uvahy
poziadavky organov dohladu na vlastné zdroje a likviditu a dalSie opatrenia a
poziadavky organov dohladu;

h. investicnad spolocnost zaviedla postupy na schvalovanie rozhodnuti, ku ktorym
funkcia dodrZiavania suladu s predpismi alebo pripadne funkcia riadenia rizik
vyjadrila zaporné stanovisko.

5.6.2 Ramec pre postup hodnotenia primeranosti interného kapitalu a postup
posudzovania vnutorného rizika (ICARAP)

121.  Prislusné organy posudia, Ci investicné spolocnosti, ktoré nie si malymi a neprepojenymi
investi¢nymi spolo¢nostami podla ¢lanku 12 nariadenia (EU) 2019/2033 alebo v pripade ktorych
prislusné organy uplatnili diskre¢nd pravomoc predpokladanu v ¢lanku 24 ods. 2 druhom
pododseku smernice (EU) 2019/2034, na individudinej trovni alebo skupiny investi¢nych
spolo¢nosti na konsolidovanej urovni, maju zavedené spolahlivé, uc¢inné a komplexné
opatrenia, stratégie a postupy na priebezné posudzovanie a udrziavanie vysky, druhu a
rozloZenia interného kapitalu a likvidnych aktiv, ktoré povazujui za primerané na krytie povahy
a Urovne rizik, ktoré mozu predstavovat pre iné subjekty a ktorym st alebo m6zu byt vystavené
samotné investi¢né spolocnosti. Takéto opatrenia, stratégie a procesy by mali byt suéastou
postupu hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu a postupu posudzovania vnutorného
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rizika, ktory moze byt dalej rozdeleny na postup hodnotenia primeranosti interného kapitalu
(ICAAP) a postup hodnotenia primeranosti internej likvidity (ILAAP).

122.  V pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré spifiaji podmienky na zaradenie medzi malé a
neprepojené investi¢né spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033 a
ktoré ich prislusné organy poZiadali o uplatnenie poziadaviek podla ¢lanku 24 ods. 2 smernice
(EU) 2019/2034, vykonaju prisluéné organy posudenie, ktoré uznaju za vhodné.

123. Tieto postudenia maju prispiet k stanoveniu dodato¢nej pozZiadavky na vlastné zdroje a k
posudeniu kapitdlovej primeranosti, ako sa uvadza v hlave 7, ako aj k hodnoteniu primeranosti
likvidity podla hlavy 9.

124.  Pri posudzovani spravnosti ICARAP by prislusné organy mali posudit, a v pripade potreby
rozliSovat medzi ICAAP a ILAAP, ¢i:

a. opatrenia, stratégie a procesy tvoriace ICARAP sU vhodné a primerané povahe,
velkosti a zloZitosti Cinnosti investi¢nej spolocnosti;

b. investicnd spolocnost pravidelne preskimava opatrenia, stratégie a procesy
tvoriace ICARAP;

c. metodiky a predpoklady uplatfiované investi¢nymi spolo¢nostami si primerané a
zaloZené na spolahlivych empirickych vstupnych udajoch;

d. ¢ije uroven doveryhodnosti v stlade s ochotou podstupovat riziko;

e. Ci vymedzenie a zloZenie dostupnych zdrojov interného kapitdlu alebo likvidity,
ktoré investi¢na spolocnost berie do Uvahy v ramci ICARAP, zodpovedaju rizikdm,
ktoré investi¢na spolo¢nost meria a ¢i s vhodné na vypocet rezerv vlastnych
zdrojov a rezervnej likvidity.

125.  Pri posudzovani tuc¢innosti ICARAP prislusné organy posudia, a v pripade potreby rozlisuju
medzi ICAAP a ILAAP, Ci:

a. investicna spolocnost zohladfiuje ICARAP a jeho vysledky v rozhodovacich a
riadiacich procesoch na vsetkych drovniach investicnej spolo¢nosti;

b. investi¢na spolo¢nost pouziva ICARAP a jeho vysledky pri riadeni rizik, kapitalu a
likvidity;
c. investi¢na spolo¢nost ma politiky, postupy a nastroje na ulahcenie:

i. jasného uréovania funkcii a/alebo prislusnych vyborov zodpovednych za rozne
prvky ICARAP;
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126.

ii. planovania v oblasti kapitalu a likvidity: vypocet zdrojov kapitdlu a likvidity na
vyhladovo orientovanom zdklade v suvislosti s celkovou stratégiou alebo
vyznamnymi transakciami;

iii. pridelovania a monitorovania zdrojov kapitalu a likvidity medzi skupiny Cinnosti
a typy rizik, najma vymedzenim rizikovych limitov pre obchodné linie, subjekty
alebo jednotlivé rizika, ktoré zodpovedaju cielu zabezpecit -celkov
primeranost zdrojov interného kapitalu a likvidity investi¢nej spolo¢nosti;

iv. pravidelného apohotového oznamovanie kapitalovej primeranosti
a primeranosti likvidity vrcholovému manazmentu a riadiacemu orgdnu;

v. informovanosti vrcholového manazmentu alebo riadiaceho orgadnu a opatreni
v pripadoch, ked obchodna stratégia a/alebo vyznamné individualne transakcie
mozu byt v rozpore s ICAAP a dostupnym internym kapitalom alebo s ILAAP a
dostupnymi zdrojmi internej likvidity;

riadiaci organ preukazuje primerant angaZovanost a znalost v ramci ICARAP a
znalost jeho vysledkov a

ICARAP je v podstate vyhladovy tym, Ze sa v ramci neho hodnoti sulad interného
kapitalu a likvidnych aktiv so strategickymi planmi.

Prislusné organy posudia primeranost pokrytia obchodného modelu, obchodnych linii,

¢innosti a pravnych subjektov investicnej spolocnosti vramci ICARAP. Na zdklade tohto

posudenia prislusné organy posudia primeranost identifikacie a posudzovania rizik, ktorym je

alebo méze byt investi¢na spolo¢nost vystavena alebo ktoré predstavuje pre iné osoby, a sulad

ICARAP s pravnymi poziadavkami. Konkrétne maju posudit:

a.

¢i sa ICARAP vykonava jednotne a primerane pre vsetky obchodné linie, ¢innosti a
pravne subjekty prislusnej investicnej spolocnosti, pokial ide o identifikaciu a
posudzovanie rizik;

ak ma niektory subjekt mechanizmy alebo procesy vnutorného riadenia a spravy
odlisné od ostatnych subjektov skupiny, i su tieto odchylky opodstatnené. Prijatie
vyspelejSich modelov len c¢astou skupiny mozino odévodnit chybajicimi
dostatocnymi udajmi na odhadnutie parametrov pre niektoré obchodné linie,
¢innosti alebo pravnické osoby za predpokladu, Ze tieto obchodné linie, ¢innosti
alebo pravnické osoby nepredstavuju zdroj rizika koncentracie pre zvysok portfélia.

5.6.3 Posudenie cyklickych hospodarskych vykyvov investiénou spoloénostou

127.

Prislusné organy posudia, Ci investicné spolo¢nosti vykondvaju komplexné posudenie rizik,

ktoré su podstatné pre ich obchodny a prevadzkovy model, zloZenie ich portfélia alebo pre ich
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obchodné stratégie. Malo by to zahffiat posudenie tychto rizik v kontexte cyklickych
hospodarskych vykyvov a vplyvu, ktory mbézu mat tieto vykyvy naschopnost investi¢nych
spoloénosti plnit poziadavky na vlastné zdroje, financovat prebiehajice obchodné operacie
alebo riadne ukondit ¢innost.

128.  Prislusné organy posudia, Ci investi¢né spolocnosti vykonavajlce ¢innosti uvedené v bode
3 alebo 6 oddielu A prilohy | k smernici 2014/65/EU vykonavaju hlbsie postdenie pomocou
stresovych testov alebo analyzy citlivosti, pricom oc¢akavaju, Zze budu odrazat rozsah a Uroven
sofistikovanosti primeranu povahe, rozsahu a zloZitosti ¢innosti investi¢nych spoloc¢nosti.

129.  Prislusné orgadny preskimaju posudenia cyklickych hospodarskych vykyvov vykonané
investi¢nymi spolo¢nostami, v pripade potreby vo forme stresového testovania alebo analyz
citlivosti, a ich vysledky. Ak st na zéklade takéhoto preskimania posudenia vplyvov cyklickych
hospodarskych vykyvov, ktoré vykonala investi¢na spolo¢nost, dostato¢ne spolahlivé, vysledky
takéhoto preskimania by mali sluzit ako podklad pre posudenie réznych prvkov v rdmci SREP,
a najma:

a. identifikdciu moznych nedostatkov v celkovych mechanizmoch riadenia a spravy
alebo kontrolnych mechanizmoch investicnej spolocnosti zistenych pocas
preskimania, ktora by sa mali zohladnit;

b. identifikaciu délezitych slabych miest v podnikani, ktoré by sa mali zohladnit pri
posudzovani Zivotaschopnosti obchodnych modelov investicnych spolocnosti a
udrZatelnosti ich stratégii v sulade s hlavou 4;

c. identifikdciu moznych slabych miest alebo nedostatkov v riadeni a kontrole rizik v
jednotlivych rizikovych oblastiach zistenych pocas preskimania by mali prislusné
organy zohladnit pri posudzovani jednotlivych rizik pre kapital, ako sa uvadza v
hlave 6, alebo rizik pre likviditu, ako sa uvadza v hlave 8, a

d. potencidlne stanovenie usmerneni k dodato¢nym vlastnym zdrojom (P2G),
revidovanému kapitadlovému planovaniu a dalSim opatreniam, ako sa uvadza v
hlavach 7 a 10.

130. V pripade investicnych spolocnosti vykonavajucich cinnosti uvedené v bode 3 alebo 6
oddielu A prilohy | k smernici 2014/65/EU by prislu$né organy mali pri posudzovani stresovych
testov alebo analyz citlivosti a ich vysledkov venovat osobitni pozornost nasledujicim
skuto€nostiam:

a. vhodnost vyberu scenarov, ktoré by mali byt doleZité pre obchodny model
investi¢nej spolo¢nosti alebo jednotlivé obchodné linie alebo portfélia a trh, na
ktorom pdsobi;

b. zakladné predpoklady, metodiky a rizikové faktory vratane zdvaznosti scenara;

c. pokrytie zistenych vyznamnych rizik a slabych miest a ich vplyv naschopnost
investi¢nych spoloénosti vytvarat zisk a spifiat primerané kapitalové poziadavky a
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d. vyuZivanie ich vysledkov pred a po zohladneni prislusnych opatreni manazmentu
pri riadeni rizik a strategickom riadeni investi¢nej spolo¢nosti.

Pri posudzovani stresového testovania a analyz citlivosti a ich vysledkov v pripade
cezhraniénych skupin maju prislusné organy zvazit prevoditelnost kapitalu a likvidity medzi
pravnickymi osobami alebo obchodnymi Gtvarmi za stresovych podmienok, ako aj fungovanie
akychkolvek uzavretych dohéd o finanénej podpore v ramci skupiny s ohladom na tazkosti s
financovanim, ktoré mozno ocakavat v stresovych podmienkach.

Ak prislusné organy zistia nedostatky v navrhu posudzovania cyklickych hospodarskych
vykyvov, pripadne v ndvrhu scenarov alebo predpokladov, ktoré investi¢né spolo¢nosti pouZili
na stresové testovanie alebo analyzy citlivosti, mozu od investi¢nych spolo¢nosti pozadovat,
aby opéatovne vykonali, resp. zopakovali svoje analyzy alebo niektoré konkrétne Casti s pouzitim
upravenych predpokladov poskytnutych prislusSnymi organmi alebo konkrétnych predpisanych
scenarov.

5.7 Rizika prania Spinavych penazi afinancovania terorizmu

a prudencialne obavy

Pri analyzovani rdmca vnutorného riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov v ramci
celej investi¢nej spoloénosti maju prislusné organy zohladnit aj postdenia ziskané od organov
dohladu v oblasti boja proti praniu $pinavych perazi a financovaniu terorizmu a zhodnotit, ¢i
tieto posudenia vyvoldvaju prudencialne obavy. To moze byt predovsetkym pripad, ked'zistenia
poukazuju na zavazné nedostatky systémov a kontrol investi¢nej spoloc¢nosti v oblasti boja proti
praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu. Naopak, ak z posudenia prislusného organu
vyplyva, Ze nedostatky v ramci vnutornych kontrol a riadenia a spravy investi¢nej spolo¢nosti
a kontrolnych mechanizmov celej investi¢nej spolo¢nosti vyvoldvaju obavy suvisiace s rizikom
prania Spinavych penazi a financovania terorizmu, prislusné organy by sa mali vysledok tohto
posudenia postupit organom dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu.

Prislusné organy maju posudit, ¢i celkovy ramec riadenia a spravy investi¢nej spolo¢nosti
zahfia aj riadenie rizik prania Spinavych penazi a financovania terorizmu.

V stlade s usmerneniami EBA o vnutornom riadeni a so spolo¢nymi usmerneniami ESMA a
EBA k posudeniu vhodnosti ¢lenov riadiaceho orgdnu a os6b zastdvajucich klucové funkcie by
prislusné organy mali z prudencialneho hladiska posudit, ¢i sa povinnosti riadiaceho organu
v suvislosti s rizikom prania Spinavych penazi a financovania terorizmu dodrziavaju. Prislusné
organy maju zohladnit vietky doplfiujice informacie, ktoré dostanu po vykonani postdenia od
organov dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penfazi a financovaniu terorizmu.

Na Ucely proporcionality, ak je nizSie riziko prania Spinavych penazi afinancovania
terorizmu odévodnené typmi klientov a povahou, rozsahom a zlozitostou ¢innosti investiénej

44



spolocnosti, prislusné organy posudia prinajmensom to, ¢i celkovy radmec riadenia a spravy
investinej spolocnosti zahffia aj riadenie rizik prania Spinavych penazi afinancovania
terorizmu.

5.8 Informacéné a komunikacné technoldgie

137.  Prislusné organy by mali posudit, ¢i ma investi¢na spoloc¢nost nalezité, icinné a spolahlivé
informacné systémy a ¢i maju jej funkcie vnatornej kontroly k dispozicii vhodné IT systémy a
podporu s pristupom kinternym a externym informaciam potrebnym na plnenie svojich
povinnosti.

138.  Prislusné organy predovsetkym posudia, ¢i je investicna spoloc¢nost schopna zabezpedit
bezpecnost svojej siete a informacnych systémov s cielom zabezpedit dévernost, integritu a
dostupnost svojich procesov, Udajov a aktiv.

139.  Prislusné organy posudia, ¢i informacné systémy uUcinne podporuji ¢innost investi¢nej
spoloc¢nosti a riadenie rizik.

5.9 Plany pre nepredvidané udalosti a kontinuitu ¢innosti

140.  Prislusné organy posudia, ¢i investicné spoloénosti maju spolahlivé riadenie kontinuity
¢innosti na zabezpecenie svojej schopnosti dalej pokracovat v ¢innosti a obmedzit straty
v pripade vazneho prerusenia obchodnej ¢innosti.

141.  Prislusné organy posudia, ¢i investi¢na spoloc¢nost:

a. vytvorila a otestovala plan pre nepredvidané udalosti a plan na zabezpecenie
kontinuity ¢innosti s cielom zabezpecit vhodnu reakciu investi¢nej spolo¢nosti na
mimoriadne udalosti a jej schopnost udrzat si najvyznamnejsie obchodné ¢innosti
a funkcie v pripade prerusenia jej beznych obchodnych postupov, a

b. ma primerane zdokumentované a zavedené plany pre nepredvidané udalosti a
kontinuitu ¢innosti.

5.10 Uplatnovanie na konsolidovanej urovni a dbésledky pre
subjekty skupiny
142.  Popri prvkoch uvedenych v predchadzajucich castiach maju prislusné organy na
konsolidovanej drovni posudit aj:

a. Ciriadiaci organ konsolidujucej investi¢nej spoloénosti rozumie organizacii skupiny
aj uloham jej réznych subjektov a spojeniam a vztahom medzi nimi;

b. ¢i je organizacna a pravna Struktura skupiny jasna, transparentna a primerana z
hladiska velkosti a zloZitosti obchodnej ¢innosti a operdacii;
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c. ¢iinvestiéna spoloc¢nost zriadila Uc¢inny systém riadenia informacii a vykazovania
pre celd skupinu, ktory sa vztahuje na vsetky skupiny ¢innosti a pravnické osoby, a
¢i je tento systém v pripade potreby k dispozicii riadiacemu orgdnu materske;j
spolocnosti investi¢nej spolocnosti;

d. i riadiaci orgdn konsolidujuce] investicnej spolo¢nosti vypracoval konzistentné
celoskupinové stratégie vratane ramca riadenia rizik a ochoty podstupovat rizika
pre celu skupinu;

e. (i sa riadenie rizik skupiny vztahuje na vietky zdvainé rizikd bez ohladu na to, ¢i
riziko pochadza od subjektov, ktoré nepodliehaju konsolidacii (vratane ucelovo
vytvorenych spolocnosti (SPV), ucelovo vytvorenych subjektov (SPE) a realitnych
firiem) a ¢i stanovuje komplexny pohlad na vsetky rizika;

f. ¢&ije funkcia vnatorného auditu celej skupiny, ak je zriadend, nezavisld, ¢i ma plan
auditu na zaklade posudenia rizika pre celd skupinu, ¢i ma nalezity pocet
zamestnancov a zdrojov a ¢i ma priamy hierarchicky vztah s riadiacim orgdnom
konsolidujucej investi¢nej spolo¢nosti.

143.  Pri posudzovani vnutorného riadenia a a spravy kontrolnych mechanizmov v ramci celej
investi¢nej spolo¢nosti na urovni dcérskej spolo¢nosti maju prislusné organy popri prvkoch
uvedenych v tejto hlave posudit, ¢i su politiky a postupy pre celd skupinu zavedené
konzistentne na urovni dcérskej spolocnosti a ¢i subjekty skupiny podnikli kroky, aby
zabezpetili, ze ich operécie splfiaju vietky prisluiné zakony a predpisy.

5.11 Zhrnutie zisteni a bodovanie

144.  V nadvaznosti na vyssie uvedené posudenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko k
primeranosti mechanizmov vnutorného riadenia a spravy investicnej spolo¢nosti a kontrolnych
mechanizmov v ramci celej investi¢nej spoloénosti. Toto stanovisko sa ma odzrkadlit v zhrnuti
zisteni so skére Zivotaschopnosti na zaklade kritérii uvedenych v tabulke 4.

Tabulka 4 Kritérid organov dohladu, ktoré sa uplatiiuju pri bodovani vnitorného riadenia a spravy
a kontrolnych mechanizmov celej investi¢nej spolo¢nosti

; Stanovisko ez ez
S organov dohladu Kriteria

Nedostatky v
mechanizmoch
vnutorného
riadenia a spravy
a kontrolnych

e Investicnd spolocnost disponuje pevne zavedenou a
transparentnou organizacnou Strukturou s jasne vymedzenymi
povinnostami a preberanie rizika je oddelené od funkcii
riadenia a kontroly rizik.

1 mechanizmoch v | ® Podnikova kultdra, riadenie konfliktov zdujmov a postupy
ramci celej oznamovania nekalych praktik su spravne.
investicnej e ZloZenie a fungovanie riadiaceho organu su primerané.

spolocnosti
predstavuju nizku
Uroven rizika pre

e Politika odmenovania je v sulade so stratégiou riadenia rizik
a dlhodobymi zaujmami investi¢nej spolocnosti.
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Zivotaschopnost
investicnej
spolocnosti.

Ramec riadenia rizik a procesy riadenia rizik su primerané.

Ramec vnuatornej kontroly a mechanizmy vnutornej kontroly su
primerané.

Funkcie vnutorného riadenia rizik, dodrZiavania suladu a auditu
sU nezavislé a maju dostatok zdrojov a funkcia vnutorného
auditu posobi uc¢inne v sulade so zavedenymi medzinarodnymi
normami a poziadavkami.

Informacné a komunikacné technolégie su primerané.

Opatrenia na zabezpecenie kontinuity ¢innosti a planovanie pre
pripad nepredvidanych udalosti su primerané.

Nedostatky %
mechanizmoch
vnutorného
riadenia a spravy
a kontrolnych
mechanizmoch v
ramci celej
investi¢nej
spolocnosti
predstavuju
stredne nizku
Uroven rizika pre
Zivotaschopnost
investicnej
spolocnosti.

Investiénd spolocnost disponuje prevazne pevne zavedenou
atransparentnou  organizachou  Strukturou s  jasne
vymedzenymi povinnostami a preberanie rizika je oddelené od
funkcii riadenia a kontroly rizik.

Podnikova kultdra, riadenie konfliktov zaujmov a postupy
oznamovania nekalych praktik si vo velkej miere spravne.

Zlozenie a fungovanie riadiaceho orgdnu sU prevaine
primerané.

Politika odmeriovania je vo velkej miere v sulade so stratégiou
riadenia rizik a dlhodobymi zdujmami investi¢nej spolo¢nosti.

Ramec riadenia rizik a procesy riadenia rizik su zvacsa
primerané.

Ramec vnutornej kontroly a mechanizmy vnitornej kontroly su
prevazne primerané.

Funkcie vnutorného riadenia rizik, dodrZiavania suladu a auditu
sU nezdvislé a posobia vo velkej miere Ucinne.

Informacné a komunikacné technolégie su zvacsa primerané.

Opatrenia na zabezpecenie kontinuity ¢innosti a planovanie pre
pripad nepredvidanych udalosti su zvdacsa primerané.

Nedostatky %
mechanizmoch
vnutorného
riadenia a spravy
a kontrolnych
mechanizmoch v
ramci celej
investi¢nej
spolocnosti
predstavuju
stredne  vysoku
uroven rizika pre
Zivotaschopnost
investi¢nej
spolocnosti.

Organizac¢na Struktura a povinnosti investi¢nej spolo¢nosti nie
su uplne transparentné a preberanie rizika nie je celkom
oddelené od funkcii riadenia a kontroly rizik.

Existuju pochybnosti o primeranosti podnikovej kultury,
riadenia konfliktov zaujmov a/alebo postupov oznamovania
nekalych praktik.

Existuju pochybnosti o primeranosti zloZzenia a fungovania
riadiaceho organu.

Existuju obavy, Ze politika odmernovania méze byt v rozpore
so stratégiou riadenia rizik a dlhodobymi zaujmami investi¢nej
spolocnosti.

Existuji pochybnosti o primeranosti rdmca riadenia rizik a
procesov riadenia rizik.
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e  Existuju pochybnosti o primeranosti rdmca vnuatornej kontroly
a mechanizmov vnutornej kontroly.

e Existuju pochybnosti o nezavislosti a u¢innom posobeni funkcii
vnutorného riadenia rizik, dodrZiavania predpisov a auditu.

e Existuju pochybnosti o primeranosti informacnych a
komunikacnych technoldgii.

e  Existuju pochybnosti o primeranosti opatreni na zabezpecenie
kontinuity ¢innosti a pldnovanie pre pripad nepredvidanych
udalosti.

e Organizacna Struktdra a povinnosti investi¢nej spolocnosti nie
suU transparentné a podstupovanie rizika nie je oddelené od

funkcii riadenia a kontroly rizik.
Nedostatky %

mechanizmoch
vnutorného
riadenia a spravy
a kontrolnych
mechanizmoch v
ramci celej
investi¢nej
spolocnosti

predstavuju
vysokd  droven
rizika pre

Zivotaschopnost
investi¢nej
spoloc¢nosti.

Podnikova kultura, riadenie konfliktov zaujmov a/alebo postupy
oznamovania nekalych praktik si neprimerané.

Zlozenie a fungovanie riadiaceho organu su neprimerané.
Politika odmeriovania je v rozpore so stratégiou riadenia rizik
a dlhodobymi zdujmami investi¢nej spoloc¢nosti.

Ramec riadenia rizik a procesy riadenia rizik si neprimerané.

Funkcie vnutorného riadenia rizik, dodrziavania suladu a auditu
nie su nezavislé a/alebo funkcie vnutorného auditu nep6sobia
vsulade so zavedenymi medzindrodnymi normami a
poziadavkami. Operdcie nie su efektivne.

Ramec vnuatornej kontroly a mechanizmy vnitornej kontroly su
neprimerané.

Informacné a komunikacné technoldgie su neprimerané.

e Opatrenia na zabezpecenie kontinuity ¢innosti a pldnovanie pre
pripad nepredvidanych udalosti su neprimerané.

Hlava 6 Posudzovanie rizik pre kapital

6.1 VsSeobecné aspekty

145.  Prislusné organy maju posudit a pomocou skdre ohodnotit rizika pre kapital, ktoré boli
uréené ako podstatné pre investi¢nu spoloénost. Na stanovenie rozsahu postudenia maju
prislusné organy najprv uréit zdroje rizik pre kapital, ktorym je alebo by mohla byt
investicnd spolo€nost vystavend. Na to maju prislusné organy vyuzit poznatky ziskané
z posudzovania dalSich prvkov v ramci SREP, z porovnania pozicie investi¢nej spolo¢nosti
voci rovnocennym spolo¢nostiam a zo vSetkych dalSich ¢innosti dohladu. Posudzovanie
rizik pre kapital by sa malo vykonavat primeranym spbsobom, t. j. prispdsobenim Urovne
podrobnosti analyzy s ohladom na povahu, velkost a zloZitost investi¢nej spolo¢nosti.
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146. Ucelom tejto hlavy je poskytnit spoloéné metodiky, ktoré treba zohladnit pri
posudzovani jednotlivych rizik a riadenia a kontrol rizik. Nema byt podrobna a prislusnym
organom poskytuje moznost, aby zohladnili iné dodatocné kritéria, ktoré sa mozu
povazovat za vyznamné na zaklade skdsenosti prislusnych organov, a konkrétne vlastnosti
investi¢nej spolo¢nosti.

147.  Tato hlava poskytuje prislusSnym orgdnom usmernenia na posudenie rizik a nakladov
suvisiacich s potencidlnym riadnym ukoncéenim cinnosti investicnej spolo¢nosti, ako aj
usmernenia na posudenie a bodové hodnotenie tychto kategérii rizik pre kapital pri
prebiehajucich Cinnostiach investi¢nych spolocnosti:

a. riziko vyplyvajuce zo vztahu s klientom;
b. riziko vyplyvajlce zo vztahu s trhom;

c. riziko pre podnik;

d. inérizika.

148. Odsek 147, pism. a) az c) sa vztahuju na posudzovanie investi¢nych spoloc¢nosti
zaradenych do kategérii 1, 2 alebo 3 vzhladom na rozsah povolenych cinnosti tychto
investi¢nych spolocnosti. V relevantnych pripadoch mozu prislusné organy zohladnit odsek
147, pism. a) a c) pri posudzovani malych a nekomplexnych investi¢nych spoloc¢nosti, ktoré
spifiaju kritéria ¢lanku 12 nariadenia (EU) 2019/2033, pricom zohladnia relevantnost
urcitych podkategérii uvedenych v ramci vysSie uvedenych rizik pre kapital tychto
investi¢nych spolo¢nosti. Prislusné organy posudia riadne ukoncenie Cinnosti investi¢nej
spolo¢nosti, ako aj dalSie rizikd, a to v pripade vSetkych investicnych spolo¢nosti
podliehajucich SREP.

149.  V tejto hlave sa tieZ urcuje subor podkategérii ku kazdej uvedenej kategorii rizika, ktoru
treba zohladnit pri posudzovani rizik pre kapital. V zavislosti od vyznamu kazdej z tychto
podkategdrii pre konkrétnu investicni spolo¢nost sa moézZu posudzovat abodovat
jednotlivo.

150. Rozhodnutie o vyzname vychadza z najnovsich dostupnych Gdajov a méze byt doplnené
posudenim od organu dohladu.

151.  Prislusné organy posudia aj dalsSie rizikd, ktoré su identifikované ako vyznamné pre
konkrétnu investicnl spolo¢nost, ale nie si uvedené vyssie. Tieto dalSie rizika, ktoré
nemozno oddvodnene priradit k jednej z troch kategdrii uvedenych v odseku 147, pism. a)
aZ c¢), predstavuju samostatnu kategdriu rizik. Pri uréovani mozu poméct tieto prvky:

a. faktory poZiadaviek na vlastné zdroje;

b. rizikd identifikované v ramci ICARAP investi¢nej spolocnosti alebo v stresovych
testoch, ak su k dispozicii;

c. rizikd vyplyvajuce z obchodného modelu investi¢nej spolocnosti (vratane rizik
zistenych inymi investicnymi spolo¢nostami, ktoré maju podobny obchodny
model);
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d. informdcie pochddzajice z monitorovania klicovych ukazovatelov;
e. zistenia a pozorovania zo sprav interného alebo externého auditu;

f. odporucania a usmernenia vydané organom EBA, ako aj varovania a odporucania
vydané makroprudencidlnymi organmi alebo vyborom ESRB, ktoré su pre
spolo¢nost relevantné, a

g. Hl3asenia pre prislusné organy tykajuce sa poruseni a incidentov.

152. Uvedené prvky by prislusné organy mali zohladnit aj vtedy, ked planuji intenzitu
svojich ¢innosti v oblasti dohladu vo vztahu k posudeniu $pecifického rizika.

153.  V pripade rizika vyplyvajliceho zo vztahu s klientom, rizika vyplyvajiceho zo vztahu s
trhom, rizika vyplyvajiceho zo vztahu so spolo¢nostou, ako aj v pripade poZiadavky na fixné
rezijné naklady, prisluiné organy overia, ¢ investiénd spoloénost spifia minimalne
poziadavky stanovené v nariadeni (EU) 2019/2033. Tieto usmernenia viak umozfiuju
prislusnym orgdnom rozsirit rozsah posudzovania nad ramec tychto poziadaviek s ciefom
vytvorit komplexny pohlad na rizikd pre kapital. Prislusné organy by mali najma
identifikovat situacie, ked uréité rizika alebo prvky rizika nie si dostatoéne kryté
minimalnymi poziadavkami navlastné zdroje, a to aj napriek plneniu poZiadaviek
stanovenych v nariadeni (EU) 2019/2033. Napriklad oneskorenie spdsobené pouzivanim
kizavého priemeru pre niektoré K-faktory méze vyrovnat vrcholy ¢innosti a pouZivanie
viazanych sprostredkovatelov namiesto internych zamestnancov vedie k podhodnoteniu
vydavkov. Toto postdenie by malo poskytnut informacie pre rozhodnutie o dodatoéne;j
poziadavke na vlastné zdroje, ako sa stanovuje v sulade s oddielom 7.2.1.

154.  Pri vykonavani metodik uvedenych v tejto hlave maju prislusné organy vyuZivat
informdcie pochadzajlice z monitorovania klucovych ukazovatelov uvedenych v hlave 3.
Prislusné organy pouZziju dalsie kvantitativne a kvalitativne ukazovatele, ak su relevantné
na Ucely tohto posudenia.

155.  Prislusné orgdny maju pri posudzovani vyuzit vSetky dostupné zdroje informécii vratane
regulacného oznamovania, ad-hoc vykaznictva, internych ukazovatelov a sprdv investi¢nej
spoloc¢nosti (vratane spravy o vnutornom audite, sprav o riadeni rizik, informacii z postupu
ICARAP), sprav o kontrole na mieste aexternych sprav (vratane ozndmeni investi¢nej
spolo¢nosti uréenych investorom, ratingovym agentidram). Hoci je posudenie zamyslané
ako Specifické pre danu investi¢nl spolocnost, na zistenie moznej expozicie vodi rizikam pre
kapitdl sa ma zvazit porovnanie srovnocennymi spolocnostami. Na tieto uUcely sa
rovhocenné institlcie maju vymedzit podla jednotlivych rizik a m6Zu sa odliSovat od
rovnocennych spolocnosti urCenych na ucely analyzy obchodného modelu alebo inych
analyz.

156.  Prislusné organy by pre kazdu kategoériu rizika mali posudit a pomocou skére rizika
vyjadrit:

a. inherentné riziko (rizikové expozicie) a
b. kvalitu a G¢innost riadenia a kontrolnych mechanizmov rizik.
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157.  Prislusné organy zohladnia vysledky posudenia pre jednotlivé kategérie rizika v zhrnuti
zisteni, ktoré bude obsahovat vysvetlenie hlavnych rizikovych faktorov, a v skére rizika, ako
sa uvadza v tychto castiach.

6.2 Posudenie riadneho ukoncenia Cinnosti investicnej spolocnosti

158.  Prislusné organy urcia a posudia proces riadneho ukoncenia cinnosti investicnej
spolocnosti podla pravdepodobnych scendrov, ktoré odrazaju obchodny model a stratégiu
investiénej spolo¢nosti. Uroveh podrobnosti takéhoto postdenia vratane poctu
zvazovanych scenarov by sa mala uréit s prihliadnutim na obchodny model, rozsah
a zlozitost ¢innosti vykonavanych investi¢nou spolo¢nostou. Informacie by mali obsahovat
aspon tieto prvky:

a. identifikacia scenarov ukoncenia Cinnosti;

b. urcenie realistického ¢asového ramca ukoncenia ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti
a

c. posudenie vplyvu ukonéenia cinnosti investinej spolocnosti na jej klientov,
protistrany a trhy, ako aj na samotnu investi¢nu spolo¢nost.

6.2.1 Identifikacia scenarov ukoncenia cinnosti

159.  Existuje mnoho scenarov, podla ktorych mdze investi¢na spolo¢nost ukonéit svoju
¢innost. Pri vykonavani analyzy sa prislusné orgadny zameraji na jeden alebo viacero
scenarov, podla ktorych sa investi¢na spolo¢nost stane neZivotaschopnou a bude nutena
ukondit svoju ¢innost. Niektoré typické scenare, ktoré mézu prislusné organy zvazit, su:

a. vyznamné financné straty spésobené vyraznymi vykyvmi na trhu a
b. strata kritickej infrastruktdry, ktord nie je mozné véas nahradit.

160. Na stanovenie vhodnych scendrov podla odseku 159 prislusné organy podla potreby
zvézia tieto informacie, pricom by mali vychadzat z analyzy vykonanej podla hlavy 4
(analyza obchodného modelu):

a. pravna forma investicnej spolo¢nosti a suvisiace platné poziadavky na platobnu
neschopnost;

b. obchodny model investi¢nej spolocnosti a suvisiace slabé miesta;

c. klucové faktory vynosov a ndkladov investi¢nej spolo¢nosti;

d. kldcové penazné prijmy a vydavky;

e. kluCové interné alebo externe zabezpelované prevadzkové ndstroje a procesy
(zakladné IT systémy) a

f. klicové obchodné ¢innosti, najm3 tie, ktoré sa mozu tazko ukondit alebo ktoré

podliehaju vysokej internej/externej prepojenosti.
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161. Ak je k dispozicii plan ozdravenia, prislusné organy sa v pripade potreby maju spoliehat
na scenare planu ozdravenia tym, Ze ich dalej zd6raznia, aby dosiahli ukoncenie ¢innosti (t.
j. situacie, ked nebudu k dispozicii moZnosti ozdravenia).

6.2.2 Urcenie primeraného casového horizontu na ukoncenie c¢innosti

162.  Prislusné organy urcia primerany casovy horizont pre riadne ukoncenie cinnosti
investi¢nej spoloc¢nosti. Prislusné organy by mali najméa posudit, ¢i by na riadne ukoncéenie
¢innosti investi¢nych spolo¢nosti bol potrebny ¢asovy horizont dlhsi ako tri mesiace.

163. Na urcenie ocakavaného ¢asového horizontu riadneho ukoncenia Cinnosti prislusné
organy zohladnia aspekty podrobne opisané v odsekoch 165 az 167, ktoré mézu ovplyvnit
trvanie ukoncenia ¢innosti. Prislusné organy sa mozu spoliehat aj na priemerny ¢asovy
horizont riadneho ukoncenia cinnosti, ktoré sa uz uskutocnilo v pripade investi¢nych
spolo¢nosti s podobnymi charakteristikami v rdmci ich jurisdikcie.

6.2.3 Posudenie vplyvu ukoncenia ¢innosti na klientov, protistrany a trhy

164.  Prislusné organy urcia rGzne zainteresované strany, ktoré by mohli ukoncenie ¢innosti
investi¢nej spoloénosti podla analyzovanych scenarov ovplyvnit. Prislusné organy pri
posudzovani vplyvu zohladnia prinajmensom hlavnych klientov investi¢nej spolocnosti,
dalSie protistrany a trhy.

165.  Prislusné organy vykonaju posudenie vplyvu ukoncenia ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti
na jej klientov. Takéto postdenie by malo zahffiat aspon tieto aspekty, pokial su k dispozicii
prislusné informacie:

a. schopnost investi¢nych spolo¢nosti uzavriet nevyriesené transakcie a dosledky,
ktoré takéto uzavretie moze mat na klientov a na samotnu investi¢nd spolo¢nost
(t.]. ¢iinvesti¢na spolo¢nost bude znasat sankcie za ukonéenie zmluvy alebo pravne
poplatky);

b. ak su zmluvy nevypovedatelné, schopnost investi¢nej spolocnosti odovzdat ich
vsetky inym financnym institicidm a za aké naklady; a

c. schopnost investi¢nej spolo¢nosti véas vratit drzané periazné prostriedky klientov
a aktiva v Uschove investi¢nej spolo¢nosti v sulade s pravidlami zavedenymi podla
smernice 2014/65/EU.

166.  Prislusné organy vykonaju posudenie vplyvu ukoncenia ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti
na trhy, na ktorych tato spolo¢nost pbsobi. Prislusné organy sa zameraju predovsetkym na
tieto situdcie:

a. aksavysoky podiel obchodnej Cinnosti investi¢nej spolo¢nosti vykondva na jednom
alebo niekolkych Specifickych trhoch a

b. ak je investicna spolo¢nost vyznamnym poskytovatelom obchodnych sluzieb na
urcitom trhu.
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6.2.4 Posudenie vplyvu ukonéenia ¢innosti na investiéna spoloénost

167. Na zdaklade analyzy organizacnej Struktury a prevadzkového modelu investicnej

spolocnosti prislusné organy urcia kluc¢ové rizikd pre investicnd spolo¢nost v pripade

ukonéenia cinnosti. Prislusné orgdny zvazia tieto aspekty, pokial su pre investi¢nu

spoloc¢nost relevantné a informacie su dostupné:

a.

schopnost investi¢nej spoloénosti pokryt svoje prevadzkové ndklady vratane
nakladov na udrziavanie kluc¢ovych internych alebo externe zabezpecovanych
procesov a IT systémov, ¢o jej umozni pokracovat vo fungovani na urovni, ktora
umozni riadne ukoncenie ¢innosti;

schopnost investi¢nej spoloc¢nosti vcas sa zbavit svojho dlhodobého majetku a
absorbovat suvisiace straty;

schopnost investi¢nej spolo¢nosti riadit/prepustit svojich zamestnancov s ohladom
na poziadavky prislusnych pracovnopravnych predpisov, najma v pripadoch, ked'
ma investi¢na spolo¢nost cezhrani¢né subjekty, a naklady, ktoré s tym mézu byt
spojené (najma s ohladom na mozZné odstupné);

schopnost investi¢nej spolo¢nosti udrzat si klfucovych zamestnancov na vykonanie
procesu ukoncenia ¢innosti a naklady, ktoré s tym mozu byt spojené, a

akékolvek iné prevadzkové naklady alebo rizika, ktoré by mohli vzniknut pocas
procesu ukoncenia Cinnosti.

6.3 Posudenie rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom

6.3.1 Vseobecné aspekty

168.  Prislusné organy posudia riziko vyplyvajlce zo vztahu s klientom spésobené vietkymi

druhmi expozicii vratane podsuvahovych expozicii: spravované aktiva, drzané peniaze
klientov, aktiva v Uschove a sprave a vykonané pokyny klientov. Zohladnia tieZ vnutrostatne
pravne predpisy upravujlice segregdaciu tykajucu sa penaznych prostriedkov klientov a
dostupnost poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobenu pri vykone povolania pre
investi¢nu spolocnost ako Ucinného néstroja na riadenie rizik v stlade s ¢ldankom 29 ods. 1
smernice (EU) 2019/2034.

169. Pri posudzovani rizika vyplyvajliceho zo vztahu s klientom prislusné organy zohladnia
rozne typy klientov a povahu a zloZitost ¢innosti investi¢nej spoloénosti tykajucich sa tychto
klientov.

6.3.2 Posudenie inherentného rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom

170.  Prostrednictvom posudenia inherentného rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom
maju prislusné organy urdit hlavné faktory vysky K-faktorov rizika vyplyvajuceho zo vztahu
s klientom v investi¢nej spoloc¢nosti a vyhodnotit vyznam prudencidlneho vplyvu tohto
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rizika pre investi¢nu spolo¢nost. Posudenie inherentného rizika vyplyvajiceho zo vztahu s
klientom ma byt preto Struktirované podla tychto hlavnych krokov:

a. predbeZné posudenie;

b. posudenie povahy a rozsahu sluzieb a Cinnosti tykajucich sa spravy aktiv klienta,
drzby penaznych prostriedkov klienta, ochrany aktiv klienta a vykondvania pokynov
klienta a

c. posudenie systémov a procesov tykajucich sa tychto ¢innosti.

171.  Prislusné organy posudia riziko vyplyvajlce zo vztahu s klientom vzhladom na siéasnost
aj na buducnost.

172. V pripade potreby maju prislusné organy vykonat aj podrobnejsie postdenie, mozno
na urovni jednotlivych klientov.

173. Na stanovenie rozsahu posudenia rizika vyplyvajiceho zo vztahu s klientom maju
prislusné organy najprv urcit zdroje rizika pre klienta, ktorému je alebo by mohla byt
investi¢na spoloc¢nost vystavena.

174.  Prislu$né organy maju zvazit minimalne:
a. ochotu podstupovat riziko, pokial ide o riziko vyplyvajice zo vztahu s klientom, s

ohlfadom na obchodny model investic¢nej spoloc¢nosti;

b. vahu vysky K-faktora na riziko vyplyvajice zo vztahu s klientom v porovnani s
celkovou vyskou K-faktora;

c. progndzy vysky faktora K pre riziko vyplyvajice zo vztahu s klientom, ak su k
dispozicii;

d. povahu, velkost azloZenie suvahovych a podsivahovych poloZiek investi¢nej
spolocnosti suvisiacich s klientmi;

e. ak su k dispozicii, naklady na prevadzkové straty na uctoch klientov v porovnani s
poplatkami.

175.  Prislusné organy maju uskutocnit predbeint analyzu tykajucu sa zmeny uvedenych
ukazovatelov v priebehu ¢asu s ciefom vytvorit informovany nazor o hlavnych faktoroch
rizika vyplyvajluceho zo vztahu s klientom v investi¢nej spoloénosti.

176.  Prislusné organy posudia riziko vzniku straty pre klientov v dosledku nespravneho
riadenia spravovanych aktiv klientov. Spravované aktiva zahffiaju aktiva v rdmci diskrecne;j
spravy portfélia aj nediskrecnych poradnych mechanizmov pretrvavajuceho charakteru.
Toto riziko mdze okrem inych zdrojov vyplyvat z porusenia podmienok mandatu,
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nadmernej finan¢nej paky, nadmernej koncentracie, aktiv podliehajucich tlaku na likviditu
alebo neprimeranej zlozZitosti produktov vzhladom na mandat.

177.  Prislusné organy sa v relevantnych pripadoch zameraju na tieto zdroje inherentného
rizika:

a. zlozitost mandatov, vyhlasenia o investi¢nej politike alebo vykonavané stratégie;

b. profily klientov (Statne fondy, institucionalni investori, korporatni alebo retailovi
investori) a tolerancia rizika;

c. triedy aktiv podkladového portfélia;

d. vyska spravovanych aktiv;

178.  Prislusné organy posudia riziko straty penainych prostriedkov klientov a nutnosti
odskodnit klientov v dosledku nespriavneho riadenia klientskych Gétov investi¢nou
spolo¢nostou.

179.  Prislusné organy posudia, ¢i su penainé prostriedky klientov drzané v sulade s
vnutrostatnymi pravnymi predpismi tykajucimi sa ochrany penaznych prostriedkov klientov
a ¢iich mozno jasne odlisit od vlastnej hotovosti investi¢nej spolo¢nosti.

180.  Prislusné organy sa v pripade potreby zameraju na tieto zdroje inherentného rizika:
a. typ uctu (vklad v komercnej banke);
b. dohoda o pristupe investi¢nej spolo¢nosti k periaznym prostriedkom klientov;
c. politika schvalenych investicii, pokial ide o pefiazné prostriedky klientov;
d. sudhrnné alebo individualne oddelené ucty;
e. vysledovatelnost peniaznych prostriedkov klienta;
f. objem drzanych penaznych prostriedkov klientov a pocet klientov;

g. meny pouZivané na denomindciu uctov klientov.

181.  Prislusné organy posudia riziko vzniku straty pre klientov a nutnosti ich odSkodnenia v
dosledku nespravneho riadenia aktiv, ktoré ma investi¢na spoloénost v Uschove a sprave.

182.  Prislusné organy sa v pripade potreby zameraju na tieto zdroje inherentného rizika:
a. opatovné pouZitie drzaného kolateralu;
b. likvidacné prdva na aktiva;

c. odpisovanie zabezpeky;
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delegacie prichadzajuce od a odchadzajuce do inych financnych subjektov;
typy aktiv;

operacie alebo nevykonanie operacii pri udalostiach spojenych s aktivami
(hlasovanie na valnom zhromaZdeni, kupdnova platba, emisie s predkupnym
pravom).

183.  Prislusné organy posudia riziko prevadzkovej straty pri vykondvani pokynov klientov.
Toto riziko mdze vyplyvat zo systémovych alebo ludskych chyb v désledku zloZitosti
procesov, postupov a IT systémov (vrdtane pouzivania novych technolégii) v takom
rozsahu, ze mozu viest k chybdm vratane oneskoreni, nespravnej Specifikacie alebo
porusenia bezpecnosti.

184.  Prislusné organy sa v pripade potreby zameraju na tieto zdroje inherentného rizika:

a.

b.

mnozstvo a objem vykonanych pokynov klientov;
charakter podkladovych aktiv (mimoburzové, viac alebo menej likvidné...);
typy a vlastnosti objednavok (podla blokov, pevna cena...);

charakteristika postupenia alebo vykonania (elektronické obchodovanie alebo
hlasové obchodovanie...);

procesy a organizdcia postupenia alebo vykonania (Specializované oddelenia podla
triedy aktiv, obchodnici, obchodovanie na vlastny Gcet, pristup na trh...).

6.3.3 Posudenie riadenia a kontroly rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom

185. Na dosiahnutie komplexného pochopenia profilu investicnej spolocnosti z hladiska
rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom maju prislusné organy preskimat ajramec
riadenia rizik, na ktorom su zaloZené jej Cinnosti. Na tento Ucel maju prislusné organy
posudit v pripade potreby tieto prvky:

a.

investicnd spolocnost ma spolahlivd, jasne formulovani a zdokumentovanu
stratégiu rizik, ktora je riadne potvrdena spravnou radou a zahfiia riadenie aktiv,
riadenie penaznych tokov v rdmci spolo¢nosti a riadenie aktiv v Uschove a sprave;

investi¢na spolo¢nost ma vhodny organizaény ramec na zabezpeclenie efektivneho
poskytovania sluzieb klientom s dostatocnymi (kvalitativnymi aj kvantitativnymi)
[udskymi a technickymi zdrojmi (front office a back office, informacné systémy);

investi¢na spolo¢nost ma silny a Gplny kontrolny ramec (G¢innost a nezévislost
kontrolnych funkcii) a spolahlivé ochranné opatrenia na zmiernenie rizik pre
klientov v sulade so stratégiou riadenia a ochotou podstupovat rizika;

investicna spolocnost ma jasne vymedzené politiky a postupy na identifikaciu,
riadenie, meranie a kontrolu operacnych rizik pre klientov;
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e. pristupové prdva firmy k ictom klientov st v sulade s platnymi predpismi.

6.3.4 Zhrnutie zisteni a bodovanie

186.

Na zdklade uvedeného posudenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko k riziku

vyplyvajucemu zo vztahu s klientom v investi¢nej spolocnosti. Toto stanovisko sa ma
zohladnit v zhrnuti zisteni s bodovanim zaloZzenym na kritériach uvedenych v tabulke 5. Ak
sa na zaklade zavaznosti uréitych podkategérii rizik prislusny organ rozhodne posudzovat a
bodovat tieto podkategorie jednotlivo, usmernenia uvedené v tejto tabulke treba pokial

mozno uplatnit na zaklade analdgie.

Tabulka 5 Kritérid organov dohladu pri bodovani rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom

Skére | Stanovisko organov Kritéria stvisiace s inherentnym Kritéria tykajtce sa
Seika dohladu Nivikom nalezitého riadenia a kontrol
Povaha a zloZenie expozicie voci Medzi riadenim a
riziku nepredstavuju zadvainé kontrolnymi
Vzhladom na Grover r!z!ko/predstaVUJu velmi nizke mech?nlzn?am'l |.nvest|cnej
inherentného  rizika riziko. spolo'cr?ostl a jej celkovou
ariadenie a kontroly Expozicia  voCi  komplexnym stratégiou a  ochotou
1 existuje nizke riziko produktom a transakciam nie je podstupovat  rizika  je
vyznamného vyznamna/je velmi nizka. sulad.
prudencidlneho Uroven rizika koncentrécie nie je Organizacny ramec je
vplyvu na investicnu vyznamna/je velmi nizka. spolahlivy s jasne
¢ ! . L - vymedzenymi
spolocnost. Uroven rizika suvisiaceho s y ) ’y .
. \ S povinnostami
procesmi a so systémami nie je i .
, e a jednoznacnym
vyznamna/velmi nizka. o
oddelenim uloh pre osoby
Povaha a zloZenie expozicie vo€i podstupujuce  riziko  a
riziku predstavuju nizke a% osoby zastavajuce funkcie
Vzhladom na droven stredné riziko. riadenia a kontroly.
inherentného rizika a Expozicia vo&i  komplexnym Systémy merania,
riadenie a kontroly produktom a transakcidam je monitorovania a
2 existuje stredne nizke nizka a? stredna. vykazovania su primerané.
riziko vyznamného . L C
y” Uroven rizika koncentracie je
prudencialneho , y .
. . nizka aZ stredna.
vplyvu na investi¢nu i L o
spolognost. Uroven ‘ rizika S’UVISIaF'ehO' s
procesmi a so systémami je nizka
az stredna.
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Vzhladom na Uroven
inherentného rizika
a riadenie a kontroly
3 existuje stredne
vysoké riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spolo¢nost.

Povaha a zloZenie expozicie voci |*
riziku predstavuju stredné aZ
vysoké riziko.

Expozicia voéi komplexnym
produktom a transakciam je
stredna az vysoka.

Uroven rizika koncentracie je |°
strednd az vysoka.

Urover rizika suvisiaceho s
procesmi a so systémami je
strednd az vysoka.

Vzhladom na uroven
inherentného  rizika
ariadenie a kontroly
4 existuje vysoké riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spolo¢nost.

Povaha a zloZenie expozicie voci
riziku predstavuju vysoké riziko.
Expozicia  vodi
produktom a

komplexnym
transakciam je

vysoka.
Uroveri rizika koncentracie je
vysoka.
Urovent rizika suvisiaceho s
procesmi a so systémami je
vysoka.

V porovnani s celkovou
stratégiou a ochotou
podstupovat riziko su v
riadeni a kontrolnych
mechanizmoch investi¢nej
spolo¢nosti nedostatky.

V organizachom ramci nie

siU jasne vymedzené
povinnosti a ulohy pre
osoby podstupujuce riziko
a osoby zastavajlce
funkcie riadenia a kontroly
nie su jednoznacne
oddelené.

Systémy merania,
monitorovania a
vykazovania nie su
dostatocné alebo
dostatocne konzistentné,
niektoré rizikd nie su
riadne monitorované
alebo hlasené.

6.4 Posudenie rizika vyplyvajuceho zo vztahu s trhom

6.4.1 Vseobecné aspekty

187.  Prislusné organy by mali posudzovat riziko vyplyvajlce zo vztahu s trhom spdsobené
vSetkymi typmi expozicii: pre pozicie, ktoré nepodliehaju zuctovaniu (t. j. expozicia
vypocitana podla metodiky rizika Cistej pozicie), a pre pozicie, ktoré podliehaju zuc¢tovaniu
alebo dozabezpeceniu (t. j. expozicia vypocitand podla metodiky poskytnutej zuctovacej

marze).

188.  Pri posudzovani rizika vyplyvajiceho zo vztahu s trhom prislusné organy zohladnia
objem, povahu a zloZitost ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti.

6.4.2 Posudenie rizika vyplyvajiceho so vztahu s trhom

189.  Prostrednictvom posudenia inherentného trhového rizika maju prislusné organy uréit
hlavné faktory expozicie investi¢nej spolo¢nosti vo¢i trhovému riziku a vyhodnotit riziko
vyznamného prudencidlneho vplyvu na investiéni spoloénost. Posudenie inherentného
trhového rizika sa ma postavit na tychto hlavnych krokoch:

a. predbeiné posudenie;
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b. posudenie povahy azloZenia pozicii investi¢nej spolo¢nosti vystavenych riziku
vyplyvajucemu so vztahu s trhom;

c. posudenie ziskovosti;
d. posudenie rizika trhovej koncentracie;
e. posudenie ramca obozretného ocenovania pozicii v obchodnej knihe a

f. posudenie rizika modelov (t. j. modelov pouZivanych na regulacné ucely).

190. Na stanovenie rozsahu posudenia rizika vyplyvajuceho zo vztahu s trhom maju
prislusné organy najprv urcit zdroje trhového rizika, ktorému je alebo moze byt vystavend
investi¢na spoloc¢nost.

191.  Prislusné organy maju zvazit minimalne:
a. trhové ¢innosti, obchodné linie a produkty investi¢nej spolo¢nosti;

b. hlavna stratégiu portfdlia trhového rizika v ramci obchodnej knihy a stratégiu
ochoty podstupovat rizika pri trhovych ¢innostiach;

c. relativnu védhu pozicii v obchodnej knihe, pokial ide o celkové aktiva, zmeny
v priebehu Casu a stratégiu investi¢nej spolocnosti pre tieto pozicie, ak existuje;

d. relativnu vahu ¢Cistych ziskov z trhovych pozicii na celkovych prevadzkovych
vynosoch a

e. poziadavku na vlastné zdroje pre riziko vyplyvajice zo vztahu s trhom v porovnani
s celkovou poZiadavkou na vlastné zdroje vratane zmeny tohto ukazovatela v
minulosti a progndz, ak su k dispozicii.

192. Vo svojich podiatoénych postdeniach maju prislusné organy zvazit aj vyznamné zmeny
trhovych ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti a svoju pozornost maju zamerat na mozné zmeny
v celkovej expozicii voéi trhovému riziku. Konkrétne mézu posudit:

a. vyznamné zmeny stratégie v oblasti trhového rizika, politik a vyske limitov;
b. moiZny vplyv tychto zmien na rizikovy profil investi¢nej spolo¢nosti a

¢. hlavné trendy na finanénych trhoch.

193.  Prislusné organy maju analyzovat povahu expozicii investicnej spoloénosti voci
trhovému riziku, aby mohli urcit konkrétne expozicie riziku a stvisiace faktory alebo ¢initele
trhového rizika (napr. vymenné kurzy, Urokové sadzby alebo kreditné rozpatia) na ucely
dalSieho dokladnejSieho posudenia.
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194.  PrisluSné orgédny maju analyzovat expozicie voci trhovému riziku podla prislusnych tried
aktiv alebo finan¢nych nastrojov podla ich velkosti, zloZitosti a Urovne rizika. Pre najviac
relevantné expozicie maju prislusné organy posudit stvisiace rizikové faktory a Cinitele.

195. Popri analyze Cinnosti s trhovym rizikom maju prislusné organy zvaiit aj zloZitost
prislusnych financnych produktov (vratane produktov ocefiovanych pomocou metdd
stanovovania hodnoty na zaklade modelu) a konkrétnych trhovych operacii (vratane
vysokofrekvenéného obchodovania). Zohladnit sa maju tieto body:

a. akinvesti¢na spoloénost drzi pozicie v derivatoch, prislusné organy maju posudit aj
trhovu hodnotu, aj nominalnu hodnotu;

b. ak sa investicna spolo¢nost zaoberd mimoburzovymi (OTC) derivatmi, prislusné
organy maju tam, kde je to dostupné, vyhodnotit vahu tychto transakcii v celom
portféliu derivatov arozdelenie OTC portfélia podla druhu zmluvy (swapova,
forward), podkladovych finanénych ndstrojov (na kreditné riziko protistrany
sUvisiace s tymito produktmi sa uplatfiuje metodika rizika vyplyvajliceho zo vztahu
so spolo¢nostou);

c. ak investi¢na spolocnost vykonava stratégie hedzingu, prislusné organy posudia
zostatkové trhové riziko po vykondavani tychto stratégii.

196. V pripade potreby prislusné organy posudia problémové a/alebo nelikvidné pozicie a
zhodnotia ich vplyv na ziskovost investi¢nej spolo¢nosti.

197.  V pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré pouZzivaju interné pristupy na vypocet svojich
regulacnych poZiadaviek na vlastné zdroje, maju prislusné organy zvazit aj tieto ukazovatele
na urcenie konkrétnych oblasti rizika a suvisiace rizikové faktory:

a. rozdelenie poZiadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko medzi hodnotu v riziku
(VaR), stresovu hodnotu v riziku (SVaR), kapitalové poZiadavky na dodatocné riziko
(IRC) a poziadavky pre korelacné obchodné portfélio;

b. hodnota v riziku rozdelend podla rizikovych faktorov;

c. zmena hodnoty v riziku a stresovej hodnoty v riziku (moznymi ukazovatelmi by
mohli byt kazdodenné alebo tyZzdenné zmeny, Stvrtrocny priemer a vysledky
spatného testovania);

d. multiplika¢né faktory pouzité na hodnotu v riziku a stresovd hodnotu v riziku.

198.  V ndlezitych pripadoch maju prislusné organy zvazit aj interné opatrenia investi¢nych
spolocnosti stvisiace s rizikom. Ich sticastou by mohli byt o¢akdvany nedostatok, vnatorna
hodnota v riziku, ktord nebola pouzitd pri vypocte poZiadaviek na vlastné zdroje, alebo
citlivost trhového rizika voc¢i réznym rizikovym faktorom a potencialnym stratam.

199. Pri analyze inherentného trhového rizika maju prislusné organy zvaizit synchréonne
udaje a trendy, a to aj na suhrnnom zaklade, aj podla portfélia. Ak je to mozné, tato analyza
sa ma doplnit porovnanim Cciselnych udajov investi¢nej spolo¢nosti s rovnocennymi
spolo¢nostami a s prislusnymi makroekonomickymi ukazovatelmi.
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200. Prislusné organy maju analyzovat ziskovost v minulosti vratane volatility ziskov z
trhovych cinnosti na ziskanie lepsSieho porozumenia profilu investicnej spolo¢nosti
z hladiska trhového rizika. Tuto analyzu mozno vykonat na urovni portfélia, ako aj rozdelit
podla obchodnych linii, oddeleni alebo triedy aktiv (potencidlne v rdmci SirSieho posudenia
uskutoéneného ako sucast analyzy obchodného modelu).

201.  Pri posudzovani ziskovosti maju prislusné organy venovat osobitni pozornost hlavhym
rizikovym oblastiam zistenym pocas preskimania ¢innosti trhového rizika. Prislusné orgdny
maju rozliSovat medzi vynosmi z obchodnej a neobchodnej ¢innosti (ako su provizie,
poplatky klientov) na jednej strane a realizovanymi a nerealizovanymi ziskmi ¢i stratami na
strane druhej.

202. V pripade tried aktiv a/alebo expozicii, ktoré vytvaraju neobvyklé zisky alebo straty,
maju prislusné organy posudit ziskovost v porovnani s trovriou rizika, ktort predpoklada
investi¢na spoloc¢nost (vratane hodnoty v riziku alebo Cistého zisku z finanénych aktiv a
zavazkov drzanych na Ucely obchodovania), scieflom urcit aanalyzovat moiné
nezrovnalosti. Ak to je moziné, prislusné organy maji porovnat Udaje investi¢nej
spolocnosti s jej vykonnostou v minulosti a rovnocennymi spolo¢nostami.

203.  Prislusné organy maju vypracovat stanovisko k trovni rizika trhovej koncentracie,
ktorému je investi¢na spoloénost vystavena, ato bud z dévodu expozicii voéi jednému
rizikovému faktoru, alebo voci viacerym, korelovanym rizikovym faktorom.

204.  Pri hodnoteni moznych koncentracii sa prislusné organy maju osobitne zamerat na
koncentracie komplexnych produktov (najma Struktirované produkty), nelikvidnych
produktov (vratane kolateralizovanych dlhovych obligacii (CDO)) alebo produktov
ocenovanych pomocou metdd stanovenia hodnoty na zdklade modelu.

205.  Prislusné organy by si mali vytvorit nazor na ramec obozretného oceriovania investi¢nej
spolocnosti, kedZe chybny proces oceriovania moze viest k chybam vo vypocte vystupnej
hodnoty financnych nastrojov, o vedie k podhodnoteniu potencidlnych strat investicnej
spoloénosti. Pri vykonavani tejto analyzy prislusné organy venuju osobitnd pozornost
vypoctu rezerv (najma rezerv v redlnej hodnote, modelovych rezerv) a ich potencidlnemu
vplyvu na kapitalovd poziciu investicnej spolo¢nosti.

206.  Prislusné organy posudia, i sa pozicie v obchodnej knihe investi¢nej spolocnosti
ocenuju obozretnou hodnotou, ktord dosahuje primerany stupen istoty so zretelom na
dynamickd povahu pozicii v obchodnej knihe. Stupen istoty uvedeny v delegovanom
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nariadeni Komisie (EU) 2016/101' sa ma na tento UGlel povaiovat za primerani mieru
istoty.

207.  Prislusné organy posudia, ¢i investicné spolocnosti maju spolahlivé metodiky
obozretného ocerovania a ¢i zohladnuju tieto Upravy ocefovania:

a. neziskané Uverové rozpatia;
b. ndklady na zatvorenie pozicii;
c. prevadzkové rizika;
d. neistota trhovych cien;
e. predcasné ukoncenie;
f. naklady na investovanie a financovanie;
g. buduce administrativne naklady a
h. pripadne modelové riziko.
208.  Prislusné organy posudia, Ci:

a. mechanizmy riadenia a sprdvy, procesy a postupy tykajuce sa Uprav ocenenia su
dostatocne spolahlivé, najma pokial ide o menej likvidné pozicie, a su v sulade so
stratégiou investi¢nej spolocnosti;

b. IT systémy a procesy spojené s ramcom oceriovania su spolahlivé;

c. primeranost Uprav vykondvanych investiénymi spoloénostami sa pravidelne
preveruje.

209. Prislusné organy by mali posudit riziko suvisiace s podhodnotenim poZiadaviek
na vlastné zdroje prostrednictvom pouzivanych regula¢ne schvalenych internych modelov,
najma pristupu zaloZzeného na internych ratingoch (IRB), kapitdlovd pozZiadavka na
dodatocéné riziko, modelov pouzivanych na ucely zmierfiovania kreditného rizika, VaR a
sVaR.

6.4.3 Posudenie riadenia a kontrol rizika vyplyvajiceho zo vztahu s trhom

210. Na dosiahnutie komplexného pochopenia profilu investi¢nej spolo¢nosti z hladiska
trhového rizika maju prislusné organy preskimat aj riadenie a spravu a rdmec riadenia rizik,
na ktorych su zaloZené jej trhové Cinnosti. Na tento Ucel prislusné organy posudia tieto
prvky, pricom by mali zohladnit objem, povahu a zloZitost ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti:

18 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/101 z26. oktdbra 2015, ktorym sa dopifia nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajice sa obozretného ocefiovania
(U.v. EU L 021, 28.1.2016, s 54).
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a. investicnd spolo¢nost ma spolahlivd, zrozumitelne formulovanu
a zdokumentovanu stratégiu v oblasti trhového rizika, ktord schvalil jej
riadiaci orgdn;

b. stratégia v oblasti trhového rizika investi¢nej spolocnosti nalezite vyjadruje
ochotu spolocnosti podstupovat trhové riziko aje vsulade s celkovou
ochotou podstupovat rizika;

C. investicnd spolo¢nost ma primerany organizany ramec pre funkcie
riadenia, merania, monitorovania  akontroly trhového rizika
s dostatocnymi (z hladiska kvality aj mnoZstva) fudskymi a technickymi
zdrojmi;

d. investi¢na spolo¢nost ma jasne vymedzené politiky a postupy identifikacie,
riadenia, merania a kontroly trhového rizika vratane limitov odrazajucich
ochotu podstupovat riziko schvélenych spravnou radou;

e. investi¢na spolo¢nost ma vhodny ramec na identifikaciu a meranie
trhového rizika a porozumenie trhovému riziku, ktory je vsulade
s velkostou a zloZitostou investi¢nej spoloénosti, a tento rdmec spliia
prislusné minimalne poziadavky v sulade s prisluSnymi vykondavacimi
pravnymi predpismi EU avnuUtro$tdtnymi vykondvacimi pravnymi
predpismi a

f. investi¢na spolo¢nost ma pevny a komplexny ramec kontroly a spolahlivé
zaruky na zmiernenie svojho trhového rizika v sulade so svojou stratégiou
riadenia trhového rizika a ochotou podstupovat rizika.

6.4.4 Zhrnutie zisteni a bodovanie

211. Na zaklade uvedeného posudenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko
k trhovému riziku investi¢nej spoloc¢nosti. Toto stanovisko sa ma odzrkadlit v zhrnuti zisteni
spolocne so skére na zdklade kritérii uvedenych v tabulke 6. Ak sa na zaklade zdvaznosti
uréitych podkategérii rizik prislusny organ rozhodne posudzovat a bodovat tieto
podkategdrie jednotlivo, usmernenia uvedené v tejto tabulke treba pokial mozno uplatnit
na zdklade analdgie.

212.  Prislusné orgadny maju vsetky tieto faktory posudzovat stibezne, a nie izolovane, a mali
by rozumiet vsetkym faktorom, ktoré stoja za rizikom vyplyvajicim zo vztahu s trhom.
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Tabulka 6 Kritéria orgdnov dohladu, ktoré sa uplatriuju pri bodovani trhového rizika

. el . . . Kritéria tykajtce sa
, Stanovisko Kritéria suvisiace s inherentnym [ ves . Y j.
Skore , \ .. naleZitého riadenia a kontrol
.. organov dohladu rizikom
rizika
Povaha a zloZenie expozicii voci Medzi politikou a
Vzhladom na trhovému riziku nepredstavuju stratégiou riadenia
lrover zavazné riziko/predstavuju velmi trhového rizika investicnej
inherentného rizika nizke riziko. spoloc¢nosti a jej celkovou
a riadenie Expozicie investi¢nej spolocnosti stratégiou a  ochotou
a kontrolné voci trhovému riziku nie su podstupovat rizika je sulad.
1 mechanizmy komplexné. Organizacny rdmec
existuje nizka Urovert  koncentracie trhového trhového rizika Je
uroveri rizika rizika  nepredstavuje  zavainé spolahlivy s jasne
vyznamného riziko/predstavuje  velmi  nizke vymedzenymi
prudencialneho riziko. povinnostami a zretelnym
i iény T L Y . oddelenim dloh medzi
vplyvu nainvesticnu Expozicie investicnej spoloc¢nosti bami dst .
énost Y. ; .. e osobami odstupujucimi
spolocnost. voli trhovému riziku vytvaraju iné n P . _p,J )
S, riziko a funkciami riadenia
ako volatilné vynosy. .
a kontroly rizik.
Povaha a zloZenie expozicii voci Systémy merania,
Vzhladom na trhovému riziku predstavuju nizke monitorovania a
drove az stredné riziko. oznamovania  trhového
inherentného rizika Zlozitost  expozicii  investi¢nej rizika su primerané.
a riadenie spolocnosti voci trhovému riziku je Interné limity a rdmec
2 a kontroly existuje nizka az stredna. kontroly trhového rizika su
stredne nizke riziko Uroveri  koncentracie trhového spolahlivé a v sulade
vyznamného rizika je nizka az stredna. so stratégiou riadenia
prudencialneho Expozicie investi¢nej spolocnosti r|2|kav _ .|.nvest|cnej
vplyvu na investicnu vodi trhovému riziku generuju spolocnosti ,a_J?JIOChOtOU
spolocnost. vynosy s nizkou az strednou podstupovat rizika.
volatilitou.
Povaha a zloZenie expozicie vodi Medzi politikou a
Vzhladom na trhovému  riziku  predstavuju stratégiou riadenia
Grovers stredné azZ vysoké riziko. trhového rizika investicnej
inherentného rizika ZloZitost ~ expozicii  investi¢nej spolocnosti a jej celkovou
a riadenie spoloénosti vodi trhovému riziku je stratégiou a  ochotou
3 akontroly existuje stredna a? vysoka. podstupovat rizikd nie je
. . . s . dostatocny sulad.
stredne vysoké Uroven koncentracie trhového Y
riziko vyznamného rizika je stredna az vysoka. Organizacny ramec
i3 L N Y . trhového rizika nema jasne
prudencialneho Expozicie investi¢nej spolo¢nosti dzend ; Jt'
i Fey 9 . . ., vymedzené povinnosti a
vplyvu nainvesticnu voéi trhovému riziku generuju Y oo P A
spolo&nost . g zretelné oddelenie uloh
. vynosy sostrednou aZ vysokou . .
I medzi osobami
volatilitou.
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Vzhladom na
Uroven
inherentného rizika
ariadenie

4 a kontroly existuje
vysoké riziko
vyznamného

prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spoloénost.

Povaha a zloZenie expozicie voci
trhovému riziku predstavuju vysoké
riziko.

Zlozitost  expozicii  investitnej
spoloc¢nosti voci trhovému riziku je
vysoka.

Urovel  koncentracie trhového
rizika je vysoka.

Expozicie investi¢nej spolocnosti
voCi trhovému riziku generuju
vynosy s vysokou volatilitou.

podstupujucimi riziko a
funkciami riadenia
a kontroly rizik.

Systémy merania,
monitorovania a

vykazovania trhovych rizik
nie su dostatocné alebo
dostatocne konzistentné,
niektoré rizikd nie su
riadne monitorované alebo
vykazované.

Interné limity a ramec
kontroly trhového rizika nie
su v sulade so stratégiou
riadenia rizik investi¢nej
spolocnosti a jej ochotou
podstupovat rizika.

6.5 Posudenie rizika vyplyvajuceho zo vztahu so spolo¢nostou

6.5.1 Vseobecné aspekty

213.  Prislusné organy posudia riziko vyplyvajlice zo vztahu so spolo¢nostou spbésobené

réznymi rizikovymi faktormi, ako su: operacné rizika z denného obchodného toku (DTF),
riziko koncentracie v dosledku velkych expozicii (CON) a riziko zlyhania obchodnych
protistran (TCD). Pri posudzovani prislusné organy zohladnia aj zdroje rizika pre investi¢nu
spolocnost, ako sU vyznamné zmeny Uctovnej hodnoty aktiv, zlyhanie klientov alebo
protistran, pozicie vo finan¢nych nastrojoch, zahrani¢nych menach a komoditach a zavazky
voci dochodkovym schémam so stanovenymi benefitmi v silade s ¢lankom 29 smernice
(EU) 2019/2034. V relevantnych pripadoch by mali zvaZit aj dalsie faktory, ktoré mézu
predstavovat riziko pre investi¢nd spolocnost.

Pri posudzovani rizika vyplyvajiceho zo vztahu so spoloénostou prislusné organy
zohladnia objem, povahu a zloZitost ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti.

6.5.2 Posudenie inherentného rizika vyplyvajuceho zo vztahu so spoloénostou

Prostrednictvom posudenia inherentného rizika wvyplyvajuceho zo vztahu
so spolo¢nostou maju prislusné organy urcit hlavné faktory avyhodnotit vyznam
prudencidlneho vplyvu tohto rizika pre investi¢nd spoloénost. Posudenie inherentného
rizika vyplyvajiceho zo vztahu so spoloénostou ma byt Struktirované podla tychto

hlavnych krokov:

a. predbeziné posudenie;
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b. posudenie povahy a rozsahu investi¢nych ¢innosti, ktoré pre investi¢ni spolo¢nost
predstavuju riziko;

c. posudenie systémov a procesov tykajucich sa tychto ¢innosti.

216.  Prislusné organy maju posudit riziko vyplyvajlce zo vztahu so spoloénostou vzhladom
na sucasnost aj na buducnost.

217.  V pripade potreby maju prislusné organy vykonat aj podrobnejsie posudenie, mozno
na urovni jednotlivych klientov.

218. Na stanovenie rozsahu posudenia rizika vyplyvajiceho zo vztahu so spolo¢nostou maju
prislusné organy najprv urcit zdroje rizika vyplyvajuceho zo vztahu so spolo¢nostou,
ktorému je alebo by mohla byt investi¢na spolo¢nost vystavena.

219.  Prislusné organy maju zvazit minimalne:
a. obchodny model a ochotu podstupovat riziko;

b. vahu vysky K-faktora pre riziko vyplyvajlce zo vztahu so spolo¢nostou v porovnani
s celkovou vyskou K-faktora;

c. progndzy vysky K-faktora pre riziko vyplyvajice zo vztahu so spolo¢nostou, ak su k
dispozicii;

d. ndklady na prevadzkové straty spoloc¢nosti v porovnani s vynosmi.

220.  Prislusné organy maju uskutocnit predbeind analyzu tykajicu sa zmeny uvedenych
prvkov v priebehu éasu s cielom vytvorit si informovany nazor o hlavnych faktoroch rizika
vyplyvajuceho zo vztahu so spolo¢nostou v investi¢nej spolo¢nosti.

221.  Prislusné orgdny si vytvoria ndzor na mieru operacného rizika spojeného
s obchodovanim na vlastny Ucet. Toto riziko mbze vyplyvat zo systémovych alebo fudskych
chyb v d6sledku zloZitosti procesov, postupov a IT systémov (vratane pouzivania novych
technoldgii) v takom rozsahu, ze moézu viest k chybam, oneskoreniam, nespravnym
Specifikacidm, naruseniu bezpecénosti.

222.  Prislusné organy sa v pripade potreby zameraju na tieto zdroje inherentného rizika:
a. objem, expozicia, pocet a zloZitost vykonanych transakcii;
b. nedostupnost alebo strata integrity IT systémov;

c. typy infrastruktdr finanéného trhu pouzZivanych na spracivanie transakcii: hlasové,
elektronické platformy (MTF, OTF);

d. algoritmické obchodovanie.
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223.  Prislusné organy si vytvoria nazor na stupen rizika koncentracie, ktorému je investi¢na
spolocnost vystavend. Konkrétne maju prislusné organy posudit riziko, Ze investi¢na
spolocnost utrpi vyznamné straty vyplyvajlice z koncentracie expozicii malej skupine
protistran alebo finanénym aktivam s vysokou korelaciou.

224.  Prislusné organy maju toto posudzovanie uskutocnit na zéklade zohladnenia rozlicnych
kategorii rizika koncentracie vratane:

a. koncentracii rizika voci jednému klientovi (vratane klienta alebo skupiny
prepojenych klientov, ako je vymedzena pre velké expozicie);

b. sektorovych koncentracii;

c. geografickych koncentracii;

d. produktovych koncentracii a

e. koncentrdcii kolaterdlu a zaruk.

225.  Prislusné organy maju venovat osobitni pozornost skrytym zdrojom rizika
koncentracie, ktoré sa mozu objavit v stresovych podmienkach, ked sa Uroven korelacie
mobze zvysit v porovnani s beznymi podmienkami a ked' z podstvahovych poloZziek mézu
vyplynut dodatoéné expozicie.

226.  Prislusné organy maju v pripade skupin zohladnit riziko koncentracie, ktoré méze byt
dosledkom konsolidéacie, ¢o nemusi byt zjavné na individualnej Grovni.

227.  Prislusné organy posudia riziko zlyhania obchodnej protistrany, ktorému celia
investi¢né spolocnosti a ktoré vyplyva z expozicii voli transakcidm s finanénymi nastrojmi.

228.  Pritomto posudzovani sa prislusné organy v pripade potreby zameraju na tieto zdroje
inherentného rizika:

a. kvalita protistran a prislusné Gpravy ocenenia pohladavok;
b. zloZitost finanénych nastrojov, ktoré st zakladom prislusnych transakecii;

c. riziko nespravnej volby vyplyvajlce z pozitivnej koreldcie medzi kreditnym rizikom
protistrany a expoziciou voci kreditnému riziku;

d. expozicia voli kreditnému riziku protistrany a riziku vyrovnania vyjadrend
v sucasnej trhovej hodnote, ako aj v nomindlnej hodnote v porovnani s celkovou
expoziciou voci kreditnému riziku a s vlastnymi zdrojmi;

e. podiel transakcii spracovanych prostrednictvom infrastruktir financnych trhov
(FMI), ktoré poskytuju platby proti vyrovnaniu pri dodani;
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f. podiel prislusnych transakcii centralnym protistranam a tcinnost ich mechanizmov
ochrany pred stratami, ako su Urovne dozabezpecenia a prispevky do fondu pre
pripad zlyhania, a

g. existencia, vyznam, ucinnost a vymahatelnost doh6d o vzadjomnom zapoditavani
(zapocitavanie pri zatvarani pozicii).

229.  Prislusné organy si vytvoria nazor na rizika, ktorym je investi¢na spolo¢nost vystavena
v dosledku vyznamnych zmien Gétovnej hodnoty aktiv. Toto riziko mébze viest k stratam, ak
hodnota, na ktoru sa aktiva zauctuju, neodrdza spravne ich skuto¢nu trhovu hodnotu.

230. Prislusné organy sa maju zamerat na aktiva, ktorych hodnota bola odhadnutd
prostrednictvom modelov a zastupnych ukazovatelov namiesto vstupov priamo
odvodenych z trhu.

231.  Kreditné riziko moze vzniknut z poskytnutia dverov, ktoré umoznia klientovi uskutocnit
transakciu, priamych Uverov zamestnancom, rizika vyplyvajuceho z vnutrodennych Uverov
v dosledku precderpania, kreditnych expozicii pri zarukach a nepredvidanych udalostiach,
pozicii drzania dlhopisov do splatnosti alebo nelikvidnych dlhopisov, ulverov s
dozabezpeclenim pre klientov, naakumulovanych/nevyplatenych poplatkov a provizii,
priamych kreditnych expozicii voéi ich spravovanym fondom prostrednictvom dverov,
pociatocnych investicii a zaruk.

232.  Prislusné organy sa maju zamerat na tieto zdroje inherentného rizika, ak st k dispozicii
prislusné udaje:
a. charakter kreditného rizika v investi¢nej spoloc¢nosti s prihliadnutim na typy
protistran a expozicii;
b. podsuvahové expozicie, najma poskytnuté alebo prijaté zaruky;

C. riziko zniZenia hodnoty.

233.  Prislusné organy si vytvoria ndzor na stupen rizika zniZzenia hodnoty alebo
znehodnotenia aktiv mimo obchodnej knihy, ktoré nie je zachytené K-faktormi, ako je K-
TCD. Toto riziko moze wvzniknUit z precenenia, ked sa napriklad vyrazne zvysi
pravdepodobnost zlyhania protistrany alebo ked sa hodnota dcérskej spolo¢nosti od jej
nadobudnutia znizila.

234.  Prislusné organy sa v pripade potreby zameraju na tieto zdroje inherentného rizika:

a. zmeny Uverovej bonity protistran;
b. zloZitost transakcii a vysoky pakovy efekt (najméa ucelové odkupenia);
C. vynimocné udalosti, ktoré vedu k preceneniu.
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235.  Prislusné organy si vytvoria nazor na rizikd, ktorym je investi¢na spolo¢nost vystavena
v dbsledku expozicie voci finanénym nastrojom, zahranicnym menam a komoditam. Tieto
zdroje rizika mézu viest k stratdm v pripade nepriaznivych pohybov na finanénom trhu,
menovom trhu a komoditnych trhoch.

236.  Prislusné organy sa maju zamerat na povahu finanénych nastrojov v drzbe investi¢nej
spoloc¢nosti, na celkovu expoziciu investi¢nej spolocnosti vo¢i menovému trhu (napriklad aj
so zretelom na koreldciu mien, v ktorych ma investi¢na spolo¢nost expoziciu) a na expoziciu
voci konkrétnym komoditam.

237.  Prislusné organy si vytvoria nazor na rizika, ktoré vznikaju v suvislosti so systémom
odmeniovania a dochodkovym systémom investi¢nej spolo¢nosti. Toto riziko mdze viest k
stratam, ak su platby v porovnani s prijmami podniku nadmerné, vratane ohrozenia
ziskovosti a platobnej schopnosti spolo¢nosti.

238.  Prislusné orgdny sa v relevantnych pripadoch zameraju na riziko vyplyvajlice zo
Strukturdlneho rozdielu medzi aktivami a zdvazkami suvisiacimi so zamestnaneckymi
vyhodami.

6.5.3 Posudenia riadenia a kontrol rizika vyplyvajuceho zo vztahu so spoloénostou

239.  Na dosiahnutie komplexného pochopenia profilu investi¢nej spoloc¢nosti, pokial ide o
riziko vyplyvajice zo vztahu so spoloc¢nostou, prislusné organy preskimaju riadenie a
spravu a ramec riadenia rizik, ktoré znizuju riziko vyplyvajuce z obchodného toku,
koncentrdcie a zlyhania protistrany. Na tento Gcel prislusné organy posudia tieto prvky,
pricom by mali zohladnit objem, povahu a zlozZitost ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti:

a. investi¢na spolo¢nost ma riadnu, jasne formulovand a zdokumentovanu
stratégiu rizik, pokial' ide o tok obchodovania, koncentraciu a zlyhanie
protistrany, schvalenu jej riadiacim organom;

b. stratégia investicnej spolo¢nosti v oblasti rizika ndleZite vyjadruje jej ochotu
podstupovat tieto rizikd a je vsulade s celkovou ochotou podstupovat
rizika;

C. investi¢na spolo¢nost ma vhodny organizaény ramec na riadenie, meranie,

monitorovanie a kontrolu rizik koncentracie a zlyhania protistrany s
dostato¢nymi (kvalitativnymi aj kvantitativnymi) ludskymi a technickymi
zdrojmi;

d. investicnd spolo¢nost ma jasne vymedzené politiky a postupy na
identifikaciu, riadenie, meranie a kontrolu rizika vyplyvajliceho zo vztahu so
spoloénostou vratane limitov odrazajucich ochotu podstupovat rizika
stanovenych spravnou radou;
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investi¢na spolo¢nost ma vhodny ramec na identifikaciu a meranie rizika
vyplyvajlceho zo vztahu so spolo¢nostou a na porozumenie tomuto riziku,
ktory je v stlade s velkostou a zloZitostou investi¢nej spolo¢nosti a splitia
prislusné minimalne poziadavky v sulade s prisluSnymi vykondvacimi
pravnymi predpismi EU avnUtrodtdtnymi vykondvacimi pravnymi
predpismi a

investi¢na spolo¢nost ma pevny a komplexny rdmec kontroly a spolahlivé
zaruky na zmiernenie svojho rizika vyplyvajuceho zo vztahu so
spoloénostou v sulade so svojou stratégiou riadenia rizika a ochotou
podstupovat rizika.

6.5.4 Zhrnutie zisteni a bodovanie

240. Na zaklade uvedeného postudenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko k riziku
vyplyvajucemu zo vztahu so spoloénostou v investi¢nej spolo¢nosti. Toto stanovisko sa ma
zohladnit v zhrnuti zisteni s bodovanim zaloZzenym na kritériach uvedenych v tabulke 7. Ak

sa na zaklade zavazZnosti urcitych podkategérii rizik prislusny organ rozhodne posudzovat a
bodovat tieto podkategorie jednotlivo, usmernenia uvedené v tejto tabulke treba pokial
mozno uplatnit na zaklade analdgie.

241.  Prislusné organy maju vsetky tieto faktory posudzovat stibezne, a nie izolovane, a mali

by pochopit faktory, ktoré stoja za rizikom vyplyvajicim zo vztahu so spolo¢nostou.

Tabulka 7 Kritéria organov dohladu, ktoré sa uplatfiuju pri bodovani rizika vyplyvajiceho zo vztahu

so spoloénostou

vplyvu.

prudencidlneho

Uroven rizika koncentracie nie je
vyznamna/je velmi nizka.
Urover operaéného rizika stvisiaceho s
procesmi a so systémami nie je
vyznamna/je velmi nizka.

Skére Stanovisko Kritéria tykajuce sa
.. organov Kritéria suvisiace s inherentnym rizikom nalezitého riadenia a
rizika ,
dohladu kontrol
Z povahy Ccinnosti vyplyva nezavainé Medzi  riadenim a
riziko/vel'mi nizke investi¢né riziko. kontrolnymi
Povaha a zloZenie expozicie vodi riziku mechanizmami
Vzhladom na nepredstavuju z4vazné investi¢nej spolo¢nosti
droven riziko/predstavuju velmi nizke riziko. a Je) celkovou
. . . .. . . - stratégiou a ochotou
inherentného Expozicia voci zlyhaniu protistrany nie je ;oo
. . . , L C podstupovat rizika je
rizika a riadenia vyznamna/je velmi nizka. ilad
sulad.
1 a kontroly Viystavenie  rizikdm  suvisiacim  so oL .
L . . , . Organizany ramec je
existuje nizke zamestnaneckymi vyhodami a o )
. R , . . . spolahlivy s jasne
riziko déchodkovym rizikom nie je e
. . , s e vymedzenymi
vyznamného vyznamné/je velmi nizke.

povinnostami
a jednoznacnym

oddelenim dloh pre
osoby podstupujuce
riziko a osoby
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Vzhladom na

Uroven
inherentného
rizika a riadenie
a kontroly
existuje stredne
nizke riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na
investi¢nu
spolo¢nost.

Z povahy Ccinnosti vyplyva nizke az
stredné investicné riziko.

Povaha a zloZenie expozicie voci riziku
predstavuju nizke az stredné riziko.
Expozicia voci zlyhaniu protistrany je
nizka az stredna.

Vystavenie  rizikdm  sdvisiacim  so
zamestnaneckymi vyhodami a
dochodkovym rizikom je stredné az
vysoké.

Urover rizika koncentracie je nizka a?
stredna.
Uroven operaéného rizika spojeného s
procesmi a systémami je nizka aZ
stredna.

zastavajulce funkcie
riadenia a kontroly.

Systémy merania,
monitorovania

a oznamovania su
primerané.

Vzhladom na
uroven
inherentného
rizika a riadenie
a kontrolné
mechanizmy
existuje stredne
vysoké riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na
investi¢nu
spolo¢nost.

Z povahy cinnosti vyplyva stredné az
vysoké investi¢né riziko.

Povaha a zloZenie expozicie voci riziku
predstavuju stredné az vysoké riziko.
Expozicia voci zlyhaniu protistrany je
stredna az vysoka.

Uroven rizika koncentracie je stredna a?
vysoka.

Urover operaéného rizika spojeného s
procesmi a systémami je strednd az
vysoka.

Vzhladom na
uroven
inherentného
rizika a riadenie
a kontroly
existuje vysoké
riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na
investicnu
spoloénost.

Z povahy cinnosti
investi¢né riziko.

vyplyva vysoké

Povaha a zloZenie expozicie voci riziku
L]

predstavuju vysoké riziko.

Expozicia voci zlyhaniu protistrany je
vysoka.

Vystavenie  rizikdm  sdvisiacim  so
zamestnaneckymi vyhodami a
dochodkovym rizikom je vysoké.

Uroveii rizika koncentrécie je vysoka.
Uroveni operaéného rizika spojeného s
procesmi a systémami je vysoka.

V porovnani s celkovou
stratégiou a ochotou
podstupovat riziko st v
riadeni a kontrolnych
mechanizmoch
investicnej spolocnosti
nedostatky.

V organizatlhom ramci
nie su jasne vymedzené
povinnosti a ulohy pre

osoby podstupujuce
riziko a osoby
zastavajulce funkcie
riadenia a kontroly nie
su jednoznacne
oddelené.

Systémy merania,
monitorovania a
poddvania sprdv nie su
dostatocné alebo
dostatocne

konzistentné, niektoré
rizikd nie sd riadne
monitorované alebo

hlasené.
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6.6 Posudenie dalsich rizik

6.6.1 Vseobecné aspekty

242.  Prislusné organy posudia vyznam dalSich rizik, na ktoré sa nevztahuju poZiadavky na
vlastné zdroje uvedené v prvom pilieri, pre kapitdl investi¢nej spolo¢nosti v sulade s
&lankami 36 a 40 smernice (EU) 2019/2034. Pri posudzovani tychto dalsich rizik prislu§né
organy zohladnia povahu a zloZitost ¢innosti investi¢nej spoloc¢nosti, ktoré maju vplyv na
vyznamnost tychto rizik.

6.6.2 Posudenie inherentnych rizik

243.  Prostrednictvom posudenia inherentnych rizik, na ktoré sa nevztahuju poziadavky na
vlastné zdroje uvedené v prvom pilieri, maju prislusné organy urcit hlavné faktory rizik
investi¢nej spolo¢nosti a zhodnotit vyznam vplyvu tychto rizik na investiéni spoloénost.
Posudenie takychto rizik ma byt struktirované podla tychto hlavnych krokov:

a. predbezné posudenie;

b. posudenie povahy a rozsahu investi¢nych ¢innosti, ktoré pre investi¢nu spolo¢nost
predstavuju riziko, na ktoré sa nevztahuju poziadavky na vlastné zdroje uvedené v
prvom pilieri;

c. posudenie systémov a procesov tykajucich sa tychto ¢innosti.

244,  Prislu$né organy posudia rizika, na ktoré sa nevztahuju poziadavky na vlastné zdroje
uvedené v prvom pilieri, a to tak z hladiska sucasného, ako aj budiceho vyvoja.

245. V pripade potreby prislusné organy vykonaju aj posudenie inych rizik, ako su rizika
uvedené v tejto kapitole.

246. Na stanovenie rozsahu posudenia rizik, na ktoré sa nevztahuju poZiadavky na vlastné
zdroje uvedené v prvom pilieri, maju prislusné organy najprv urcit zdroje rizik, ktorym je
alebo modze byt investi¢na spolocnost vystavena.

247.  Prislusné organy maja zvazit minimalne:
a. obchodny model a ochotu podstupovat riziko;
b. vlastny vyvoj alebo outsourcing IT rieSeni;

c. podporné funkcie, ako su dodrziavanie suladu, pravne a danové funkcie (aj v
pripade outsourcingu);

d. ndklady na Zaloby a sudne spory;
e. celkové prevadzkové straty vratane nakladov na interné a externé podvody;

f.  rozsah ¢innosti mimo obchodnej knihy.
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248.  Prislusné organy maju uskutocnit predbezni analyzu tykajicu sa zmeny uvedenych
prvkov v priebehu ¢asu s cielom vytvorit informovany nazor o hlavnych faktoroch dalsich
rizik v investi¢nej spolocnosti.

249.  Prislusné organy posudia urokové riziko vyplyvajlce z ¢innosti mimo obchodnej knihy,
ktorym je investi¢na spoloc¢nost vystavena.

250.  Prislusné organy posudia, ako mézu mat zmeny Urokovych sadzieb nepriaznivy vplyv na
aktiva, zavazky a podsuvahové expozicie investi¢nej spolo¢nosti. Ak chcu prislusné organy
lepsie urcit zloZitost investi¢nej spolo¢nosti a jej profil urokového rizika, maju porozumiet
aj hlavnym vlastnostiam aktiv, zavadzkov a podsuvahovym expozicidm investi¢nej
spolocnosti.

251. Vo svojom kvantitativnom posudeni maju prislusné organy zvazit aj vysledky internych
metodik investi¢nej spolocnosti na meranie Urokového rizika vyplyvajuceho z Einnosti
mimo obchodnej knihy. Okrem toho prislusné organy zohladnia vhodné scenare Sokov
vzhladom na povahu expozicie voci urokovému riziku vyplyvajucemu z ¢innosti investi¢nej
spolo¢nosti mimo obchodnej knihy.

252.  Prislusné organy by mali posudit operaéné rizikd, na ktoré sa nevztahuju minimalne
poziadavky na vlastné zdroje v stlade s nariadenim (EU) 2019/2033. Tieto rizikd moézu viest
k priamym prevadzkovym stratdm a k nepriamym stratam vyplyvajlicim zo staznosti a
stdnych sporov. Velké operacné rizikd mozu viest aj k nedostatku zamestnancov na
kldéovych poziciach. Pri posudzovani sa maju zohladnit nielen prevadzkové straty, ale aj
takmer neulspesné udalosti a udalosti spojené s operacnym rizikom, ktoré sa skoncili
ziskom.

253.  Prislusné organy zvazia tieto zdroje inherentného rizika a v pripade potreby sa pri
posudzovani zameraju na tie aspekty, ktoré sa povazuju za najvyznamnejsie pre investi¢nu
spolo¢nost:

a. bezpecnost na pracovisku;

b. poskodenie hmotného majetku;

C. interny podvod;

d. externy podvod;

e. rizika suvisiace s IKT,

f. riziko konania;

g. regulacné, pravne a danové rizik3;

h. riziko modelov v suvislosti s modelmi pouzivanymi na obchodné ucely;
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i nedostato¢né (kvalitativne aj kvantitativne) fudské a technické zdroje na
kl'dcovych poziciach;

j. riziko poskodenia dobrej povesti,

254.  Vramcivsetkych posudeni podla SREP si prislusné organy maju vytvorit nazor na stupen
rizika suvisiaceho s IKT a na sulad operacii IKT s obchodnou stratégiou. Prislusné organy
maju do svojho postdenia zahrnut vsetky relevantné aspekty rizika stvisiaceho s IKT, ako
je bezpecnostné riziko, riziko suvisiace s IT projektmi a riziko riadenia IKT, pokial to uz nie
je zahrnuté v inych Castiach tychto usmerneni, a to so zretelom na usmernenia EBA o riziku
v oblasti IKT a bezpe&nosti®® a usmernenia ESMA tykajlce sa outsourcingu poskytovatelom
cloudovych sluzieb?;

255.  Prislusné organy si vytvoria ndzor na stupen rizika konania suvisiaceho s investiénymi a
trhovymi cinnostami investi¢nej spolo¢nosti v rozsahu, v akom nie je zachytené v
poziadavkach na vlastné zdroje uvedené v prvom pilieri. Riziko konania by sa malo chapat
ako sucasné alebo potencialne riziko, ktorému su vystaveni klienti, trhy alebo samotna
spoloc¢nost v désledku nevhodného spravania sa spolo¢nosti alebo jej zamestnancov. Toto
riziko méze vyplynut z pripadov imyselného pochybenia alebo pochybenia z nedbanlivosti
(vratane nevhodného poskytovania finanénych sluzieb) v takom rozsahu, ze moéze mat
negativne d6sledky na financie alebo dobru povest. Toto riziko poskodenia dobrej povesti
modze nasledne spdsobit stratu trhovych podielov alebo klucovych klientov a narast poctu
staznosti klientov.

256.  Prislusné organy sa maju v pripade potreby zamerat na tieto zdroje inherentného rizika

konania:
a. uzavretie alebo pozastavenie fondu;
b. pocet pripadov pochybeni: nekaly predaj, manipulacia s trhom;
C. uloZené regulacné pokuty.

257.  Prislusné organy si vytvoria nazor na regulacné, pravne a danové rizikd vyplyvajuce z
nedodrZiavania suladu so zdkonmi alebo predpismi. Tieto rizikd mozZu viest k sidnym
sporom a pokutam pre investiénd spolo¢nost. Napravné programy mozu byt spojené aj s
velkymi vydavkami na dosiahnutie suladu so zakonmi a predpismi.

258.  Prislusné organy sa v pripade potreby maji zamerat na tieto zdroje inherentnych
regulacnych, pravnych a dafiovych rizik:

a. naklady na dosiahnutie suladu s platnymi predpismi;

b. platenie pokut alebo inych sankcii za nedodrzanie suladu s predpismi;

C. opatovné vyrubenie dane alebo zaplatenie poplatkov za omeskanie, pokut
a penale;

19 Usmernenia EBA k riadeniu rizik v oblasti IKT a bezpecnosti (EBA/GL/2019/04).

20 ysmernenia ESMA tykajuce sa outsourcingu poskytovatelom cloudovych sluzieb (ESMA50-164-4285).
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d. predvidanie regulacénych zmien relevantnych pre investi¢nu spoloénost.

259.  Prislusné organy posudia riziko suvisiace s modelmi pouzivanymi na obchodné ucely
vratane modelov oceriovania/cenovych modelov, modelov pre algoritmické obchodovanie
a inych modelov, ktoré mézu mat vyznamny vplyv na obchodné rozhodnutia a ¢innosti
investic¢nej spolo¢nosti.

260.  So zretelfom na Specifikd investi¢nej spolo¢nosti mézu prislusné organy pri posudzovani
rizik, na ktoré sa nevztahuju poziadavky na vlastné zdroje uvedené v pilieri 1, zohladnit iné
zdroje rizik, ktoré nie su zahrnuté vo vyssie uvedenych kategdriach.

261. Na zaklade kvantitativnych a kvalitativnych kritérii si prisluSné organy vytvoria ndzor na
systémové riziko investi¢nej spolo¢nosti. Na zdklade tohto posutdenia prislusné organy
urdia, ¢i by zlyhanie investi¢nej spolo¢nosti mohlo viest k zavaznému naruseniu finanénych
trhov, na ktorych investi¢na spolo¢nost pdsobi.

262. Vpripade potreby sa mozZe postdenie systémového rizika vykonat sihrnne pre skupinu
investi¢nych spolocnosti s podobnym obchodnym modelom a rizikovym profilom. Pri
vykondvani takéhoto sihrnného posudenia prislusné organy zvdzia potencidlny vplyv
stcasného zlyhania urditého poétu/podielu tychto investi¢nych spolocnosti na finanéné
trhy, na ktorych pdsobia. Na tento ucel mdzu prislusné organy zvazit jeden alebo viacero
scenarov.

6.6.3 Posudenie riadenia rizik a kontrolnych mechanizmov

263. Na dosiahnutie komplexného pochopenia rizikového profilu investi¢nej spolo¢nosti,
pokial'ide o rizikd, ktoré nie su zahrnuté v poziadavkach na vlastné zdroje uvedené v prvom
pilieri, prislusné orgdny preskimaju riadenie a spravu a rdmec riadenia rizik, ktoré znizuju
riziko vyplyvajuce z inych zdrojov rizik. Na tento Ucel prislusné organy posudia tieto prvky,
pricom by mali zohladnit objem, povahu a zloZitost ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti:

a. Stratégia investi¢nej spolo¢nosti nalezite vyjadruje jej ochotu podstupovat
tieto rizikd a je v sulade s celkovou ochotou podstupovat rizika;

b. investi¢na spolo¢nost ma interné usmernenia a politiky na zabezpecenie
zdravej kultury riadenia rizika;

C. investitna spolo¢nost méa vhodny ramec pre riadenie, meranie,
monitorovanie a kontrolu Urokového rizika vyplyvajuceho z ¢innosti mimo
obchodnej knihy;

d. investicnd spolo¢nost ma vhodny ramec pre riadenie, meranie,
monitorovanie a kontrolu rizik v oblasti IT s dostatoc¢nymi (kvalitativnymi aj
kvantitativnymi) fudskymi a technickymi zdrojmi;

e. investi¢na spolo¢nost ma jasne vymedzené politiky a postupy kontroly
operacnych rizik.
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6.6.4 Zhrnutie zisteni a bodovanie

264.

265.

Na zaklade uvedeného posudenia si prislusné orgdny vytvoria stanovisko k dalSim
rizikdm investi¢énej spolocnosti. Toto stanovisko sa ma zohladnit v zhrnuti zisteni s
bodovanim zaloZzenym na kritéridach uvedenych v tabulke 8. Ak sa na zaklade zavaznosti
uréitych podkategoérii rizik prislusny organ rozhodne posudzovat a bodovat tieto
podkategdrie jednotlivo, usmernenia uvedené v tejto tabulke treba pokial mozno uplatnit

na zdklade analdgie.

Prislusné organy maju vsetky tieto faktory posudzovat sibeine, a nie izolovane, a
pochopit faktory, ktoré su pricinou rizik, na ktoré sa nevztahuju poziadavky na vlastné

zdroje uvedené v prvom pilieri.

Tabulka 8 Kritéria organov dohladu, ktoré sa uplatfiuju pri bodovani dalsich rizik

Skére | Stanovisko organov Kritéria stvisiace s inherentnym Kritéria tykajuce sa
Fi dohladu Il nalezitého riadenia a kontrol
e Z povahy Cinnosti vyplyva | ¢+ Medzi riadenim a
nezavaziné riziko/velmi nizke kontrolnymi
YZhI'adom'na L]rc?\{eﬁ riziko konania. mechanizmami investi¢nej
;n:\i;;zr:]tir;eho rizika | | EXpC),ZiCi.a, vodi Urovk.ovémy ri.ziku spolo’ér?osti ajej cell;‘ovou
2 kontrolné VYplyvaJuc.emu z tinnosti mimo str:tc:glou . a OkC otou
1 mechanizmy existuje O?ChOdm?J . anhY e e poopovar e e
, . vyznamnd/ je velmi nizka. sulad.
nizke riziko i N . .
vyznamného * Uroveri ostatnych operaénych | * Orgarlnzacny ramec IJe
prudenciglneho rizik, na ktoré sa nevztahuje prvy pevny, ) s Jasnyml
vplyvu na investi¢nd pilier, konkrétne vratane rizika v rodeel?n_'mZOdPO‘_’Ed”OSt'
spolognost. oblasti IKT, ako aj regulaénych, a.sp.eu.all.zovanyml o
pravnych a dafiovych rizik, nie je riadiacimi a kontrolnymi
vyznamna/ je velmi nizka. funkciami.
*  Systémy merania,
Vzhladom na Grovelt | ¢ Z povahy &innosti vyplyva nizke monitorovania
inherentného rizika a aZz stredné riziko konania. a oznamovania st
riadenie a kontrolné * Expozicia voci Urokovému riziku primerané.
2 mechanizmy existuje vyplyvajucemu z cinnosti mimo
stredne nizke riziko obchodnej knihy je nizka az
vyznamného stredna.
prudencidlneho  Uroveri ostatnych operagnych
vplyvu na investicnd rizik, ktoré nie si uvedené v
spolocnost. prvom pilieri, je nizka aZ stredna.
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Vzhladom na uroven
inherentného rizika

a riadenie a kontrolné
mechanizmy existuje
stredne vysoké riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spolo¢nost.

Z povahy <¢innosti  vyplyva
stredné azZ vysoké riziko konania.
Expozicia voci urokovému riziku
vyplyvajucemu z ¢innosti mimo
obchodnej knihy je stredna az
vysoka.

Urovert ostatnych operaénych
rizik, ktoré nie sU uvedené v
prvom pilieri, je stredna az
vysoka.

Vzhladom na uroven
inherentného  rizika
ariadenie a kontroly
existuje vysoké riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spoloénost.

Z povahy cinnosti vyplyva vysoké
riziko konania.

Expozicia voci Urokovému riziku
vyplyvajucemu z &innosti mimo
obchodnej knihy je vysoka.
Uroveri ostatnych operaénych
rizik, ktoré nie sU uvedené v
prvom pilieri, je vysoka.

V relevantnych pripadoch
su v porovnani s celkovou

stratégiou a ochotou
podstupovat  riziko v
riadeni a kontrolnych

mechanizmoch investi¢nej
spolo¢nosti nedostatky.

V organizachom rdmci
chyba jasné rozdelenie
zodpovednosti alebo

Specializované riadiace a
kontrolné funkcie.
Systémy merania,
monitorovania a
vykazovania nie su
dostatocné alebo
dostatocne konzistentné,
niektoré rizika nie su
riadne monitorované
alebo hlasené.
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Hlava 7 Posudenie kapitalu podla SREP

7.1 VsSeobecné aspekty

266.  Prislusné organy maju prostrednictvom posudenia kapitalu podla SREP uréit, ¢i vlastné
zdroje investi¢nej spolocnosti zabezpecuju riadne pokrytie rizik pre kapital vyplyvajlcich z
regulovanych a neregulovanych obchodnych cinnosti, ktorym investi¢na spoloc¢nost je
alebo by mohla byt vystavend, ak sa tieto rizika posudia ako vyznamné pre investi¢nu
spolo¢nost.

267.  Prislusné organy tak urobia uréenim a stanovenim vysky dodatocnych vlastnych
zdrojov, ktoré musi mat investi¢énd spolo¢nost na krytie rizik a prvkov rizik, ktorym je
vystavena alebo ktoré predstavuje pre ostatnych a ktoré nie si uvedené alebo nie su
dostatoéne uvedené v tretej a $tvrtej ¢asti nariadenia (EU) 2019/2033. V pripade potreby
prislusné organy uréia dodato¢nud poziadavku na vlastné zdroje s cielom vyriesit nedostatky
v mechanizmoch riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmoch investi¢nej spolo¢nosti,
internych modeloch pouzivanych na regulaéné ucely, obozretnom ocerfiovani obchodne;j
knihy alebo s cielom riesit opakované zlyhanie investi¢nych spoloénosti pri dodrziavani
primeranej Urovne usmerneni tykajucich sa dodatocnych vlastnych zdrojov. Dodatoénu
poziadavku na vlastné zdroje musi investi¢na spolo¢nost plnit po cely ¢as.

268. Na rieSenie potencidlnych kapitdlovych nedostatkov, a to aj v nepriaznivych
podmienkach, prijmu prislusné orgdny vhodné opatrenia dohladu vratane pripadného
stanovenia a oznamovania usmerneni k dodato¢nym vlastnym zdrojom (P2G), ¢o je vyska
kapitalu, ktori ma investi¢na spolocnost drzat, aby sa zabezpedilo, Ze cyklické hospodarske
vykyvy nepovedu k poruseniu poZiadavky na vlastné zdroje a dodatocné vlastné zdroje
alebo neohrozia schopnost investi¢nej spolo¢nosti riadnym spésobom vykonat likvidaciu a
ukondit ¢innost.

269.  Pri stanoveni dodatocnej poZiadavky na vlastné zdroje a v pripade potreby P2G, maju

prislusné organy:

a. vziat do Uvahy vsetky opatrenia dohladu, ktoré prislusny organ uplatnil alebo
planuje uplatnit vodéi investi¢nej spolo¢nosti v stlade s hlavou 10 a so zretefom
na odseky 291 az 293;

b. jasne odévodnit rozhodnutie o uloZzeni dodato¢nej poziadavky na vlastné zdroje a
usmerneni;

c. désledne uplatriovat dodatoénu poziadavku na vlastné zdroje a usmernenia s
ciefom zabezpedit Sirokd konzistentnost prudencidlnych vysledkov v investi¢nych
spolocnostiach.

270.  Prislusné organy maju primeranost vlastnych zdrojov investi¢nej spoloénosti a vplyv
cyklickych hospodarskych vykyvov na ne posudzovat ako rozhodujuci CEinitel
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Zivotaschopnosti investicnej spolocnosti. Toto rozhodnutie sa ma zhrnut a vyjadrit
pomocou skdre zaloZzeného na kritériach stanovenych na konci tejto hlavy.

271.  Prislusné orgdny maju uréit a stanovit dodatoénl poziadavku na vlastné zdroje a
pripadne P2G v sulade s minimalnym modelom Gcasti uvedenym v hlave 2. Predovsetkym
minimalna frekvencia, v ktorej sa urcuje a stanovuje takdto dodato¢na poZiadavka a
pripadne P2G, sa ma riadit frekvenciou posudzovania kapitalovej primeranosti v ramci
modelu minimalnej Gcasti podla SREP.

272.  Prislusné organy mozu stanovit akukolvek dodatoénu poziadavku na vlastné zdroje pre
malé a neprepojené investi¢né spoloénosti v stlade s kritériami ¢lanku 12 nariadenia (EU)
2019/2033, ak to povazuju za opodstatnené, a na individualnom zéklade. Na takéto malé a
neprepojené investi¢né spolo€nosti sa podla ¢ldanku 41 smernice (EU) 2019/2034
nevztahuju Ziadne P2G.

7.2 Stanovenie dodatocnej poziadavky na vlastné zdroje

273.  Prislusné organ urcia dodatocnu poziadavku na vlastné zdroje pre vyznamné rizika a
prvky rizik vyplyvajlce z ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti, pricom by mali zohladnit vietky
situdcie uvedené v €lanku 40 ods. 1 smernice (EU) 2019/2034 vratane:

a.

rizika alebo prvky rizik, ktorym je investi¢na spolo¢nost vystavena alebo ktoré
predstavuje pre iné osoby, nie su kryté alebo nie su dostatocne kryté primeranou
vyskou, druhom a rozdelenim kapitdlu v sulade s tretou alebo $tvrtou ¢astou
nariadenia (EU) 2019/2033;

nedostatky v opatreniach, postupoch, mechanizmoch a stratégiach investicnych
spolocnosti, ak tieto nedostatky nemozno odstranit v primeranom ¢asovom ramci;

nedostatky v Upravdch investicnej spolocnosti v suvislosti s obozretnym
oceriovanim obchodnej knihy, ktoré jej umozriuju predat alebo zabezpecit svoje
pozicie v krdtkom ¢ase bez toho, aby utrpela vyznamné straty za beznych trhovych
podmienok;

investicnd spolo¢nost nedodrziava poziadavky na uplatfiovanie povolenych
internych modelov, ¢o vedie k neprimeranym trovniam kapitalu, a

investi¢na spolo¢nost opakovane nedokaze zabezpedit alebo udrziavat primerand
Uroven dodatoénych vlastnych zdrojov, ako sa stanovuje v €lanku 41 smernice (EU)
2019/2034.

274.  Celkova vyska dodatocnej poZiadavky na vlastné zdroje by mala byt su¢tom vsetkych
dodatocnych poziadaviek na vlastné zdroje stanovenych prisluSnymi organmi, ktoré
pokryvaju vsetky situacie uvedené v predchddzajiucom odseku.
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7.2.1 Urcenie dodatocnych vlastnych zdrojov na krytie rizik alebo prvkov rizik, ktoré nie
st zahrnuté alebo nie su dostato¢ne zahrnuté v tretej alebo Stvrtej casti
nariadenia (EU) 2019/2033

275.  Od prislusnych organov sa vyzaduje, aby stanovili uroven dodatocnej poZiadavky na
vlastné zdroje na krytie rizik alebo prvkov rizik, ktoré nie su zahrnuté alebo nie su
dostatoéne zahrnuté v tretej a $tvrtej ¢asti nariadenia (EU) 2019/2033, dalej $pecifikovand
v delegovanom nariadeni prijatym v stlade s &ldankom 40 ods. 6 smernice (EU) 2019/2034
a po posudeni rizik vykonanom podla hlavy 6.

276.  Prislusné organy sa pri identifikdcii, posudzovani a kvantifikacii takychto rizik alebo
prvkov rizik mali opierat o tieto zdroje informdcii:

a. v pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré nesplfiaju kritérid na zaradenie medzi
malé alebo neprepojené investicné spolocnosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1
nariadenia (EU) 2019/2033, skupin investiénych spolo¢nosti a v pripade
investi¢nych spolo¢nosti, ktoré spltiaju tieto kritéria, ak to prislusny organ povazuje
za vhodné, ICARAP alebo konsolidovany ICARAP v pripade skupin investi¢nych
spolo¢nosti, a konkrétnejsSie jeho zlozku ICAAP, a vysledky jeho posudenia
prislusnym orgdnom vratane vypoctov podla ICAAP, ak sa povaZuju za spolahlivé
alebo Ciastocne spolahlivé v sulade s odsekmi 279 az 282;

b. v pripade investi¢nych spoloénosti, na ktoré sa vztahuje smernica 2014/59/EU, plan
ozdravenia a vysledky jeho posudenia prisluSnym organom, pricom sa zohladnia
poZiadavky na plany ozdravenia platné pre posudzovanu investi¢nu spoloc¢nost;

¢. vykazovanie na Ucely dohladu;
d. vysledky posudenia organmi dohladu a vsetky vypocty referenénych hodn6ét;
e. vysledky akychkolvek relevantnych predchadzajucich ¢innosti dohladu a

f. akékolvek dalsie relevantné vstupy vratane tych, ktoré vyplyvaju zo spoluprace a
dialégov s investi¢nou spolo¢nostou, verejnych trhovych stadii alebo sektorovych
a portféliovych stanovisk.

277.  Ako sa uvadza v odseku 276 pism. a), prislusné organy zohladnia ICAAP a vysledky jeho
posudenia ako jeden z kli¢ovych vstupov pre identifikdciu a posudenie rizik a prvkov rizik
vyplyvajucich z neregulovanych aj regulovanych ¢innosti, ktorym je investi¢na spolo¢nost
vystavend alebo ktoré predstavuje pre klientov a trhy. Pri kvantifikacii vysky kapitalu
povazovaného za primerany a pripadne dodatocnej poziadavky na vlastné zdroje by sa mali
okrem inych vstupov zohladnit vypocty podla ICAAP, ak sa povaZuju za spolahlivé alebo
Ciastocne spolahlivé.

278.  Akosauvadzavodseku 276 pism. b), prislusné organy maji v pripade potreby zohladnit
plan ozdravenia a jeho posudenie s cielom podporit stanovenie kapitalu povazovaného za
primerany na riadne ukoncenie Cinnosti, ako sa dalej Specifikuje v delegovanom nariadeni
prijatom v sulade s ¢lankom 40 ods. 6 smernice (EU) 2019/2034. Konkrétne ma prislu$ny
organ vyuzit vstupy z planu obnovy na identifikaciu klfi¢ovych obchodnych linii a kritickych
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funkcii, opatreni na obnovu, opatreni riadenia a spravy, operacnych krokov a scenarov.
Mo6Zu vyuZzit scenare pouzité v plane obnovy zvysenim ich Grovne zavaznosti, aby sa dospelo
k scendru ukonéenia ¢innosti.

279.  Prislusné organy posudia, Ci sa ICAAP vztahuje na obidve oblasti:

a.

rizika alebo prvky rizik, ktorym je investi¢na spoloénost alebo skupina investi¢nych
spolo¢nosti vystavend alebo ktoré predstavuje pre ostatnych, vyplyvajlice z jej
regulovanych alebo neregulovanych ¢innosti a operacii, a

potrebné kroky a zdroje, ale aj rizika alebo prvky rizik, ktoré by mohli vzniknut pri
riadnom procese ukoncenia ¢innosti.

280.  Prislusné organy posudia spolahlivost vypoctov podla ICAAP suvisiacich s odsekom 279
pism. a) a b), a to postdenim, ¢i su dostatocné:

a.

konzistentné: kvantifikované rizikd by mali zodpovedat obchodnému modelu,
zlozeniu portfdlia a obchodnej stratégii investi¢nej spolo¢nosti;

podrobné: metodiky ICAAP maju umozinovat rozdelenie vypoctov prinajmensom
podla kategdrie rizika?! a, ak je to mozné, rozdelenie podla jednotlivych rizik,
namiesto toho, aby predstavovali jediny vypocet (ekonomicky kapital) tykajuci sa
vSetkych rizik;

doveryhodné: pouzité vypocéty/metodiky by mali preukazatelne pokryvat rizika,
ktoré chcu riesit, a mali by byt zaloZzené na znalostiach a skisenostiach investi¢nej
spolocnosti, pripadne na vhodnych modeloch a obozretnych predpokladoch;

zrozumitelné: zadkladné cinitele vypoctov alebo metodik sa maju jasne uviest.
Vypocet typu ,Cierna skrinka” ma byt nepripustny; a

porovnatelné: prislusné organy maju zvazit metodiky merania rizik podla ICAAP,
upravit ich alebo poZadovat, aby ich investi¢na spolo¢nost upravila s cielom ulahcit
porovnatelnost s rovnocennymi subjektmi a referenénymi odhadmi organov
dohladu.

281.  Prislusné organy maju dalej posudit aj spolahlivost vypocétov podla ICAAP tym, Ze ich
porovnaju s vysledkom referencnych kritérii dohladu pre tie isté rizika alebo pre tie isté
kategorie rizika, ak su dostatocne porovnatelné, a dalsie relevantné vstupné udaje.

282.  Vypocet podla ICAAP sa ma povazovat za Ciasto¢ne spolahlivy, ak aj napriek tomu, ze
nesplfia véetky uvedené kritéria, sa stale javi velmi déveryhodny, hoci by pri tomto postupe
malo ist o vynimku, a ma byt spojeny s krokmi na odstranenie nedostatkov zistenych pri
vypocte podla ICAAP.

2 Kategdrie rizik zahfriaju rizika spojené s riadnym ukonéenim éinnosti, riziko vyplyvajlce zo vztahu s klientom, riziko
vyplyvajuce zo vztahu s trhom, riziko vyplyvajice zo vztahu so spolo¢nostou a dalsie rizika blizsie Specifikované
prostrednictvom delegovaného nariadenia prijatého v sulade s ¢lankom 40 ods. 6 smernice (EU) 2019/2034.
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283.  Prislusné organy maju vypracovat a zaviest referencné kritérid dohladu pre konkrétne
rizika ako prostriedok na kritické preskimanie vypoctov podla ICAAP v pripade podstatnych
rizik alebo prvkov tychto rizik, na ktoré sa nevztahuje alebo nedostatocne vztahuje tretia a
Stvrta Cast nariadenia (EU) €. 2019/2033, alebo na daldiu podporu stanovenia kategdrie
rizika pre jednotlivé rizika a pokial mozno dodatocnej poziadavky na vlastné zdroje pre
jednotlivé rizikd, najma v pripadoch, ked sa vypocty podla ICAAP tykajuce sa tychto
podstatnych rizik alebo ich prvkov povazuju za nespolahlivé alebo nie su k dispozicii.

284. Referentné hodnoty dohladu by sa mali vypracovat s prihliadnutim na implementaéné
zataZenie prislusnych organov, pricom by sa malo zabezpedit obozretné, konzistentné,
transparentné a porovnatelné meradlo na porovnanie kapitdlu, ktory sa povaZuje za
primerany pre danu kategoériu alebo prvok rizika, medzi investi¢nymi spolo¢nostami.

285. Vzhladom na rozmanitost rozlicnych obchodnych modelov, velkosti a zloZitosti
investi¢nych spolo¢nosti nemusi byt vysledok referenénych kritérii dohladu vhodny vo
vsetkych situacidch pre vsetky investicné spolocnosti. Prislusné organy maju tento problém
rieSit pomocou najvhodnejSej referenénej hodnoty, ak existuji dalSie moznosti,
a uplatnenim usudku na zaver referencného hodnotenia na vysvetlenie kritérii tykajucich
sa konkrétneho obchodného modelu a konkrétnej investicnej spolo¢nosti.

286. Ked prislusné organy zohladnia referencné kritérid dohlfadu na ucely stanovenia
dodatocnej poZiadavky na vlastné zdroje v ramci dialégu, maju investi¢nej spolocCnosti
poskytnut odévodnenie a vysvetlit vseobecné zdsady, na ktorych su zaloZené referenéné
hodnoty.

287.  Prislusné organy maju na podporu stanovenia kategérie rizika pre jednotlivé rizika
alebo dodatoénych pozZiadaviek na vlastné zdroje pre jednotlivé rizikd pouzit dalsie
relevantné vstupné udaje. Medzi dalSie relevantné vstupy mozu patrit porovnania
rovnocennych skupin alebo iné relevantné spravy a Studie.

288.  Dalie relevantné vstupy by mali podnietit prislu$né organy, aby opatovne posudili
primeranost/spolahlivost vypoctu podla ICAAP/referenénej hodnoty pre konkrétne riziko
alebo kategoriu rizik a/alebo vykonali Upravy vysledku, ak vyvolavaju pochybnosti o jeho
presnosti.

289. Na to, aby prislusné organy pri stanovovani kategérie rizika pre jednotlivé rizika alebo
dodatoc¢nej poziadavky na vlastné zdroje pre jednotlivé rizika zabezpedili jednotnost, maju
pouzit rovnaké rovnocenné skupiny vytvorené na Ucely analyzy rizik pre kapital uvedené
v hlave 6.

290. Ked prislusné organy zohladnia dalSie relevantné vstupné Udaje na uUcely stanovenia
dodatoc¢nej poziadavky na vlastné zdroje vramci dialégu s orgdnom dohladu, maju
investi¢nej spolo¢nosti poskytnut oddvodnenie a vysvetlit vSeobecné zasady, na ktorych su
zaloZené pouzité vstupné udaje.
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7.2.2

291.

7.2.3

292.

7.24

293.

294.

Urcenie vlastnych zdrojov alebo inych opatreni na pokrytie nedostatkov v
modeloch pouzivanych na regulacné ucely

Ak prislusné organy pocas prebiehajuceho preskimania internych pristupov podla
poziadaviek ¢lanku 37 smernice (EU) 2019/2034 zistia nedostatky v modeloch, ktoré by
mohli viest k podhodnoteniu minimalnych poziadaviek na vlastné zdroje stanovenych v
nariadeni (EU) 2019/2033, maju stanovit dodatoénu poZiadavku na vlastné zdroje pre
takéto nedostatky, ak sa to povazuje za vhodnejsSie ako iné opatrenia dohladu, ako
napriklad poziadavka, aby investi¢né spolo¢nosti upravili svoje modely. Takato dodatocna
poziadavka na vlastné zdroje sa ma urcit len ako docasné opatrenie pocas rieSenia
nedostatkov.

Stanovenie vlastnych zdrojov alebo inych opatreni na pokrytie nedostatkov pri
uprave obozretného ocenovania obchodnej knihy

Ak prislu§né organy pocas svojich preskimani podla ¢lanku 36 smernice (EU)
2019/2034 a po posudeni rizika vykonanom podla hlavy 6 zistia nedostatky v obozretnom
ocefiovani pozicii v obchodnej knihe investi¢nej spolo¢nosti, ktoré by mohli viest k
podhodnoteniu poZiadavky K-NPR stanovenej v élanku 22 nariadenia (EU) 2019/2033, maju
stanovit dodato¢nu poziadavku na vlastné zdroje na pokrytie takychto nedostatkov. Takato
dodato¢na poziadavka na vlastné zdroje by sa mala stanovit len vtedy, ak je vhodnejsia nez
akékolvek iné opatrenia dohladu, a mala by sa zachovat len ako do¢asné opatrenie, kym sa
nedostatky nevyriesia.

Stanovenie vlastnych zdrojov alebo inych opatreni na pokrytie dalSich
nedostatkov

Prislusné organy maju urcit dodatocné vlastné zdroje na pokrytie nedostatkov
v mechanizmoch, procesoch a stratégidch riadenia a spravy alebo inych nedostatkov,
zistenych na zaklade posudenia rizika opisaného v hlavach 4 az 6, ak sa iné opatrenia
organov dohladu povazuju za nedostatocné alebo nevhodné na zabezpeclenie plnenia
poziadaviek. Prislusné organy maju urdit tieto dodatoéné poziadavky na vlastné zdroje len
ako docasné opatrenie platné, kym sa rieSia nedostatky.

Ak investi¢nd spolo¢nost, ktord nespifia podmienky na zaradenie medzi malé
a neprepojené spoloénosti stanovené v €lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033,
opakovane nevytvori alebo neudrziava primerand Uroven vlastnych zdrojov na splnenie
usmernenia o dodatocnych vlastnych zdrojoch oznameného v sulade s ¢lankom 41 ods. 1
smernice (EU) 2019/2034, prisluiné organy stanovia dodato¢nl poZiadavku na vlastné
zdroje na pokrytie tohto dodatocného rizika najneskér do dvoch rokov od porusenia
usmernenia. Prislusné organy mozu toto rozhodnutie odlozit, ak investi¢nej spolo¢nosti
umoznia vykonavat ¢innost pod Uroviiou usmerneni z dévodu cyklickych hospodarskych
vykyvov alebo inych okolnosti $pecifickych pre danu spoloc¢nost.
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7.3

295.

296.

297.

298.

7.4

299.

Vyjadrenie a zd6évodnenie poziadaviek na vlastné zdroje

Pri urovani dodatocnej poZiadavky na vlastné zdroje v sulade s ¢ldankom 40 ods. 3
smernice (EU) 2019/2034 v ¢ase uvedenom v odseku 271 prisluéné organy stanovia:

a. absolutnu vysku dodatocnej pozZiadavky na vlastné zdroje v dbsledku zaverov
zaloZenych na posudeni podla SREP a

b. pomer absolltnej vysky uvedenej v pismene a) k poZiadavke na vlastné zdroje
investi¢nej spolo¢nosti uréenej v stlade s éldnkom 11 nariadenia (EU) 2019/2033 v
Case stanovenia tejto absolutnej vysky uvedenej v pismene a) (,D“) podla tohto
vzorca:

Absolutna vyska dodatocnej poziadavky na vlastné zdroje
D

Prislusné orgény by mali zabezpecit, aby sa uplatnitelnd poziadavka na dodatoc¢né
vlastné zdroje vzdy rovnala vyssej absolutnej vyske uvedenej v odseku 295 pism. a) alebo
vySke dodatocne]j poziadavky na vlastné zdroje potrebnej na udrZanie, v pripadoch, ked'sa
D zvysuje, a kym sa nestanovi nova absolutna vyska ako vysledok ukoncenia posudenia
podla SREP prislusnymi organmi, pomeru uvedeného v odseku 295 pism. b).

Pri oznamovani prudencidlnych poZiadaviek investicnym spolo¢nostiam prislusné
organy odovodnia svoje rozhodnutie o uloZeni dodatocnej poZiadavky na vlastné zdroje,
pricom by mali jasne uviest Uplné posudenie prvkov uvedenych v odseku 273 v sdlade s
¢lankom 40 ods. 5 smernice (EU) 2019/2034. Toto odévodnenie mé byt $pecifické pre dand
investi¢nu spolo¢nost a ma poskytovat jednoznacéné oznacenie hlavnych faktorov, z ktorych
vychadza dodatocna poziadavka na vlastné zdroje, vratane rizik a prvkov tychto rizik, ktoré
prispievaju k dodatocnej poziadavke na vlastné zdroje. Pri odovodnovani dodatocnej
poziadavky na vlastné zdroje prislusné organy uvedu vsetky prislusné kategoérie rizik, t. j.
rizika spojené s nendlezitym ukonéenim ¢&innosti, riziko vyplyvajuce zo vztahu s klientom,
riziko vyplyvajlce zo vztahu s trhom, riziko vyplyvajlice zo vztahu so spolo¢nostou a iné
rizika.

V odovodneni dodatoCnej poZiadavky na vlastné zdroje podla odseku 273 maju
prislusné organy urdit aj hlavné nedostatky, ktoré je potrebné pokryt tymito poziadavkami,
kym nie su vyriesené v sulade s odsekmi 291 a 293. S ohladom na primerané opatrenia
organov dohladu vsulade shlavou10 maju prislusné organy poZiadat investicné
spolocnosti, aby urcili primerané opatrenia na ndpravu tychto nedostatkov a oznamili
ocCakavané lehoty napravy.

Splnenie poziadaviek pri cyklickych hospodarskych vykyvoch

V pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré nesplfiaji podmienky na zaradenie medzi
malé a neprepojené investiéné spoloénosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU)
2019/2033, prislusné organy urcia primeranost vlastnych zdrojov investi¢nej spolo¢nosti v
pripade nepriaznivych cyklickych hospodarskych vykyvov a to, ¢i sU na rieSenie
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potencialnych nedostatkov potrebné opatrenia dohladu vratane usmerneni o dodato¢nych
vlastnych zdrojoch (P2G), revidovaného kapitdlového planovania a inych opatreni
uvedenych v hlave 10.

300. Pri posudzovani nepriaznivych cyklickych hospodarskych vykyvov prislusné organy
posudia, ako sa rizikd alebo prvky rizik, ktoré investicné spoloénosti predstavuju pre
ostatnych alebo ktorym su vystavené, mozu vyvijat pocas viacro¢ného obdobia, pricom
zohladnia obchodny cyklus investi¢ne]j spolo¢nosti. Urover podrobnosti tohto postdenia
by sa mala lisit v zavislosti od zloZitosti obchodného modelu a rizikového profilu investi¢nej
spolocnosti.

301. Na posudenie kapitdlovej primeranosti v pripade nepriaznivych cyklickych
hospodarskych vykyvov maju prislusné organy zvazit kvalitativne a kvantitativne vysledky:

a. stresovych testov alebo analyzy citlivosti organov dohladu, ak su k dispozicii;

b. zataZovych testov alebo analyzy citlivosti investi¢nych spolo¢nosti, ak s k dispozicii
a dostatocne spolahlivé na zaklade posudenia vykonaného v hlave 5, alebo

c. iného posudenia cyklickych hospodarskych vykyvov vykonaného prislusnymi
organmi alebo investi¢nou spolo¢nostou na zaklade posudenia vykonaného podla
hlavy 5, ak sa povaZuje za dostatocne spolahlivé.

302. Na zaklade posudenia podla odseku 301 prislusné organy urcia, ¢i vlastné zdroje
investicnej spolo¢nosti postacuju na pokrytie platnych poZiadaviek na vlastné zdroje
vratane dodatocCnej poZiadavky na vlastné zdroje pri nepriaznivych cyklickych
hospodarskych vykyvoch.

7.4.1 Urcenie a stanovenie odporucani druhého piliera (P2G)

303.  Prislusné organy urcia P2G, ako sa uvadzaju v tomto oddiele, a v ¢ase uvedenom v
odseku 271. Ak uréenie vedie ku kladnej hodnote, mali by stanovit P2G s ciefom riesit obavy
organov dohladu tykajuce sa citlivosti investi¢nej spoloénosti na nepriaznivé cyklické
hospodarske vykyvy.

304. P2G je vyska kapitalu povazovana za primeranu, ktora by mala byt stanovena tak, aby
umoznila cyklické hospodarske vykyvy a zaroven chranila pred akymkolvek potencidlnym
porusenim prislu$nych poziadaviek na vlastné zdroje v stlade s €ldankom 9 nariadenia (EU)
2019/2033 a dodatocénej poziadavky na vlastné zdroje vypocitanej v sulade s ¢lankom 39
ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/2034 a pred akymkolvek ohrozenim schopnosti
investi¢nej spoloc¢nosti riadne ukondit ¢innost. Ak prislusné organy dospeju k zaveru, zZe
investi¢nej spoloCnosti sa takéto prekazky za nepriaznivych hospodarskych podmienok
netykaju, m6zu rozhodnut, Ze P2G nestanovia.

305.  Prislusné organy urcia a stanovia P2G na zdklade vysledkov hodnotenia cyklickych
hospodarskych vykyvov v stlade s odsekom 301. Takéto analyzy by mali zohladriovat
stratégiu a obchodny model investi¢nej spolo¢nosti, ako aj prostredie, v ktorom p6sobi, ako
zaklad pre identifikdciu slabych miest a rizik poSkodenia na Urovni investi¢nej spolo¢nosti a
mali by odrazat prislusné hospodarske vykyvy, ktoré mézu byt celosystémové ako rozsiahle
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narusenie poskytovania financnych sluzieb sposobené znehodnotenim velkej Ccasti
financného systému alebo rozsiahla volatilita v cendch aktiv, alebo Specifické pre obchodny
model investi¢nej spolocnosti ako Sok Specificky pre povahu a trvanie financnych nastrojov,
s ktorymi investi¢na spolo¢nost obchoduje v horizonte s vyhladom do buducnosti.

306. Na ucely odseku 305 prislusné organy zabezpecia, aby analyzy vykonané na ucely
stanovenia P2G primerane pokryvali:

a.

vsetky vyznamné rizika, ktoré prispievaju k dodato¢nej pozZiadavke na vlastné
zdroje stanovenej v sulade s &ldankom 39 ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/2034,
a

situdcie, ked investicnd spolocnost utrpi vyznamné straty, ktoré brania jej
podnikaniu, alebo ked bude moZno musiet riadne ukondit svoju ¢innost.

307.  Prislusné organy vSeobecne nemaju pouzivat P2G na pokrytie prvkov rizik, na ktoré by
sa mala vztahovat dodatocnd pozZiadavka na vlastné zdroje podla oddielu 7.2 tychto
usmerneni.

308.  Pri uréovani velkosti P2G by prislusné organy mali zabezpecit, aby bola stanovend na
urovni vhodnej na pokrytie maximdlnych ocakavanych zmien vlastného kapitalu Tier 1
investi¢nej spolo€nosti a na zabezpeclenie pokrytia platnych poZiadaviek na vlastné zdroje.

309. Pri uréovani rozsahu P2G maju prislusné organy v pripade potreby zohladnit tieto

faktory:

a.

ked sa P2G urcuje na zaklade stresovych testov, ¢as, v ktorom sa vyskytne
maximalny vplyv stresu vo vztahu k vychodiskovému bodu a ¢asovému horizontu
scendrov pouZitych pri stresovych testoch;

vysledok spolahlivého interného stresového testu alebo analyzy citlivosti
investi¢nej spolocnosti s prihliadnutim na Specifické definicie a predpoklady
scenarov, najma ak sa povazuju za relevantnejsie pre obchodny model a rizikovy
profil investi¢nej spolo¢nosti alebo ak su vnatorné scendre prisnejSie ako scendre
organov dohladu, ak su takéto scenare orgdnov dohladu k dispozicii;

prislusné opatrenia manazmentu investi¢nej spolo¢nosti na zmiernenie rizik, ktoré
sa povazuju za déveryhodné a vysoko spolahlivé na zdklade ich posudenia zo strany
organov dohladu;

informacie a nazory orgadnov dohladu na relevantnost stresovych testov alebo
analyz citlivosti, ktoré vykonali organy dohladu alebo samotnd investi¢na
spolo¢nost, pre stratégiu, financné plany a obchodny model investi¢nej
spoloc¢nosti;

znizend istota, pokial ide o skutocnu citlivost investicnej spoloc¢nosti vodi
nepriaznivym scendrom;

pripadné prekryvanie s uplatnitefnou dodatocnou poZiadavkou na vlastné zdroje;
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g. Ci je investicnd spolo¢nost v procese reStrukturalizacie alebo riesenia krizovej
situacie.

310. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 271, prislusné organy vcas preskimaju Uroven P2G,
ak sa tato Uroven povaZuje za nepresnu na zaklade vsetkych relevantnych informacii, ktoré
maju prislusné organy k dispozicii. Mali by prinajmenSom posudit, ¢i je existujdca Uroven
P2G nadalej primerand, a v pripade potreby ju zrevidovat vidy, ked kvalitativhe a
kvantitativne vysledky uvedené v odseku 305 vykazuju vyznamné zmeny v porovnani s
analyzou pouzitou predtym na stanovenie P2G.

311.  P2G stanovené prisluénymi orgdnmi doplfiaju najvyssiu zlozku poziadaviek na vlastné
zdroje v stlade s €ldankom 11 nariadenia (EU) 2019/2033 a dodato¢nu poziadavku na vlastné
zdroje stanovenu v stlade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. a) smernice (EU) 2019/2034.

7.4.2 Informovanie o P2G a zloZenie P2G

312. V pripade stanovenia alebo aktualizacie P2G maju prislusné organy oznamit investi¢nej
spolo¢nosti ich droven a prislusné lehoty na ich zavedenie vsulade s odsekom 316.
Prislusné organy maju zaroven vysvetlit moznu reakciu organov dohladu na situacie, kedy
P2G nie su splnené.

313. V pripade preskimania v sulade s odsekom 310, ak sa nevykondvaju preskimania
organmi dohladu v sulade s ¢lankom 36 smernice (EU) 2019/2034, prisluiné organy
oznamia novu Uroven P2G.

314.  Prislusné organy maju investiénym spoloénostiam oznamit, Ze sa ocakava plnenie P2G
prostrednictvom vlastnych prostriedkov, ktoré st opravnené vyuzivat vlastny kapital Tier 1,
a P2G maju byt zaclenené do rdmca ich kapitdlového planovania a riadenia rizik vratane
ramca ochoty podstupovat rizikd a ramca planovania ozdravenia.

315.  Prislusné organy maju tiez investicnym spolo¢nostiam oznamit, Ze vlastné zdroje
drzané na ucely P2G nemoZno pouZit na splnenie inych poZiadaviek na vlastné zdroje.

316.  Pri uréovani a oznamovani leh6t na zavedenie P2G investicnej spolocnosti maju
prislusné organy zvazit aspon tieto skutocnosti:

a. Ci je investicnd spolo¢nost v procese reStrukturalizacie alebo riesenia krizovej
situacie a

b. potencialne désledky, ktoré mézu mat P2G vyjadrené prostrednictvom vlastného
kapitalu Tier 1 pre iné casti kapitdlovych poziadaviek a schopnost investi¢nych
spoloénost vydavat nastroje dodatoéného kapitalu Tier 1 (AT1) alebo Tier 2 (T2).
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7.4.3 Kapitalové planovanie a iné opatrenia orgdnov dohladu zamerané na rieSenie
kapitdlovej primeranosti v stresovych podmienkach

317.  Akkvantitativne vysledky uvedené v oddiele 7.4 naznacuju, Ze pri danych nepriaznivych

scenaroch investi¢nd spoloénost nebude schopna splnit platné kapitalové poziadavky,
prislusné organy maju investi¢na spolocnost poziadat, aby predlozZila spolahlivy kapitalovy
pldn, ktory riesi riziko nesplnenia prislusnych kapitadlovych poZiadaviek.

318.  Priuréovani spolahlivosti kapitalového planu ma prislusny organ podla potreby zvézit:

a.

b.

¢i kapitalovy plan pokryva cely predpokladany nepriaznivy ¢asovy horizont;

¢i kapitdlovy plan predklada subor hodnovernych zmierfiujucich a riadiacich
opatreni;

¢i je investicna spolocnost ochotnad a schopna podniknut takéto kroky s ciefom
vyriesit porusenia platnych kapitalovych poziadaviek za nepriaznivych podmienok;

¢i tieto zmierfiujice a riadiace opatrenia podliehaju nejakym pravnym
obmedzeniam alebo obmedzeniam tykajucim sa dobrej povesti;

pravdepodobnost, Ze opatrenia na zmierfiovanie a riadenie by investi¢nej
spoloénosti umoznili Gplne splnit svoje platné kapitalové poziadavky v primeranom
¢asovom ramci;

¢i navrhované kroky vseobecne zodpovedaju makroekonomickym kritériam a
znamym buddcim regulaénym zmenam, ktoré ovplyvriuju investi¢nu spoloénost v
rozsahu a ¢asovom plane predpokladanych nepriaznivych scendrov, a

pripadne rozlicné moznosti ozdravenia a ich analyzu, ako sa uvadza v plane
ozdravenia investi¢nej spolo¢nosti.

319.  Priposudzovanikapitalovych planov maju prislusné organy podla potreby a po u¢innom
dialégu s investi¢nou spoloénostou tuto spolocnost poziadat, aby v pripade potreby
vykonala zmeny tychto planov vratane navrhovanych riadiacich cinnosti, alebo maju
investicné spolo¢nosti vyzvat, aby prijali dalSie zmierfiujice opatrenia, ktoré by boli
relevantné vzhladom na scenare a sic¢asné makroekonomické podmienky.

320. Prislusné organy maju od investi¢nych spolo¢nosti ofakavat, ze zavedu revidovany
kapitalovy plan vratane dalSich zmien vykonanych na zdklade vysledkov hodnotenia
organov dohladu a dialégu s nimi.

321.  Prislusné organy maju v pripade potreby zvazit prijatie dodato¢nych opatreni organov
dohladu, ktoré su uvedené v hlave 10, aby zabezpedili primeranu kapitalizaciu investi¢nej
spolocnosti za nepriaznivych podmienok.
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322.

Najma ak kvantitativne vysledky stresovych testov alebo analyz citlivosti naznacuju, ze
investi¢na spoloc¢nost pravdepodobne porusi svoje platné kapitalové poZiadavky v pripade
nepriaznivého scendra v priebehu nasledujucich 12 mesiacov, prislusné organy maju podla

potreby zaobchdadzat s tymito informaciami ako s jednou z moznych okolnosti v zmysle
¢lanku 38 pism. b) smernice (EU) 2019/2034. V takychto pripadoch maju prisluiné organy
podla ¢lanku 39 ods.2 smernice (EU) 2019/2034 uplatfiovat primerané opatrenia
zamerané na zabezpelenie dostatoCnej Urovne vlastnych zdrojov. Najma ak takéto
opatrenia suvisia s kapitalom, prislusné organy maju predovsetkym zvazit jednu alebo
obidve tieto mozZnosti, ako sa stanovuje v ¢lanku 39 ods. 2 pism. a) a f):

a. pozadovat, aby investi¢né spoloénosti drzali primerand vysku dodatoénych
vlastnych zdrojov vo forme nominalnej sumy, bertc do Uvahy vysledok posudenia

podla SREP;

b. pozadovat znizenie inherentného rizika vyplyvajiceho z &innosti, produktov a
systémov investi¢nej spolo¢nosti.

7.5 Zhrnutie zisteni a bodovanie

323.

Na zdklade uvedeného postdenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko k tomu,

¢i existujuce vlastné zdroje poskytuju spolahlivé pokrytie rizik, ktorym je alebo by mohla

byt investi¢na spolo¢nost vystavena. Toto stanovisko sa ma odzrkadlit v zhrnuti zisteni
spolu so skore Zivotaschopnosti na zaklade aspektov uvedenych v tabulke 9.

Tabulka 9 — Kritéria organov dohladu, ktoré sa uplatiuju pri bodovani kapitalovej primeranosti

Skore

Stanovisko
organov dohladu

Vyska a zloZenie
vlastnych zdrojov
investicnej
spolocnosti
predstavuju
nizke riziko pre
Zivotaschopnost
investicnej
spolocnosti.

Investi¢na spolocnost je schopnd pohodine splnit svoje P2G
s pripadnym dostupnym vlastnym kapitadlom Tier 1.

Uroven vlastnych zdrojov, ktoré ma investi¢na spoloénost
bez problémov presahuje poziadavku na vlastné zdroje a na
dodatocné vlastné zdroje a oCakava sa, zZe to tak bude aj
v buducnosti.

Posudenie cyklickych hospodarskych vykyvov vratane
pripadného stresového testovania alebo analyz citlivosti
neodhalilo Ziadne zretelné riziko tykajuice sa vplyvu
cyklickych hospodarskych vykyvov na vlastné zdroje.

Investicnd spoloénost ma presvedéivy a doveryhodny
kapitalovy plan, ktory ma potencial byt v pripade potreby
ucinny.

Vyska a zlozenie
vlastnych zdrojov

Investi¢na spolo¢nost ma problém splnit svoje P2G s
dostupnym vlastnym kapitdlom Tier 1. Opatrenia
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Skore

Stanovisko
organov dohladu

Kritéria

investicnej
spolocnosti

predstavuju
stredne nizke
riziko pre

Zivotaschopnost
investicnej
spolocnosti.

manazmentu na zmiernenie tohto problému su hodnotené
ako spolahlivé a ucinné.

e Posudenie cyklickych hospoddarskych wvykyvov, vratane
pripadného stresového testovania alebo analyz citlivosti,
odhaluje nizku Uroven rizika, pokial ide o vplyv cyklickych
hospodarskych vykyvov na vlastné zdroje, ale opatrenia
manaimentu na rieSenie tohto rizika sa hodnotia ako
doveryhodné a ucinné.

e Investind spolocnost ma presvedcivy a doveryhodny
kapitalovy plan, ktory ma potencial byt v pripade potreby
ucinny, hoci nie je bez rizika.

3 Vyska a zloZenie e Investi¢na spoloénost nesplfia svoje P2G s dostupnym
vlastnych zdrojov vlastnym kapitdlom Tier 1. Existuju obavy tykajuce sa
investi¢nej doveryhodnosti a ucinnosti opatreni manaZmentu na
spolo¢nosti zmiernenie tejto situdcie.
predstavujd ) e Posudenie cyklickych hospodarskych vykyvov vratane
s.tr.edne vysoke pripadného stresového testovania alebo analyz citlivosti
E'.Z'ko pre odhalilo stredné riziko tykajice sa vplyvu cyklickych
.2|vota.55:ho.pnost hospodarskych vykyvov na vlastné zdroje. Opatrenia
mvestvlcnej' manaZmentu nemusia pre tdto situdciu predstavovat
spolocnosti. presved¢ivé a Uéinné riesenie.

e Investi¢na spolo¢nost ma kapitalovy plan, ktorého uéinnost
nie je pravdepodobna.

4 Vyska a zloZenie e Investi¢nd spolo¢nost nespliia svoje P2G (alebo zamerne

vlastnych zdrojov
investicnej
spolocnosti
predstavuju
vysoké riziko pre
Zivotaschopnost
investi¢nej
spoloc¢nosti.

P2G neurdcila) s dostupnym vlastnym kapitadlom Tier 1 a
nebude schopna ich splfiat ani v dohladnej buducnosti.
Opatrenia manaZzmentu na zmiernenie tohto problému su
hodnotené ako nespolahlivé a neucinné.

e Posudenie cyklickych hospodarskych vykyvov vratane
pripadného stresového testovania alebo analyz citlivosti
odhalilo, Ze investi¢na spolocnost by v dosledku cyklickych
hospoddrskych vykyvov porusila dodato¢nu poZiadavku na
vlastné zdroje. Opatrenia manazmentu nebudu pre tuto
situdciu predstavovat presvedcivé a ucinné riesenie.

e Investi¢na spolocnost nema nijaky kapitalovy plan alebo ma
plan, ktory je jednoznacne neprimerany.
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Hlava 8 Posudzovanie rizika likvidity

8.1 Vseobecné aspekty

324.  Prislusné organy posudia a bodovo ohodnotia rizika likvidity, ktoré boli identifikované
ako vyznamné pre investi¢nu spolo¢nost, a riadenie a kontrolné mechanizmy tychto rizik zo
strany investi¢nej spolo¢nosti.

325. Formalnost a podrobnost posudenia by mali zavisiet od velkosti investi¢nej spoloénosti,
od jej Struktiry a vnutornej organizacie a od povahy, rozsahu a zlozitosti jej ¢Cinnosti, ako aj
od rizika pre klientov, rizika pre trh a rizika pre investicni spoloénost. V pripade
investi¢nych spolocnosti, ktoré neobchoduju na vlastny ucet, by malo byt posidenie menej
komplexné, zatial ¢o v pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré obchoduju na vlastny ucet,
by malo byt podrobnejsie a komplexnejsie.

326. Investi¢né spoloénosti, ktoré obchoduju na vlastny Géet maju vykonavat posudenie
likvidity vratane vnutrodennej likvidity v stlade s ¢ldnkom 29 ods. 1 pism. d) smernice (EU)
2019/2034. Prislusné organy maju preto komplexne posudit investiéné spolocnosti, ktoré
vykonavaju ¢innost tvorby trhu vymedzend v €ldnku 2 ods. 1 pism. k) nariadenia (EU) ¢&.
236/2012, a posudit, ¢i takéto investicné spolocnosti pokryvaji prvky, ktoré si pre ne
relevantné, ako napriklad posudenie rizika vnutrodennej likvidity a primeranost
dostupnych likvidnych zdrojov.

327.  Prisludné organy maju overit, & investi¢na spolo¢nost spifia minimalne poziadavky na
likviditu uvedené v nariadeni (EU) 2019/2033 a smernici (EU) 2019/2034. Prisluiné organy
maju rozsirit rozsah posudenia s cielom vytvorit komplexny pohlad na riziko likvidity.

328.  Privykondavani posudenia rizika likvidity maju prislusné organy zvazit vsetky tieto zdroje
informdcii, ak su k dispozicii:

a. vysledky analyzy sluZieb a cinnosti poskytovanych investi¢nou spolo¢nostou a
informacie z monitorovania kltiéovych ukazovatelov, najma ak to moéze pomdct
pochopit hlavné zdroje rizika likvidity;

b. vykazovania na ucely dohladu, anajma informacii, ktoré poskytla investi¢nd
spoloénost v ramci svojho vykazovania rizika likvidity podla ¢lanku 54 nariadenia
(EU) €. 2019/2033;

c. akukolvek pravidelnu spravu, kvantitativnu spravu, spravu o finan¢nych vykazoch,
interné spravy, ako su spravy vedenia o likvidite investi¢nej spolo¢nosti, a
akékolvek iné informacie, ktoré od investi¢nej spolo¢nosti pozaduje prislusny
organ;
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d. vsetkyinformacie od materskej spolo¢nostiinvesti¢nej spolo¢nosti, ak je investicna
spolo¢nost dcérskou spoloénostou a je zahrnuta do dohladu na konsolidovanom
zaklade, a najma informacie o riziku likvidity investiénych spoloc¢nosti, ktoré su
sucastou bankovej skupiny;

e. vysledky rozlicnych ¢innosti dohladu;
f. akékolvek informacie z ILAAP investi¢nej spolo¢nosti;
g. zistenia a pozorovania zo sprav interného alebo externého auditu;

h. odporucania a usmernenia vydané organmi EBA alebo ESMA, ako aj varovania
a odporucania vydané makroprudencidlnymi orgdnmi alebo vyborom ESRB, a

i. riziko identifikované v inych investicnych spolocnostiach, ktoré prevadzkuju
podobny obchodny model.

329. Posudenie rizika likvidity by malo vychadzat zo spolahlivych a aktudlnych informacii a
vysledky by sa mali zohladnit pri vykondvani postdenia procesu riadenia rizika likvidity.

330.  Prislusné organy zohladnia vysledky posudenia rizika likvidity v zhrnuti zisteni, ktoré
bude obsahovat vysvetlenie hlavnych rizikovych faktorov a skére.

8.2 Posudzovanie rizika likvidity

331.  Prislusné organy zhodnotia vplyv na likvidné aktiva za vaznych, ale pravdepodobnych
podmienok a to, ako je investi¢na spoloénost pripravena zmiernit stresové odlivy v sdlade
s rdmcom riadenia rizika likvidity uvedenym v oddiele 8.4 tychto usmerneni.

332.  Prislusné organy posudia vysku likvidnych aktiv potrebnych na zabezpecenie toho, aby
investicna spoloénost udrziavala primeranu uroven likvidnych zdrojov, ktoré sa tykaju
vyznamnych zdrojov rizika investi¢nej spoloCnosti vratane rizika pre klientov, rizika pre trh
a rizika pre investicnu spolocnost za beznych aj nepriaznivych, ale pravdepodobnych
podmienok na pokrytie idiosynkratickych, celotrhovych a kombinovanych Sokov.

333.  Pri hodnoteni vplyvu zavaZznych, ale pravdepodobnych podmienok na potreby likvidity
investi¢nej spoloc¢nosti by prislusné organy mali posudit vSetky vyznamné zdroje rizika
likvidity vratane rizika pre klientov, rizika pre trh a rizika pre investi¢nd spolo¢nost, ako aj
likvidné zdroje potrebné na potencidlne riadne ukonéenie ¢innosti investicnej spolo¢nosti.
Prislusné organy posudia najma vsetky tieto skutoc¢nosti:

a. ak investi¢na spolocnost drzi aktiva alebo penainé prostriedky klientov a jej
schopnost vratit tieto aktiva v€as v pripade zavazinych, ale pravdepodobnych
scenarov;
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b. ak investi¢nd spolo¢nost posudzuje svoje potreby likvidity pre svoje ostatné
podsUvahové cinnosti, pricom berie do uvahy, Ze podmienena povaha
podsuvahovych nastrojov zvysuje zloZitost riadenia suvisiacich periaznych tokov;

c. dalsSie potencidlne zdroje odlivu hotovosti vratane swapov, vypisanych alebo
predanych mimoburzovych opcii, inych zmlidv o Urokovych derivatoch,
forwardovych devizovych zmldv, vyziev na dodato¢né vyrovnanie a dohdéd o
predc¢asnom ukonceni;

d. v pripade problémov s pristupom na niektoré trhy;
e. ak nadevizovych trhoch méze chybat likvidita;

f. aksavymenny kurz méze prudko znehodnotit, ked' investi¢na spolo¢nost vykonava
transakcie v zahrani¢nej mene vo vyznamnom rozsahu, a

g. ak je investi¢na spoloc¢nost, ktora vyuziva pakovy efekt, vystavena riziku likvidity z
dovodu rizika poklesu trhovej hodnoty pozicie, ktory by vyvolal potrebu
dodatocného kolaterdlu alebo marze, ¢o by si vyZadovalo rychlu likvidaciu pozicii.

334. V pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré obchoduju na vlastny ucet, prislusné organy
posudia, ¢i ma investi¢na spoloénost dostatocnu uroven vysokokvalitnych likvidnych aktiv
a inych prilevov likvidity na pokrytie odlivov likvidity na dennej baze vratane
vnutrodenného obdobia. Prislusné organy by mali komplexnejsie posudzovat investi¢né
spolocnosti, ktoré vykonavaju Cinnost tvorby trhu. Mal by vsak zohladnit akékolvek
zmiernenie rizika likvidity, ktoré poskytuje zuctovanie transakcii prostrednictvom
zuctovacieho ¢lena.

335.  Prislusné organy maju pri posudzovani vychadzat z analyzy rizika vnutrodennej likvidity
investi¢nej spolo¢nosti v stlade s ¢ldnkom 29 ods. 1 pism. d) smernice (EU) 2019/2034.
Vnutrodennd likvidita sa posudzuje za normdlnych a za nepriaznivych, ale
pravdepodobnych podmienok.

336. Na ucely posudenia rizika vnutrodennej likvidity prislusné organy posudia, ¢i investi¢na
spoloénost zuctovava svoje pozicie prostrednictvom zucétovacich ¢lenov alebo pdsobi na
mimoburzovom trhu. Ak za investiéni spolo€nost ruéi zuétovaci ¢len alebo ina strana,
prislusny organ posudi Gcinnost zaruk pri zmierfiovani rizika likvidity.

337. Na ucely posudenia potrieb likvidity za beznych podmienok a hodnotenia rizika
vnutrodennej likvidity maju prislusné organy podporit analyzu dékazmi z internych sprév a
informdcii investi¢nej spoloc¢nosti a z Udajov z predloZenych sprav organov dohladu, ako sa
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uvadza vo vykondvacom nariadeni prijatom v stlade s €lankom 54 ods. 3 nariadenia (EU)
2019/2033.

338.  Prislusné organy posudia expoziciu investi¢nej spolocnosti vocéi riziku vnatrodennej

likvidity vratane dostupnosti likvidnych aktiv v priebehu diia. Prislusné organy posudia, i

budd splnené poziadavky na denné vyrovnanie vratane hodnotenia dostupnej

vnutrodennej likvidity alebo dostupnej likvidity za beznych podmienok, ako aj pocas

finanénych alebo prevadzkovych udalosti, ktoré mézu ovplyvnit pristup k likvidite, ako su

napriklad zlyhania IT, prdvne obmedzenia prevodu finanénych prostriedkov alebo zlyhanie

obchodnych protistran.

339. V pripade investi¢nych spoloc¢nosti, ktoré su tvorcami trhu, ako sa vymedzuje v ¢lanku

2 ods. 1 pism. k) nariadenia (EU) ¢. 236/2012, prisluiné organy posudia dostupné likvidné

zdroje. Prislusné organy maju vykonavat podobné postdenia investiénych spoloénosti,

ktoré nespliaju podmienky na zaradenie medzi tvorcov trhu, v rozsahu, v akom to prislusné

organy povazuju za vhodné.

340. Prislusné organy posudia primeranost zdrojov likvidity investi¢nych spoloc¢nosti, ktoré

su tvorcami trhu, potrebnych na uspokojenie ich potrieb likvidity v réznych ¢asovych

horizontoch vratane vnutrodennych. V tomto posudeni sa maju zohladnit tieto kritéria:

a.

likvidné aktiva, ktoré su véas k dispozicii na zabezpecenie Zivotaschopnosti
investi¢nej spoloCnosti za beZnych a za nepriaznivych, ale pravdepodobnych
podmienok;

celkové likvidné aktiva, ktoré ma investi¢na spoloénost k dispozicii pocas celého
obdobia relevantnych nepriaznivych, ale pravdepodobnych podmienok;

charakteristiky roznych nepriaznivych, ale pravdepodobnych podmienok, ako je
zavaznost a trvanie, a obdobia, ktoré sa zohladriuju pri hodnoteni potrieb likvidity
investi¢nej spolocnosti;

vyska aktiv, ktoré sa budi musiet zlikvidovat v prislusnych ¢asovych tUsekoch; a

¢i su skutoc€né likvidné zdroje vratane kvality likvidnych aktiv v sulade s ochotou
investi¢nej spolo¢nosti podstupovat riziko likvidity;

dostupnost a rozsah zdrojov likvidity, ktoré poskytuje ztcétovaci ¢len.

341.  Prislusné organy maju posudit schopnost investi¢nych spoloénosti, ktoré su tvorcami

trhu, vCas spenatzit svoje likvidné aktiva, aby uspokojili svoje potreby likvidity v stresovom

obdobi. Prislusné organy zohladnia vsetky tieto kritéria:
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a. ¢i investi¢na spoloc¢nost pravidelne testuje svoj pristup na trh prostrednictvom
predaja alebo repo transakcii;

b. ¢i existuju vysoké koncentricie, ktoré mozu predstavovat riziko nespravne
predpokladanych likvidnych zdrojov;

c. Cisu zdroje likvidity l'ahko dostupné a pod kontrolou prislusnych zamestnancov;

d. ¢i je nominalna hodnota likvidnych aktiv v sulade s rozdelenim potrieb likvidity
podla meny;

e. v pripade, Ze si investi¢na spolo¢nost poZic¢ala likvidné aktiva, ¢iich uz nebude mat
k dispozicii na pokrytie svojich odlivov za nepriaznivych, ale pravdepodobnych
podmienok pri zohladneni ¢istého ucinku transakcie, a

f. spolahlivost viazanych nastrojov likvidity, ak ich investi¢na spoloc¢nost vyuZiva.

342.  Pri posudzovani rizika likvidity prislusSné organy posudia mechanizmy financovania
investi¢nej spoloc¢nosti a stabilitu zdrojov financovania za beZznych aj za nepriaznivych, ale
pravdepodobnych podmienok.

343.  Prislusné organy posudia primeranost profilu financovania investi¢nej spoloénosti,
pricom zohladnia vSetky tieto kritéria:

a. Cisa zavazky investicnej spolocnosti primerane plnia stabilnym financovanim;

b. C¢iv pripade, Ze investi¢na spolocnost patri do skupiny, existuju pravidelné toky
likvidity v ramci skupiny a Ci su predpisané zmluvami a stdle platia, a

c. ¢ ma investicnd spolocnost pristup k Uverovym nastrojom od Uverovej
inStitucie alebo iného subjektu skupiny alebo k inym alternativnym zdrojom
financovania.

344.  Prislusné organy posudia réznorodost zdrojov financovania. Pri posideni sa ma zvazit,
¢i je financovanie zabezpecené alebo nezabezpecené, napriklad vyuzivanie zmliuv o repo
transakciach, trhov s p6zickami cennych papierov, emisie dlhodobych dlhov na verejnych a
sukromnych trhoch, réznych nastrojov kratkodobého financovania, ako su bankové uvery,
a pripadne rozmanitost regionalnych trhov.

345.  Prislusné organy posudia, ¢i potencidlne nedostatky vyplyvajuce z profilu financovania
investi¢nej spolocCnosti, ako napriklad nesulad prilevu a odlevu v trhovych Cinnostiach, ktory
prekracuje prijatelné hranice, alebo nadmerné koncentracie zdrojov financovania, mézu
viest k riziku likvidity. Prislusné organy posudia Uroveri zavislosti investi¢nej spolo¢nosti od
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konkrétnych zdrojov financovania na zaklade investi¢nych sluzieb, povahy a poskytovatela
finan¢nych prostriedkov.

346.  Prislusné organy maju zvazit faktory, ktoré mézu znizovat stabilitu financovania vo
vztahu k druhu a vlastnostiam aktiv aj zavazkov.

347. Prislusné organy maju vyhodnotit riziko pre udrzatelnost profilu financovania
vyplyvajuce z koncentracii v zdrojoch financovania. Maju zohladnit, ¢i su protistrany
investi¢nej spolocnosti samostatné alebo prepojené, a iné riziko koncentracie, ktoré moze
v buducnosti ovplyvnit pristup investi¢nej spolocnosti k financovaniu. Posidenie ma
zahrfnat spolahlivost stratégii investi¢nej firmy, pokial ide o alternativne financovanie, a ich
primeranost na ochranu spolo¢nosti.

8.3 Posudzovanie riadenia rizika likvidity

348.  Prislusné organy posudia rdmec riadenia rizika likvidity investi¢nej spoloc¢nosti. V
pripade mensich a menej zloZitych investicnych spolo¢nosti sa toto posudzovanie
zjednodusi, aby sa zabranilo nadmernému zatazeniu organu, ako aj investi¢nej spolo¢nosti.

349,  Prislusné organy posudia, ¢i ma investi¢na spolo¢nost ucinny ramec riadenia rizika
likvidity, ktory jej umoZznuje zistit, ako je vystavena riziku likvidity. Prislusné organy posudia,
¢iinvestitna spolocnost zaviedla spolahlivé systémy riadenia a kontroly rizika likvidity, ktoré
jej umozniuju monitorovat ucinnost svojej likvidity, Groven rizika likvidity a dodrziavanie
suladu s ustanovenymi politikami a postupmi.

350. Ramec ma byt primerany velkosti, Struktire a vnltornej organizacii investitnej
spolo¢nosti a povahe, rozsahu a zlozZitosti jej ¢Cinnosti, ako aj jej riziku pre klientov, riziku pre
trh a riziku pre investicnd spoloénost. V pripade investicnych spoloénosti, ktoré
neobchoduju na vlastny ucet, nemusi byt potrebné oddelit rdmec riadenia rizika likvidity
od ostatnych politik a postupov suvisiacich s rizikom.

351.  Prislusné organy posudia, ¢i ramec riadenia rizik investi¢nej spolo¢nosti zohladnuje
spbsob, akym je investi¢na spoloénost schopna identifikovat nedostatok likvidnych aktiv
pred tym, ako nastanu stresové podmienky.

352.  Prislusné organy posudia, ¢i sa stratégie investiCnej spolocnosti zameriavaju na
zabezpedenie jej schopnosti pokracovat v ¢innosti a vyhladdvat nové obchodné prileZitosti
vo vSetkych trhovych prostrediach pocas dlhSieho obdobia bez okamzitej likvidacie aktiv
alebo ziskavania dodato¢ného financovania.

353. Pri posudzovani rdmca, politik a postupov riadenia rizika likvidity maju prislusné organy
zohladnit vSetky tieto kritéria:
a. Ci riadiaci organ schvaluje politiky riadenia rizika likvidity a financovania
a diskutuje o nich a pravidelne ich podrobuje preskimaniu;
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b. ¢&i vrcholovy manaZment zodpovedd za vypracovanie avykondvanie politik
a postupov riadenia rizika likvidity;

c. ¢i vrcholovy manazment zabezpecuje vykonavanie a aktivne monitorovanie
rozhodnuti riadiaceho orgdanu;

d. cijerdmecriadeniarizik likvidity vnatorne savisly a ¢i zabezpecuje, Ze v pripade
potreby bude postup ILAAP komplexny a riadne zaéleneny do SirSieho procesu
riadenia rizik investi¢nej spolo¢nosti, a

e. (i su politiky a postupy riadne vymedzené, formalne potvrdené a i sa ucinne
oznamuju v celej investi¢nej spolo¢nosti.

354.  Prislusné organy posudia, ¢i ma investi¢na spolo¢nost vhodny organizacny ramec pre
funkcie riadenia, merania a kontroly rizika likvidity. Prislusné organy zohladnia vSetky tieto
kritéria:

a. Cisusystémy a procesy kontroly a monitorovania rizika likvidity kontrolované
nezavislymi funkciami kontroly a

b. ¢i funkcie riadenia, merania a kontroly rizik zahfiaju riziko likvidity v
investi¢nej spoloCnosti, a najma vsetky oblasti, v ktorych je mozné podstupit,
zmierfiovat alebo monitorovat riziko likvidity.

355.  Prislusné organy maju posudit, ¢i ma investicnd spolo¢nost pevny akomplexny
kontrolny ramec a spolahlivé zaruky na zmiernenie alebo obmedzenie svojho rizika
likvidity. Ramec pre kontrolu likvidity a ochranné mechanizmy mozu byt oddelené od
kontrolnych rdmcov alebo mechanizmov pre iné rizika. Pri posudzovani takychto rdmcov a
mechanizmov maju prislusné organy zohladnit vsetky tieto kritéria:

a. Cije ramec pre limity a kontrolu primerany zloZitosti, velkosti a obchodnému
modelu investi¢nej spolocnosti a odrdza rozlicné vyznamné Cinitele rizika likvidity,
ako su nesulady splatnosti, nesulady mien, transakcie s derivatmi, podsuvahové
polozky a riziko vnutrodennej likvidity;

b. ¢i investi¢nd spolo¢nost zaviedla primerany systém limitov a monitorovaci
systém, ktoré su v stlade s jej ochotou podstupovat riziko likvidity;

c. Ciprislusné orgdny alebo kontrolna funkcia investi¢nej spolo¢nosti pravidelne
prehodnocuju rizikové limity a ¢i su tieto limity jasne ozndmené v ramci
spolocnosti;
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d. ¢i existuju jasné atransparentné postupy tykajuce sa sp6sobu, akym sa

monitoruje sulad s jednotlivymi limitmi rizika likvidity a ako sa rieSi porusenie

tychto limitov (vratane prehladnych postupov eskalacie a oznamovania), a

e. Ci rdmec pre limity a kontroly pomaha investi¢nej spoloc¢nosti zabezpedit
dostupnost dostatoénych likvidnych aktiv.

8.4 Zhrnutie zisteni a bodovanie

356.

Na zaklade uvedeného postdenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko k riziku

bodovanim zaloZzenym na kritériach uvedenych v tabulke 10.

likvidity v investi¢nej spolo¢nosti. Toto stanovisko sa ma zohladnit v zhrnuti zisteni s

Tabulka 10 Kritérid orgdnov dohladu, ktoré sa uplatfiuju pri bodovani rizika likvidity

Skore
rizika

Stanovisko organov
dohladu

Kritéria suvisiace s inherentnym rizikom

Kritéria tykajuce sa
nalezitého riadenia a
kontrol

Vzhladom na droven
rizika likvidity
a riadenie

a kontrolné
mechanizmy existuje
nizke riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spolo¢nost.

* Riziko nie je vyznamné/je velmi
nizke.

*  Velkost a zloZenie likvidného aktiva
su dostato€né a primerané.

« Uroveri dalsich faktorov rizika
likvidity (vratane rizika straty dobrej
povesti, neschopnosti vykonat prevod
vnutroskupinovej likvidity) nie je
zavazna/je velmi nizka.

*  Neexistuje vyznamné
riziko/existuje len velmi nizke riziko

vyplyvajuce z profilu financovania

investicnej spoloc¢nosti alebo jeho
stability.

*  Ostatné faktory rizika likvidity
(vratane rizika poskodenia dobrej

povesti) nie s vyznamné/su velmi nizke.

. Medzi ramcom
riadenia rizika
likvidity investi¢nej
spolo¢nosti  a jej
celkovou stratégiou
a ochotou
podstupovat rizika je
sulad.

*  Systémy
riadenia a kontroly
rizika likvidity su
primerané a v sulade
SO stratégiou
investi¢nej
spolocnosti pre
riadenie rizika a jej
ochotou
podstupovat riziko.
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Vzhladom na droven
rizika likvidity a
riadenie a kontrolné
mechanizmy existuje
stredne nizke riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spolo¢nost.

. Nesulady (medzi lehotami
splatnosti, menami) predstavuju nizke az
stredné riziko.

. Riziko vyplyvajuce z velkosti a
zloZzenia rezervnej likvidity je nizke az
stredné.

« Urovert dalsich faktorov rizika
likvidity (vratane rizika straty dobrej
povesti, neschopnosti vykonat prevod
vnutroskupinovej likvidity) je nizka aZ
stredna.

* Riziko vyplyvajuce z  profilu
financovania investicnej spolocnosti a
jeho stability je nizke aZ stredné.

*  Ostatné faktory rizika likvidity
(vratane rizika straty dobrej povesti) su
nizke az stredné.

Vzhladom na udroven
rizika likvidity
a riadenie a kontrolné
mechanizmy existuje
stredne vysoké riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spolocnost.

*  Nesulady (vratane nesuladov medzi
lehotami splatnosti, menami)
predstavuju stredné az vysoké riziko.

. Riziko vyplyvajuce z velkosti a
zlozenia likvidnych aktiv je stredné az
vysoké.

« Urovert dalsich faktorov rizika
likvidity (vratane rizika straty dobrej
povesti, neschopnosti vykonat prevod
vnutroskupinovej likvidity) je stredna az
vysoka.

* Riziko vyplyvajuce z  profilu
financovania investicnej spolocCnosti a
jeho stability je stredné az vysoké.

*  Ostatné faktory rizika likvidity
(vratane rizika straty dobrej povesti) su
stredné az vysoké.

Vzhladom na udroven
rizika likvidity
a riadenie

a kontrolné
mechanizmy existuje
vysoké riziko
vyznamného
prudencialneho
vplyvu na investi¢nu
spolo¢nost.

Nesulady (vrdtane nesuladov medzi
lehotami splatnosti, menami)
predstavuju vysoké riziko.

Riziko vyplyvajuce z velkosti a zloZenia
likvidnych aktiv je vysoké.

Uroven daldich faktorov rizika likvidity
(vratane rizika straty dobrej povesti,
neschopnosti vykonat prevod
vnutroskupinovej likvidity) je vysoka.
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Riziko vyplyvajuce z profilu financovania
investi¢nej spolocnosti a jeho stability je
vysoké.

Ostatné faktory rizika likvidity (vratane
rizika straty dobrej povesti) su vysoké.
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Hlava 9 UrcCenie vysledku posudenia
likvidity

9.1 VsSeobecné aspekty

357.  Prislusné organy pouZiju posudenie podla hlavy 8 na identifikdciu a posudenie
stcasného a buduceho rizika likvidity, ktorému investi¢na spoloénost Celi alebo mbze cCelit,
a na to, ako je investi¢na spoloénost schopna toto riziko zmiernit.

358.  Prislusné organy maju posudenie likvidity podla SREP vykonat prostrednictvom tychto

krokov:

a.

celkové posudenie likvidity investi¢nej spolo¢nosti;

uréenie potreby osobitnych opatreni v oblasti likvidity na zdklade delegovaného
nariadenia prijatého v stlade s €lankom 42 ods. 6 smernice (EU) 2019/2034;

bodové ohodnotenie likvidity.

9.2 Celkové posudenie rizika likvidity

359. Prislusné orgdny maju na posudenie, ¢i likvidita, ktorou disponuje investi¢na
spoloénost, poskytuje primerané krytie rizika pre likviditu, pouZit tieto zdroje informacii:

a.

vysledky posudenia rizika likvidity;
ILAAP investicnej spolocnosti, ak je k dispozicii, a

dalSie relevantné vstupy, ako su informacie z kontrol na mieste, analyzy
rovnocennych skupin vykonané organmi dohladu v oblasti boja proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu alebo stresového testovania, interné
spravy o riadeni rizik a ad-hoc spravy, ktoré si vyziadali prislusné organy, ak su k
dispozicii.

360. Pri vysledku posudenia rizika likvidity prislusné organy zohladnia zistenia tykajuce sa
vsetkych tychto aspektov:

a.

riziko likvidity, na ktoré sa nevztahuju poziadavky na likviditu uvedené v nariadeni
(EU) 2019/2033, pripadne vratane rizika vnutrodennej likvidity;

dalsie rizika, ktoré nemaju dostatocné krytie a ktoré investicnd spolocnost
dostato¢ne neodmerala z dévodu podhodnotenia zapornych pefaZznych tokov,
nadhodnotenia kladnych penaznych tokov, nadhodnotenia hodnoty likvidnych
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aktiv alebo z dévodu nedostupnosti likvidnych aktiv z operacného hladiska, ako
napriklad aktiva, ktoré nie su k dispozicii na predaj, a aktiva, ktoré su okamzite k
dispozicii;

c. osobitné financovanie koncentracie podla protistran alebo produktu/typu a
d. dalSie doblezité vysledky stresového testovania likvidity organmi dohladu.

361. Pri posudzovani rdmca ILAAP investicnej spoloénosti prislusné organy posudia, ¢i su
vypocty ILAAP déveryhodné. VypocCty pouzivané investiénymi spoloénostami sa povazuju
za doveryhodné, ak riadne pokryvaju rizika, ktoré chcu riesit. Vypocty sa maju povazovat za
zrozumitelné, ak existuje jasné rozdelenie a prehlad zakladnych zloZiek vypoctov podla
postupu ILAAP.

362.  Prislusné organy maju toto celkové posudenie previest na bodové ohodnotenie likvidity
a financovania, ktorym sa vyjadri nazor prislusnych organov na hrozby pre Zivotaschopnost
investi¢nej spolocnosti, ktoré mozu pochadzat z rizik pre likviditu.

9.3 Stanovenie potreby osobitnych poziadaviek na likviditu

363. Ked prislusné orgdny urcuju osobitnu poziadavku na likviditu v sulade s ¢lankom 42
smernice (EU) 2019/2034, rozhodnu o uplatneni kvantitativnych poziadaviek, ako sa uvadza
v tejto hlave, alebo o uplatneni kvalitativnych poziadaviek, ako sa uvadza v hlave 10 tychto
usmerneni.

364. Na uréenie kvantitativnej poziadavky maju prislusné organy pozadovat vysku likvidnych
aktiv v sulade s delegovanym nariadenim prijatym v sulade s ¢lankom 42 ods. 6 smernice
(EU) 2019/2034, ktora zmierfiuje zistené nedostatky.

9.4 Zhrnutie zisteni a bodovanie

365. Nazdklade uvedeného posudenia maju prislusné organy vypracovat stanovisko k tomu,
i existujuce zdroje likvidity poskytuju spolahlivé pokrytie rizik, ktorym je alebo by mohla
byt investi¢na spolo¢nost vystavena. Toto stanovisko sa ma zohladnit v zhrnuti zisteni so
skore zalozenym na kritériach uvedenych v tabulke 11.

Tabulka €. 11. Kritérid organov dohladu, ktoré sa uplatiuju pri bodovani primeranosti likvidity

Skore Stanovisko organov dohladu Kritéria

* Likvidita investi¢nej spolocnosti uspokojivo

Pozicia likvidity investi¢nej spolo¢nosti a jej prevySuje osobitné kvantitativne poZiadavky
1 profil financovania nepredstavuju Ziadne organov dohladu a predpoklada sa, Ze to tak

vyznamné riziko pre Zivotaschopnost ostane aj v buducnosti.

investi¢nej spolo¢nosti. * ZloZenie a stabilita financovania

nepredstavuju Ziadne zjavné riziko, pokial ide
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o cinnosti aobchodny model investi¢nej
spolocnosti.

Volnému toku likvidity medzi subjektmi v
skupine v prislusnych pripadoch ni¢ nebrani
alebo vsetky subjekty maju vyrovnavaciu
kapacitu a likviditu, ktoré prevysuju
poziadavky organov dohladu.

Pozicia likvidity investicnej spolocnosti a jej
profil financovania predstavuju nizke riziko
pre zivotaschopnost investi¢nej spolo¢nosti.

Likvidita investicnej spoloénosti prevysuje
osobitné kvantitativne poZiadavky organov
dohladu, existuje vSak riziko, Ze sa tato situacia
mobze zmenit.

ZloZenie a stabilita financovania predstavuju
nizke riziko, pokial ide o ¢innosti a obchodny
model investi¢nej spolo¢nosti.

V prislusnych pripadoch v obmedzenej miere
existuju alebo by mohli existovat prekazky pre
volny tok likvidity medzi subjektmi v skupine.

Pozicia likvidity investicnej spolo¢nosti a jej
profil financovania predstavuju stredné riziko
pre zZivotaschopnost investi¢nej spolo¢nosti.

Likvidita investicnej spolocnosti sa zhorsuje
a/alebo nedosahuje Uroven osobitnych
kvantitativnych poZiadaviek organov dohladu
a existuju obavy, Ze investiéna spolo¢nost
nebude schopna vcas obnovit sulad s tymito
poziadavkami.

Zlozenie a stabilita financovania predstavuju
stredné riziko, pokial'ide o ¢innosti a obchodny
model investi¢nej spolo¢nosti.

V prislusnych pripadoch existuju prekazky pre
volny tok likvidity medzi subjektmi v skupine.

Pozicia likvidity investicnej spolocnosti a jej
profil financovania predstavuju vysoké riziko
pre Zivotaschopnost investi¢nej spoloc¢nosti.

Likvidita investi¢nej spolocnosti sa rychlo
zhor$uje  a/alebo  nedosahuje  droven
osobitnych kvantitativnych poziadaviek
organov dohladu a existuju vdzine obavy, Ze
investicnd spolocnost nebude schopna vdas
obnovit sulad s tymito poZiadavkami.

ZloZenie a stabilita financovania predstavuju
vysoké riziko, pokial ide o ¢innosti a obchodny
model investi¢nej spolo¢nosti.

V prislusnych pripadoch existuju vaine
prekazky pre volny tok likvidity medzi
subjektmi v skupine.
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Hlava 10 Celkové posudenie podla SREP
a uplatnovanie opatreni dohladu

10.1

366.

367.

368.

VsSeobecné aspekty

Tato hlava je zamerand na spojenie zisteni posudeni prvkov v ramci SREP s celkovym
posudenim podla SREP. Zaobera sa aj uplatiiovanim opatreni dohladu prislusSnymi orgdnmi
s cielom riesit nedostatky zistené pri postideni prvkov v rdmci SREP. Prislusné organy mozu
uplatnit opatrenia dohladu stanovené v smernici 2019/2034/EU (¢lanky 38, 39, 40, 41 a 42)
a vo vnutrostatnom prave, v ndlezitych pripadoch opatrenia v€asnej intervencie stanovené
v ¢lanku 27 smernice 2014/59/EU alebo akukolvek ich kombindciu.

Prislusné organy maju vykondvat svoje pravomoci v oblasti dohladu na zaklade
nedostatkov zistenych pri posudzovani jednotlivych prvkov v rdmci SREP a maju zohladnit
celkové posudenie podla SREP vratane skére, a to s ohladom na:

a. zavaznost nedostatkov alebo slabych miest a mozny prudencialny vplyv v pripade
nerieSenia problému (t.]. ¢i je nevyhnutné riesit problém pomocou osobitného
opatrenia);

b. skutocnost, ¢i s opatrenia v sulade sich celkovym posudzovanim konkrétneho
prvku v rdmci SREP (a celkovym posudenim podla SREP) alebo ¢i su tieto opatrenia
primerané takémuto celkovému posudzovaniu;

c. skutoénost, ¢i su potrebné opatrenia dohladu alebo iné administrativne opatrenia
na rieSenie prudencidlnych nedostatkov alebo slabych miest suvisiacich s rizikami
prania Spinavych penazi a financovania terorizmu v ramci ich pravomoci v oblasti
dohladu po spojeni s prislusSnymi orgdnmi dohladu v oblasti boja proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu;

d. skutoénost, ¢i sa uz nedostatky alebo slabé miesta predtym riesili alebo pokryli
pomocou inych opatreni;

e. skutoénost, ¢i by iné opatrenia dosiahli rovnaky ciel' s mensim administrativnymi
a finanénymi nasledkami pre investi¢na spolocnost;

f. optimalnu droven a dlzku uplatfiovania opatrenia na dosiahnutie ciela dohladu a

g. moznost, ze zistené rizika a slabé miesta mozu spolu suvisiet alebo Ze sa mozu
navzajom posiliiovat, ¢o si vyZaduje sprisnenie opatreni dohladu.

Prislusné organy maju pri uplatfovani opatreni dohfadu na rieSenie konkrétnych
nedostatkov zistenych pri posudzovani prvkov v ramci SREP zohladnit celkové kvantitativne
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3609.

370.

10.2

371.

372.

373.

poziadavky na vlastné zdroje a likviditu, ktoré sa maja pouzit na zaklade kritérii
stanovenych v hlavach 7 a 9.

Prislusné organy sa maju pri uplatfiovani opatreni dohladu a sankcii na rieSenie
prudencidlnych nedostatkov suvisiacich s rizikom prania Spinavych penazi a financovania
terorizmu spojit sorganmi dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu, aby sa zdkladné nedostatky alebo slabé miesta dostatocne riesili
primeranymi opatreniami v ramci pdsobnosti orgdnov dohladu v oblasti boja proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu a prislusnych organov z ich hladiska.

Prislusné organy mozu prijat okamzité opatrenia dohladu priamo suvisiace s vysledkami
akychkolvek ¢innosti dohladu.

Celkové posudenie podla SREP

Pri rozhodovani o celkovom posudeni podla SREP maju prislusné organy zohladnit
zistenia posudzovania prvkov v rdmci SREP, konkrétne:

a. rizika, ktorym je alebo by mohla byt investi¢na spolo¢nost vystavena;

b. pravdepodobnost, Ze riadenie a sprava, nedostatky v kontrolnych mechanizmoch
alebo obchodny model &i stratégia investi¢nej spoloénosti moézu zhorsit alebo
zmiernit tieto rizika alebo vystavit investi¢nu spolo¢nost novym zdrojom rizika;

c. Ci vlastné zdroje investicnej spolo¢nosti a jej zdroje likvidity poskytuju spolahlivé
krytie tychto rizik a

d. potencidl pozitivneho a negativneho vzdjomného poOsobenia medzi prvkami
(predovsetkym prislusné organy mozu silni kapitalovl poziciu povazovat za
potencialny zmierfiujuci faktor pre urcité zistené problémy v oblasti likvidity
a financovania alebo naopak sa mézu domnievat, Ze slaba kapitalova pozicia moze
zhorsit problémy v tejto oblasti).

Na zdklade tychto kritérii maju prislusné organy urcit Zivotaschopnost investi¢nej
spolo¢nosti, ktora bude vymedzena ako blizkost investi¢nej spolo¢nosti k bodu, ked nebude
Zivotaschopnd, ato na zdklade primeranosti jej vlastnych zdrojov azdrojov likvidity,
riadenia a spravy, kontrolnych mechanizmov a/alebo obchodného modelu alebo stratégie
na krytie rizik, ktorym investi¢na spolocnost je alebo méze byt vystavena.

Na zaklade tohto uréenia maju prislusné organy:
a. prijat opatrenia dohladu potrebné na riesenie obav;

b. stanovit budlce zaistovanie zdrojov a planovanie dohladu v investiénej spolo¢nosti
vratane rozhodnutia, ¢i by sa mali pre investi¢nd spoloénost planovat nejaké

konkrétne ¢innosti dohladu;
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374.

c. v pripade potreby zistit, ¢i existuje potreba opatreni v€asnej intervencie, ako su
stanovené v ¢lanku 27 smernice 2014/59/EU, a

d. urcit, ¢i mozno investi¢nd spolo¢nost povazovat za spolo¢nost, ktora ,,zlyhava alebo

pravdepodobne zlyha“.

Celkové posudenie podla SREP sa ma zohladnit v bodovom hodnoteni Zivotaschopnosti
na zaklade kritérii stanovenych v tabulke 12 ajasne zdokumentovat v suhrne celkového
posudenia podla SREP. Tento roény sihrn ma obsahovat aj celkové skére SREP a skére
prvkov SREP avsSetky zistenia organov dohladu dosiahnuté v predchadzajucich 12

mesiacoch.

Tabulka 12. Kritérid orgdnov dohladu, ktoré sa uplatriuju pri udeleni celkového skére SREP

Skore

Stanovisko organov dohladu

Kritéria

Zistené rizikd predstavuju nizke riziko
pre Zivotaschopnost investicnej
spolocnosti.

Obchodny model a stratégia investi¢nej
spolo¢nosti nevyvolavaju obavy.

Mechanizmy vnutorného riadenia a spravy a
mechanizmov kontroly celej investi¢nej
spolo¢nosti nevyvolavaju obavy.

Rizikd pre kapitdl a likviditu investicnej
spolocnosti nepredstavuju Ziadne vyznamné

riziko/predstavuji  velmi  nizke riziko
vyznamného prudencidlneho vplyvu.
Zlozenie a mnoistvo vlastnych zdrojov

investi¢nej spolo¢nosti nevyvolavaju obavy.
Pozicia likvidity a profil financovania
investi¢nej spolocnosti nevyvolavaju obavy.
Pripadne neexistuju Ziadne vyznamné obavy
o déveryhodnost a uskutocnitelnost planu
ozdravenia investi¢nej spolo¢nosti vratane
jej celkovej schopnosti ozdravenia.

Zistené rizika predstavuju stredne nizke
riziko pre Zivotaschopnost investi¢nej
spolocnosti.

Nizka aZ stredna uroven obdv tykajlcich sa
obchodného modelu a stratégie investicnej
spolo¢nosti.

Nizka aZ stredna uUroven obav tykajucich sa
riadenia a sprdvy investi¢nej spolo¢nosti a
kontrolnych mechanizmov celej investi¢nej
spolocnosti.

Nizka aZ stredna uroven rizika vyznamného
prudencialneho vplyvu vyplyvajuceho z rizik
pre kapital a likviditu.

Nizka aZz stredna uroven obdv tykajucich sa
zloZzenia a mnoistva vlastnych zdrojov
investic¢nej spolo¢nosti.
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Skore

Stanovisko organov dohladu

Kritéria

Nizka aZ stredna uUroven obav tykajucich sa
pozicie likvidity a/alebo profilu financovania
investi¢nej spolo¢nosti.

Pripadne nizka aZ strednd Uroven obdv
tykajucich sa doveryhodnosti
a uskutocnitelnosti planu ozdravenia
investi¢nej spolo¢nosti vratane jej celkovej
schopnosti ozdravenia.

Zistené rizikd
vysoké riziko pre
investicnej spolo¢nosti.

predstavuju stredne
Zivotaschopnost

Strednd az vysokd Uroven obdv tykajucich sa
obchodného modelu a stratégie investicnej
spoloc¢nosti.

Stredna azZ vysoka uroven obav tykajucich sa
riadenia a spravy investi¢nej spolo¢nosti a
kontrolnych mechanizmov celej investi¢nej
spolocnosti.

Stredna az vysokd Uroven rizika
vyznamného prudencialneho vplyvu
vyplyvajuceho z rizik pre kapitdl a likviditu.
Strednd az vysoka Uroven obdv tykajucich sa
zloZzenia a mnozstva vlastnych zdrojov
investi¢nej spolo¢nosti.

Stredna azZ vysoka uroven obav tykajucich sa
pozicie likvidity a/alebo profilu financovania
investi¢nej spolo¢nosti.

Pripadne strednd aZ vysoka uroven obav
tykajucich sa doveryhodnosti
a uskutocnitelnosti planu  ozdravenia
investi¢nej spolocnosti vratane jej celkovej
schopnosti ozdravenia.

Zistené rizika predstavuju vysoké riziko
pre Zivotaschopnost investi¢nej
spolocnosti.

Vysoka droven obdv tykajucich sa
obchodného modelu a stratégie investi¢nej
spoloc¢nosti.

Vysoka droven obav tykajucich sa riadenia a
spravy investicnej spolocnosti a kontrolnych
mechanizmov celej investi¢nej spoloc¢nosti.

Vysoka  udroven  rizika  vyznamného
prudencialneho vplyvu vyplyvajuceho z rizik
pre kapital a likviditu.

Vysoka uroven obdv tykajucich sa zloZenia a
mnozstva vlastnych zdrojov investicnej
spoloc¢nosti.
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Skore Stanovisko organov dohladu Kritéria

* Vysoka uroven obav tykajucich sa pozicie
likvidity a/alebo profilu financovania
investi¢nej spolo¢nosti.

* Pripadne vysoka uroven obav tykajucich sa
déveryhodnosti a uskutocnitelnosti planu
ozdravenia investi¢nej spolo¢nosti vratane
jej celkovej schopnosti ozdravenia.

F Investi¢na spolo¢nost sa povazuje za | * Bezprostredné riziko pre Zivotaschopnost
spolo¢nost, ktora ,zlyhdva alebo investi¢nej spolo€nosti.
A .V s v 7 v .
pravdepodobne zlyha®. * Investiénd spoloénost splfia podmienky pre
spolo¢nost, ktora zlyhava alebo

pravdepodobne zlyhd, ako sa stanovuje v
¢lanku 32 ods. 4 smernice 2014/59/EU%.

375.  Prislusné orgadny sa maju pri urCovani, ze investi¢na spolo¢nost zlyhava alebo
pravdepodobne zIlyhd, ¢o odraza celkové skére SREP s hodnotou ,F“, spojit s orgdnmi pre
rieSenie krizovych situdcii a poradit sa s nimi o zisteniach na zaklade postupu stanoveného
v &lanku 32 smernice 2014/59/EU. V pripade investiénych spolo€nosti, na ktoré sa
nevztahuje smernica 2014/59/EU, ale ktoré st hodnotené ako spolo¢nosti, ktoré ,,zlyhavaju
alebo pravdepodobne zlyhaju“, prislusné orgdny posilnia spolupracu s investi¢nou
spolo¢nostou s ciefom zabezpedit riadne ukonéenie jej ¢innosti.

10.3 Uplatnenie kapitalovych opatreni

376.  Prislusné organy maju ulozit dodato¢nl poziadavku na vlastné zdroje a stanovit
ocakavania pre vlastné zdroje stanovenim P2R a P2G v sulade s hlavou 7.

377. Bez ohladu na poziadavky uvedené v predchadzajucom odseku prislusné orgdny mozu
na zaklade slabych miest a nedostatkov zistenych pri posudzovani prvkov v radmci SREP
uloZit dodato¢né kapitalové opatrenia, okrem iného mozu:

a. vsulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. h) smernice (EU) 2019/2034 pozadovat, aby
investi¢na spoloc¢nost vyuzivala ¢isté zisky na posilnenie vlastnych zdrojov;

2 Prislusny organ sa konkrétne domnieva, ze 1) investi¢na spolo¢nost porusuje poziadavky na zachovanie povolenia
spésobom, ktory by bol dévodom na to, aby prislusny organ odobral povolenie, a to aj, ale nielen preto, lebo investi¢na
spoloc¢nost utrpela alebo pravdepodobne utrpi straty, ktoré vycerpaju vietky jej vlastné zdroje alebo vyznamny objem jej
vlastnych zdrojov, alebo existuju objektivne skutocnosti, ktoré potvrdzuji konstatovanie, Ze investi¢na spolo¢nost v
blizkej buducnosti porusi tieto poziadavky; 2) aktiva investi¢nej spolocnosti su nizSie ako jej zdvazky alebo existuju
objektivne skutocnosti, ktoré potvrdzuju konstatovanie, Ze aktiva investi¢nej spolo¢nosti budu v blizkej buducnosti nizsie
ako jej zavazky; alebo 3) investi¢na spolo¢nost nie je schopna uhradzat svoje dlhy alebo iné zdvézky v ¢ase splatnosti alebo
existuju objektivne skutocnosti, ktoré potvrdzuji konstatovanie, Ze investi¢nd spolo¢nost v blizkej buddcnosti nebude
schopna uhréadzat svoje dlhy alebo iné zavizky v ¢ase splatnosti. V ¢lanku 32 ods. 4 pism. d) smernice 2014/59/EU sa
ur€uju aj kritéria pre mimoriadnu verejnd podporu na ucely stanovenia, i investiéna spolo¢nost zlyhava alebo
pravdepodobne zlyh3, ale tieto kritéria sa na ucely SREP a rozhodnutia prisluSnych organov nezohladnuju.
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b. vsulade s ¢ldnkom 39 ods. 1 pism. i) smernice (EU) 2019/2034 obmedzit alebo
zakazat, aby investitna spolo¢nost rozdelovala vynosy alebo vyplacala droky
akcionarom, spolo¢nikom alebo drzitefom nastrojov vedlajSieho kapitalu Tier 1,
ked tento zdkaz nepredstavuje pripad zlyhania investi¢nej spolo¢nosti, a/alebo

c. vsulade s ¢&ldnkom 39 ods. 2 pism. d) smernice (EU) 2019/2034 poZadovat, aby
investi¢na spolocnost uplatriovala $pecifickd politiku tvorby rezerv alebo $pecifické
zaobchadzanie s aktivami, pokial ide o poZiadavky na vlastné zdroje.

378. Ak po spolupraci s organom dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu musia prislusné organy riesit prudencialne nedostatky alebo slabé
miesta suvisiace s rizikami prania Spinavych pefazi a financovania terorizmu ako vysledok
posudenia prvkov v ramci SREP, prislusné organy ich maju zahrnat do svojich kritérii pri
stanoveni dodatoc¢nej poZiadavky na vlastné zdroje, iba ak sa to povaZuje za vhodnejsie ako
iné opatrenia dohladu. Ak sa dodato¢na poziadavka na vlastné zdroje uplatni, ma sa
vyuzivat len ako docasné opatrenie pocas riesenia nedostatkov.

10.4 Uplatnenie opatreni v oblasti likvidity

379.  Prislusné organy maju uloZit osobitné poZiadavky na likviditu v stlade s procesom
a kritériami uvedenymi v hlave 9.

380. Bez ohladu na osobitné kvantitativne poZiadavky uvedené v predchadzajucom odseku
mozu prislusné organy na zaklade slabych miest a nedostatkov zistenych pri posudeni rizik
likvidity a financovania ulozit dodatoéné opatrenia v oblasti likvidity, napriklad vratane
osobitnych poziadaviek na likviditu v stlade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. k) alebo ¢lankom 42
smernice (EU) 2019/2034.

10.5 Uplatnenie inych opatreni dohladu

381. Prislusné organy na rieSenie konkrétnych nedostatkov zistenych pri posudzovani
prvkov vramci SREP mozu zvazit, Ze uplatnia opatrenia, ktoré priamo nesuvisia
s kvantitativnymi kapitdlovymi poZiadavkami alebo poZiadavkami na likviditu. Tento oddiel
obsahuje nelplny zoznam mozZnych opatreni dohladu, ktoré mozno pouzit na zéklade
¢lanku 39 smernice (EU) 2019/2034. Prisluéné organy méziu uplatfiovat iné opatrenia
organov dohladu stanovené v uvedenom c¢lanku, ak si vhodnejsie na rieSenie zistenych
nedostatkov opisanych v tejto Casti. Pri vybere opatreni sa maju zohladnit vysledky
posudzovania vykonaného v sulade s hlavami 4, 5, 6 a 8 tychto usmerneni.

382. Opatrenia dohladu na rieSenie nedostatkov zistenych pri analyze obchodného modelu
budl pravdepodobne obsahovat poZiadavku, aby investicna spolocnost prisposobila
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mechanizmy riadenia a spravy a kontrolné mechanizmy s cielom poméoct pri vykonavani
obchodného modelu a stratégie, alebo obmedzenie urcitych obchodnych ¢innosti.

383.  Vsulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. b) smernice (EU) 2019/2034 mdzu prislu$né organy
pozadovat, aby investi¢nd spolo¢nost upravila opatrenia riadenia a kontroly rizik alebo
mechanizmy riadenia a spravy s cielom zladit pozadovany obchodny model alebo stratégiu,
okrem iného prostrednictvom:

a. Upravy finan¢ného planu prijatého v stratégii, ak nie je podporovany planovanim
interného kapitalu alebo doveryhodnymi predpokladmi;

b. poZiadavky na zmeny v organizanych Strukturach, posilnenie funkcii riadenia
a kontroly rizik a opatreni na podporu vykonavania obchodného modelu alebo
stratégie a/alebo

c. poziadavky na zmeny vsystémoch IT a posilnenie tychto systémov s ciefom
podporit vykonavanie obchodného modelu alebo stratégie.

384. Vsulade s €lankom 39 ods. 2 pism. e) smernice (EU) 2019/2034 méZu prisluiné organy
pozadovat, aby investicnd spolo¢nost zmenila obchodny model alebo stratégiu
v pripadoch, ked:

a. nemaju podporu vhodnych organizacnych opatreni, opatreni riadenia a spravy
alebo opatreni kontroly a riadenia rizik;

b. nemaju podporu kapitalovych planov a operacnych pldnov vratane rozdelenia
naleZitych finan¢nych, ludskych a technologickych (IT) zdrojov a/alebo

c. suznacné obavy o udrzatelnost obchodného modelu.
385.  Vsulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. f) smernice (EU) 2019/2034 prislu$né orgdny mozu:

a. pozadovat, aby investicné spolocnosti zniZili riziko spojené s produktmi, ktoré
ponukaju alebo rozsiruju, okrem iného prostrednictvom:

e poziadavky na zmeny rizik spojenych s uréitymi ponukami produktov
a/alebo

e poziadavky na zlepSenie mechanizmov riadenia a sprdvy a kontroly
vyvoja produktov a ich udrziavania;

b. poZiadavky, aby investi¢na spolo¢nost zniZila riziko spojené s jej systémami réznymi
prostriedkami, napriklad prostrednictvom:

e poziadavky na zlepsenie systémov alebo zvySenie Urovne investicii Ci
zrychlenie zavadzania novych systémov a/alebo

e poziadavky na zlepSenie mechanizmov riadenia a sprdvy a kontroly
vyvoja systémov a ich udrziavania;
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c. potziadavky, aby investicné spolocnosti znizili riziko spojené sich cdinnostami
vratane externe zabezpecovanych Cinnosti, a to napriklad prostrednictvom:

e poziadavky na zmeny alebo obmedzenie urcitych Cinnosti s cielom
znizit ich inherentné riziko a/alebo

e poziadavky na zlepSenie mechanizmov riadenia a sprdvy a kontroly
a dohladu nad externe zabezpectovanymi ¢innostami.

386. Opatrenia dohladu na rieSenie nedostatkov zistenych pri posudzovani vnutorného
riadenia a spravy a kontrolnych mechanizmov v rdmci celej investicnej spolocnosti mozu
byt zamerané na poziadavku, aby investi¢na spolo¢nost posilnila mechanizmy riadenia a
spravy a kontrolné mechanizmy alebo znizila riziko spojené s jej produktmi, systémami
a operaciami. Pri uplatiovani opatreni dohladu na rieSenie nedostatkov zistenych pri
hodnoteni vnitorného riadenia a spravy maju prislusné organy spolupracovat s prislusnymi
orgdnmi na Ucely smernice 2014/65/EU, aby sa zakladné nedostatky/slabé miesta riesili
konzistentnym sp6sobom.

387. Vsulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. b) smernice (EU) 2019/2034 prislu$né organy mozu:

a. pozadovat, aby investicnd spolo¢nost zmenila svoje celkové mechanizmy
a organizdciu riadenia a spravy, okrem iného prostrednictvom poZziadavky:

e aby zmenila organizacnd alebo funkénd Struktdru vratane linii
podavania sprav;

e aby zmenila politiky riadenia rizika a sp6sob, akym sa tieto politiky
vypracuvaju a vykonavaju v celej organizacii, a/alebo

e aby zvysila transparentnost mechanizmov riadenia a spravy;

b. pozadovat, aby investicnd spolo¢nost zmenila organizaciu, zloZenie alebo
mechanizmus fungovania riadiaceho organu;

c. pozadovat, aby investi¢na spolocnost posilnila svoje celkové opatrenia riadenia rizik,
okrem iného prostrednictvom poZiadavky:

e aby vykonala zmeny alebo zniZenie ochoty podstupovat rizikd alebo
zaviedla mechanizmy riadenia a spravy na stanovenie ochoty
podstupovat rizikd a vypracovala celkovu stratégiu riadenia rizik;

e aby zlepsila postupy ICAAP alebo ILAAP a modely v pripadoch, ked' sa
nepovazuju za vhodné na dany ucel;

e aby zvysSila kapacity stresového testovania acelkovy program
stresového testovania a/alebo
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e aby zlepsila tvorbu planov pre nepredvidané udalosti;

d. pozZadovat, aby investi¢na spoloc¢nost posilnila opatrenia a funkcie vnutornej kontroly,
okrem iného prostrednictvom poziadavky:

e na nezavislost adostatoény pocet zamestnancov vo funkcii
vhutorného auditu a/alebo

e aby zlepsila proces interného podavania sprav s cielom zabezpedit
primerané poddvanie sprav riadiacemu organu;

e. pozadovat, aby investi¢na spolocnost zlepsila informacné systémy alebo opatrenia na
zabezpecenie kontinuity ¢innosti, napriklad prostrednictvom poZiadavky na:

e zlepSenie spolahlivosti systémov a/alebo
e tvorbu a testovanie planov na zabezpecenie kontinuity ¢innosti.

388.  Vsulade s €lankom 39 ods. 2 pism. g) smernice (EU) 2019/2034 prisluiné organy mdzu
od investi¢nej spoloénosti pozadovat, aby:

a. zmenila politiky odmeriovania a/alebo

b. obmedzila pohyblivi zlozku odmeriovania vyjadrenld ako percentudlny podiel
z Cistych prijmov.

389. Na zdaklade vysledkov kvalitativheho preskimania programov stresového testovania a
v pripade zistenia nedostatkov moZu prislusné organy od investi¢nej spolocnosti
pozadovat, aby:

a. vypracovala plan napravnych opatreni zameranych na zlepSenie programov a
postupov stresového testovania;

b. vykonala zmeny v kapitalovom plane investi¢nej spolo¢nosti;

c. v pripade potreby realizovala konkrétne predpisané scenare (alebo ich casti) alebo
pouZila konkrétne predpoklady.

390. Opatrenia dohladu na rieSenie nedostatkov zistenych pri posudzovani rizika
vyplyvajliceho zo vztahu s klientom a sUvisiace opatrenia riadenia a kontroly moézu byt
zamerané na poziadavku, aby investi¢na spolocnost znizila Uroven inherentného rizika,
alebo na posilnenie mechanizmov riadenia a kontroly.

391.  Vsulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. b) smernice (EU) 2019/2034 prislu$né organy mdzu
od investi¢nej spolo¢nosti pozadovat, aby:
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a. do riadenia rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom aktivnejsie zapoijila riadiaci
organ alebo jeho vybory;

b. zlepsila organizacny ramec na zabezpecenie efektivneho poskytovania sluzieb
klientom s dostato¢nymi (kvalitativnymi aj kvantitativnymi) ludskymi a technickymi
zdrojmi (vratane front office a back office, informacnych systémov);

c. zlepsila kontrolny ramec (G¢innost a nezavislost kontrolnych funkcii) s ciefom
zmiernit rizika pre klientov;

d. zlepsila kvalitu a frekvenciu vykazovania rizika vyplyvajliceho zo vztahu s klientom
riadiacemu orgdnu a vrcholovému manazmentu.

392.  Vsulade s €lankom 39 ods. 2 pism. d) smernice (EU) 2019/2034 prisluiné organy mozu
od investi¢nej spolo¢nosti pozadovat, aby:

a. uplatiiovala Specificku politiku tvorby rezerv;

b. upravila interné odhady vysky K-faktora pre riziko vyplyvajlce zo vztahu s klientom
a vypocitala dodato¢nu poziadavku na vlastné zdroje.

393.  Vsulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. e) a f) smernice (EU) 2019/2034 prisluiné organy
mozu od investi¢ne]j spolo¢nosti pozadovat, aby:

a. obmedzila alebo limitovala obchodnu ¢innost, operacie alebo siet;

b. poziadala o zastavenie Cinnosti, ktoré predstavuju nadmerné riziko pre finanéné
zdravie investi¢nej spolo¢nosti;

c. znizila riziko spojené s ¢innostami, produktmi (vratane expozicie voci komplexnym
produktom a transakciam, urovne rizika koncentracie) a systémami vratane
externe zabezpecovanych Cinnosti.

394. Opatrenia dohladu na rieSenie nedostatkov zistenych pri posudzovani rizika
vyplyvajuceho zo vztahu s trhom asuvisiace opatrenia riadenia a kontroly mozu byt
zamerané na poziadavku, aby investi¢na spolo¢nost znizila Groven inherentného rizika,
alebo na posilnenie mechanizmov riadenia a kontroly.

395.  Vsulade s €lankom 39 ods. 2 pism. b) smernice (EU) 2019/2034 mézu prisluiné organy
od investi¢nej spolo¢nosti pozadovat, aby venovala pozornost rieSeniu zistenych
nedostatkov tykajlucich sa schopnosti investi¢nej spolocnosti identifikovat, merat,
monitorovat a kontrolovat riziko vyplyvajiuce zo vztahu s trhom, okrem iného
prostrednictvom:
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396.

397.

398.
vyplyvajiceho zo vztahu so spolo¢nostou a suvisiace opatrenia riadenia a kontroly mézu

399.

zabezpeclenia, Ze trhové riziko investicnej spolo¢nosti nalezite vyjadruje ochotu
spolo€nosti  podstupovat trhové riziko aje vsulade scelkovou ochotou
podstupovat rizika;

poZiadavky na vhodny organizaény ramec s dostatoénymi (kvalitativnymi aj
kvantitativnymi) fudskymi a technickymi zdrojmi;

zvySenia vykonnosti internych pristupov investicnej spolo¢nosti alebo jej
schopnosti spatného alebo stresového testovania;

zvySenia kvality a frekvencie podavania sprav riadiacemu organu a vrcholovému
manazmentu investi¢nej spolo¢nosti a/alebo;

vyzadovanim ¢astejsich a hibkovych vnutornych auditov s odkazom na riziko
vyplyvajuce zo vztahu s trhom a vypoctom dodatocnej poZiadavky na vlastné
zdroje.

V sulade s élankom 39 ods. 2 pism. e) smernice (EU) 2019/2034 prisluiné orgdny mozu:

obmedzit investicie do uréitych produktov, ak politiky a postupy investi¢nej
spolo¢nosti nezarucuju primerané pokrytie a kontrolu rizika vyplyvajiceho z tychto
produktov;

pozadovat, aby investi¢na spolo¢nost predloZila plan na postupné zniZenie svojich
expozicii voéi ohrozenym aktivam alebo nelikvidnym poziciam, a/alebo

poZadovat zastavenie finanénych produktov vratane pripadov, ked postupy
ocenovania investi¢nej spolo¢nosti nevytvaraju konzervativne ocenenia.

V sulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. f) smernice (EU) 2019/2034 prislu$né organy mozu:

pozadovat, aby investi¢na spolo¢nost znizila Groveri inherentného trhového rizika
(prostrednictvom hedzingu alebo predaja aktiv), a/alebo

b. poZadovat, aby investicna spolocnost zvysSila hodnotu derivatov vyrovnanych

prostrednictvom centrdlnych protistran.

Opatrenia dohladu na rieSenie nedostatkov zistenych pri posudzovani rizika

byt zamerané na poZiadavku, aby investi¢na spolocnost zniZila Groven inherentného rizika,
alebo na posilnenie mechanizmov riadenia a kontroly.

V sulade s élankom 39 ods. 2 pism. b) smernice (EU) 2019/2034 prislu§né organy mézu:
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400.

a. zabezpedit, aby stratégia investi¢nej spolo¢nosti v oblasti rizik riadne odrazala
ochotu investi¢nej spolo¢nosti podstupovat riziko vyplyvajuce zo vztahu so
spolo¢nostou vratane denného obchodného toku, koncentricie a zlyhania
protistrany a bola v sulade s celkovou ochota podstupovat rizika;

b. vyzadovat vhodny organizaény ramec s dostatoénymi (kvalitativnymi aj
kvantitativnymi) fudskymi a technickymi zdrojmi;

c. pozadovat, aby investi¢na spolo¢nost do riadeni rizika vyplyvajuceho zo vztahu so
spolocnostou aktivnejsie zapojila riadiaci organ alebo jeho vybory;

d. pozadovat, aby investi¢na spolo¢nost pri schvalovani novych produktov a systémov
zohladnila inherentné riziko vyplyvajlce zo vztahu so spolo¢nostou;

e. pozadovat, aby investicna spoloc¢nost zlepsila systémy identifikicie operaéného
rizika (tykajuceho sa denného obchodného toku) a jeho merania, a/alebo

f. upravit interné odhady vysky K-faktora pre riziko vyplyvajice zo vztahu so
spolocnostou a vypocitat dodatoénu poZiadavku na vlastné zdroje.

V stlade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. e) af) smernice (EU) 2019/2034 prislu$né organy
mozu:

a. pozadovat, aby investi¢nd spolo¢nost obmedzila alebo limitovala obchodnu
¢innost, operacie alebo siet investicnych spolo€nosti (znizenie miery rizika
koncentrécie alebo expozicie voci riziku zlyhania obchodnej protistrany);

b. pozZadovat zastavenie ¢innosti, ktoré predstavuji nadmerné rizika pre zdravie
investi¢nej spolocnosti;

c. pozadovat, aby investicnd spolocnost zniZila rozsah a/alebo objem externe
zabezpefovanych Cinnosti vratane reStrukturalizacie alebo ukonéenia outsourcingu
a prechodu k inému poskytovatelovi sluzZieb;

d. poZadovat, aby investiénd spolocnost zmierfiovala expozicie voci riziku
vyplyvajucemu zo vztahu so spolo¢nostou;

e. obmedzit alebo limitovat obchodnd ¢innost, operdacie alebo siet investi¢nych
spoloénosti alebo pozadovat zastavenie cinnosti, ktoré pre zdravie investi¢nej
spolo¢nosti predstavuju nadmerné riziko;

f. pozadovat zniZenie rizika spojeného s innostami, produktmi a systémami
investiénych spolocnosti vratane rizik prania Spinavych pefazi a financovania
terorizmu s prudencialnymi désledkami.
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401.
a) smernice (EU) 2019/2034 prislu$né organy zvazit uplatnenie opatreni dohladu, ak
vysledky SREP alebo inych ¢innosti dohfadu odhalia nedostatky v merani, riadeni,
monitorovani a kontrole operacného rizika investi¢nej spolo¢nosti najma vratane rizika v
oblasti IKT, urokového rizika vyplyvajuceho z cinnosti mimo obchodnej knihy alebo
akéhokolvek iného rizika relevantného pre investi¢nu spolo¢nost.

402.

403.
od investi¢nej spolocnosti pozadovat, aby prijala opatrenia na rieSenie zistenych
nedostatkov tykajucich sa jej schopnosti identifikovat, merat, monitorovat a kontrolovat
riziko likvidity, okrem iného prostrednictvom:

Bez ohladu na poZiadavku drzat dodato¢né vlastné zdroje podla élanku 39 ods. 1 pism.

V sulade s €lankom 39 ods. 2 pism. k) smernice (EU) 2019/2034 prisluiné orgdny mozu:

a. pozadovat diverzifikaciu rezervnej likvidity a menovy sutlad medzi likvidnymi
aktivami a Cistymi odlivmi;

b. ulozit poziadavky na koncentraciu drzanych likvidnych aktiv vratane:

e poziadaviek na zlozenie profilu likvidnych aktiv investi¢nej spolo¢nosti
s ohladom na triedy aktiv, meny a/alebo

e hornych limitov alebo obmedzeni koncentracii financovania;

c. uloZit obmedzenia tykajuce sa kratkodobych zmluvnych alebo behavioralnych
nesuladov v splatnosti:

e limity pre nesulady v splatnosti (v konkrétnych ¢asovych skupinach);
e |imity pre minimalne obdobia preZitia a/alebo

e limity pre zavislost od urcitych zdrojov kratkodobého financovania, ako
je financovanie penazného trhu.

V sulade s ¢ldnkom 39 ods. 2 pism. b) smernice (EU) 2019/2034 mdzu prislu$né organy

a. zvysSenia svojej kapacity stresového testovania na zlepsenie svojej schopnosti
identifikovat a kvantifikovat vyznamné zdroje rizika likvidity investi¢nej spolo¢nosti;

b. zvySenia svojej schopnosti spenazit vlastné likvidné aktiva;

c. zlepsSenia svojho planu pre nepredvidané udalosti v oblasti likvidity aramca
indikatorov véasného varovania a/alebo

d. zlepSenia oznamovania informdcii oriadeni likvidity riadiacemu organu
a vrcholovému manazmentu investi¢nej spolo¢nosti.
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404.  V sulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. k) smernice (EU) 2019/2034 mézu prisluiné organy
pozadovat, aby sa prijali opatrenia na zmenu profilu financovania investi¢nej spolo¢nosti
vratane:

a. znizenia jej zavislosti od urcitych (potencidlne nestabilnych) trhov financovania,
ako je financovanie z inych zdrojov, ako su Standardné vklady;

b. zniZenia koncentracie jej profilu financovania s ohfadom na protistrany, vrcholy
v profile dlhodobej splatnosti, (nestlady) mien a/alebo

C. znizenia objemu jej zatazenych aktiv, pricom sa potencidlne rozliSuje medzi
celkovym zatazenim a nadmernou kolateralizaciou.

10.6 Reakcia organov dohladu na situaciu, ked nie je splnena
poziadavka druhého piliera (P2R).

405. Potziadavka druhého piliera je pravne zdvazna poziadavka, ktorud investi¢né spolo¢nosti
musia vidy spifiat, a to aj za stresovych podmienok. Ak P2R stanovend v stlade s tymito
usmerneniami uz nie je splnend, prislusné organy zvazia dalSie intervenéné pravomoci
vratane odnatia povolenia bud priamo, ak maju takdto pravomoc, alebo zvazia, i o to
nepoziadat prislu$né orgdny na ucely smernice 2014/65/EU, alebo pripadne uplatnia
opatrenia v€asnej intervencie a opatrenia na riesenie krizovych situdcii v stlade s ¢lankom
8 smernice 2014/65/EU, resp. smernice 2014/59/EU. Pri vykone tychto pravomoci maju
prislusné organy zvazit, ¢i su opatrenia primerané okolnostiam a ich Usudku o tom, ako sa
situdcia pravdepodobne vyvinie. Porusenie P2R by sa malo zohladnit aj pri uréovani, i
investi¢na spolo¢nost zlyhava alebo pravdepodobne zlyha.

10.7 Reakcia organov dohladu na situaciu, ked nie su splnena P2G

406. Prislusné organy maju monitorovat, ¢i investicna spoloc¢nost urduje a priebezne
udrZiava vysku vlastnych zdrojov predpokladanu na zaklade P2G.

407.  Akvlastné zdroje investi¢nej spolo¢nosti klesnu pod Uroven uréenu v rdmci P2G, alebo
je pravdepodobné, Ze pod tuto uroven klesnu, prislusny organ ma od investicnej
spolo¢nosti ofakavat, Ze mu tuto skutocnost oznami a pripravi revidovany kapitalovy plan.
Prislusné organy sa uistia, Ze investi¢na spolo¢nost vo svojom oznameni vysvetluje, aké
nepriaznivé dosledky ju pravdepodobne prindtia tak urobit a aké opatrenia planuje na
pripadné obnovenie plnenia P2G v rdmci rozSireného dialégu s orgdnom dohladu.

408. VsSeobecne existuju tri situdcie, ktoré ma prislusny organ posudit v ktorych by investi¢na
spolo¢nost mohla zlyhat pri plneni P2G.

a. Ak droven vlastnych zdrojov klesne pod Uroven P2G za okolnosti osobitnych pre
investicnu spoloc¢nost alebo za externych okolnosti, ked' rizika, ktoré mali byt
pokryté P2G, nadobudnl vyznam, moéze prislusny orgdn investi¢nej spolo¢nosti
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dovolit, aby docasne pésobila pod tUroviiou P2G za predpokladu, Ze sa revidovany
kapitalovy plan povaZuje za spolahlivy podla kritérii uvedenych v oddiele 7.7.3.
Prislusny organ moze v pripade potreby zvazit aj Upravu Urovne P2G.

b. Ak droven vlastnych zdrojov klesne pod Uroven P2G za okolnosti osobitnych pre
investi¢nu spolo¢nost alebo za externych okolnosti v désledku toho, Ze nadobudnu
vyznam rizika, ktoré P2G nemali pokryvat, maju prislusné organy od investi¢nej
spolo¢nosti ocakavat zvySenie Urovne vlastnych zdrojov na Uroven P2G, a to v
primeranej ¢asovej lehote.

c. Ak investiéna spolocnost neberie P2G do Uvahy, nezacleni ich do ramca riadenia
rizika alebo neurdi vlastné zdroje na splnenie P2G v ramci leh6t stanovenych podla
odseku 294, prislusné organy mozu uplatnit dodatocné opatrenia dohladu
stanovené v oddieloch 10.3 a 10.5.

Ak povolenie na prevadzku pod Uroviiou P2G, ako je uvedené v pismene a), nebolo udelené
a vlastné zdroje investi¢nej spolocnosti su opakovane pod Uroviou P2G, prislusny organ
uloZi dodatocnu pozZiadavku na vlastné zdroje v sulade s hlavou 7.

409. Bez ohladu na konkrétne reakcie organov dohladu podla predchadzajuceho odseku
mozu prislusné organy zvazit aj uplatnenie kapitdlovych a dodatocnych opatreni organov
dohladu, ktoré su uvedené v ¢asti 10.3 a 10.5, ak sa tieto povaZuju za vhodnejsie na rieSenie
dovodov poklesu vlastnych zdrojov pod Uroven, ktoru stanovuju P2G.

10.8 Vzajomné  poOsobenie  medzi  opatreniami  dohladu
a opatreniami v€asnej intervencie

410.  Prislusné orgdny mozu popri opatreniach dohladu uvedenych v tejto hlave uplatnit v
pripade investiénych spoloénosti, na ktoré sa vztahuju poziadavky stanovené v smernici
2014/59/EU, opatrenia véasnej intervencie stanovené v ¢lanku 27 smernice 2014/59/EU,
ktorych Ucelom je doplnit subor opatreni dohladu stanovenych v ¢lankoch 39 az 42
smernice (EU) 2019/2034.

411.  Prislusné organy maju uplatfiovat opatrenia v¢asnej intervencie bez toho, aby boli
dotknuté akékolvek iné opatrenia dohladu, a pri uplatiovani opatreni v€asnej intervencie
maju vybrat najvhodnejSie opatrenie (opatrenia), aby zabezpedili reakciu, ktord je
primerana konkrétnym okolnostiam.
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10.9 Vzajomné  poOsobenie  medzi  opatreniami  dohladu
a opatreniami  boja proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu

412. Ak prislusné organy v priebehu vykondvania svojich Cinnosti dohladu maju racionalne
naznaky nedostatkov v ramci systémov a kontroly investic¢nej spolocnosti alebo v rdmci jej
vnutorného riadenia a spravy, ktoré suvisia s bojom proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu, alebo racionalne dévody na podozrenie, Ze investi¢na spoloénost
ma zvysSenu expoziciu voci rizikdm prania Spinavych penazi a financovania terorizmu, maju:

a. oznamit tieto nedostatky a rizikd organu dohladu v oblasti boj proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu hned' po ich zisteni;

b. posudit vplyv, aky tieto nedostatky a rizika m6zu mat na prudencialnu situaciu
investi¢nej spolocnosti;

c. spojit sa sorganmi dohladu voblasti boja proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu a v stlade s mandatmi a funkciami prislusnych organov
zvazit najvhodnejsie prudencidlne opatrenia dohladu na rieSenie tychto
nedostatkov a rizik, popri akychkolvek opatreniach prijatych orgdnmi dohladu
v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu.

413. Ked prislusné organy dostanu oznamenie, alebo sa dozvedia o opatreniach alebo
sankcidch planovanych alebo uplatnenych organmi dohladu v oblasti boja proti praniu
$pinavych penazi afinancovaniu terorizmu, maju zvazit, ¢i a ako je potrebné zmiernit
potencidlne prudencidlne dosledky nedostatkov a zlyhani zistenych organmi dohladu
v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu.
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Hlava 11 Uplatnovanie SREP na skupiny
investicnych spolocnosti

414. Vtejto hlave sa venuje pozornost uplatfiovaniu spoloénych postupov a metodik SREP
uvedenymi v tychto usmerneniach v suvislosti so skupinami investi¢nych spolo¢nosti a ich
subjektmi. Uvadza sa tu tieZ prepojenie so spolupracou a koordinaciou v oblasti dohladu
podla ¢ldnkov 48 a 49 smernice (EU) 2019/2034 a v sulade s delegovanym nariadenim
prijatym na zéklade &lanku 48 ods. 8 uvedenej smernice?.

415. Vramci SREP maju prislusné organy posudit aj potencidlne rizikd prania $pinavych
penazi afinancovania terorizmu, so zohladnenim vstupnych informacii ziskanych od
prislusného organu dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu ¢lenského $tatu, kde ma sidlo materska spoloénost, ako aj organy dohladu
v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi afinancovaniu terorizmu zodpovedné za
dohlad nad podnikmi zo skupiny v réznych jurisdikcidch, predovsetkym posudenie rizik
prania Spinavych penazi afinancovania terorizmu, zdvaznych nedostatkov a poruseni
pravnych predpisov v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu,
ktoré su prepojené s cezhrani¢nou Struktirou bankovej skupiny.

416.  Pri posudzovani prudencidlnych dosledkov rizik prania $pinavych penazi/financovania
terorizmu pre cezhraniénu skupinu investi¢nej spolo¢nosti maju prislusné organy vyuzit
informdcie ziskané v rdmci dvojstrannej spoluprace s prislusnymi orgdnmi dohladu v oblasti
boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu a prostrednictvom ich tcasti v
kolégiadch ** pre boj proti praniu 3pinavych pefazi afinancovaniu terorizmu a na
prudencialnych kolégiach.

11.1 Uplathnovanie SREP na cezhrani¢né skupiny

417.  Priuplatiovani SREP a tychto usmerneni na cezhrani¢né skupiny maju prislusné organy
posudit Zivotaschopnost skupiny ako celku a Zivotaschopnost jednotlivych subjektov
skupiny, pricom sa snazia vyhnut zbytoc¢nej duplicite poziadaviek dohladu. Toto posudenie
sa modze uskutocnit rozdelenim postupu na dve fazy: 1) prislusné organy vykonaju
pociato¢né posudenie subjektov, nad ktorymi vykondavaju priamy dohlad, a 2) prislusné
organy koordinuju posudenie v ramci kolégii orgdnov dohladu v sulade s poziadavkami
¢lanku 48 ods. 2 a €lanku 49 smernice (EU) 2019/2034.

23 EBA/RTS/2021/06 0 kolégiach orgénov dohladu nad skupinami investi¢nych spolo¢nosti.

24 Kolégia pre boj proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu vymedzené v spoloCnych usmerneniach
o spolupréci a vymene informacii na Géely smernice (EU) 2015/849 medzi prisluSnymi organmi, ktoré vykonavaju dohlad
nad Uverovymi a finan¢nymi institdciami (,usmernenia o kolégidch pre boj proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu®).
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418. Vsulade s rozsahom uplatfiovania usmerneni stanovenym v hlave 1:

a. organy konsolidovaného dohladu maju vykonat pociato¢né postdenie materskej
spolocnosti a skupiny investi¢nych spoloénosti na konsolidovanej Urovni a

b. prislusné organy maju vykonat pociato¢né posudenie subjektov, nad ktorymi
vykonavaju dohlad (podla potreby na individudlnom alebo subkonsolidovanom
zaklade).

419. Ak satieto usmernenia uplatnia na dcérske spolo¢nosti cezhranicnej skupiny, prislusné
organy tychto dcérskych spolo¢nosti sa maju pri vykone svojho pociatoéného posudenia
zaoberat v prvom rade investiénymi spolo¢nostami na individudlnom zaklade, t.j. maju
posudit obchodny model, stratégiu, vnatorné riadenie a spravu a kontrolné mechanizmy,
rizikd pre kapitdl a likviditu a kapitdlovd primeranost a primeranost likvidity subjektu
rovnakym spdsobom, ako by posudzovali samostatnu investicnd spolo¢nost. Zistenia
z takych pociatoénych posudeni by mali v pripade potreby obsahovat aj urcenie hlavnych
slabych miest v skupinovom kontexte, ktoré mozu suvisiet so spoliehanim sa investi¢nej
spolo¢nosti na svoju matersku spolo¢nost alebo skupinu, pokial ide o financovanie, kapital
a technologicku podporu. Vo svojich pociatocnych posudeniach vykonanych individualne
maju prislusné organy odrazat aj silné stranky a zmierriujlce faktory tykajlce sa subjektu
patriaceho do skupiny, ¢o moze suvisiet s technologickou podporou skupiny a opatreniami
financnej podpory.

420. Vysledky kazdého podobného pociatoéného posudenia prvkov v rdmci SREP vratane
stanovisk o hlavnych zavislostiach od materskej spolocnosti €i skupiny, ak sa takéto
zavislosti urcia, maju posluzit ako vstupné informacie pre posudenia a maju o prislusné
organy maju o nich diskutovat v ramci kolégii organov dohladu zriadenych podla élanku 48
smernice (EU) 2019/2034.

421. Na zéaklade diskusii v rdmci kolégii organov dohladu maju prislusné organy dokondit
svoje vlastné posudenia SREP, pricom vykonaju nevyhnutné uUpravy vychddzajuce
z vysledkov diskusii v kolégiach.

422.  Prislusné organy maju v ramci kolégii organov dohladu prediskutovat tieto otazky
a maju koordinovat:

a. pldnovanie vratane frekvencie a harmonogramu vykondvania posudeni réznych
prvkov v rdmci SREP pre konsolidovanu skupinu;

b. podrobnosti uplatfiovania referenénych hodnét pouZivanych na posudzovanie
prvkov v rdmci SREP;

c. pristup kindividudlnemu posudzovaniu a bodovému hodnoteniu podkategorii
rizik, ak boli tieto podkategédrie urcené ako podstatné;
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d. vstupy pozadované od investi¢nej spolo¢nosti na konsolidovanej Grovni a na Urovni
subjektu na vykonanie postdenia prvkov v ramci SREP;

e. vysledky posudenia vratane skére SREP udeleného rozlicnym prvkom a celkového
posudenia podla SREP a celkového skére SREP na konsolidovanej Urovni ana
urovni subjektu. Pocas diskusie o posudzovani individualnych rizik pre kapital
a likviditu sa maju prislusné organy zamerat na rizika, ktoré boli oznadené ako
podstatné pre prislusné subjekty;

f. cezhrani¢né prudencidlne dosledky rizik prania Spinavych penazi a financovania
terorizmu a obdv z tychto rizik a

g. v pripade potreby planované opatrenia dohladu a opatrenia v€asnej intervencie.

11.2 Posudenie kapitalu podla SREP a prudencialne poziadavky
Specifické pre investicnu spolocnost

423.  Urcenie kapitalovej primeranosti a poziadaviek v sulade s procesom opisanym v hlave
7 pre cezhraniéné skupiny investiénych spoloénosti je stcastou diskusie v ramci kolégia
organov dohladu.

424, Vykon pravomoci v oblasti dohfadu a prijimanie opatreni dohladu, aj pokial ide
o ukladanie dodatoénych vlastnych zdrojov podla ¢lanku 39 ods. 2 pism. a) smernice (EU)
2019/2034 na konsolidovanej urovni alebo na urovni individudlnych subjektov, ako sa
uvadza v hlave 7, maju podliehat spoloénej diskusii v kolégiu organov dohladu.

425. V kontexte diskusii o primeranosti vysky vlastnych zdrojov a pri urcovani dodatocnej
poziadavky na vlastné zdroje maju prislusné organy zvazit:

a. posudenie vyznamnosti rizik a nedostatkov zistenych na konsolidovanej Grovni a na
urovni jednotlivych subjektov (t. j. ktoré rizika su podstatné pre skupinu ako celok
a ktoré su podstatné len pre jeden subjekt) a Urover vlastnych zdrojov potrebnych
na krytie tychto rizik;

b. v pripade, Ze su zistené nedostatky bezné vo vsetkych subjektoch, koordinovanie
posudenia a reakcie dohladu a najma rozhodnutie, ¢i sa maju opatrenia subjektom,
u ktorych sa vyskytuju beiné nedostatky, ulozit na konsolidovanej Urovni alebo
Umerne na Urovni jednotlivych subjektov;

c. vysledky vypoctov referencnych kritérii dohladu pouzitych na ucely stanovenia
dodatocnej poziadavky na vlastné zdroje pre vsetky subjekty v skupine ana
konsolidovanej Urovni;

122



d. uloZenie dodato¢nej poziadavky na vlastné zdroje subjektom a na konsolidovane;j
drovni s cielom zabezpedit jednotnost konecnych poziadaviek na vlastné zdroje,
a potrebu prevedenia vlastnych zdrojov z konsolidovanej Urovne na uroven
jednotlivych subjektov a

e. uréenie P2G pre materski alebo dcérsku investiéni spoloénost alebo na
konsolidovanej Urovni.

426. Kapitalova poziadavka a pripadne dalSie kapitdlové opatrenia sa maju stanovit na
konsolidovanej a individualnej Urovni. V pripade subkonsolidovanej Urovne sa kapitalova
poziadavka ainé kapitadlové opatrenia maju vztahovat len na materski spolo¢nost
subkonsolidovanej skupiny, aby sa predislo dvojitému pocitaniu dodato¢nej poZiadavky na
vlastné zdroje zvazovanej prislusSnymi organmi v pripade dcérskych spolocnosti vinych
¢lenskych Statoch.

11.3 Uplatnenie inych opatreni dohladu

427.  Prislusné organy zodpovedné za dohlad nad cezhrani¢nymi skupinami a ich subjektmi
maju viest diskusiu o uplatriovani vSetkych opatreni dohladu a opatreni v€asnej intervencie
na skupinu a/alebo na jej vyznamné subjekty, aak je to moziné, koordinovat toto
uplatfiovanie, aby zabezpedili, Ze sa na zistené slabé miesta doésledne uplatnia
najvhodnejsie opatrenia, pricom sa zohladni rozsah skupiny vratane vzdjomnych zavislosti
a mechanizmov v ramci skupiny, ako sa uvadza vyssie.

428.  Prislusné organy zodpovedné za prudencidlny dohlad nad subjektmi cezhrani¢nej
skupiny investiénych spoloc¢nosti maju pri ukladani opatreni dohladu alebo spravnych
opatreni vratane sankcii investi¢cnym spoloénostiam za to, Ze nedostatky suvisiace s rizikami
prania Spinavych penazi a financovania terorizmu nerieSia primeranym sposobom,
spolupracovat s prislusnymi organmi dohladu v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu.
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