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Rango juridico de las presentes directrices

El presente documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del Reglamento
(UE) n2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el
gue se crea una Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Bancaria Europea), se modifica
la Decisién n2 716/2009/CE y se deroga la Decision n2 2009/78/CE de la Comision (el
Reglamento de la ABE). De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento de la
ABE, las autoridades competentes y las entidades financieras haran todo lo posible para
atenerse a ellas.

En las directrices se expone el punto de vista de la ABE sobre las practicas de supervisién mas
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervision Financiera o sobre como deberia
aplicarse el Derecho de la Unién en un determinado dmbito. Por tanto, la EBA espera que
todas las autoridades designadas y los sistemas de garantia de depdsitos (SGD) a los que se
dirigen las directrices las cumplan. Las autoridades designadas y los SGD a los que sean de
aplicacion las directrices deberian incorporarlas a sus practicas de la forma mads apropiada
(modificando, por ejemplo, su marco juridico o sus procedimientos de supervisién), incluso en
aquellos casos en los que las directrices vayan dirigidas principalmente a las entidades.

Requisitos de notificacion

De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento (UE) n? 1093/2010, las
autoridades competentes deberdn notificar a la ABE, a mas tardar el 11.11.2015, si cumplen o
se proponen cumplir estas directrices indicando, en caso negativo, los motivos para no
cumplirlas. A falta de notificacion en dicho plazo, la ABE considerara que las autoridades
competentes no las cumplen. Las notificaciones se presentardn remitiendo el modelo que se
encuentra disponible en la seccidén 5 de estas directrices a compliance@eba.europa.eu, con la

referencia «EBA/GL/2015/09». Las notificaciones serdn presentadas por personas
debidamente facultadas para comunicar el cumplimiento en nombre de las respectivas
autoridades competentes.

Las notificaciones se publicaran en el sitio web de la ABE, tal y como contempla el articulo 16,
apartado 3, del Reglamento (UE) n2 1093/2010.
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DIRECTRICES SOBRE LOS COMPROMISOS DE PAGO

LURDPEAN

FANKING
AUTHORITY

Titulo | — Objeto, ambito de aplicacion y definiciones

1.

El articulo 10, apartado 3, parrafo segundo, de la Directiva 2014/49/UE, del Parlamento
Europeo y el Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre los sistemas de garantia de
depdsitos encomienda a la ABE la tarea de emitir las directrices sobre los compromisos
de pago. Con esta finalidad, las presentes directrices proporcionan las condiciones que
se incluirdn en los acuerdos contractuales o estatutarios bajo los cuales una entidad de
crédito proporciona compromisos de pago a un SGD, asi como el criterio de
admisibilidad y la gestién de las garantias.

Estas directrices van dirigidas a:

a) los SGD y autoridades designadas, segun se definen en los puntos 1 y 18,
respectivamente, del articulo 2, apartado 1, de la Directiva 2014/49/UE.

b) las autoridades de resolucidn, segln se definen en el articulo 4, apartado 2, inciso
iv), del Reglamento (UE) n2 1093/2010 del Parlamento Europeo y el Consejo, por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria
Europea) con sus modificaciones posteriores (Reglamento de la ABE); y a

c) las autoridades competentes de acuerdo con el articulo 4, apartado 2, inciso i), del
Reglamento (UE) 1093/2010, en lo que al tratamiento prudencial de los
compromisos de pago se refiere.

Estas directrices son de aplicacion de conformidad con el marco legal nacional que
proporciona a los SGD o a las autoridades designadas la capacidad para aceptar
compromisos de pago segun los recursos financieros disponibles a tener en cuenta para
alcanzar el nivel objetivo.

Si el SGD es gestionado por una entidad privada, las autoridades designadas deberan
verificar que, de acuerdo con la legislacidon que regula dichos acuerdos, el SGD goza de
la proteccidn del acreedor proporcionada por la Directiva 2002/47/CE, del Parlamento
Europeo y el Consejo, de 6 de junio de 2002, sobre acuerdos de garantia financiera.

Las autoridades de resolucion deberdn informar a las autoridades designadas que
cuando estas ejerzan sus poderes de conformidad con los articulos 69, 70 y 71 de la
Directiva 2014/59/UE, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversidén, deberan tomar
debidamente en consideracidn la garantia de proteccién efectiva del acreedor en el
SGD.

A efectos de las presentes directrices, se entendera por:

i «compromisos de pago», los compromisos de pago segun se define en el punto
(13) del articulo 2, apartado 1, de la Directiva 2014/49/UE;
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«activos de bajo riesgo», los activos de bajo riesgo segun se define en el punto 14
del articulo 2, apartado 1, de la Directiva 2014/49/UE. Los activos de bajo riesgo,
a los efectos de las garantias en estas directrices, pueden consistir en
instrumentos financieros o efectivo;

«acuerdo de compromiso de pago», el acuerdo que se celebre entre el SGD y la
entidad de crédito por el que se establecen las condiciones para la inclusién de
los compromisos de pago de una entidad de pago en los recursos financieros
disponibles de un SGD, y en particular (i) la indicacidon por parte del SGD de la
cantidad del compromiso de pago y (ii) la obligacion irrevocable y con garantia de
la entidad de crédito respecto al SGD para el pago de la cantidad del compromiso
de pago a solicitud del SGD en el plazo establecido en el acuerdo;

«cantidad del compromiso de pago», el porcentaje y el importe monetario de la
contribucidn al SGD segun lo requerido por este ultimo, que la entidad de crédito
se compromete a proporcionar mediante un compromiso de pago de
conformidad con las condiciones del acuerdo de compromiso de pago;

«acuerdo de garantia financiera prendaria», de acuerdo con la definicion
contenida en el articulo 2, apartado 1, letra c), de la Directiva 2002/47/CE, es un
acuerdo, regulado por la legislacién por la que se transpone la Directiva
2002/47/CE, segun el cual la entidad de crédito presta una garantia frente a las
obligaciones asumidas en el acuerdo de compromiso de pago compuesta por
activos de bajo riesgo, en forma de titulo prendario al SGD, conservando el
garante la plena propiedad de los activos de bajo riesgo ofrecidos como garantia
financiera en el momento de establecerse el derecho sobre dicha garantia;

«acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad», de acuerdo con la
definicion contenida en el articulo 2, apartado 1, letra b), de la Directiva
2002/47/CE, es un acuerdo, regulado por la legislacion por la que se transpone la
Directiva 2002/47/CE, segin el cual la entidad de crédito garantiza las
obligaciones financieras asumidas en el acuerdo de compromiso de pago
mediante la transferencia de la plena propiedad de los activos de bajo riesgo al
SGD;

«acuerdo de garantia financiera», es un acuerdo de garantia financiera prendaria
o un acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad;

«supuesto de ejecucién», es un hecho que conlleva la realizacion de la obligacién
del pago de la cantidad del compromiso de pago, de forma que esta deviene
inmediatamente exigible. De conformidad con las condiciones de los acuerdos de
garantia financiera y de acuerdo con el articulo 2, apartado 1, letra |), de la
Directiva 2002/47/CE o por imperativo legal, la materializacién de un supuesto
de ejecucién dara derecho al SGD a ejecutar la garantia de los activos de bajo
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riesgo proporcionada por la entidad de crédito mediante su venta o apropiacién,
sin necesidad de notificacidn o autorizacién jurisdiccional previa;

ix. «procedimientos de liquidacidon», son procedimientos de liquidacién segin la
definicion contenida en el articulo 2 de la Directiva 2001/24/CE relativa al
saneamiento y a la liquidacion de las entidades de crédito;

X. «medidas de saneamiento», son medidas de saneamiento segun la definicién
contenida en el articulo 2 de la Directiva 2001/24/CE relativa al saneamiento y a
la liquidacién de las entidades de crédito;

Xi. «medidas de actuacion temprana», son medidas adoptadas por las autoridades
competentes de conformidad con los articulos 27 a 30 de la Directiva
2014/59/UE, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion;

Xii. «medidas de gestién de crisis», son medidas de gestion de crisis segun la
definicién contenida en el articulo 2, apartado 102, de la Directiva 2014/59/UE,
por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion;

Titulo Il - Orientaciones sobre los compromisos de pago

Parte 1 - Consideraciones generales

6.

La Directiva 2014/49/UE tiene por finalidad armonizar los métodos de financiacién de
los SGD', a través de una combinacidn de aportaciones previas y posteriores.

De conformidad con el articulo 10, apartado 3, de la Directiva 2014/49/UE, los recursos
financieros disponibles que se tendran en cuenta para alcanzar el nivel objetivo del SGD
podran incluir los compromisos de pago siempre que el porcentaje total de los
compromisos de pago no supere el 30 % del importe total de los recursos financieros
disponibles obtenidos de conformidad con dicho articulo.

Esta disposicion implica una obligacion para los Estados miembros de proporcionar a las
autoridades designadas o al SGD la capacidad de aceptar compromisos de pago por un
valor de hasta el 30 % de los recursos financieros disponibles. No obstante, el articulo
10, apartado 3, de la Directiva 2014/49/UE, no debera ser considerado
automaticamente un derecho de las entidades de crédito exigible frente al SGD para la
aportacién de sus contribuciones en la forma de compromisos de pago. El SGD debera
implementar este mecanismo sobre la base de un criterio no discriminatorio. En

! Considerando 27 de la Directiva 2014/49/UE.
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particular, los SGD no deberan aceptar contribuciones previas de un miembro por un
valor superior al 30 % en forma de compromisos de pago.

Las autoridades designadas deberan verificar que los acuerdos sobre compromisos de
pago y los acuerdos sobre garantias financieras celebrados por el SGD y la entidad de
crédito son coherentes con estas directrices.

Parte 2 — El acuerdo de compromiso de pago

10.

11.

La admisibilidad de los compromisos de pago estara supeditada a la celebracion de los
acuerdos de compromisos de pago por escrito entre el SGD y sus entidades miembro.
Deberd celebrarse un nuevo acuerdo de compromiso de pago cada vez que se requieran
contribuciones previas. Alternativamente, debera modificarse o afadirse un anexo a un
acuerdo marco existente en cada ocasidn para tener en cuenta los nuevos
requerimientos de contribuciones previas.

El acuerdo de compromiso de pago debera incluir, al menos, los siguientes elementos:
a) la cantidad del compromiso de pago;

b) la obligacion irrevocable de la entidad de crédito de realizar el pago en efectivo
prometido mediante la cantidad del compromiso de pago en cualquier momento
cuando sea solicitado por el SGD, sin demora indebida y, en todo caso, antes de
dos dias habiles a partir de la recepcién de la notificacién realizada de
conformidad con la letra c) siguiente. EI SGD debera requerir al menos una parte
o bien la totalidad de los compromisos de pago irrevocables en los que, debido a
la utilizacion de los recursos financieros disponibles, el porcentaje de los
compromisos de pago irrevocables en los recursos financieros disponibles supere
el umbral maximo establecido por el sistema de conformidad con la Directiva
2014/49/UE y de acuerdo con la parte 8 de estas directrices. El periodo de pago
debera reducirse a un dia habil si se aplican medidas de actuacion temprana o de
gestidn de crisis a la entidad de crédito por parte de la autoridad competente o la
autoridad de resolucion. El acuerdo debera impedir cualquier reduccién de la
cantidad del compromiso de pago asi como cualquier resolucidn del acuerdo de
compromiso de pago sin el consentimiento del SGD;

c) El envio de una notificacion por parte del SGD a la entidad de crédito a través de
cualquier medio de comunicacidn que garantice la recepcion, siempre que el SGD
solicite el pago en efectivo de la cantidad correspondiente el compromiso de

pago;

d) La obligacidon de la entidad de crédito de informar inmediatamente al SGD de
cualquier evento que afecte a la capacidad de la entidad cumplir con sus
obligaciones o a la capacidad del SGD de hacer valer sus derechos de
conformidad con el acuerdo de compromiso de pago o el acuerdo de garantia
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financiera, incluyendo las rebajas de la calificacién crediticia de la entidad por
parte de las agencias de calificacidn, asi como sobre cualquier cambio prudencial
material o del negocio o de cualquier deterioro del valor de los activos de bajo
riesgo proporcionados como garantia;

e) La celebracion de un acuerdo de acuerdo de garantia financiera prendaria o de
un acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad entre el SGD y la
entidad de crédito garantizando las obligaciones asumidas por la entidad de
crédito en el acuerdo de compromiso de pago mediante la aportacidn, por parte
de la entidad de crédito al SGD, de una garantia de los activos de bajo riesgo sin
sujecion a ninguna reserva de propiedad por parte de ninguna tercera parte y
gue se ponga a disposicion del SGD.

Estas directrices se entenderdn sin perjuicio de la posibilidad de que, de conformidad
con la legislacién nacional, se aplique total o parcialmente su contenido a través de
disposiciones legales, incluyendo las disposiciones del acuerdo de compromiso de pago
y los acuerdos de garantia financiera, siempre que las disposiciones legales conduzcan a
un resultado, al menos, equivalente a los que se establecen en los acuerdos
contractuales entre un SGD y sus miembros en lo que respecta a, entre otros: el
cumplimiento de la obligacién de la entidad de crédito del pago del compromiso de
pago; la entrega, por parte de la entidad de crédito, al SGD de los activos de bajo riesgo
con garantia que garanticen el compromiso de pago de forma que queden a disposicion
del SGD; la realizacién inmediata de los activos de bajo riesgo por el SGD cuando se
produzca un supuesto de ejecucidn; y la coherencia con los requisitos, incluido el
periodo de tiempo, establecidos en la Directiva 2014/49/UE y en otras disposiciones
legales de la UE aplicables.

Parte 3 — El acuerdo de garantia financiera

13.

Para proteger la posicidn del acreedor del SGD, el acuerdo de garantia financiera deberd
incluir explicitamente, las siguientes condiciones:

a) la entidad de crédito se compromete a sustituir los activos de bajo riesgo
aportados como garantia cuando estos lleguen a su vencimiento, cuando ya no
cumplan con los requisitos establecidos en las partes 6 y 7 de estas directrices o
en otros casos especificos acordados con el SGD, de forma que el compromiso de
pago quede permanentemente garantizado por la garantia adecuada.

b) en caso de un acuerdo de garantia financiera prendaria, la entidad de crédito no
estara autorizada a disponer de la garantia (como por ejemplo para la venta o su
afectaciéon por un gravamen).

c) la entidad de crédito deberd aumentar los activos de bajo riesgo aportados como
garantia a solicitud del SGD en caso de que el valor del activo que sirve como
garantia subyacente, tras el recorte establecido en la Parte 7 de estas directrices
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o0 como consecuencia de los tipos de cambio aplicables a la garantia en efectivo,
descienda por debajo de la cantidad del compromiso de pago.

En caso de, al menos, los siguientes supuestos de ejecucidén:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

incumplimiento, por parte de la entidad de crédito, del pago de la cantidad
del compromiso de pago dentro del periodo establecido en el acuerdo de
compromiso de pago cuando el SGD lo solicite;

el incumplimiento, por parte de la entidad de crédito, de la obligacion de
esta de sustituir los activos de bajo riesgo aportados al SGD cuando estos
lleguen a su vencimiento, cuando ya no cumplan con los requisitos
establecidos en la partes 6 y 7 de estas directrices o en otros casos
especificos acordados con el SGD;

el incumplimiento, por parte de la entidad de crédito, de aumentar sus
garantias cuando asi lo requiera el SGD en caso de incumplimiento del
nivel de cobertura, segln se establece en la Parte 7 de estas directrices;

retirada de la autorizacion otorgada a la entidad de crédito;

si la entidad de crédito estd sujeta a medidas de saneamiento distintas a
las medidas de actuacién temprana o a las medidas de gestién de crisis, o
estd sujeta a procedimientos de liquidacion.

Cuando una entidad deje de ser miembro del SGD sin cumplir alguno de los
supuestos de ejecucion citados anteriormente, el SGD debera elegir la actuacion
mas adecuada para el mantenimiento de la disponibilidad de los fondos

comprometidos.

Para dicha finalidad, el SGD podra:

(1) exigir el compromiso;

(2) aceptar que la entidad que ya no es un miembro del SGD y que ya no
tiene la condicién de miembro del mismo, siga estando sujeta al
compromiso y exigir este, a mas tardar, cuando se alcance la fecha de
vencimiento del compromiso segun se establece en el acuerdo de
compromiso de pago, salvo que dicha fecha sea aplazada; o

(3) aceptar la cesidon del compromiso a otra entidad en el contexto de
una fusién o adquisicion.

Cuando una entidad deje de ser miembro de un SGD y entre a formar parte de

otro SGD, el SGD original deberd garantizar que los recursos financieros

correspondientes a los 12 meses anteriores a la finalizacidon de la condicién de
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miembro se ceden al otro SGD, ya sea exigiendo el compromiso y cediendo las
cantidades al SGD receptor o reasignando el acuerdo de compromiso de pago al
SGD receptor de acuerdo con este ultimo y con la entidad de crédito.

Cuando el cambio de la condicidn de miembro de un SGD sea el resultado de la
aplicacién de una medida de resoluciéon, el SGD debera consultar con la
autoridad de resolucién antes de su decisién sobre los compromisos de pago,
teniendo en cuenta los objetivos de la resolucién, incluyendo la proteccion de los
depositantes?.

Cuando se produzca un supuesto de ejecucion, el SGD deberd ejecutar o
apropiarse de los activos de bajo riesgo aportados como garantia de conformidad
con las condiciones del acuerdo de garantias financiera.

El SGD deberd liberar y devolver la garantia de los activos de bajo riesgo cuando
se produzca el pago en efectivo, por parte de la entidad de crédito,
correspondiente a la cantidad del compromiso de pago.

Deberd determinarse la parte que tenga derecho a las cantidades (intereses,
dividendos, etc.) de la garantia de los activos de bajo riesgo (ya sea el SGD o la
entidad miembro).

Parte 4 — Entrega de la garantia, por parte del proveedor de las
garantias, al SGD

14. De conformidad con el acuerdo de garantia financiera, el SGD deberd garantizar que la

entidad de crédito entrega los activos de bajo riesgo al SGD de conformidad con una de

las modalidades establecidas en la Directiva 2002/47/CE, de forma que los activos de

bajo riesgo estén en posesidn o bajo el control del SGD.

15. Dicha entrega por parte de la entidad de crédito al SGD debera realizarse abonando la

garantia de la forma siguiente:

a.

En caso de un acuerdo de garantia financiera prendaria, los activos de bajo riesgo
aportados como garantia deberan abonarse en una cuenta de valores o de
efectivo (i) mantenidos con depositarios o intermediarios que estén identificados
por la autoridad designada o por el SGD y que puedan proporcionar informacion
completa, precisa y actualizada en relacidén con la entidad de crédito y los activos
de bajo riesgo; y (ii) que permitan el registro de los activos de bajo riesgo
entregados como garantia por las entidades de crédito de conformidad con el
acuerdo de garantia financiera prendaria.

En este caso, los SGD o las autoridades designadas deberan identificar solo a los
depositarios o intermediarios que garanticen una total segregacion y proteccion
de los activos de bajo riesgo y permitir el acceso inmediato del SGD a peticién con

2 Articulo 31 de la Directiva 2014/59/UE, DO L 173/190 de 12.06.2014.
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objeto de evitar cualquier pérdida de la entidad de crédito o del SGD debido a un
impago o una insolvencia del depositario. Deberdn también garantizar que los
depositarios no estén autorizados a disponer de los activos de bajo riesgo
aportados como garantia y que han renunciado contractualmente a ejercer
cualquier derecho de retencién o de prenda que pudieran tener con respecto a los
activos de bajo riesgo.

b. En caso de acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad, debera

realizarse una cesion al SGD en una cuenta de valores o de efectivo perteneciente
al SGD, que permita el registro de los activos de bajo riesgo entregados como
garantia por la entidad de crédito de conformidad con el acuerdo de garantia
financiera con cambio de titularidad. La autoridad designada o el SGD deberan
garantizar que los depositarios no estén autorizados a disponer de los activos de
bajo riesgo aportados como garantia y que han renunciado contractualmente a
ejercer cualquier derecho de retencién o de prenda que pudieran tener con
respecto a los activos de bajo riesgo.

Si un SGD tiene derecho a recibir depdsitos de efectivo de los miembros, la
garantia del efectivo podra ser depositada directamente en el SGD por la entidad
de crédito.

Parte 5 — Criterio para verificar que la garantia no esta sujeta a
gravamen respecto de cualquier derecho de terceras partes

16.

17.

18.

El punto 13 del articulo 2, apartado 1, de la Directiva 2014/49/UE establece que la
garantia debe estar libre de gravamen respecto de cualquier derecho de terceras partes.
Por consiguiente, los SGD y las autoridades designadas no deberdn aceptar ningun

activo de bajo riesgo que ya esté afectado por gravamenes o garantia mediante garantia
prendaria o contrato prendario.

Los activos aportados en un acuerdo de garantia financiera deberan ser legalmente
realizables sin reclamaciones previas sobre los activos correspondientes. No debera ser
posible que terceras partes intervengan y reclamen con éxito los activos garantizados ni
ningun derecho vinculado a estos.

Con dicha finalidad, el acuerdo de garantia financiera deberad establecer que las
entidades de crédito se comprometan y garanticen que ningun activo de bajo riesgo
aportado como garantia esta sujeto simultdneamente a gravamen ni esta siendo usado
como garantia a favor de ninguna tercera parte, ni para garantizar ninguna obligacion
existente con el SGD, y deberdan comprometerse a que ningun activo utilizado en el
acuerdo de garantia financiera prendaria serd aportado como garantia frente a ninguna
tercera parte.

10
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Parte 6 — Criterio para la admisibilidad y gestién de la garantia

19. De conformidad con la Directiva 2014/49/UE, los SGD solo deberan aceptar activos de
bajo riesgo como garantia de la cantidad del compromiso de pago. Los SGD vy las
autoridades designadas deberan determinar el criterio adecuado sobre la admisibilidad
de la garantia teniendo en cuenta los riesgos de crédito y de mercado de los emisores
de los activos de bajo riesgo y la liquidez de dichos activos, como forma de evitar la falta
de liquidez de los activos. Asimismo, deberan tener en cuenta los riesgos de
concentracién y de tipo de cambio. En principio, el criterio de admisibilidad de Ia
garantia aportada en el Banco Central Europeo (BCE) o los bancos centrales nacionales
de la Unidn Europea, debera considerarse aceptable respecto al cumplimiento de los
requisitos establecidos en esta Parte 6 de las directrices.

20. Los SGD o las autoridades designadas deberan también establecer los limites de
exposicién, garantizando que para entidad de crédito existe una alta diversificacion de
los activos en relacién con, al menos, el emisor y el vencimiento. Para las entidades
pequefias que no puedan aportar los activos de bajo riesgo que cumpliendo los
requisitos relativos a la diversificacidn y limites de exposicion, el nivel de diversificacion
de los activos de bajo riesgo aportados como garantia podra ser inferior siempre y
cuando se sigan cumpliendo un nivel general elevado de diversificacidn de los activos de
bajo riesgo en la cartera de garantias del SGD.

21. Los SGD deberan limitar su exposicion a la deuda, tanto publica como privada, cuyo
valor esté altamente correlacionado con eventos en los que el SGD tenga que
reembolsar a los depositantes o contribuir a la resolucién y, por tanto, puedan tener
que reclamar el compromiso de pago. No obstante, la moneda de denominacion de la
deuda no deberd ser considerada para este propdsito, ya que impondria demasiadas
restricciones a la capacidad para proporcionar una garantia. Ademads, en linea con el
principio de proporcionalidad, para las entidades pequefias que no puedan aportar
activos como garantia de acuerdo con este requisito, el nivel de correlacidon podra ser
mayor, siempre que el nivel general de correlaciéon dentro de la cartera del SGD
permanezca bajo.

22. Adicionalmente, los SGD vy las autoridades designadas deberadn resolver de forma
adecuada las diferencias, cuando estas existan, entre la moneda de denominacién de la
garantia y la moneda de denominacién de los depdsitos cubiertos del SGD.

23. La gestidn de la garantia puede ser realizada por el propio SGD o por una tercera parte
como parte de un servicio de gestidn de garantias tripartito, siempre que se cumplan los
requisitos establecidos en estas directrices.
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Parte 7 — Recortes

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Los SGD o las autoridades designadas deberan siempre recortar el valor de los activos
de bajo riesgo aportados como garantia, salvo que la garantia sea aportada en efectivo
en la misma moneda que el compromiso de pago. Esto implica que el valor del activo
subyacente se es calculado como el valor de mercado del activo menos un cierto
porcentaje (recorte).

Los SGD o las autoridades designadas deberan garantizar que el recorte refleja el riesgo
de crédito, de mercado y de liquidez derivado del valor de exposicion de cada activo.
Con dicha finalidad, los distintos recortes deberdn determinarse en relacién con el tipo
de emisor y la correspondiente calidad del crédito, asi como con el vencimiento de los
activos y la moneda de denominacion.

La aplicacion de recortes deberan también basarse en la cuantificacion de las pérdidas
previstas y la demora prevista antes de la venta de los activos.

Aunque es posible que haya distintos programas y metodologias para los recortes, el
programa de recortes de activos admisibles para su uso como garantia por el BCE o los
bancos centrales nacionales de la Unién Europea ofrece una solucién razonable.

Los SGD o las autoridades designadas deberan garantizar que el valor de los activos de
bajo riesgo es un valor de mercado habitual y, probablemente, diario.

Ademas, el valor de mercado ajustado por el recorte de los activos aportados como
garantia deberd ser mantenido en el tiempo. Esto implica que si el valor de los activos
subyacentes de mercado habituales cae por debajo de cierto umbral y ya no cumple con
el ratio de cobertura derivado de la aplicacidn del recorte, la entidad de crédito debera
proporcionar activos de bajo riesgo adicionales o sustituir la parte correspondiente del
compromiso de pago con efectivo.

En cualquier caso, los SGD o las autoridades designadas no tienen prohibido imponer a
las entidades miembro requisitos sobre informacidn y notificacién adicionales.

Parte 8 - Tratamiento prudencial

31.

32.

El tratamiento prudencial de los compromisos de pago debera tener por finalidad
garantizar que existe una igualdad de condiciones y que se mitigan los efectos
prociclicos de dichos compromisos en funcidn de su tratamiento contable.

Cuando el tratamiento contable de lugar a que el compromiso de pago que
completamente reflejado en el balance (como deuda), o de lugar a que el acuerdo de
garantia quede completamente reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias, no sera
necesario realizar un tratamiento prudencial -especifico para mitigar los efectos
prociclicos.
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Cuando, por el contrario, el tratamiento contable de lugar a que el compromiso de pago
y el acuerdo de garantia queden excluidos del balance, dentro del proceso de revisidon
supervisora y evaluacién (SREP), las autoridades competentes deberan evaluar los
riesgos a los que estaria expuesta la situacion de capital y de liquidez de una entidad de
crédito en caso de que el SGD requiera a esta entidad el pago de su compromiso en
efectivo y ejerza los poderes adecuados para garantizar que el efecto prociclico se
mitiga mediante requisitos adicionales de capital y/o liquidez.

Titulo Il — Disposiciones finales y aplicacion

Fecha de aplicacion

34.

Los SGD vy las autoridades designadas deberdn aplicar estas directrices incorporandolas
a sus practicas el 31 de diciembre de 2015. A partir de entonces, los SGD y las
autoridades designadas deberdn garantizar la aplicacion efectiva de estas directrices. El
mismo plazo para la aplicacién de estas directrices es aplicable a las autoridades de
resolucion y a las autoridades competentes en la medida en que son destinatarias de
estas directrices.
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