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1. Obligaciones de cumplimiento y de
notificacion

Rango juridico de las presentes directrices

El presente documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del Reglamento
(UE) n.2 1093/2010%. De conformidad con el apartado 3 del articulo 16 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010, las autoridades competentes y las entidades financieras haran todo lo posible
para atenerse a ellas.

Las directrices exponen el punto de vista de la ABE sobre las practicas de supervisién mas
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervision Financiera o sobre como deberia
aplicarse el Derecho de la Unidn en un determinado dmbito. Las autoridades competentes, tal
como se definen en el apartado 2 del articulo 4 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, a las que
sean de aplicacion las directrices deberian cumplirlas incorporandolas a sus practicas de la
forma mds apropiada (modificando, por ejemplo, su marco juridico o sus procedimientos de
supervisién), incluso en aquellos casos en que las directrices vayan dirigidas principalmente a
las entidades.

Requisitos de notificacion

3.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, las
autoridades competentes deberan notificar a la ABE, a mas tardar el [(dd.mm.aaaa]), si
cumplen o se proponen cumplir estas directrices indicando, en caso negativo, los motivos para
no cumplirlas. A falta de notificacion en ese plazo, la ABE considerard que las autoridades
competentes no las cumplen. Las notificaciones se presentaran remitiendo el modelo que se
encuentra disponible en el sitio web de la ABE compliance@eba.europa.eu con la referencia

‘EBA/GL/201x/xx’. Las notificaciones seran presentadas por personas debidamente facultadas
para comunicar el cumplimiento en nombre de las respectivas autoridades competentes.
Cualquier cambio en la situacion de cumplimiento de las directrices deberd notificarse
igualmente a la ABE.

Las notificaciones se publicaran en el sitio web de la ABE, tal como contempla el apartado 3 del
articulo 16.

! Reglamento (UE) n.2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.2 716/2009/CE y se
deroga la Decisién n.2 2009/78/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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2. Objeto, ambito de aplicaciony
definiciones

Objeto y ambito de aplicacién

5. Las presentes directrices tienen como objetivo proporcionar procesos, metodologias y
requisitos organizativos comunes para la realizacién de las pruebas de resistencia (stress tests)
por parte de las entidades, teniendo en cuenta la adecuacion del capital y la gestion del riesgo,
como parte de sus procesos de gestion de riesgos (‘pruebas de resistencia de las entidades’).

6. En el marco de los grupos, estas directrices también se aplican a entidades que participen en
un ejercicio particular de pruebas de resistencia de conformidad con el perimetro de aplicacién
de dicho ejercicio y con el nivel de aplicacion establecido en los articulos 108 y 109 de la
Directiva 2013/36/UE.

7. Lostérminos ‘entidad’ y ‘especifico de la entidad’ se entenderan referidos a una entidad a nivel
individual, o a la entidad matriz dentro de un perimetro de aplicacién dado de un ejercicio
particular de pruebas de resistencia, o a la entidad matriz de un Estado miembro o a la entidad
matriz de la UE sobre la base de la situacién consolidada pertinente tal como se contempla en
el articulo 4(1)(47) del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

Destinatarios

8. Estas directrices se dirigen a las autoridades competentes y entidades tal como se definen en
el inciso (i) del articulo 4(2) del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 y a las entidades financieras tal
como se definen en el articulo 4(1) del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, que son también
entidades de conformidad con el punto 3 del articulo 4(1) del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

Definiciones/taxonomia

9. A menos que se indique lo contrario, los términos utilizados y definidos en el Reglamento (UE)
n.2 575/2013 y en la Directiva 2013/36/UE tendran el mismo significado en las presentes
directrices. Adicionalmente, a efectos de estas directrices se aplicardan las definiciones
siguientes:

(1) Prueba de resistencia de la evaluacién del impacto de determinados desarrollos, que
solvencia incluyen escenarios macro o microeconémicos, sobre la
situacioén global de capital de una entidad, incluyendo sobre

sus requerimientos minimos o adicionales de fondos propios,
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mediante la proyeccion de los recursos y los requerimientos
de capital de la entidad, la deteccién de sus vulnerabilidades y
la evaluacion de su capacidad para absorber pérdidas y el
impacto sobre su situacién de solvencia.

(2) Prueba de resistencia de
liquidez

la evaluacion del impacto de determinados desarrollos, que
incluyen escenarios macro o microeconémicos, desde una
perspectiva de financiacidn y liquidez, y de shocks sobre la
situacién global de liquidez de una entidad, incluyendo sobre
sus requerimientos minimos o adicionales.

(3) Prueba de resistencia
bottom-up

prueba de resistencia (de solvencia o liquidez) que reune las
caracteristicas siguientes:

i la llevan a cabo las entidades utilizando sus propios
modelos desarrollados internamente;

ii. se basa en los propios escenarios o hipdtesis de la
entidad, con posibles limitaciones prudenciales por
parte de las autoridades;

iii.  sebasaenlos propios datos de la entidad y en su nivel
potencialmente alto de granularidad, con posible uso
de datos externos para determinada informacién
adicional; y

iv. se refiere a ciertas carteras o a la entidad en su
conjunto, generando resultados detallados sobre el
impacto  potencial de concentraciones de
exposiciones, vinculos de la entidad y probabilidades
de contagio a las tasas de pérdida (loss rates) de la
entidad.

(4) Prueba de resistencia top-
down

prueba de resistencia (de solvencia o liquidez) que reune las
caracteristicas siguientes:

i la llevan a cabo las autoridades competentes o las
autoridades macroprudenciales;

ii. estd basada en hipdtesis o escenarios generales o
sistémicos (macroprudenciales) disefiados por las
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autoridades competentes o macroprudenciales que
son aplicables a todas las entidades;

iii. las autoridades competentes o macroprudenciales
gestionan el proceso y calculan los resultados con
menor implicacion por parte de las entidades que en
el caso de las pruebas de resistencia bottom-up;

iv. se basa principalmente en datos agregados de la
entidad y en informacién menos detallada,
dependiendo de las hipdtesis de la prueba de
resistencia, basandose a veces en datos mas
detallados de la entidad si las autoridades lo
consideran necesario; y

V. facilita un marco comun y uniforme y una evaluacion
comparativa del impacto de un determinado ejercicio
de pruebas de resistencia entre entidades.

(5) Hipdtesis de  balance hipdtesis metodoldgica segin la cual el impacto de los
estatico escenarios de la prueba de resistencia se medira de acuerdo
con la hipétesis de un ‘balance constante’ y de un ‘modelo de
negocio estable o invariable’ a lo largo del periodo de
proyeccion, lo que mejora la comparabilidad de los resultados

entre las entidades y, por tanto:

i se prohibe tener en cuenta, para el calculo del
impacto de los escenarios, las variaciones de los
activos y pasivos de la entidad que deriven, a titulo
indicativo, de medidas de gestiéon, aumentos o
modificacién de préstamos existentes o diferencias en
vencimientos u otras caracteristicas de estos activosy
pasivos (pese a la aplicacién de la metodologia de la
prueba de resistencia, que podria producir cambios en
el tamafio y en la composicién del balance, vy
particularmente en la base de capital, durante el
periodo de proyeccion, debido, por ejemplo, a nuevos
impagos, deterioros, aumentos de saldos o ajustes del
valor de los activos financieros); y

1. se permite la inclusién de nuevos activos y pasivos en
la medida en que estos nuevos elementos posean las
mismas caracteristicas (vencimientos, perfiles de
riesgo, etc.) que los elementos excluidos.
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(6) Hipdtesis de  balance hipdtesis metodoldgica segun la cual el impacto del escenario
dindmico de la prueba de resistencia se medird de acuerdo con la
posibilidad de un balance no constante y de un modelo de
negocio cambiante a lo largo del periodo de proyeccién. Segun
la hipétesis de balance dindmico, el resultado de la prueba de
resistencia refleja una combinacién del escenario impuesto y
de las acciones tomadas por los gestores, lo que reduce la
comparabilidad de los resultados entre las entidades. El
alcance de las acciones tomadas por los gestores puede estar
restringido o no (p. ej., intervenciones previstas desde el
principio e independientes del escenario y/o dependientes del
escenario de la prueba de resistencia).

(7) Prueba de resistencia a prueba de resistencia de una cartera individual o varias
nivel de cartera carteras, centrada en los impactos de shocks de un Unico
factor de riesgo o de multiples factores de riesgo.

(8) Andlisis de sensibilidad prueba de resistencia que mide el impacto de un Unico factor
de riesgo especifico o de multiples factores de riesgo simples,
que afectan al capital o a la liquidez, para una cartera
especifica o para la entidad en su conjunto.

(9) Analisis de escenario la evaluacion de la resiliencia de una entidad o de una cartera
a un escenario dado que comprende un conjunto de factores
de riesgo, que deberan tener las caracteristicas siguientes:

i. estan alineados de forma coherente internamente;

ii. los factores de riesgo que forman el conjunto en
cuestion presuponen la ocurrencia simultdnea de
eventos prospectivos que cubren una variedad de
riesgos y de areas de negocio; y

iii. el conjunto de factores de riesgo también tiene por
objeto poner de manifiesto, en la mayor medida
posible, la naturaleza de los riesgos vinculados entre
las carteras y a lo largo del tiempo, interacciones del
sistema en su conjunto y efectos de
retroalimentacion.

(10) Prueba de resistencia prueba de resistencia de una entidad que comienza a partir de
inversa la identificacion de un resultado predefinido (p. ej., las
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situaciones en las que el modelo de negocio de la entidad se
vuelve inviable, o en las que puede considerarse que la
entidad es inviable o existe la probabilidad de que lo vaya a ser
conforme al articulo 32 de la Directiva 2014/59/UE) v,
después, explora escenarios y circunstancias que podrian
provocar dicha situacidn. La prueba de resistencia inversa
debera tener al menos una de las caracteristicas siguientes:

i. se usa como herramienta de gestién del riesgo
orientada a aumentar el conocimiento por la entidad
de sus vulnerabilidades, a través de la identificacion y
evaluacién expresas por parte de la propia entidad de
los escenarios (0 combinacién de escenarios) que dan
lugar a un resultado predefinido;

ii. la entidad decide el tipo y calendario (eventos
desencadenantes) de las medidas de gestion o de otro
tipo necesarias para (a) rectificar fallos en el negocio u
otros problemas; y para (b) alinear su apetito de riesgo
con los riesgos reales puestos de manifiesto por la
prueba de resistencia inversa;

iii. ~ también pueden aplicarse pruebas de resistencia
inversas especificas en el contexto de la planificacién
de la recuperacion (p. ej., se pueden usar pruebas de
resistencia inversas en un contexto mas amplio para
nutrir una prueba de resistencia de un plan de
recuperacion mediante la identificacion de las
condiciones en las que podria ser necesario planificar
la recuperacion.

(11) Efectos de
retroalimentacion o
indirectos

efectos de contagio (los efectos de retroalimentacién no se
limitan a efectos macroecondmicos) causados por las
respuestas de entidades individuales a un shock original
externo, que -—en términos agregados— generalmente
amplifican (también pueden mitigar) dicho shock original,
provocando asi un bucle de retroalimentacion negativo
adicional.

(12) Severidad del escenario

el grado de severidad de las hipdtesis o el deterioro del
escenario (desde un escenario base y hasta un escenario
adverso) expresado en términos de las variables financieras y
macroeconémicas subyacentes (o cualesquiera otras
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hipdtesis). Cuanto mayor sea la severidad del escenario, en
general, mayor sera el impacto de la prueba de resistencia en
la entidad, lo que, por consiguiente, determina la severidad
real de la prueba de resistencia.

(13) Verosimilitud del escenario

la medida en que puede considerarse que es probable que se
materialice un escenario teniendo en cuenta la coherencia de
la relacion de ese escenario con las variables financieras y
macroecondmicas actuales, el apoyo del escenario en una
narrativa coherente y el respaldo de dicho escenario por
distribuciones de probabilidad y experiencias histédricas. La
verosimilitud no se limita a experiencias histdricas y, por tanto,
debe desempeiiar un papel importante el juicio experto, que
tome en consideracion entornos de riesgo cambiantes (p. ej.,
rupturas estructurales observadas), asi como eventos de
estrés observados en entornos de riesgo similares ajenos a la
propia experiencia histdrica directa de la entidad. También es
posible usar métodos de simulacion (p. ej., simulaciones de
Monte Carlo).

(14) Escenario de referencia

un tipo de escenario normalmente disefiado por una
autoridad competente para establecer el grado de severidad
de una prueba de resistencia concreta, que se impone a las
entidades como el escenario que deberia aplicarse en la
prueba de resistencia o como referencia de la severidad para
el desarrollo de sus propios escenarios.

(15) Agregacién de datos de
riesgo

la definicidn, recopilacidn y procesamiento de datos de riesgo
de conformidad con los requisitos de informacién de riesgos
de la entidad, para permitir que ésta mida su actuacion en
relacion con su apetito/tolerancia al riesgo. Esto incluye la
clasificacion, fusién o desglose de conjuntos de datos.

(16) Infraestructura de datos

las instalaciones y estructuras fisicas y organizativas para
construir y mantener la arquitectura de datos y tecnologia de
la informacién (TI), con objeto de dar soporte a la agregacion
de datos de riesgo de la entidad, asi como a su politica interna
sobre informacidn de riesgos.
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3. Aplicacion

Fecha de aplicacion
10. Estas directrices seran de aplicacién a partir del dia 1 de enero de 2019.
Derogacion

11. Las directrices siguientes se derogan con efectos a partir de la fecha de publicacién de estas
directrices en todos los idiomas oficiales de la UE.

- Directrices del CEBS para pruebas de resistencia (GL32)?

2 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/ST_Guidelines.pdf
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4. Pruebas de resistencia de las
entidades

4.1 Programa de pruebas de resistencia

12.

13.

14.

15.

16.

Las entidades deberan contar con un programa de pruebas de resistencia que abarque al menos
lo siguiente:

a) los tipos de pruebas de resistencia junto con sus objetivos y aplicaciones principales;
b) lafrecuencia de los diferentes ejercicios de pruebas de resistencia;

c¢) los procedimientos de gobierno interno, incluyendo lineas de responsabilidad y
procedimientos bien definidos, transparentes y consistentes;

d) en el caso de un grupo, el alcance de las entidades incluidas y la cobertura (p. €j., los tipos
de riesgo y las carteras) de las pruebas de resistencia;

e) lainfraestructura de datos;

f) los detalles metodolégicos, incluyendo los modelos usados y los posibles vinculos entre las
pruebas de resistencia de liquidez y las pruebas de resistencia de solvencia, principalmente
la magnitud de las interacciones dindmicas y la captura de los efectos de retroalimentacion;

g) la gama de hipdtesis, incluyendo de negocio y de gestion, y acciones correctoras
contempladas para cada prueba de resistencia.

Las entidades matrices de un Estado miembro y las entidades matrices de la UE deberan
desarrollar también un programa de pruebas de resistencia del grupo que debera ser aprobado
y supervisado por el érgano de administracion e implementado por la alta direccién en el
contexto de su politica de gestion de riesgos centralizada. Un programa de pruebas de
resistencia de grupo deberad incluir y dirigirse, en la medida apropiada, a todas las entidades
sujetas a consolidacién prudencial.

Las entidades incluidas en el perimetro de consolidacién prudencial deberan, a la hora de
establecer sus programas de pruebas de resistencia individuales, tener en cuenta el programa
de pruebas de resistencia del grupo.

Las entidades también deberan incluir pruebas de resistencia inversas, asi como escenarios de
pruebas de resistencia inversas, en sus programas de pruebas de resistencia.

Las entidades deberan garantizar que sus programas de pruebas de resistencia sean viables y
factibles, y que sean tenidos en cuenta para la toma de decisiones en todos los niveles de
gestidn apropiados y en referencia a todos los riesgos materiales existentes y potenciales.
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Las entidades deberan evaluar periédicamente sus programas de pruebas de resistencia para
determinar su efectividad y robustez, y actualizarlos cuando sea necesario. La evaluacién
debera hacerse al menos anualmente, de acuerdo con un andlisis tanto cuantitativo como
cualitativo y deberd reflejar de manera completa los cambios en las condiciones internas y
externas. Las entidades deberdn garantizar que la frecuencia de las evaluaciones tenga en
cuenta la correspondiente frecuencia de las aplicaciones de las pruebas de resistencia.

Las entidades deberan garantizar que su analisis cuantitativo, de conformidad con el parrafo
anterior, incluya pruebas cuantitativas sélidas como pruebas retrospectivas (backtesting) para
validar las hipdtesis, pardmetros y resultados de los modelos de las pruebas de resistencia (p.
ej., modelos de riesgo de crédito, modelos de riesgo de mercado, modelos de ingresos netos
antes de provisiones). Las entidades deberan asegurarse de que su analisis cualitativo, de
conformidad con el parrafo anterior, se base en juicios expertos o en evaluaciones
comparativas de entidades.

Al evaluar el programa de pruebas de resistencia, la entidad considerara al menos lo siguiente:
a) la efectividad del programa para cumplir con sus propdsitos previstos;

b) la necesidad de mejoras;

c) los factores de riesgo identificados, las definiciones y el razonamiento de los escenarios,
las hipdtesis del modelo y la sensibilidad de los resultados a estas hipdtesis, asi como el
papel del juicio experto para garantizar que se acompaiia de un anlisis sélido;

d) el funcionamiento del modelo, incluido su funcionamiento con datos fuera de muestra,
es decir, datos no utilizados para el desarrollo del modelo;

e) como incorporar posibles bucles adversos de solvencia-liquidez;

f) la adecuacidn de posibles interrelaciones entre pruebas de resistencia de solvencia y
pruebas de resistencia de liquidez;

g) la respuesta recibida de las autoridades competentes en el contexto de sus pruebas de
resistencia supervisoras o de otro tipo;

h) la adecuacion de la infraestructura de datos (implementacién de sistemas y calidad de
datos);

i) el nivel adecuado de implicaciéon por parte de la alta direcciéon y del érgano de

administracion;

j) todas las hipdtesis, incluidas las hipdtesis de negocio o de gestion y las medidas de
gestidn previstas, segln el propdsito, tipo y resultado de las pruebas de resistencia,
incluyendo una evaluacion de la viabilidad de las medidas de gestion en situaciones de
estrés y en un entorno de negocio cambiante; y

k) la adecuacion de la documentacidn.

20. El programa de pruebas de resistencia de la entidad deberd estar adecuadamente

documentado para todos los tipos de pruebas de resistencia realizadas a nivel de tipo de riesgo
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individual y/o cartera, asi como a nivel de la entidad en su conjunto. La documentacién deberd
contener al menos:

a) el enfoque de las pruebas de resistencia;

b) las posibles interrelaciones entre las pruebas de resistencia de solvencia y las pruebas
de resistencia de liquidez, principalmente un mapeo entre el deterioro de la situacién de
capital (solvencia) y la capacidad para emitir bonos y efectos comerciales (liquidez),
cambios en las probabilidades de impago impulsadas por factores macroeconémicos
(solvencia) y la migracion de las calificaciones implicitas de activos bancarios libres de
cargas y el efecto sobre las garantias depositadas en el banco central (liquidez), el
aumento previsto en los préstamos dudosos (solvencia) y la reduccién prevista de los
flujos de entrada de los reembolsos de préstamos o de bonos de sociedades no
financieras (liquidez), o un posible déficit de liquidez (liquidez) y ventas rapidas de
activos (solvencia), y un aumento de los costes de financiacién (liquidez) y los efectos en
la cuenta de pérdidas y ganancias (solvencia);

c) las funciones y responsabilidades tal y como se determinan en la politica interna,
especificando las funciones de la segunda y tercera linea de defensa, y los procesos
relativos, al menos, al funcionamiento del programa de pruebas de resistencia;

d) una descripcién de proceso completo de disefo, aprobacion, ejecucion, supervision del
rendimiento y evaluacion periddica del programa de pruebas de resistencia y sus
resultados;

e) una descripcion de los procesos para la evaluacion de los resultados de las pruebas de
resistencia, que incluya detalles de las areas que requieran juicio experto, y también de
los procesos de uso de los resultados obtenidos a fin de alimentar las medidas de gestidn
y la estrategia de la entidad; y

f) una descripcidn e inventario de las aplicaciones de Tl usadas para las pruebas de
resistencia (si existe un inventario central, se podra hacer referencia a él).

21. El programa de pruebas de resistencia debera ser contrastado dentro de la organizacion, por
ejemplo, por el comité de riesgos y los auditores internos. Las unidades de negocio que no sean
responsables del disefio y aplicacidn del programa y/o los expertos externos que tampoco estén
involucrados en ello deberan desempefiar un papel clave en la evaluacién de este proceso,
teniendo en cuenta los conocimientos necesarios para cada tema.

22. Las entidades deberan garantizar que, tanto para el disefio inicial como para la evaluacidn del
programa de pruebas de resistencia, ha tenido lugar un didlogo efectivo con la participacién de
expertos provenientes de todas las dreas de negocio de la entidad y que el programa y sus
actualizaciones han sido revisados adecuadamente por la alta direccién®y por el érgano de
administracion de la entidad, quienes también son responsables de monitorizar su ejecucién y
supervisioén.

3 Véase también el Titulo II, seccion 1, de las Directrices de la ABE sobre gobierno interno.
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4.2 Aspectos de gobernanza de las pruebas de resistencia

23. El érgano de administracion deberd aprobar* el programa de pruebas de resistencia de la
entidad y vigilar su implementaciéon y funcionamiento.

24. Sin perjuicio del requisito establecido en el articulo 91(1) de la Directiva 2013/36/UE?, referente
a que los miembros del drgano de administracién deben tener, en todo momento, los
conocimientos, competencias y experiencia indispensables para el ejercicio de sus funciones,
la entidad debera garantizar que su drgano de administracion es capaz de entender de manera
plena el impacto de los eventos de estrés en el perfil de riesgo global de la entidad.

25. El érgano de administracion debera entender los aspectos materiales del programa de pruebas
de resistencia para ser capaz de:

(a) participar activamente en conversaciones con los comités de pruebas de resistencia de
las entidades, cuando proceda, o con la alta direccidn o los consultores externos
involucrados en las pruebas;

(b) cuestionar las principales hipdtesis de modelizacién, la seleccidn de escenarios, asi como
las hipotesis subyacentes a las pruebas de resistencia en general; y

(c) decidir las medidas de gestidn necesarias y discutirlas con las autoridades competentes.

26. El programa de pruebas de resistencia debera ejecutarse de conformidad con las politicas y
procedimientos internos de la entidad. El érgano de administracion de la entidad debera
garantizar que se asignan y reparten responsabilidades claras y recursos suficientes (p. ej.,
recursos humanos expertos y sistemas de tecnologia de la informacidn) para la ejecucion del
programa.

27. Las entidades deberan garantizar que todos los elementos del programa de pruebas de
resistencia, incluida su evaluaciéon, se documentan adecuadamente y se actualizan
periddicamente, en caso necesario, en las politicas y procedimientos internos.

28. Las entidades deberan garantizar que el programa de pruebas de resistencia se comunique de
forma eficaz a todas las lineas de negocio y niveles de gestidn, con el fin de aumentar el
conocimiento, mejorar la cultura de riesgos y promover el didlogo en relacién con los riesgos
existentes y potenciales y las posibles medidas de gestion.

29. El programa de pruebas de resistencia debera ser una parte integral del marco de gestién de
riesgos de la entidad [incluso en el contexto del proceso de evaluacidn de la adecuacién del
capital interno (ICAAP) y el proceso de evaluacién de la adecuacion de la liquidez interna
(ILAAP)]. Las pruebas de resistencia deberan apoyar las diferentes decisiones y procesos de
negocio, asi como la planificacion estratégica, incluida la planificacion del capital y la liquidez.

4 Véase también el Titulo I, seccion 1 de las Directrices de la ABE sobre gobierno interno.

5 Véase también el Titulo 11, seccion 8, de las directrices conjuntas de la AEMV y la ABE sobre la evaluacion de la
idoneidad de los miembros del drgano de administracién y titulares de funciones clave en virtud de la Directiva
2013/36/UE y la Directiva 2014/65/UE.
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Las decisiones deberan tener en cuenta las deficiencias, limitaciones y vulnerabilidades
detectadas durante las pruebas de resistencia.

El érgano de administracion debera tomar en consideracion los resultados de las pruebas de
resistencia, en particular en relacion con las limitaciones identificadas, las vulnerabilidades y
las deficiencias detectadas, a la hora de establecer la estrategia de la entidad y de tomar todas
las decisiones relevantes que afecten a la planificacién de capital, liquidez, recuperacion y
resolucion.

Los resultados de las pruebas de resistencia (cuantitativas y cualitativas) deberdn incorporarse
al proceso de establecimiento del apetito de riesgo y de los limites de riesgo de la entidad.
Ademas, deberan actuar como una herramienta de planificacion para determinar la efectividad
de las estrategias de negocio nuevas y existentes y su impacto en el uso del capital. A estos
efectos, los resultados esenciales de un ejercicio de pruebas de resistencia deberan contener
informacién sobre pérdidas, requerimientos de capital y liquidez, asi como el capital y la
liquidez disponibles.

Para constituir una parte significativa del sistema de gestion de riesgos de una entidad, las
pruebas de resistencia deberdn realizarse con la frecuencia apropiada. La frecuencia debera
determinarse teniendo en cuenta el alcance y tipo de la prueba de resistencia, la naturaleza,
escala, tamafio y complejidad de la entidad (principio de proporcionalidad), las caracteristicas
de la cartera, asi como los cambios en el entorno macroecondmico o en las actividades de la
entidad.

4.3 Infraestructura de datos

33.

34.

35.

36.

Las entidades deberan garantizar que el programa de pruebas de resistencia sea respaldado
por una infraestructura de datos adecuada.

Para garantizar que se ha establecido una infraestructura de datos adecuada, las entidades,
incluyendo aquellas que no sean entidades de importancia sistémica global (G-Sll), deberan
tratar de ajustarse también, en la medida en que proceda, a los principios para una eficaz
agregacion de datos sobre riesgos y presentacion de informes de riesgos del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea®.

Las entidades deberan garantizar que su infraestructura de datos posee capacidad para
albergar las amplias necesidades de datos de su programa de pruebas de resistencia y que
cuentan con mecanismos para asegurar que tienen capacidad en todo momento para realizar
las pruebas de resistencia tal y como se encuentran planeadas de conformidad con el
programa.

Las entidades deberdn garantizar que su infraestructura de datos ofrezca tanto flexibilidad
como unos niveles apropiados de calidad y control.

6 http://www.bis.org/publ/bcbs239.pdf
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37. Las entidades deberan garantizar que su infraestructura de datos sea proporcional a su tamafio,
complejidad, y perfil de riesgo y de negocio, y que permita la realizacion de pruebas de
resistencia que cubran todos los riesgos materiales a los que esta expuesta la entidad.

38. Las entidades deberan destinar suficientes recursos humanos, financieros y materiales para
garantizar el desarrollo y mantenimiento efectivos de su infraestructura de datos, incluyendo
los sistemas de tecnologia de la informacidn.

39. Las entidades también deberan considerar la infraestructura de datos para pruebas de
resistencia como parte de su infraestructura global de tecnologias de informacién y deberan
otorgar la importancia adecuada al plan de la continuidad de negocio, a la identificacién de
inversiones a largo plazo y a otros procesos de TI.

40. Las entidades deberan conservar y mantener actualizados datos de riesgos exactos y fiables
para realizar pruebas de estrés fiables y también deberan contar con un proceso especifico para
la agregacién y produccién de dichos datos.

41. Las entidades deberdn garantizar que la agregacion de datos de riesgo se caracterice por su
exactitud, integridad, completitud, prontitud y adaptabilidad.

42. Las entidades deberdan garantizar que los datos se agreguen principalmente de forma
automatizada con objeto de minimizar la probabilidad de error. En particular, deberdn disponer
de un riguroso sistema de conciliacién y controles.

43. Las entidades deberdn tener la capacidad de garantizar la completitud de los datos de riesgo.
A estos efectos, deberan asegurarse de que los datos de riesgo capturan de manera completa
los riesgos fuera de balance y que son facilmente accesibles a cualquier nivel de la entidad.
Deberd tenerse en cuenta la materialidad, en términos del riesgo existente y potencial.

44. Las entidades deberan ser capaces de producir informacion agregada de riesgos con prontitud
para cumplir con todos los requisitos de informacién a lo largo del proceso de pruebas de
resistencia y cumpliendo con los diferentes controles de calidad y objetivos intermedios; para
este fin las entidades desarrollaran una estructura eficaz que garantice la generacién de dicha
informacidn con prontitud.

45. Las entidades deberan ser capaces de generar datos agregados para satisfacer la amplia gama
de peticiones a demanda que surjan tanto de las necesidades internas de la entidad como,
externamente, de consultas supervisoras.

46. Las entidades deberdn garantizar que su proceso de informacion de riesgos:

a) esté completamente respaldado por su capacidad de agregacion de datos;
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b) exprese datos de riesgo agregados de forma exacta y precisa y refleje el nivel de riesgo
de manera exacta;

¢) cubra todos los riesgos materiales y, en particular, permita la identificacion de
vulnerabilidades emergentes que podrian ser evaluadas con mayor detenimiento incluso
en el mismo ejercicio de pruebas de resistencia;

d) ofrezca o sea capaz de ofrecer informacion adicional en relaciéon con las principales
hipdtesis, niveles de tolerancia o advertencias; y

e) comunique lainformacién de forma clara y concisa, incluyendo informacidn significativa
adaptada a las necesidades de los destinatarios.

4.4 Alcancey cobertura de las pruebas de resistencia

47.

48.

49.

50.

51.

52.

4.4.1 Requisitos generales

Las pruebas de resistencia deberan tener en cuenta todos los tipos de riesgos materiales que
afecten a los activos y pasivos del balance y fuera de balance de una entidad, incluyendo las
entidades mas importantes de la estructura del grupo.

Las pruebas de resistencia deberan incluir riesgos a varios niveles dentro de una entidad. A este
respecto, de conformidad con el principio de proporcionalidad, el alcance de las pruebas de
resistencia puede variar desde un analisis de sensibilidad a nivel de cartera simple o a nivel de
riesgo individual, hasta pruebas de resistencia con escenarios globales a nivel de toda la
entidad.

Las pruebas de resistencia deberan tener en cuenta los cambios en la correlacion entre tipos
de riesgos y factores de riesgo, tanto a nivel individual de la entidad como de todo el grupo.
También deberan tener en cuenta que las correlaciones tienden a aumentar en momentos de
dificultades financieras o econdmicas y que es necesario realizar analisis individualizados de
como se comportan determinadas correlaciones en determinados escenarios.

4.4.2 Pruebas de resistencia de nivel de cartera y de riesgo individual

Las entidades deberan realizar pruebas de resistencia de carteras individuales, que cubran
todos los tipos de riesgos que afectan a esas carteras, usando tanto analisis de sensibilidad
como de escenarios. Las entidades también identificaran los factores de riesgo y su nivel
adecuado de estrés, cuando sea posible, a nivel de cartera individual.

Las entidades deberdn asegurarse de que estresan sus carteras y unidades o lineas de negocio
para identificar las concentraciones interriesgos e intrarriesgos, es decir, las concentraciones
de factores de riesgo comunes dentro de un mismo tipo de riesgo y entre tipos de riesgo
(incluyendo el efecto contagio).

En particular, al considerar las concentraciones interriesgos, las entidades deberan agregar
entre los distintos tipos de, especialmente el riesgo de crédito y de mercado, para obtener un



DIRECTRICES SOBRE LAS PRUEBAS DE RESISTENCIA DE LAS ENTIDADES

53.

54.

55.

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

mejor conocimiento de las posibles concentraciones de riesgos en una situacion de estrés. Las
entidades deberdn identificar los vinculos potenciales entre las exposiciones que pudieran ser
arriesgadas en periodos de dificultades financieras o econdmicas, asi como cuestionar las
hipdtesis de dependencias y correlaciones entre tipos de riesgo en una situacién de estrés.

4.4.3 Pruebas de resistencia a nivel de toda la entidad

A fin de obtener una imagen holistica y completa de los riesgos de la entidad, ademas de las
pruebas de resistencia a nivel de entidades aisladas, estas pruebas también deberan realizarse
a nivel del grupo y entre carteras y tipos de riesgos individuales.

Deberd tenerse en cuenta que:

a) losriesgos a nivel de toda la entidad pueden no verse bien reflejados mediante la simple
agregacion de las pruebas de resistencia de carteras, areas de riesgo individual o
unidades de negocio del grupo;

b) las correlaciones, compensaciones de exposiciones individuales y concentraciones
pueden llevar a un doble computo de riesgos o a una subestimacion del impacto de los
factores de riesgo estresados; y

¢) pueden surgir riesgos especificos del grupo a nivel de toda la entidad vy, por ello, las
entidades deberdan asegurarse de que todos los riesgos materiales y sus
correspondientes factores de riesgo se identifiquen también a nivel de toda la entidad;
cuando se analicen los riesgos a nivel de toda la entidad, debera prestarse atencion
especial a las concentraciones de riesgos desde una perspectiva holistica.

Los grupos o entidades con actividad internacional también deberan realizar pruebas de
resistencia a nivel de unidades de negocio en regiones geograficas especificas o sectores o
lineas de negocio concretos para tener en cuenta los factores de riesgo en los diferentes
negocios y regiones.

4.5 Proporcionalidad

56.

57.

58.

De conformidad con el principio de proporcionalidad, el programa de pruebas de resistencia de
una entidad debera ser coherente con su perfil de riesgo individual y su modelo de negocio.

Las entidades deberan tener en cuenta su tamafio y organizacién interna y la naturaleza, escala
y complejidad de sus actividades en el desarrollo e implementacion de un programa de pruebas
de resistencia. Las entidades significativas y las entidades mas complejas, también a nivel
consolidado, deberdn contar con programas de pruebas de resistencia mas sofisticados,
mientras que las entidades y grupos (nivel consolidado) pequefios y menos complejos pueden
implementar programas de pruebas de resistencia mas simples.

A efectos de la aplicacién del principio de proporcionalidad y para garantizar la adecuada
aplicacion de los requisitos, las entidades y las autoridades competentes deberdn tener en
cuenta los siguientes criterios:
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el tamafio en términos del total del balance o la cantidad de activos poseidos por la
entidad o sus filiales incluidas en el perimetro de consolidacidn prudencial;

la presencia geografica de la entidad y el tamafio de sus operaciones en cada jurisdiccion;

la forma juridica y si la entidad es parte de un grupo o no vy, si lo es, la evaluacién de la
proporcionalidad realizada para el grupo;

si la entidad esta o no admitida a cotizacion;

si la entidad estd autorizada a utilizar modelos internos para la medicién de los
requerimientos de capital [p. e]., el método basado en calificaciones internas (IRB)];

el tipo de actividad y servicios autorizados (por ejemplo, préstamos y depdsitos, banca
de inversion);

el modelo de negocio y la estrategia subyacentes, la naturaleza y la complejidad de las
actividades y la estructura organizativa;

la estrategia de riesgo, el apetito de riesgo y el perfil de riesgo real de la entidad,
teniendo en cuenta también el resultado de la evaluacién anual de adecuacién del
capital;

la estructura de propiedad y de financiacién de la entidad;

el tipo de clientes (p. ej., minoristas, corporativos, entidades de crédito, pequefias
empresas, entidades publicas) y la complejidad de los productos o contratos;

los procesos, servicios y actividades externalizados y sus canales de distribucion;

los sistemas de tecnologia de la informacién existentes, incluyendo los sistemas de
continuidad de Tl y los acuerdos de externalizacidn en esta area, p. ej., computacién en
la nube.

4.6 Tipos de pruebas de resistencia

4.6.1

Requisitos generales

59. El disefio especifico, la complejidad y nivel de detalle de las metodologias de las pruebas de

resistencia deberan ser adecuados a la naturaleza, escala y tamafio de la entidad, asi como a la

complejidad y nivel de riesgo de sus actividades. Deberdn tenerse en cuenta el modelo de

negocio y la estrategia, asi como las caracteristicas de las carteras de la entidad.

60. Las entidades deberan tener en cuenta la fase del ciclo econdmico al disefiar las metodologias

de las pruebas de resistencia, incluyendo el escenario y la necesidad de posibles medidas de

gestion.

61. Las entidades deberan identificar mecanismos apropiados, relevantes y robustos para traducir

los factores de riesgo en parametros de riesgo interno claves [probabilidad de impago (PD),

pérdida en caso de impago (LGD), fallidos, recortes sobre el valor razonable, etc.] que

proporcionen una perspectiva de los riesgos de una entidad o un grupo.
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El vinculo entre los factores de riesgo en situacion de estrés y los parametros de riesgo no
deberan basarse Unicamente en el anadlisis y la experiencia histérica de la entidad, sino que
debe complementarse, cuando estén disponibles y sea apropiado, con referencias procedentes
de fuentes externas vy, en la medida de lo posible, de orientaciones supervisoras.

Debido a la complejidad que supone modelizar escenarios/factores de riesgo hipotéticos y de
caracter macroecondémico, las entidades deberan ser conscientes del riesgo de modelo
implicito y garantizar lo siguiente al establecer dichos factores/escenarios:

a) que se ha realizado una revisidon experta periddica y suficientemente conservadora de la
mecanica e hipétesis del modelo y se ha seguido un enfoque de modelizacidn conservador
para tener en cuenta el riesgo del modelo;

b) que se ha aplicado un grado suficiente de conservadurismo, segln proceda, al realizar
hipdtesis que resultan dificiles de medir de forma cuantitativa (p. ej., diversificacion,
crecimiento exponencial proyectado, comisiones proyectadas, enfoque de gestion
prospectivo), pero que pueden tener un impacto en los resultados del modelo (p. €j., los
resultados de los modelos de ingresos netos antes de provisiones deberan tener un apoyo
estadistico suficiente y basarse en consideraciones de negocio); y

c) que se han reconocido las dependencias y sensibilidades de los resultados a las hipdtesis,
y su impacto se evalla de manera periddica.

Las deficiencias en modelos y mecanismos que vinculan los factores de riesgo con los
pardmetros que miden las pérdidas o incrementos del nivel de riesgo deberan entenderse,
comunicarse claramente y tenerse en cuenta a la hora de interpretar los resultados. Los
modelos deberan tener en cuenta las interacciones entre solvencia y liquidez y costes de
financiacién a fin de no subestimar de manera significativa y sistematica el resultado de un
shock. En la medida de lo posible, los resultados de los diferentes métodos de modelizacion
deberan compararse (p. ej., para los modelos de ingresos netos antes de provisiones, debera
estar disponible una comparativa entre el modelo usado y otros posibles métodos junto con la
justificacion de su rechazo). Estos vinculos se basaran en modelos estadisticos robustos. Sin
embargo, si la disponibilidad o calidad de los datos o rupturas estructurales en los datos
histéricos no permiten realizar estimaciones significativas (p. ej., para modelos de ingresos
netos antes de provisiones, es necesario tener datos histdricos que cubran un ciclo de tipos de
interés y un ciclo econdmico, asi como informacidn sobre los cambios en la estrategia de
negocio y en la estructura organizativa), los andlisis cuantitativos se apoyaran en juicios
expertos de tipo cualitativo. Incluso cuando el proceso de modelizacidon subyacente sea
robusto, el juicio experto debera tener un papel importante, cuestionando los resultados del
modelo.

Las entidades deberan evaluar posibles interacciones no lineales entre los factores de riesgo y
los parametros de riesgos estresados.
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4.6.2 Analisis de sensibilidad

Las entidades deberan realizar andlisis de sensibilidad a nivel de exposiciones individuales,
carteras o unidades de negocio, a nivel de toda la entidad y para tipos especificos de riesgos,
en proporcién a su complejidad. Las entidades deberan evaluar a qué nivel de agregacién los
analisis de sensibilidad son significativos o incluso viables. El uso de juicios expertos deberd
clarificarse en detalle cuando proceda.

Las entidades deberan identificar los factores de riesgo relevantes en los distintos niveles de
aplicaciéon de los requerimientos prudenciales y entre diferentes carteras, unidades de negocio
y localizaciones geograficas. Las entidades deberan asegurarse de que se cubran todos los tipos
relevantes de factores de riesgo, incluyendo variables macroeconédmicas y macrofinancieras,
aspectos estadisticos de los parametros de riesgo [tales como la volatilidad de los parametros
de probabilidad de impago (PD)] y factores idiosincrdsicos tales como riesgos operacionales.

Las entidades deberan definir los factores de riesgo identificados utilizando diferentes grados
de severidad como un paso importante en sus andlisis a fin de poner de manifiesto
comportamientos no lineales y efectos de umbral, es decir, valores criticos de los factores de
riesgo por encima de los cuales las respuestas al estrés se aceleran.

Cuando exista incertidumbre sobre la robustez de la dependencia estimada entre los factores
de riesgo macroecondmicos/macrofinancieros y los parametros de riesgo o sea necesario
validar los resultados de analisis de escenarios mas exhaustivos, las entidades deberan tratar
de garantizar que los andlisis de sensibilidad se realicen también estresando aspectos
estadisticos de los pardmetros de riesgo de la cartera de acuerdo con las distribuciones
histéricas complementadas por supuestos hipotéticos (p. ej., con respecto a volatilidades
futuras).

Los andlisis de un unico factor de riesgo deberdan complementarse con anadlisis de multiples
factores de riesgo simples, asumiendo su aparicion combinada, sin definir necesariamente un
escenario.

Las entidades deberan mantener una lista de los factores de riesgo identificados.

4.6.3 Analisis de escenarios

Las entidades deberdn garantizar que los analisis de escenarios sean parte central de sus
programas de pruebas de resistencia.

El disefio de los escenarios de las pruebas de resistencia no debera basarse Unicamente en
sucesos historicos, sino que debera considerar también escenarios hipotéticos basados en
sucesos no histéricos. Las entidades deberan asegurarse de que los disefios de escenarios sean
prospectivos y tengan en cuenta cambios sistémicos y en la propia entidad en el presente y en
el futuro proximo. Para ello, las entidades trataran de recurrir a datos externos de entornos de
riesgo similares y que afecten a entidades con modelos de negocio semejantes. Las entidades
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usaran datos que sean relevantes y estén disponibles. Los datos relevantes pueden ser internos

y/o externos, e incorporar referencias comparativas y orientaciones supervisoras.

Cuando resulte significativo y viable, deberd tenerse en cuenta una gama de escenarios que

abarquen diferentes sucesos y grados de severidad.

Las entidades deberan garantizar que los escenarios de sus pruebas de resistencia cumplan al

menos con los siguientes requisitos:

a)

b)

d)

f)

abordar los principales factores de riesgo a los que la entidad pudiera estar expuesta; a este
respecto, los resultados obtenidos a partir del analisis de un Unico factor de riesgo,
destinado a proporcionar informacidn sobre la sensibilidad frente a un factor de riesgo
individual, deberan usarse para identificar escenarios que incluyan el estrés de un conjunto
combinado de factores de riesgo altamente verosimiles, no debiendo dejarse ninguin factor
de riesgo material sin considerar o sin estresar.

abordar las principales vulnerabilidades especificas de la entidad, que se deriven de sus
caracteristicas sectoriales y regionales, asi como sus exposiciones especificas de productos
y lineas de negocio y sus politicas de financiacién: deberan identificarse a priori los riesgos
de correlacién y concentracidn, tanto intrarriesgos como interriesgos;

incluir una narrativa coherente para el escenario, que cubra todos los factores de riesgo
principales ademas de su desarrollo (prospectivo) sobre la base de multiples eventos
desencadenantes (es decir, politica monetaria, desarrollos del sector financiero, precios de
materias primas, eventos politicos y desastres naturales); las entidades garantizaran que la
narrativa del escenario sea verosimil y no contradictoria al asumir la correlacién de los
factores de riesgo y la correspondiente reaccion de los participantes en el mercado; v,
cuando se excluyan factores de riesgo concretos del escenario, las entidades deberan
asegurarse de que esta exclusién esté completamente justificada y documentada;

ser coherentes internamente, con objeto de garantizar que los factores de riesgo
identificados se comporten de forma coherente con otros factores de riesgo en un evento
de estrés y contengan estimaciones e hipdtesis explicitas sobre la estructura de
dependencia entre los principales factores de riesgo subyacentes; es importante explorar
las correlaciones entre los factores de riesgo que puedan parecer contradictorias a fin de
identificar nuevas sensibilidades;

tener en cuenta la innovacion y, mas especificamente, los desarrollos tecnoldgicos o
productos financieros sofisticados sin olvidar su interaccion con productos mas
tradicionales; y

garantizar que los factores de riesgo estresados se traduzcan en parametros de riesgo
coherentes internamente.

76. Las entidades deberan determinar el horizonte temporal de las pruebas de resistencia de

conformidad con el objetivo del ejercicio, las caracteristicas de la cartera de la entidad, tales

como el vencimiento y la liquidez de las posiciones estresadas, cuando sea aplicable, asi como
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su perfil de riesgo. Las pruebas de resistencia de solvencia y las pruebas de resistencia de
liquidez requieren diferentes horizontes temporales y escenarios.

Las entidades deberdn asegurarse de que:

a) las pruebas de resistencia tienen en cuenta explicitamente las interdependencias
dindmicas, p. ej., entre regiones econdmicas y entre sectores econdmicos, incluido el sector
financiero;

b) el escenario global tiene en cuenta dindmicas del sistema en su conjunto, p. €j., el cierre de
mercados concretos, y las concentraciones de riesgo en una categoria completa de activos
(p. €j., hipotecas); y

c) se cubren las dindmicas de retroalimentacion adversa, causadas por factores tales como
interacciones entre valoraciones, pérdidas y requerimientos minimos de margen.

Las entidades deberdn realizar, en su caso, evaluaciones cualitativas de los efectos de
retroalimentacion o indirectos del estrés a nivel individual y, en particular, cuando no se puedan
realizar estimaciones cuantitativas sdélidas. Por ejemplo, una entidad individual podria crear
ajustes en precios o volumen para tener en cuenta ciertos efectos estratégicos (p. €j., la
estrategia sobre el nivel de préstamos) y responder endégenamente al escenario.

4.6.4 Severidad de los escenarios

Las entidades deberdn garantizar que las pruebas de resistencia se basen en escenarios severos
pero verosimiles y que el grado de severidad refleje el propdsito de la prueba de resistencia.
Para este fin, las pruebas de resistencia deberan ser:

a) significativas, en el sentido de que abordan riesgos relevantes para la entidad con la
finalidad de promover la estabilidad de la entidad en condiciones adversas y, en el caso de
bancos de importancia sistémica, también del sistema financiero en todos los momentos
del ciclo econdmico y durante las fluctuaciones de los mercados, incluidos los mercados de
financiacién; y

b) aplicadas consistentemente en toda la entidad, reconociendo que el impacto de escenarios
idénticos no es necesariamente grave para todas las lineas de negocio.

Las entidades deberan asegurarse de que se consideran varios grados de severidad tanto para
el analisis de sensibilidad como para las pruebas de resistencia de escenarios, cubriendo al
menos una recesion econdmica grave para la evaluacién de la adecuacion del capital y para la
planificacién del capital.

Las entidades deberdn asegurarse de que la severidad se establece teniendo en cuenta las
vulnerabilidades especificas de cada entidad en un escenario dado, sobre la base de su modelo
de negocio (p. ej., con exposicién a los mercados internacionales). Las entidades deberan
desarrollar sus propios escenarios y no deberan depender de los escenarios de los supervisores.
Al evaluar la severidad de un escenario, la entidad debera ser consciente de las dindmicas de
los entornos de riesgo y de las experiencias de entidades con modelos de negocio similares.
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Las entidades deberdn garantizar que sus escenarios evalian los cambios relativos y absolutos
de los factores de riesgo. En un escenario absoluto, el grado de severidad deberd ser un cambio
directo del factor de riesgo y no depender del nivel actual. En un escenario relativo, el grado de
severidad debera depender del nivel actual y de la situacién econdémica (p. ej., el crecimiento
del PIB disminuye un 2 %, es decir, un cambio relativo al nivel absoluto). Por ejemplo, un cambio
relativo negativo del 2 % en el PIB con un punto de partida en el que la brecha de produccién
es considerablemente positiva (es decir, el PIB actual esta considerablemente por encima del
PIB estructural) no lleva necesariamente a un efecto de estrés grave en el PIB en términos
absolutos/de nivel. De igual forma, cuanto peor sea la situacién econémica existente al inicio,
mas severo sera el estrés de un escenario relativo. Las entidades deberan garantizar que el
escenario elegido es suficientemente severo tanto en términos absolutos como relativos. Tanto
la eleccién como su impacto en el grado de severidad deberan estar justificados vy
documentados.

Para evaluar el grado apropiado de severidad de los escenarios, las entidades deberan
compararlos también con los escenarios descritos en sus pruebas de resistencia inversas,
considerando las implicaciones especificas del disefio de estas pruebas para la verosimilitud del
escenario.

4.6.5 Pruebas de resistencia inversas

Las entidades deberdn realizar pruebas de resistencia inversas adecuadas como parte de su
programa de pruebas de resistencia, compartiendo la misma gobernanza, una infraestructura
efectiva y estandares de calidad, y para complementar otros tipos de pruebas de resistencia,
teniendo en cuenta la naturaleza, tamano, escala y complejidad de sus actividades y riesgos.
Las entidades pequefias y menos complejas pueden centrarse mas en los aspectos cualitativos
de las pruebas de resistencia inversas, mientras que para entidades de mayor tamafio o mas
complejas se requieren técnicas de pruebas de resistencia inversas mas sofisticadas. Las
pruebas de resistencia inversas deberan estar claramente definidas en términos de
responsabilidades y recursos asignados y deberdn ser respaldadas por una infraestructura
adecuada y flexible y por politicas y procedimientos escritos. Las pruebas de resistencia inversas
deberan ser realizadas periddicamente por todos los tipos de entidades y al mismo nivel de
aplicacion que el ICAAP y el ILAAP (p. ej., a nivel de la entidad en su conjunto y abarcando todos
los tipos de riesgos relevantes).

Las entidades deberan incluir escenarios identificados a través de pruebas de resistencia
inversas para complementar la gama de escenarios de pruebas de resistencia que realizany, a
efectos comparativos, para evaluar la severidad global, permitiendo la identificacion de
escenarios severos pero verosimiles. Las pruebas de resistencia inversas deberian ser utiles
para evaluar la severidad de los escenarios para pruebas de resistencia del ICAAP y el ILAAP. La
severidad de los escenarios de pruebas de resistencia inversas puede evaluarse también
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comparandola, entre otros, con escenarios historicos u otros escenarios supervisores y
disponibles publicamente.

Al llevar a cabo sus pruebas de resistencia inversas, las entidades deberdn considerar también
si la inviabilidad de una o mas de sus contrapartes principales o una perturbacidn significativa
del mercado como consecuencia de la inviabilidad del principal participante del mercado (de
forma separada o combinada) causaria el resultado predefinido.

Las entidades deberan usar las pruebas de resistencia inversas como una herramienta habitual
de gestion de riesgos para mejorar el conocimiento de sus vulnerabilidades actuales y
potenciales, proporcionando un valor afiadido a la gestion del riesgo de las entidades. El
principio de proporcionalidad se aplica a todos los aspectos del uso de las pruebas de
resistencia inversas. Las entidades deberan considerar también que el resultado predefinido de
la prueba de resistencia inversa puede producirse por circunstancias diferentes a las analizadas
en la prueba de resistencia.

Como parte de su plan de negocio y gestion del riesgo, las entidades deberan usar las pruebas
de resistencia inversas para entender la viabilidad y sostenibilidad de sus estrategias y modelos
de negocio, asi como para identificar las circunstancias en que la entidad puede ser inviable o
existe la probabilidad de que lo vaya a ser conforme al articulo 32 de la Directiva 2014/59/UE.
Es importante que las entidades identifiquen los indicadores que proporcionan alertas cuando
un escenario se vuelve real. Para ello, las entidades deberan:

a) identificar el resultado predefinido que hay que someter a prueba (p. ej., un modelo de
negocio que se vuelve inviable);

b) identificar posibles circunstancias adversas que las expondrian a vulnerabilidades graves y
causarian el resultado predefinido;

¢) evaluar (dependiendo del tamafio de la entidad, asi como de la naturaleza, escala,
complejidad y nivel de riesgo de sus actividades) la probabilidad de que los eventos
incluidos en los escenarios conduzcan al resultado predefinido; y

d) adoptar mecanismos, procesos y sistemas efectivos u otras medidas para evitar o mitigar
los riesgos y vulnerabilidades identificados.

Las entidades deberan usar las prueba de resistencia inversas en la planificacion y la toma de
decisiones y para cuestionar sus estrategias y modelos de negocio a fin de identificar y analizar
qué podria provocar que sus modelos de negocio devinieran inviables, tales como la evaluacion
de la capacidad de generar rentabilidad durante los meses siguientes y de la sostenibilidad de
la estrategia para generar rentabilidad durante un periodo mas largo sobre la base de planes
estratégicos y previsiones financieras. Se espera la participacion del drgano de administracion
y la alta direccion en todo el proceso.
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Cuanto las pruebas de resistencia inversas pongan de manifiesto que el riesgo de fallo en el
modelo de negocio de la entidad es inaceptablemente alto e incoherente con su apetito de
riesgo, la entidad debera planificar medidas para evitar o mitigar tal riesgo, teniendo en cuenta
el tiempo con el que la entidad deberd contar para reaccionar ante estos eventos e
implementar dichas medidas. Como parte de estas medidas, la entidad debera considerar si es
necesario modificar su modelo de negocio. Estas medidas derivadas de las pruebas de
resistencia inversas, incluyendo cualquier cambio en el plan de negocio de la entidad, deberan
documentarse con detalle en el ICAAP de la entidad.

Las entidades con modelos de negocio especializados, p. €j., banca de inversién, deberan usar
las pruebas de resistencia inversas para explorar sus vulnerabilidades en eventos extremos, en
particular cuando sus riesgos no estan suficientemente recogidos por escenarios de estrés mas
tradicionales (p. ej., solvencia y liquidez) basados en shocks macroeconémicos.

Las entidades que usen modelos internos para riesgo de crédito, riesgo de contraparte y riesgo
de mercado, al llevar a cabo pruebas de resistencia inversas de conformidad con los articulos
177, 290(8) y 368(1)(g) del Reglamento (UE) n.2 575/2013, deberan tratar de identificar
escenarios severos pero verosimiles que pudieran originar resultados adversos significativos y
poner en riesgo la viabilidad global de la entidad. Las entidades deberadn ver estas pruebas de
resistencia inversas como un complemento esencial de sus modelos internos de calculo de
requerimientos de capital y como una herramienta habitual de gestién del riesgo, con el
objetivo de poner de manifiesto las posibles deficiencias de estos modelos internos. En
escenarios de estrés severos, aunque esto no debiera tomarse necesariamente como una
indicacion de que la modelizacién de los elementos introducidos en la formula de IRB no es
adecuada, el riesgo de modelo se incrementara, pudiendo provocar un fallo en la capacidad de
prediccién del modelo.

Las entidades deberan realizar analisis cualitativos al desarrollar una narrativa bien definida de
la prueba de resistencia inversa y una interpretacion clara de sus efectos de retroalimentacién
y no lineales, teniendo en cuenta las dindmicas de riesgo, y combinaciones e interacciones
entre tipos de riesgo y dentro de ellos. Al desarrollar una narrativa bien definida, la entidad
deberd considerar los eventos exdgenos externos tales como acontecimientos econdmicos, una
crisis de la industria, eventos politicos, litigios y sucesos naturales, asi como factores de riesgo
tales como riesgos operacionales, concentraciones y correlaciones, riesgos reputacionales y
pérdida de confianza, y las combinaciones de estos eventos y factores. La debida participacién
del érgano de administracién de la entidad en las discusiones sobre la narrativa es fundamental,
teniendo en cuenta posibles vulnerabilidades especificas y el impacto en el conjunto de la
entidad.

Las entidades deberan realizar analisis cuantitativos y mads sofisticados, tomando en
consideracion el tamafio de la entidad, asi como la naturaleza, escala, complejidad y nivel de
riesgo de sus actividades, al establecer niveles especificos de pérdidas u otros impactos
negativos en su capital, liquidez (p. ej., el acceso a financiacidn, en particular, incrementos en
los costes de financiacidn) o en su posicion financiera global. Las entidades deberan trabajar
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retrospectivamente con criterios cuantitativos para identificar los factores de riesgo y la
magnitud necesaria de los cambios que pudieran causar dicha pérdida o impacto negativo (p.
ej., definir el nivel de pérdida adecuado o alguna otra medida de interés en el balance de la
entidad financiera, tales como ratios de capital o recursos de financiacidn). Las entidades
deberan entender y documentar en detalle los factores subyacentes del riesgo (p. €j.,
sefialando los factores concretos que generen el mayor impacto en la cartera por el drea de la
cola del modelo), las lineas de negocio principales y una narrativa consistente y clara sobre las
debilidades y los correspondientes escenarios (p. ej., sobre las hipdtesis subyacentes y la
sensibilidad de los resultados a estas hipdtesis en el tiempo) que causan los resultados
predefinidos, asi como la cadena de eventos y el flujo probable (p. ej., los factores mas
importantes pueden asignarse a variables macroecondmicas de acuerdo con las combinaciones
para un objetivo dado de capital/pérdida en una cartera), identificando vulnerabilidades
ocultas (p. ej., correlaciones y concentraciones ocultas) y efectos de solapamiento.

Las entidades deberan, cuando sea apropiado, usar los analisis de sensibilidad como punto de
partida para las pruebas de resistencia inversas, p. ej., desplazando uno o mas parametros
relevantes hasta un extremo para alcanzar los resultados predefinidos. Las entidades deberan
considerar varios andlisis de sensibilidad inversos para el riesgo de crédito (p. ej., cuantos
clientes importantes tendrian que incurrir en impago (default) antes de agotar el capital de
absorcién de pérdidas), el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez (p. ej., el estrés en los
depdsitos dentro del sector minorista y las circunstancias que agotarian las reservas de liquidez
de la entidad) y el riesgo operacional, entre otros riesgos, junto con un analisis de combinacion
donde se cubrieran todos los riesgos a la vez. No obstante, las entidades no deberan usar
principalmente un andlisis de sensibilidad y mediciones simples para identificar el escenario
relevante en la prueba de resistencia inversa. Los anadlisis cualitativos deberan llevar a la
identificacion del escenario relevante, mediante la combinacién del juicio experto de diferentes
areas de negocio, ya que el conocimiento podria ser la forma mas efectiva de impedir que un
modelo de negocio fracase. Deberd desarrollarse una aplicacién de estrés conjunta en todos
los pardmetros de riesgo relevantes usando aspectos estadisticos (p. ej., la volatilidad de
factores de riesgo consistente con las observaciones histéricas complementadas con supuestos
hipotéticos pero verosimiles). La verosimilitud de los cambios en los pardmetros necesarios
para alcanzar el resultado predefinido ofrece una primera idea sobre las posibles
vulnerabilidades en la entidad. Para evaluar la verosimilitud deberan aplicarse, entre otras,
distribuciones de probabilidad histdrica (multivariantes) — ajustadas, cuando fuera necesario,
segun juicios expertos —. Las evaluaciones y andlisis cualitativos, combinando juicios expertos
de diferentes areas de negocio, deberan guiar en la identificacién de escenarios relevantes.

Las entidades deberan usar las pruebas de resistencia inversas como herramienta para recoger
percepciones de escenarios que involucren combinaciones de estrés de liquidez y solvencia, en
los que la modelizacién tradicional puede no capturar aspectos complejos de situaciones reales.
Las entidades deberan usar pruebas de resistencia inversas para analizar sus planes de capital
y liquidez. Cuando sea apropiado, las entidades deberan identificar y analizar situaciones que
pudieran agravar un evento de estrés de liquidez y transformarlo en un evento de estrés de
solvencia, y a la inversa, y a la larga en una quiebra empresarial. Las entidades deberan tratar
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de aplicar las pruebas de resistencia inversas de una forma integrada a los riesgos para el capital
o la liquidez con la finalidad de mejorar la comprensién y la gestién de los riesgos relacionados
en situaciones extremas.

97. Las entidades deberan desarrollar escenarios de dificultades financieras o macroeconémicas
graves, con distinta severidad (incluyendo eventos a nivel del conjunto del sistema, estrés
especifico de una entidad juridica y estrés a nivel de grupo), para usarlos en los planes de
recuperacion segun el articulo 5(6) de la Directiva sobre reestructuracidn y resolucion bancarias
(BRRD) y ABE/GL/2014/06, y usar pruebas de resistencia inversas especificas para desarrollar
escenarios cercanos al impago (near-default) (entidad proxima a la quiebra) y como un
elemento para considerar y testar la eficiencia y efectividad de sus acciones de recuperacion y
planificacion de recuperacidn, y analizar sensibilidades con base en las hipdtesis
correspondientes. Tales escenarios cercanos al impago deberan identificar y describir la
situacién que haria que el modelo de negocio de una entidad o grupo se hiciera inviable a
menos que se implementaran con éxito las acciones de recuperacidn. Los escenarios deberan
permitir la estimacién de resultados y la idoneidad de todas las opciones de recuperacién
disponibles. La terminologia usada en la descripcién de los escenarios de recuperacion deberd
ayudar a determinar qué opciones de recuperacién fueron testadas bajo escenarios de estrés
particulares. La descripcién debera tener un nivel de detalle suficiente, tanto a través de un
conjunto de hipdtesis cuantitativas como de una narrativa cualitativa, para determinar si el
escenario es relevante o no para la entidad y su grado de severidad. Los eventos deberdn
describirse en una secuencia légica y las hipdtesis que subyacen a los principales factores [p.
ej., ingresos netos, activos ponderados por riesgo (APR), capital] deberan determinarse muy
claramente. Los escenarios también deberan tener en cuenta una posible estimacién de los
efectos transversales de ejecutar diferentes opciones del plan de recuperacion en el mismo
escenario de estrés. Los escenarios deberan permitir también entender cdmo se desarrollan
los eventos mediante la aplicacidn de un calendario apropiado que clarifique el momento del
tiempo en que se desarrollaran acciones concretas (con implicaciones para su credibilidad y
viabilidad). El propdsito de este ejercicio es testar la efectividad de las opciones de recuperacion
de la entidad a efectos de restaurar la solidez y la viabilidad financieras cuando la entidad se
encuentra bajo dicho estrés severo.

98. Debido a los diferentes objetivos de los dos conjuntos de pruebas de resistencia inversas, las
pruebas de resistencia para el ICAAP e ILAAP y para la planificacién de la recuperacién no
deberan interrelacionarse sino compararse entre si.

99. Las entidades deberan utilizar las pruebas de resistencia inversas para contribuir al desarrollo,
evaluacion y calibracidn de los escenarios cercanos al impago usados para la planificacién de la
recuperacion.

100. Las entidades deberdn usar las pruebas de resistencia inversas para identificar los factores
de riesgo y entender y describir con mayor detalle los escenarios que podrian originar la
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situacién ‘cercana al impago’, mediante la evaluacidén de acciones de recuperacién efectivas
que puedan implementarse de forma creible, ya sea por adelantado o a medida que se
desarrollan los factores de riesgo o escenarios.

101. Las pruebas de resistencia inversas deberan contribuir a los escenarios del plan de
recuperacion mediante el uso de una narrativa de escenario dindmica y cuantitativa, que
debera abarcar:

a) los desencadenantes de la recuperacion (es decir, en qué momento la entidad adoptaria
las acciones de recuperacion en el escenario hipotético);

b) las acciones de recuperacion necesarias y su efectividad esperada, incluyendo el método
de evaluacién de la efectividad (es decir, indicadores que deberan monitorizarse para
concluir que no es necesaria ninguna accién adicional);

c) el calendario y proceso apropiados requeridos para esas acciones de recuperacion; y

d) en el caso de estrés adicional, los apartados (b) y (c) para las acciones de recuperacion
adicionales potencialmente requeridas para abordar riesgos residuales.

4.7 Areas de riesgo individuales

102. Las entidades deberan garantizar que las pruebas de resistencia del riesgo individual son
proporcionales a la naturaleza, tamafno y complejidad de sus actividades y riesgos.

103. Las entidades deberan tener en cuenta, a nivel individual, el impacto de los efectos
indirectos en el riesgo individual para la prueba de resistencia.

4.7.1 Riesgos de crédito y contraparte

104. Las entidades deberan analizar al menos:
a) la capacidad de reembolso de las obligaciones del prestatario, p. ej., la PD;

b) la tasa de recuperacion en el caso de que un prestatario incurra en impago (default),
incluyendo el deterioro de los valores de las garantias o de la solvencia del garante, p. €j.,
la LGD;y

¢) eltamaioy dinamicas de la exposicion crediticia, incluyendo el efecto de compromisos no
dispuestos por los prestatarios, p. €j., la exposicion en caso de impago (EAD).

105. Las entidades deberan garantizar que sus pruebas de resistencia de riesgo de crédito en la
entidad cubran todas las posiciones de su cartera bancaria (banking book) y de negociacion,
incluyendo las posiciones de cobertura y exposiciones frente a las cdmaras centrales de
compensacion.

106. Las entidades deberdan tratar de determinar los factores de riesgo especificos y establecer,
con caracter preliminar, cdmo pueden afectar estos factores a sus pérdidas totales por riesgo
de crédito y sus requerimientos de capital. Las entidades deberan tratar de realizar esa
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determinacidn para cada clase de exposicion (p. ej., los factores relevantes para las hipotecas
pueden ser diferentes de aquellos relevantes para activos corporativos).

107. Las entidades deberan garantizar que se evalla el riesgo de crédito en escenarios con
distintos niveles de shocks, desde analisis simples de sensibilidad hasta pruebas de resistencia
a nivel del conjunto de la entidad, o pruebas de resistencia a nivel de todo el grupo, en concreto:

a) escenarios de shock a nivel de todo el mercado (p. ej., una fuerte desaceleraciéon econdmica
que afecta a la calidad de la cartera para todos los acreedores);

b) escenarios de shocks idiosincraticos y especificos de una contraparte (p. ej., quiebra del
acreedor bancario mas importante);

c) escenarios de shock de un sector y region especificos; y

d) una combinacion de los anteriores.

108. Las entidades deberan someter los factores de riesgo a analisis de sensibilidad, que, a su
vez, deberan proporcionar informacidn cuantitativa para el disefio de escenarios.

109. Las entidades deberdn emplear diferentes horizontes temporales al aplicar sus escenarios
de estrés. El horizonte temporal debera abarcar desde un dia (efectos puntuales) hasta
periodos mas largos (p. ej., una desaceleracion econdémica).

110. Cuando se sometan a pruebas de resistencia los valores de las garantias financieras, las
entidades deberan identificar las condiciones que afectarian negativamente al valor realizable
de sus garantias, incluyendo el deterioro de la calidad crediticia de los emisores de la garantia
o lailiquidez del mercado.

111. En el disefo de los escenarios, las entidades deberan considerar el impacto de los eventos
de estrés sobre otros tipos de riesgos, p. €j., el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado vy la
posibilidad de efectos de contagio entre entidades.

112. Las entidades deberdn cuantificar el impacto del escenario en términos de pérdidas
crediticias (es decir, provisiones), exposiciones de riesgo, ingresos y requerimientos de fondos
propios. Ademas, las entidades deberan ser capaces de cuantificar dichos impactos por
cartera/segmento relevante.

113. Las entidades deberan considerar, en la medida de lo posible, los siguientes parametros: la
PD, la LGD, la EAD, la pérdida esperada (EL) y el importe de la exposicién al riesgo, asi como el
impacto en las pérdidas crediticias y los requerimientos de fondos propios.

114.  Parael cdlculo de pérdidas futuras en las pruebas de resistencia, las entidades deberan, en
caso apropiado, hacer uso de parametros de riesgo de crédito distintos de los aplicados en el
calculo de los requerimientos de capital, los cuales son normalmente parametros through-the-
cycle (“TTC”) o hibridos (una combinacidn de pardmetros TTC y parametros point in time o
“PIT”) para la PD y bajo condiciones de recesién para la LGD. En particular, de ser relevante, las
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entidades deberan aplicar estimaciones basadas en parametros PIT de acuerdo con la severidad
del escenario a efectos de estimar las pérdidas crediticias.

115. Para el computo de la EAD, la entidad debera también tener en cuenta el factor de
conversion de crédito (CCF) y, en particular, el efecto de la capacidad legal de la entidad para
cancelar unilateralmente las cantidades no dispuestas de lineas de crédito comprometidas,
especialmente en condiciones de estrés.

116. Las entidades deberan aplicar, en la medida de lo posible, modelos internos de riesgo de
crédito que cuestionen los datos y las relaciones histdricos, y simulaciones de movimientos de
la calidad crediticia entre categorias de exposiciones para proporcionar una estimacién de las
pérdidas.

117. Al evaluar su riesgo con contrapartes apalancadas o entidades bancarias “en la sombra”,
las entidades deberan tener en cuenta las concentraciones de riesgo y no deberan suponer la
existencia de acuerdos de garantia o acuerdos de margenes, que podrian no estar disponibles
en caso de shocks graves del mercado. Las entidades deberan tratar de capturar
adecuadamente dichos riesgos de cola correlacionados.

4.7.2 Titulizacion

118. Las entidades deberan tener en cuenta los riesgos de titulizacién que surgen de productos
de crédito estructurados, creados normalmente reestructurando los flujos de efectivo de un
conjunto de activos en varios tramos o titulos garantizados, teniendo en cuenta los diferentes
papeles que las entidades pueden tener en el proceso de titulizacién, actuando como
originadores, patrocinadores o inversores.

119. Las entidades deberdn garantizar que la prueba de resistencia de los activos titulizados
aborda el riesgo de crédito del conjunto de activos subyacentes, incluyendo el riesgo de
impago, las posibles correlaciones de impago de caracter no lineal y dinamico, asi como la
evolucién de los valores de las garantias. Las entidades deberan tener en cuenta toda la
informacidn relevante en relacion con la estructura especifica de cada titulizacidn, tal como la
prelacidn del tramo, la densidad del tramo, las mejoras crediticias y la granularidad, expresadas
en términos del numero efectivo de exposiciones.

120. La sensibilidad a los efectos de mercado sistémicos, que supongan, por ejemplo, una
ausencia de liquidez o correlaciones crecientes en los activos, en todos los niveles del producto
estructurado, debera tenerse minuciosamente en cuenta. Ademas, debera evaluarse el efecto
de riesgos reputacionales, que originen, por ejemplo, problemas de financiacion.

121.  Las pruebas de resistencia deberan abordar todos los acuerdos contractuales relevantes,
el impacto potencial de los desencadenantes incluidos en ellos (p. ej., cldusulas de amortizacion
anticipada), el apalancamiento de la estructura de titulizacion y los riesgos de
liquidez/financiacion que surgen de la estructura (es decir, desajustes en los flujos de efectivo
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y las condiciones de reembolso anticipado incluyendo en relacidn con los cambios en los tipos
de interés).

122. Los escenarios deberdn considerar también el impago de una o mas contrapartes
contractuales implicadas en la estructura de titulizacidn, especialmente de aquellas que acttan
como garantes de tramos concretos.

123.  Si la entidad hace uso de calificaciones externas para evaluar el riesgo de productos
titulizados, deberan revisarse de forma critica las calificaciones externas, y deberan evaluarse
los escenarios que someten a estrés a las calificaciones, incluyendo las tasas de deterioro
especificas de las clases de calificaciones, p. ej., estresando las matrices de transicidon de
calificaciones (historicas).

124. Al diseiar el enfoque de las pruebas de resistencia, las entidades deberan considerar lo
siguiente:

a) los impactos de las pruebas de resistencia de productos de crédito estructurados se
materializardn a nivel del conjunto de activos en mayores impagos (o PD y LGD, cuando
proceda) y por lo tanto deberian esperarse mayores tasas de deterioro/pérdida esperada
y requerimientos de capital regulatorio (asi como mayores probabilidades de rebaja de la
calificacion) durante los shocks; y

b) que pueden surgir impactos adicionales por las disminuciones de los flujos netos de
efectivo, aumentos en las pérdidas por actividades de negociacién y ajustes de valor, o por
el deterioro de métricas regulatorias tales como la ratio de financiacidn estable neta.

4.7.3 Riesgo de mercado

125. Las entidades deberan tener en cuenta el riesgo de mercado, especialmente los riesgos
derivados de pérdidas resultantes de cambios adversos en el valor de posiciones que surgen de
movimientos en los precios de mercado de materias primas, crédito, renta variable por factores
de riesgo en tipo de interés y tipo de cambio. Los riesgos de tipo de interés en posiciones de la
cartera de negociacion deberan ser considerados por las entidades como un componente del
riesgo de mercado.

126. Las entidades deberan realizar pruebas de resistencia para sus posiciones en instrumentos
financieros de negociacidn y en las carteras de valor razonable con cambios en otro resultado
global (FVOCI) (es decir, términos contables para clasificar los activos financieros), incluyendo
posiciones/instrumentos de titulizacién y bonos garantizados. Estas pruebas de resistencia
deberan realizarse como parte de las pruebas de resistencia a nivel del conjunto de la entidad,
asi como a efectos del calculo y gestion del riesgo de mercado.

127. Las entidades deberan aplicar una gama de escenarios severos pero verosimiles para todas
las posiciones referidas en el parrafo anterior, p. ej., cambios excepcionales en precios de
mercado, falta de liquidez en los mercados y default de actores importantes del mercado.
También deberian tenerse en cuenta e incluirse, en su caso, las dependencias y correlaciones
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entre diferentes mercados y, consecuentemente, los cambios adversos en las correlaciones. El
impacto en el ajuste contable de valoracidn por riesgo de crédito (CVA) y en las reservas
relacionadas con las carteras de las entidades (p. ej., reservas de liquidez, para incertidumbres
asociadas a la modelizacidon) deberan igualmente tenerse en cuenta en las pruebas de
resistencia. Las pruebas de resistencia inversas de riesgo de mercado deberan ser
fundamentadas.

128. Al calibrar estas pruebas de resistencia, las entidades deberan tener en cuenta, al menos,
la naturaleza y las caracteristicas de sus carteras e instrumentos financieros relacionados (p.
ej., productos “vanilla” [exédticos, liquidez, vencimiento), sus estrategias de negociacion, y la
posibilidad, costes asociados y tiempo potencial de la cobertura o gestién de riesgos bajo
condiciones de mercado severas.

129. Como los instrumentos y estrategias de negociacién cambian con el tiempo, las entidades
deberan velar por que sus pruebas de resistencia evolucionen para adaptarse a esos cambios.

130. Las entidades deberan desarrollar, cuando proceda, un enfoque apropiado para capturar
la subestimacion del riesgo de cola por los datos histéricos (colas gruesas), p. ej., con la
aplicacion de escenarios hipotéticos severos, y, cuando el riesgo se evalle frente a percentiles
con un nivel de confianza, deberan considerar eventos de cola mas alla de dichos niveles de
confianza.

131. Las entidades deberan, en particular:

a) evaluar las consecuencias de perturbaciones importantes del mercado e identificar
situaciones verosimiles que pudieran suponer pérdidas extraordinariamente altas, que,
cuando proceda, deberan incluir también eventos con una baja probabilidad para todos los
tipos principales de riesgo, especialmente los diversos componentes de los riesgos de
mercado; para las pruebas de resistencia a nivel de cartera, podrian explorarse los efectos
de los cambios adversos en las correlaciones y tenerse en cuenta los efectos mitigadores
de las medidas de gestidn, si se basan en hipdtesis verosimiles sobre la liquidez del
mercado; y

b) contar con una lista de medidas que contenga los limites y otras posibles acciones tomadas
para reducir riesgos y preservar los fondos propios; en particular, los limites a los riesgos
de tipo de cambio, de tipo de interés, de precio de las acciones y de precio de materias
primas establecidos por las entidades deberdn, cuando proceda, tenerse en cuenta
respecto de los resultados de los calculos de las pruebas de resistencia.

4.7.4 Riesgo operacional

132. Las entidades deberan ser conscientes de que los parametros de riesgo relevantes
relacionados con el riesgo operacional pueden derivar de la inadecuacion o el fallo de los
procesos internos, personas y sistemas, incluyendo riesgos legales, o de acontecimientos
externos, y pueden afectar a todos los productos y actividades de la entidad.
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133.  Con objeto de estresar los parametros de riesgo relevantes, las entidades deberan usar el
efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de las pérdidas operacionales como la métrica
principal. Cualquier impacto intrinseco causado por el evento de riesgo operacional debera
considerarse como una pérdida por riesgo operacional (p. ej., impactos intrinsecos de costes
de oportunidad, o costes internos tales como horas extras/bonificaciones, etc., cuando se
relacionen con un evento de riesgo operacional). Ademas, y solo a efectos de las pruebas de
resistencia, deberia incluirse cualquier pérdida de ganancias futuras causada por eventos de
riesgo operacional (excluyendo efectos de segunda linea en el entorno macroeconémico). Al
menos las entidades que aplican el método de medicion avanzada (AMA) deberan tener
también en cuenta estas pérdidas, ya que forman parte de las bases de datos internas de
pérdidas, con objeto de calcular los requerimientos de capital adicional. Al usar datos
histdricos, datos externos o escenarios en las proyecciones de pérdidas y ganancias y APR, las
entidades deberan tener en cuenta y evitar posibles efectos de doble cdmputo de los datos
empleados.

134. Debido a que las pérdidas operacionales pueden inducir efectos indirectos (esto es, riesgo
reputacional), para tener en cuenta tales efectos, el programa de pruebas de resistencia de
riesgo operacional debera estar completamente integrado en la prueba de resistencia a nivel
del conjunto de la entidad y debera incluir interconexiones con requerimientos de fondos
propios y liquidez. Las entidades deberan analizar al menos:

a) la exposicion de la entidad a sus actividades y su cultura de riesgos asociada e historial de
pérdidas operacionales, prestando especial atencion al nivel y cambio en las pérdidas y los
ingresos brutos en los ultimos afios;

b) el entorno de negocio, incluyendo las localizaciones geograficas, en que opera la entidad y
las condiciones macroecondmicas;

c) la evoluciéon de la plantilla y el tamafio y la complejidad del balance durante los udltimos
afios, incluyendo los cambios estructurales debidos a eventos corporativos como fusiones
y adquisiciones;

d) cambios en elementos significativos de la infraestructura de tecnologia de la informacion;
e) el gradoy orientacion de los incentivos en los planes retributivos;

f) la complejidad de los procesos y procedimientos, productos y sistemas de tecnologia de la
informacion;

g) el alcance de la externalizacién, con respecto a la concentracién de riesgos asociados con
todos los acuerdos de externalizacidn y las infraestructuras de mercado externas; y

h) la vulnerabilidad del riesgo de modelizacién, especialmente en areas relacionadas con la
negociacién de instrumentos financieros, la medicién y gestion del riesgo y la asignacion
del capital.
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135.  Los factores de riesgo idiosincrasicos deberan también explorarse y usarse para el disefio
de los escenarios. A titulo indicativo, las entidades que aplican el AMA deberdn estresar su
entorno de negocio y factores de control interno (BEICF).

136. Las entidades deberdan considerar las interacciones de dichos factores de riesgo
idiosincrasicos y las exposiciones individuales a los mismos al determinar su exposicion al riesgo
operacional.

137. Las entidades deberdn analizar minuciosamente las posibles interacciones de las pérdidas
por riesgo operacional con los riesgos de crédito y de mercado.

138.  El andlisis de los eventos de las pruebas de resistencia deberd implicar un juicio experto,
para incluir al menos eventos de baja frecuencia y elevada severidad.

139. Las entidades deberan disefiar eventos de estrés severos pero verosimiles. Las hipdtesis
pueden diferir de las hipdtesis usadas en los escenarios de estrés de riesgo de crédito y de
mercado. Cuando una entidad expande su negocio en los mercados locales o internacionales a
través de fusiones y adquisiciones, del disefio de los nuevos productos o de una nueva linea de
negocio, los escenarios de pruebas de resistencia severos pero verosimiles deberan basarse en
el juicio experto para solventar una posible falta de informacidn historica.

140. Las entidades deberan construir su programa de pruebas de resistencia con base en datos
tanto internos como externos, analizando cuidadosamente:

a) el uso de factores de escala (p. ej., en una situacién en que los datos externos fueron
rebajados, la escala puede reducirse) y la posible necesidad de impactos adicionales
derivada de factores de escala cambiantes en una situacién de estrés; y

b) los criterios para determinar la relevancia de los datos [p. e]., los datos sobre gran pérdida
considerada como no relevante pueden usarse en la prueba de resistencia, ademas de los
requerimientos del Reglamento sobre Requisitos de Capital (“CRR”)].

4.7.5 Riesgo de conducta y costas judiciales asociadas

141. Las entidades deberan tener en cuenta que el riesgo de conducta, como parte del riesgo
legal dentro del dmbito del riesgo operacional, surge debido al riesgo actual o futuro de
pérdidas por la prestacion inadecuada de servicios financieros y las costas judiciales asociadas,
incluyendo los casos de conducta dolosa o negligente.

142.  Ensus pruebas de resistencia, las entidades deberdn evaluar la relevancia y trascendencia
de las siguientes exposiciones al riesgo de conducta y sus costas judiciales asociadas:
a) las ventas indebidas de productos en los mercados tanto minoristas como mayoristas;

b) la venta cruzada forzada de productos a los clientes minoristas, tales como paquetes de
cuentas bancarias o productos complementarios que los clientes no necesitan;

c) conflictos de intereses en la realizacion de las actividades;
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d) Ila manipulacidn de tipos de interés de referencia, tipos de cambio de divisas o cualquier
otro instrumento o indice financiero con objeto de mejorar los beneficios de la entidad;

e) obstaculos injustificados al cambio de productos financieros durante su ciclo de vida y/o al
cambio de proveedores de servicios financieros;

f) canales de distribucién mal disefiados que puedan originar conflictos de intereses con
falsos incentivos;

g) indebidas renovaciones automaticas de productos o penalizaciones de salida; y

h) la tramitacion inadecuada de reclamaciones de clientes.

143. Al cuantificar el riesgo de conducta, las entidades deberdn considerar (a) la incertidumbre
en torno a las provisiones o pérdidas esperadas derivadas de eventos relacionados con la
conducta; y (b) las pérdidas extremas asociadas con los riesgos de cola (pérdidas no esperadas).
Las entidades deberan evaluar sus necesidades de capital de acuerdo con dichos eventos y
escenarios, y deberdn también tener en cuenta el efecto reputacional de las pérdidas
relacionadas con su conducta. En principio, las pérdidas esperadas derivadas de problemas de
conducta conocidos deberan cubrirse con provisiones e incluirse en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mientras que las pérdidas no esperadas son cuantificadas y cubiertas por los
requerimientos de capital de la entidad. El posible exceso resultante tras la proyeccién de
pérdidas relacionadas con la conducta en situaciones de estrés deberd incluirse en la evaluacién
de las potenciales necesidades de capital de la entidad.

144. Con objeto de capturar el riesgo de que las provisiones sean insuficientes o bien
inconsistentes desde un punto de vista temporal, las entidades deberan evaluar las pérdidas
esperadas por riesgo de conducta que exceden de las provisiones contables existentes e
incluirlas en sus proyecciones. Cuando sea apropiado, las entidades deberan evaluar si los
beneficios futuros seran suficientes para cubrir estas pérdidas o costes adicionales en los
escenarios e incorporar esta informacién en sus planes de capital.

145.  Las entidades deberdn recoger y analizar informacién cuantitativa y cualitativa sobre el
alcance de su negocio en las areas relevantes y vulnerables. Las entidades deberan también
proporcionar informaciéon que justifique las hipdtesis materiales que subyacen a sus
estimaciones de costes de conducta.

146.  En los casos excepcionales en que la entidad sea incapaz de proporcionar una estimacion
de un riesgo de conducta especifico que sea material debido al grado de incertidumbre, debera
indicarlo expresamente y proporcionar evidencias e hipdtesis que justifiquen su evaluacidn.

147.  Las pruebas de resistencia también deberan utilizarse, en su caso, para evaluar las pérdidas
extremas asociadas con los riesgos de cola (pérdidas no esperadas) y si deberia mantenerse
capital adicional de Pilar 2.

148. Las entidades deberdan formarse una idea de las perdidas no esperadas que pueden
derivarse de los eventos relacionados con la conducta combinando los elementos siguientes:
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a) juicio;
b) la experiencia histdrica de pérdidas (p. ej., la mayor pérdida de la entidad relacionada con
la conducta durante los ultimos cinco afios);

c) el nivel de pérdida anual esperada por riesgo de conducta;

d) escenarios relacionados con la conducta en que se consideren exposiciones potenciales
durante un horizonte temporal mas corto (p. ej., cinco afios); y

e) las pérdidas experimentadas por entidades similares o por entidades en situaciones
semejantes (p. €j., en casos de costas judiciales).

4.7.6 Riesgo de liquidez

149. Las entidades deberan tener en cuenta que los riesgos de liquidez o financiacidn aparecen
cuando una entidad no es capaz de hacer frente a sus flujos de efectivo presentes y futuros.

150. Las entidades deberan tener en cuenta que los riesgos de liquidez o financiacién abarcan:
a) riesgos de liquidez a corto y a medio plazo; y

b) riesgos de financiacion.

151. Las entidades deberan analizarse y medirse a si mismas respecto de factores de riesgo
relacionados con partidas del activo y del pasivo, asi como con compromisos fuera de balance
segln se definen en las Directrices de la ABE sobre el proceso de revisién y evaluacion
supervisora (PRES).

152.  El andlisis de los factores de riesgo de la entidad debera tener en cuenta, sin caracter
limitativo:

a) el impacto de las condiciones macroecondmicas, p. ej., el efecto de perturbaciones de los
tipos de interés en los flujos de efectivo contingentes;

b) la divisa de los activos y pasivos, incluyendo elementos fuera de balance, para reflejar el
riesgo de convertibilidad y las posibles perturbaciones en el acceso a los mercados de
divisas;

c) lalocalizacion de las necesidades de liquidez y los fondos disponibles, las operaciones de
liquidez intragrupo y el riesgo de restricciones para la transferencia de fondos entre
jurisdicciones o entidades del grupo;

d) las acciones que la entidad pueda tomar para preservar su reputacién o franquicia (p. €j.,
el reembolso anticipado de pasivos rescatables);

e) la internalizacion de riesgos relacionados con actividades especificas, como en el caso de
servicios de intermediacion unificada (prime brokerage) donde podria requerirse, hasta
cierto punto, simetria entre la parte prestamista y la parte prestataria de los titulos, es
decir, las posiciones largas del cliente son financiadas con las ganancias de sus operaciones
de negociacion en corto. Dicha simetria estd sujeta al comportamiento de las contrapartes
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y es, por ello, sensible al riesgo reputacional. En caso de que se materialice dicho riesgo,
puede desencadenarse la liquidacion de las operaciones que dejaria de forma inesperada
a la entidad con los titulos en su balance, junto con la necesidad de financiarlos.

f) las vulnerabilidades dentro de la estructura de plazos de financiacién debido a eventos
internos, externos o contractuales;

g) las tasas de cancelacion realistas en condiciones normales que se aceleran en situaciones
de estrés;

h) la concentracién de la financiacidn; y

i) las estimaciones de crecimiento futuro del balance.

153. Las entidades deberan someter estos factores de riesgo a analisis de sensibilidad que, a su
vez, deberan proporcionar informacion cuantitativa adecuada para el disefio de escenarios.

154. Lasentidades deberan aplicar los tres tipos de escenarios de estrés siguientes: un escenario
idiosincrasico, un escenario a nivel de todo el mercado y una combinacién de los dos anteriores.
Un estrés idiosincrasico deberd asumir eventos especificos de la entidad (p. ej., rebajas de
calificacion, el impago de la mayor contraparte de la financiacion, imposibilidad de acceso al
mercado, imposibilidad de convertibilidad de la divisa, el impago de la contraparte que
proporciona los mayores flujos); mientras que un escenario de estrés a nivel de todo el mercado
debera asumir un impacto en un grupo de entidades o en el sector financiero en su conjunto
(p. ej., un deterioro de las condiciones del mercado de financiacion o del entorno
macroecondmico, o rebajas de la calificacién en paises donde opere la entidad).

155. Las entidades deberan disefar diferentes horizontes temporales en sus pruebas de
resistencia: los horizontes temporales deberan comprender desde un dia hasta, al menos, 12
meses; y también debera haber pruebas de resistencia separadas relacionadas con riesgos de
liquidez intradia. El horizonte temporal debera mostrar, por ejemplo, una fase de estrés corta
y aguda (hasta 30 dias para cubrir dichos periodos sin tener que cambiar el modelo de negocio)
seguida de un periodo mas largo de estrés menos agudo, pero mas prolongado (entre 3y 12
meses).

156. Las entidades deberan combinar el estrés del riesgo de liquidez a corto y a medio plazo con
un estrés del riesgo de financiacidn, considerando un horizonte temporal de al menos 12
meses.

157.  Las entidades deberan diseiar un conjunto de hipdtesis de comportamiento adversas para
clientes, incluidos depositantes, otros proveedores de fondos y contrapartes, para cada
escenario y horizonte temporal diferente.

158. En el disefio de escenarios, las entidades deberdn considerar el impacto de los eventos de
estrés para otros tipos de riesgo, p. €j., pérdidas por riesgo de crédito y eventos de riesgo
reputacional, en su posicion de liquidez, asi como la posibilidad de un impacto derivado de



DIRECTRICES SOBRE LAS PRUEBAS DE RESISTENCIA DE LAS ENTIDADES

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

ventas forzadas por parte de otras entidades (p. e]., efectos indirectos) o de su propio colchén

de liquidez en el valor de mercado de otros activos que posean.

159.
flujo de efectivo neto. Para cada escenario, en cada nivel de estrés, la entidad identifica las

La metodologia principal usada para el calculo de la magnitud del impacto debera ser el

entradas y salidas de efectivo que se prevén para cada futuro periodo temporal y los flujos de

efectivo netos resultantes. Las entidades deberan tener en cuenta el punto acumulativo mas

bajo de flujos de efectivo netos dentro del periodo de tiempo evaluado en cada escenario dado.

160.

b)

d)

161.
relieve los efectos de compensacién proporcionados por los bancos centrales (politica

De ser apropiado, las entidades deberan ampliar el analisis a otras métricas, tales como:

ratios de liquidez y otras métricas usadas en el marco, que deberan incluir, sin caracter
limitativo, métricas y ratios de liquidez supervisoras, en particular la ratio de cobertura de
liquidez y la ratio de financiacion estable neta;

su colchén de liquidez disponible, por encima de las ratios indicadas anteriormente, y otras
medidas compensatorias, es decir, su capacidad para cubrir las necesidades de liquidez,
para cada escenario de estrés; la prueba de resistencia de esta métrica debera estar
acompafiada por una evaluacion del impacto en la proporcién y naturaleza de los activos
con cargas;

el horizonte de supervivencia de la entidad con arreglo a su capacidad de cobertura de
liquidez, es decir, la capacidad de la entidad para mantener o tener acceso a exceso de
liguidez durante horizontes temporales a largo, medio y corto plazo en respuesta a los
escenarios de estrés, tal y como se define en las Directrices de la ABE sobre procedimientos
y metodologias comunes para el PRES, y flujos de efectivo estresados, tomados
conjuntamente, antes y después del impacto de las medidas de compensacioén;

solvencia y rentabilidad.

Al aplicar los diferentes escenarios de estrés, las entidades deberan evaluar y poner de

monetaria) y adoptar un enfoque conservador.

162.
en particular para, al menos, todas las divisas materiales, una granularidad por divisa que

Las métricas de las pruebas de resistencia de liquidez deberan incluir, en caso apropiado y

permita el andlisis de hipdtesis sobre divisas especificas en los escenarios (p. ej., la volatilidad

de los tipos de cambio o desajustes de divisas).

163.
en sus pruebas de resistencia a nivel del conjunto de la entidad, y tener en cuenta las

Las entidades deberan, cuando sea apropiado, integrar la prueba de resistencia de liquidez

diferencias en los periodos temporales cubiertos en las pruebas de resistencia de liquidez

respecto de los cubiertos en las pruebas de resistencia de solvencia a nivel del conjunto de la

entidad. Como minimo, las entidades deberdn evaluar el impacto del incremento de los costes

de financiacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las entidades deberan tener en cuenta

que vincular los costes de financiacidn a la situacién de solvencia puede influir en la calidad de
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la prueba de resistencia de liquidez, principalmente a través de un deterioro demasiado lento
de la liquidez.

4.7.7 Riesgo de tipo de interés en actividades distintas de las de negociacion
(IRRBB)

164. Esta seccion se entiende sin perjuicio de las Directrices de la ABE sobre el riesgo de tipo de
interés en actividades distintas de las de negociacion.

165. Las pruebas de resistencia deberan apoyar y ser parte integral del sistema de gestidon
interna del riesgo de tipo de interés del banking book (IRRBB).

166. Los escenarios de tipos de interés usados para las pruebas de resistencia, y también a
efectos de la aplicacidn del articulo 98(5) de la Directiva 2013/36/UE para el riesgo de tipo de
interés en las actividades distintas de las de negociacion, deberdn ser adecuados para
identificar todos los riesgos de tipo de interés materiales, p. ej., riesgo de desajuste (gap risk),
riesgo de base y riesgo de opcionalidad.

167. Las entidades deberdn velar por que las pruebas indicadas en el parrafo anterior no se
basen solamente en un desplazamiento paralelo, sino que consideren movimientos y cambios
en la forma de las curvas de tipos en sus andlisis de escenarios.

168. Las entidades deberan considerar los siguientes elementos:

a) elriesgo de spread, que surge del desajuste en los tipos de referencia entre financiaciones
e inversiones ajustadas en el tiempo; y

b) los riesgos de terminaciéon anticipada incluidos en contratos con una opcién implicita, que
podria obligar a la entidad a ser parte en una nueva operacion con términos menos
favorables.

169. Las entidades deberan ser conscientes de los potenciales efectos indirectos de los tipos de
interés que pueden desencadenar otras pérdidas (p.ej., la transmisién de la variacion de tipos
a los tipos de interés de los préstamos podria desencadenar mas pérdidas por riesgo de crédito
debido al deterioro de la capacidad del cliente para afrontar el pago).

170. Cuando se empleen instrumentos financieros menos complejos, las entidades deberdn
calcular el efecto de un shock mediante el andlisis de sensibilidad (sin la identificacion del origen
de dicho shock, y por medio de una simple aplicacién del shock en la cartera). Cuando una
entidad utilice instrumentos mas complejos sobre los que el shock posea efectos multiples e
indirectos, deberan usarse enfoques mds avanzados con definiciones especificas de las
situaciones (de estrés) adversas reflejando los riesgos idiosincrasicos relevantes.

4.7.8 Riesgo de concentracion

171.  Las pruebas de resistencia deberdn ser una herramienta clave en la identificacién del riesgo
de concentracidon, ya que permiten a las entidades identificar las correlaciones entre
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exposiciones, que podrian ponerse de manifiesto solo en condiciones de estrés, asi como
concentraciones ocultas.

172. Al evaluar este riesgo en los programas de pruebas de resistencia, las entidades deberan
tener en cuenta el riesgo de crédito de cada exposicion, pero también las fuentes adicionales
de riesgo que surjan del comportamiento similar de ciertas exposiciones (es decir, correlacion
mas elevada). Estas fuentes adicionales de riesgo sometidas a analisis deberdn cubrir, sin
caracter limitativo, lo siguiente:

a) las concentraciones individuales (esto es, cliente o grupo de clientes conectados tal como
se definen en el articulo 4(39) del Reglamento (UE) N.2 575/2013);

b) las concentraciones sectoriales;
c) las concentraciones geograficas;
d) las concentraciones de productos;y

e) las concentraciones de garantias reales y personales.

173. En las pruebas de resistencia, especialmente en las pruebas de resistencia a nivel del
conjunto de la entidad y del grupo, las entidades deberan evaluar el riesgo de concentracion
teniendo en cuenta las exposiciones dentro y fuera de balance, ademas de las posiciones en el
banking book, de negociacién y de cobertura.

174.  Las pruebas de resistencia deberan tener en cuenta los cambios que puedan producirse en
el entorno de negocio y que conducirian a la materializacidon del riesgo de concentracion. En
concreto, las pruebas de resistencia deberan considerar los cambios atipicos, aunque
verosimiles en las correlaciones entre varios tipos de factores de riesgo, ademas de cambios
extremos y atipicos en los parametros de riesgo, yendo mas alla de los factores de riesgo
individuales, para observar los escenarios que tienen en cuenta factores de riesgo
interrelacionados y que presentan no solo efectos primarios, sino también de
retroalimentacion.

175. La forma en que las exposiciones concentradas se manifiestan en respuesta a los mismos
factores de riesgo debera ser incluida en las pruebas de resistencia, lo que incluye el riesgo de
pérdidas adicionales a corto plazo como resultado de exposiciones concentradas en las carteras
crediticias minorista y corporativa o en diferentes entidades de un grupo.

176.  Las entidades deberdn considerar el impacto sobre las carteras de negociacion procedente
de exposiciones a un Unico factor de riesgo o a multiples factores de riesgo que estén
correlacionados.

177. Con objeto de evaluar el nivel previo de riesgo de concentracién y/o el impacto del
escenario sobre el nivel de concentracion, las entidades deberan, cuando sea apropiado,
considerar indicadores mas o menos complejos, por ejemplo, el indice Herfindahl-Hirschman
(HHI) y los coeficientes Gini.
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Las entidades deberan considerar la posible existencia de solapamientos entre diferentes
fuentes de concentracién. Las entidades no deberan sumar simplemente los impactos de
riesgo, sino también contar con métodos de agregacién que consideren los parametros
subyacentes.

4.7.9 Riesgo de préstamo en moneda extranjera

179.

180.

181.

182.

Las entidades deberdn tener en cuenta que el riesgo de préstamo en moneda extranjera:

a) puede surgir de la incapacidad no cubierta del prestatario (es decir, prestatarios que son
minoristas y pequefias y medianas empresas (SME) sin una cobertura natural o financiera
gue estdn expuestos a un desajuste entre la moneda del préstamo y la moneda de la
cobertura, tal como se define en EBA/GL/2014/13) para hacer frente al servicio de la deuda
denominada en monedas distintas a la moneda del Estado miembro donde la entidad ha
recibido autorizacion;

b) se relaciona con el riesgo de crédito y del mercado de divisas;

c) se caracteriza por una relacion no lineal entre los componentes del riesgo de crédito y del
mercado de divisas;

d) estainfluido por el riesgo de tipo de cambio general; y

e) puede surgir del riesgo de conducta.

En sus programas de pruebas de resistencia, las entidades deberdn tener en cuenta el
riesgo de préstamo en moneda extranjera que afecta a las lineas de crédito en el activo de su
balance y a sus fuentes multiples de riesgo, teniendo en cuenta que la incapacidad del deudor
para reembolsar su deuda puede proceder de:

a) riesgos relacionados con la fuente de ingresos interna del deudor;

b) riesgos relacionados con la situacion econdmica en el pais en el que la moneda esta
denominada; y

c) riesgo de tipo de cambio.

Las entidades deberan considerar, a la hora de disefiar o implementar sus escenarios de
pruebas de resistencia, que los impactos en el riesgo de préstamo en moneda extranjera
pueden surgir del aumento tanto del valor pendiente de la deuda como del flujo de pagos para
el servicio de dicha deuda, asi como del aumento en el valor pendiente de la deuda en
comparacion con el valor de las garantias denominadas en la divisa nacional.

Las entidades deberan desarrollar escenarios de estrés cambiando diferentes parametros
para permitirles predecir el rendimiento de la cartera de crédito en moneda extranjera en
diversos casos, como por ejemplo:

a) asumiendo la apreciacidn del tipo de cambio de la moneda extranjera en un porcentaje
predeterminado;
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b) asumiendo un movimiento en el tipo de cambio de la divisa de un punto porcentual; o

¢) combinando los dos casos anteriores.

183.  Con objeto de evaluar las vulnerabilidades potenciales, las entidades deberan ser capaces
de demostrar pérdidas por riesgo de crédito adicionales derivadas del riesgo de préstamo en
moneda extranjeray separadas de las pérdidas por riesgo de crédito y de exposiciones de riesgo
resultantes del impacto del escenario en factores de riesgo de crédito.

184. Al aplicar la prueba de resistencia al riesgo de préstamo en moneda extranjera, las
entidades deberan tener en cuenta al menos:

a) la clase de régimen de tipo de cambio y cdmo esta puede impactar en la evolucion del
tipo de cambio entre la divisa nacional y las divisas extranjeras;

b) el impacto en términos de sensibilidad de los movimientos del tipo de cambio en la
puntuacion/calificacion crediticia del prestatario y su capacidad de hacer frente al servicio
de la deuda;

c) la posible concentracion de la actividad de préstamo en una moneda extranjera Unica o
en un nimero limitado de monedas extranjeras altamente correlacionadas;

d) laconcentracién potencial de la actividad de préstamo en algunos sectores especificos de
la economia, en la divisa del pais, que tienen un negocio central en paises o mercados con
divisa extranjera y la correspondiente evolucién de dichos sectores altamente
correlacionados con divisas extranjeras; y

e) la capacidad de asegurar la financiacidon para este tipo de cartera; para entidades que
aplican modelos internos en el calculo de los requerimientos de capital por riesgo de
crédito, el riesgo adicional relacionado con los préstamos en moneda extranjera debera
reflejarse en ponderaciones mas elevadas de riesgo de dichos activos, y la lista no
exhaustiva de variables usadas en los modelos debera incluir las disparidades de los tipos
de interés, las ratios loan to value (LTV), la correlacién cruzada entre divisas y la
volatilidad.

185. Las entidades deberan tener en cuenta posibles debilidades significativas que puedan
generarse en los modelos internos por una posible infravaloracién de la depreciacién de la
divisa en relaciéon con la capacidad del cliente para hacer frente al servicio de la deuda, teniendo
en cuenta los siguientes elementos indicativos:

a) las politicas monetarias aplicadas durante un periodo de crisis a menudo se centran en la
estimulacién de la economia real mediante la disminucién de los tipos de interés de
referencia, con informacién potencialmente engafiosa de los modelos internos en
relacidn con estos efectos indirectos; y

b) la apreciacién de la divisa puede ser parcialmente contrarrestada por la bajada de los
tipos de interés y esto puede causar una infravaloracién del riesgo relacionado con los
préstamos en moneda extranjera porque, en entornos de tipo de interés cero, dicho
intercambio puede no ser posible en el largo plazo.
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186. Al evaluar el impacto potencial de los préstamos en moneda extranjera sobre la
rentabilidad en escenarios concretos, las entidades deberan, en su caso, incluir el régimen legal
y la jurisdiccién, que podrian forzar a las entidades a denominar los préstamos en moneda
extranjera en la divisa nacional aplicando tipos de cambio significativamente inferiores a los del
mercado.

4.8 Aplicaciéon de los programas de pruebas de resistencia

4.8.1 Pruebas de resistencia para el ICAAP/ILAAP

187. Como parte del ICAAP y el ILAAP, las entidades deberan asegurarse de que cuentan con
suficientes recursos de capital y liquidez para cubrir los riesgos a los que estan o podrian estar
expuestas, y garantizar la asignacion apropiada de los recursos de capital y liquidez entre las
entidades de un grupo durante el ciclo econdmico. Esta evaluacién debera reflejarse en los
planes de capital y de liquidez que las entidades deben presentar a las autoridades
competentes como parte de su informacion sobre el ICAAP y el ILAAP y de la evaluacién de
riesgos del grupo y de los perfiles de liquidez.

188. Ademas, mediante las pruebas de resistencia, las entidades deberan evaluar la fiabilidad
de sus planes de capital bajo condiciones de estrés para asegurarse de que cumplen con los
requerimientos de capital que les son aplicables. Cualquier evaluacion de la fiabilidad de un
plan de capital bajo condiciones de estrés debera tener en consideracién la severidad del
escenario y la probabilidad de ocurrencia. Las entidades también deberan testar la fiabilidad
de sus planes de liquidez para asegurarse de que pueden cumplir con sus obligaciones cuando
estas son exigibles bajo condiciones de estrés. Las entidades deberdn evaluar el nivel de
transmisibilidad de los recursos de capital y liquidez en condiciones de estrés y considerar
cualquier posible impedimento, incluyendo impedimentos juridicos, organizativos u
operacionales. Las entidades deberan tener en cuenta, cuando sea apropiado, que ciertos
elementos de los requerimientos de capital, asi como los colchones de liquidez, pueden usarse
bajo condiciones de estrés (p. ej., los elementos de los requerimientos de colchén combinados
tal y como se especifican en el Capitulo 4 del Titulo VII de la Directiva 2013/36/UE).

189. Aparte de los requisitos generales relacionados con los programas de pruebas de
resistencia de las entidades especificados en estas directrices, las pruebas de resistencia usadas
para el ICAAP/ILAAP deberan cumplir con los siguientes requisitos especificos:

a) las entidades deberdn cubrir todas las categorias (y las subcategorias) de riesgo material a
las que las entidades estdn expuestas en relacién con los activos y pasivos tanto dentro
como fuera de balance y en conexidén con todas las carteras o geografias/sectores
materiales, incluyendo las entidades mas importantes de la estructura del grupo;

b) debera considerarse una gama de escenarios que incluya al menos un escenario econémico
adverso que sea severo pero verosimil, tal como una recesién econémica grave y/o un
shock idiosincrasico y a nivel de todo el mercado en la liquidez;
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c) las pruebas de resistencia del ICAAP y el ILAAP deberan realizarse a través de pruebas de
resistencia integrales a nivel de toda la entidad y reflejar, a su vez, todas las entidades
respecto de las que se requieren ICAAP o ILAAP;

d) las pruebas de resistencia del ICAAP y el ILAAP deberan cubrir el mismo periodo prospectivo
que el ICAAP y el ILAAP de la entidad, respectivamente, y ser actualizadas al menos con la
misma regularidad que el ICAAP y el ILAAP; las pruebas de resistencia del ICAAP deberan
cubrir un periodo minimo de dos afios.

190. Las pruebas de resistencia del ICCAP y el ILAAP deberdn ser coherente con el apetito de
riesgo y la estrategia global (es decir, incluyendo la estrategia de negocio) de la entidad. Las
entidades deberan demostrar un vinculo claro entre su apetito de riesgo, su estrategia de
negocio y sus pruebas de resistencia del ICAAP y el ILAAP. En concreto, las entidades deberan
evaluar sus planes de capital y de liquidez, y cualquier plan de capital interno, incluyendo la
gestidn de los colchones de capital, de forma coherente con su estrategia y apetito de riesgo, y
las necesidades de capital interno globales, y reconstruir sus posiciones de liquidez después del
uso de los colchones de liquidez para cumplir con sus obligaciones durante un periodo de
estrés.

191. Ademas, en las pruebas de resistencia del ICAAP, las entidades deberdn evaluar su
capacidad para permanecer por encima de los requerimientos de capital regulatorio y
supervisor [p. €j., los requerimientos de capital total del PRES (TSCR)] en condiciones de estrés.

192. Al realizar las pruebas de resistencia de solvencia para el ICAAP, las entidades deberan
considerar también el impacto de los escenarios en la ratio de apalancamiento de la entidad,
asi como los pasivos admisibles mantenidos a efectos del requerimiento minimo de fondos
propios y pasivos admisibles (MREL).

193. Las pruebas de resistencia supervisoras realizadas en virtud del articulo 100 de la Directiva
2013/36/UE o los escenarios o hipdtesis impuestos a una entidad, como resultado del
cuestionamiento y las evaluaciones supervisoras de las propias pruebas de resistencia de las
entidades, no deberdn considerarse como sustitutivas de las obligaciones por parte de las
entidades de llevar a cabo pruebas de resistencia como parte de sus ICAAP y sus ILAAP.

4.8.2 Medidas de gestion

194. Las entidades deberan identificar medidas de gestién verosimiles que aborden los
resultados de las pruebas de resistencia y se dirijan a garantizar su solvencia continuada
durante el escenario estresado.

195. Las entidades deberan considerar una amplia gama de medidas de gestién (incluyendo
dentro de los planes de contingencia de liquidez) frente a una gama de condiciones de estrés
verosimiles y centrandose en, al menos, un escenario severo pero verosimil.

196.  Paraevaluar respuestas posibles a una situacion de estrés, las entidades deberan identificar
las medidas verosimiles que son mas relevantes y cuando se deberian aplicar las mismas. Las
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entidades deberdan tener en cuenta que algunas medidas de gestibn son necesarias
inmediatamente y que otras estan supeditadas a que ocurran eventos especificos, en cuyo caso
deberan identificarse por adelantado desencadenantes de actuacion claramente definidos. Las
medidas de gestién deberdan ser coherentes con las estrategias y politicas definidas, por
ejemplo, en el contexto de politicas de dividendos’ establecidas. Las entidades deberan ser
conservadoras en relacién con su capacidad de adoptar medidas de gestién mitigantes,
reconociendo el posible impacto de los escenarios estresados sobre otros mercados.

197. Las entidades deberan explicar los impactos cuantitativos y cualitativos del estrés antes y
después de las medidas de gestién mitigantes. El impacto anterior a las medidas de gestion
debera incluir hipdtesis sobre la estrategia, el crecimiento y los ingresos asociados, aunque
debera excluir las medidas de gestidn que no estarian disponibles en eventos de estrés, tales
como el desmantelamiento de una linea de negocio o la captaciéon de capital.

198. Las medidas de gestion aceptables estaran sujetas a la orientacién y al juicio de las
autoridades competentes, y podrian incluir las siguientes:
a) larevision del apetito de riesgo y los limites de riesgo internos;
b) la revision del uso de técnicas de mitigacion del riesgo;

c) larevisidn de politicas, tales como aquellas relacionadas con la liquidez y la financiacién o
la adecuacién del capital;

d) lareduccién de las distribuciones a los accionistas;
e) los cambios en la estrategia y el plan de negocio globales y en el apetito de riesgo; y

f) la captacidn de capital o financiacién.

199. Deberan documentarse las medidas de gestion previstas diferenciadas para cada escenario
y ajustadas a la severidad del mismo. Las entidades deberan tener en consideracién la
reduccidon de la eficiencia como consecuencia de situaciones de estrés extremadamente
severas. Con la informacidn del ICAAP y el ILAAP que deben proporcionar a las autoridades
competentes, las entidades deberdn explicar también las medidas de gestidn ya aplicadas sobre
la base de los resultados de las pruebas de resistencia.

7 por ejemplo, véase el articulo 141 de la CRD (importe maximo distribuible).
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