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1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU)
nr1093/2010?. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 méste behdriga
myndigheter och finansinstituten med alla tillgdngliga medel férsoka folja riktlinjerna.

Av riktlinjerna framgar EBA:s syn pa lamplig tillsynspraxis inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska tillampas inom ett sarskilt omrade.
Behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i forordning (EU) nr 1093/2010 som
berors av riktlinjerna ska félja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin praxis (till
exempel genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar riktlinjerna i forsta
hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 maste de behdriga myndigheterna meddela
EBA om att de foljer eller avser att folja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte
gor det, senast den [yyyy-mm-dd]. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna
tidsfrist kommer EBA att anse att de behdriga myndigheterna inte féljer riktlinjerna.
Anmalningar ska ldmnas pa det formuldr som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till
compliance@eba.europa.eu med hanvisningen “EBA/GL/201x/xx”. Anmalningarna ska inges av
personer som har befogenhet att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behoériga

myndigheternas vagnar. Alla férandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

4. Anmilningarna kommer att offentliggoras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphéavande
av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte och tillampningsomrade

5. Syftet med dessa riktlinjer ar att tillhandahalla gemensamma organisatoriska krav, metoder och
processer som ska anvadndas nar instituten genomfor stresstestning som en del av sina
riskhanteringsprocesser, med hansyn till kapitaltackning och riskhantering (nedan kallat
institutens stresstestning).

6. Nar det géller grupper ar dessa riktlinjer dven tillampliga pa institut som deltar i ett sarskilt
stresstest i enlighet med tillampningsomradet for detta sarskilda stresstest och
tillampningsnivan i artiklarna 108 och 109 i direktiv 2013/36/EU.

7. Termerna institut och institutspecifik ska betraktas som hanvisningar till ett enskilt institut eller
till moderinstitutet inom ett visst tillampningsomrade for ett sarskilt stresstest eller till
moderinstitutet i en medlemsstat eller till moderinstitutet i EU, pa grundval av den relevanta
konsoliderade situation som avses i artikel 4.1.47 i férordning (EU) nr 575/2013.

Adressater

8. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter och institut enligt definitionen i artikel 4.2 i)
i forordning (EU) nr 1093/2010 och till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning
(EU) nr 1093/2010, som ocksa ar institut enligt artikel 4.1.3 i férordning (EU) nr 575/2013.

Definitioner/beteckningar

9. Om inget annat anges har de termer som anvénds och definieras i férordning (EU) nr 575/2013
och i direktiv 2013/36/EU samma innebord i dessa riktlinjer. Dessutom géller foljande
definitioner i dessa riktlinjer:

(1) stresstest for solvens: bedémning av hur bestamda utvecklingar (inklusive makro-
och mikroekonomiska scenarier) paverkar ett instituts
overgripande kapitalsituation (inklusive institutets minimikrav
eller ytterligare krav pa kapitalbas), som gors genom att
berdkna institutets kapital och krav, framhdva institutets
sarbarheter och bedéma dess férmaga att absorbera forluster
och paverkan pa dess solvensstéllning.
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beddémning av paverkan av bestdmda utvecklingar (inklusive
makro- och mikroekonomiska scenarier) ur ett finansierings-
och likviditetsperspektiv och ekonomiska chocker pa ett
instituts Overgripande likviditetsposition (inklusive pa
institutets minimikrav eller ytterligare krav).

(3) stresstest nedifran och upp:

stresstest (for solvens eller likviditet) med samtliga av foljande
egenskaper:

i Det utférs av institut med deras egna internt
utvecklade modeller.

ii. Det grundas pa institutets egna antaganden eller
scenarier, med mojliga forsiktighetsbegransningar
som inforts av myndigheterna.

iii. Det grundas pa institutets egna data och eventuellt en
hog niva av granularitet, med mojlig anvandning av
externa data for ytterligare information.

iv. Det ror sarskilda portfoljer eller institutet i sin helhet
och det ger detaljerade resultat om eventuell
paverkan av exponeringskoncentrationer, kopplingar
mellan institut och sannolikheter fér spridning for
institutets forlustnivaer.

(4) stresstest uppifrdn och ned:

stresstest (for solvens eller likviditet) med samtliga av foljande
egenskaper:

i Det utférs av behoriga myndigheter eller
makrotillsynsorgan.

ii. Det grundas pa allmanna eller systematiska
(makroprudentiella) antaganden eller scenarier som
har utformats av behoriga myndigheter eller
makrotillsynsorgan och som galler alla relevanta
institut.

iii. Processen och resultatberdkningen skots av behoriga
myndigheter eller makrotillsynsorgan, och instituten
ar inte lika delaktiga som de ar vid stresstest nedifran
och upp.
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iv. Det grundas framst pa sammanstillda data fran
instituten och mindre detaljerad information,
beroende pa antagandena i stresstestet, men i vissa
fall kan det grundas pa mer detaljerade data fran
instituten om myndigheterna anser att detta ar
nodvandigt.

V. Det mojliggor en enhetlig och gemensam ram och en
jamférande bedomning av paverkan av ett bestamt
stresstest pa olika institut.

(5) antagande om en statisk
balansrdkning:

metodologiskt antagande att paverkan av scenarierna i
stresstest ska matas utifran antagandet att balansrakningen ar
konstant och att affairsmodellen ar oftérandrad eller stabil
under hela prognosperioden, vilket forbattrar jamforelsen av
resultat mellan institut och darmed innebar foljande:

i Nar scenariernas paverkan beréknas ar det forbjudet
att ta hansyn till féréandringar i institutets tillgangar
och skulder som anses héarréra fran ledningens
atgarder, okningar eller uppgorelser i samband med
befintlig utldning eller olika I6ptider eller andra
egenskaper for dessa tillgangar eller skulder (trots
anvandningen av stresstestmetoden, som kan leda till
att storleken pad och sammansattningen av
balansrdakningen [sdrskilt kapitalbasen] forandras
under prognosperioden pa grund av exempelvis nya
fallissemang, nedskrivningar, 6kade aktiekapital eller
vardejusteringar av finansiella tillgangar).

il. Det ar tillatet att lagga till nya tillgdngar och skulder
under forutsattning att dessa nya poster har samma
vasentliga egenskaper (loptider, riskprofiler osv.)
tillsammans med de som ar uteslutna.

(6) antagande om dynamisk
balansriikning:

metodologiskt antagande att paverkan av scenarierna i
stresstest ska matas utifran mojligheten att balansrakningen
inte ar konstant och att affarsmodellen utvecklas under hela
prognosperioden.  Enligt antagandet om  dynamisk
balansrdkning  aterspelar  stresstestets resultat en
kombination av det scenario som man har utgatt fran och de
svarsatgarder som vidtagits av ledningen och som minskar
resultatens jamforbarhet mellan institut. Omfattningen av
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ledningens svarsatgarder kan vara begransad eller obegransad
(t.ex. insatser som planerades redan fran boérjan, oberoende
av scenariot och/eller beroende av scenariot i stresstestet).

(7) stresstest pa portféljniva:

stresstest av enskilda eller flera portféljer med inriktning pa
foljderna av chocker fran en enda riskfaktor eller atskilliga
riskfaktorer.

(8) kdnslighetsanalys:

stresstest som mater hur en sarskild riskfaktor eller enkla
multipla riskfaktorer, som drabbar kapital eller likviditet,
eventuellt paverkar en sarskild portfolj eller institutet i sin
helhet.

(9) scenarioanalys:

bedémning av ett instituts eller en portféljs motstandskraft
mot ett bestdmt scenario som utgdrs av en uppsattning
riskfaktorer som alla ska ha samtliga av foljande egenskaper:

i De &r anpassade till varandra pa ett inbordes
konsekvent satt.

ii. De forutsatter samtidiga framatsyftande handelser
som tacker ett antal risker och verksamhetsomraden.

iii. De syftar till att i storsta mdjliga utstrackning avsloja
arten av sammankopplade risker mellan portféljer och
over tid, systemomfattande samspel och
aterkopplingseffekter.

(10) omvidint stresstest:

stresstest for institut som utgar fran ett forhandsdefinierat
resultat (t.ex. vid vilka punkter ett instituts affarsmodell blir
olonsam eller institutet kan anses fallera eller sannolikt
kommer att fallera i den mening som avses i artikel 32 i
direktiv 2014/59/EU) och som sedan utforskar scenarier och
omstédndigheter som kan leda till att detta intraffar. Omvand
stresstestning ska ha en eller fler av féljande egenskaper:

i Det anvdnds som ett verktyg for riskhantering som
syftar till att 6ka institutets medvetenhet om sina
sarbarheter genom att institutet uttryckligen
identifierar och beddémer scenarier (eller en
kombination av scenarier) som leder till ett
férhandsdefinierat resultat.
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ii. Institutet beslutar om typ av och tidpunkt (utlésande
handelser) for ledningens atgédrder eller andra
atgarder som krdavs for att a) avhjilpa
foretagskonkurser eller andra problem och b) anpassa
institutets riskaptit till de faktiska risker som avsldjas i
det omvanda stresstestet.

iii. Specifik omvand stresstestning kan ocksa tillampas i
samband med aterhdmtningsplanering (omvénda
stresstest som tillampas i ett stérre sammanhang kan
t.ex. anvandas som underlag for ett stresstest for
aterhamtningsplaner genom att faststalla under vilka
forhallanden aterhdmtningen kan behdéva planeras).

(11) andrahandseffekter eller spridningseffekter (aterkopplingseffekter ar inte begransade
dterkopplingseffekter: till makroekonomiska effekter) som orsakas av enskilda
instituts svar pa en extern ursprunglig chock, vilka
sammantaget i allménhet forstarker (men kan dven minska) en
sadan ursprunglig chock och leder darmed till ytterligare

negativ aterkoppling.

(12) scenariots allvarlighetsgraden for antagandena eller férsamringen i
allvarlighetsgrad: scenariot (fran grundscenariot till ett negativt scenario) som
uttrycks som de underliggande makroekonomiska och
finansiella variablerna (eller andra antaganden). En stérre
allvarlighetsgrad i scenariot innebar i allmanhet att
stresstestet har stérre paverkan pa institutet, vilket ddrmed

faststaller stresstestets faktiska allvarlighetsgrad.

(13) scenariots rimlighet: hur troligt det anses vara att ett scenario forverkligas, i fraga
om hur konsekvent scenariot ar i férhallande till de nuvarande
makroekonomiska och finansiella variablerna och hur
scenariot stdds av en sammanhadngande beskrivning,
sannolikhetsférdelning  och historiska erfarenheter.
Rimligheten ar inte begransad till historiska erfarenheter, och
det ar darfor viktigt med expertomdémen som tar hansyn till
foranderliga riskmiljoer (t.ex. observerade strukturbrott) och
stresshandelser som observerats i liknande riskmiljoer utanfér
institutets egen direkta historiska erfarenhet. Man kan ocksa
anvdnda  simuleringsmetoder (t.ex. Monte Carlo-
simuleringar).
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typ av scenario som brukar utformas av en behorig myndighet
for att faststdlla allvarlighetsstandarden for ett sarskilt
stresstest, som pafors instituten, antingen som det scenario
som bor anvandas i  stresstestet eller som
referensallvarligheten for utvecklingen av institutets egna
scenarier.

(15) riskdataaggregering:

definiering, insamling och behandling av riskdata enligt
institutets riskrapporteringskrav for att gora det maijligt for
institutet att mata sitt resultat i forhallande till sin
risktolerans/riskaptit. Detta omfattar sortering, samsortering
eller uppdelning av dataset.

(16) datainfrastruktur:

fysiska och organisatoriska strukturer och inrattningar som
bygger och uppratthaller data- och it-arkitektur for att stédja
institutets riskdataaggregering och interna policy for
riskrapportering.
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3. Genomforande

Tillampningsdatum
10. Dessa riktlinjer géller fran och med den 1 januari 2019.

Upphéavande

11. Foljande riktlinjer ska upphavas med verkan fran den dag da dessa riktlinjer offentliggbrs pa
samtliga officiella EU-sprak:

- CEBS Guidelines on stress testing (GL32).

2 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/ST_Guidelines.pdf
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4. Institutens stresstestning

4.1 Program for stresstestning

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Instituten bor ha ett inrattat program for stresstestning som atminstone tacker foljande:
a) Vilka typer av stresstestning som anvands och deras huvudsakliga mal och tillampningar.
b) Hur ofta de olika stresstesten utfors.

c) Vilka interna styrformer som anvands, inklusive valdefinierade, 6ppna och enhetliga
ansvarsfordelningar och férfaranden.

d) Vilka tillampningsomraden de omfattade enheterna har och stresstestens omfattning, t.ex.
risktyper och portféljer (om det rér sig om en grupp).

e) Vilken datainfrastruktur som &ar relevant.

f)  Vilken metod som tillampas, inklusive vilka modeller som anvands och majliga kopplingar
mellan stresstest for likviditet och stresstest for solvens, narmare bestamt omfattningen av
sadana dynamiska samspel och insamlingen av aterkopplingseffekter.

g) Vilka antaganden som anvands, inklusive affars- och ledningsantaganden, och korrigerande
atgarder som planeras for varje stresstest.

Moderinstitut inom en medlemsstat och inom EU bor dven utarbeta ett program for
gruppstresstestning, som ska godkannas och overvakas av ledningsorganet och genomféras av
deras verkstdllande ledning i samband med deras centraliserade riskhanteringspolicy. Ett
program for gruppstresstestning bor i lamplig utstrackning omfatta och rikta sig till alla institut
som ar foremal for konsoliderad tillsyn.

De institut som omfattas av konsoliderad tillsyn bor ta hansyn till det relevanta programmet
for gruppstresstestning nar de inrattar sina enskilda program for stresstestning.

Instituten bor daven ta med omvand stresstestning och scenarier for omvand stresstestning i
sina program for stresstestning.

Instituten bor se till att deras program for stresstestning ar praktiskt genomférbara och att de
fungerar som beslutsunderlag pa alla lampliga ledningsnivaer nar det géller alla befintliga och
potentiella vasentliga risker.

Instituten bor regelbundet bedéma sina program for stresstestning for att faststdlla deras
andamalsenlighet och hallbarhet, och bor uppdatera dem nér sa ar lampligt. Bedémningen bor
gbras minst en gang om aret, pa grundval av bade en kvantitativ och en kvalitativ analys, och
bor fullt ut aterspegla de féranderliga externa och interna forhallandena. Instituten bor se till
att bedomningarnas frekvens faststalls med hansyn till frekvensen fér motsvarande stresstest.
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18. Instituten bor se till att deras kvantitativa analys enligt foregaende punkt omfattar tillforlitliga
kvantitativa tester som utfallstestverktyg for att validera antagandena, parametrarna och
resultaten fran stresstestmodellerna (t.ex. modeller for kreditrisk, modeller for marknadsrisk
och modeller fér nettointakter fore kreditforluster). Instituten bor se till att deras kvalitativa
analys enligt foregaende punkt grundas pa expertomdoémen eller referensbedémningar.

19. Nar instituten gér en bedomning av programmet for stresstestning ska de atminstone dvervaga
foljande:

a) Programmets andamalsenlighet nar det galler att uppfylla de avsedda andamalen.
b) Behovet av forbattringar.

c) Identifierade riskfaktorer, definitioner och motiveringar for relevanta scenarier och
modellantaganden, och hur kansliga resultaten ar for dessa antaganden, samt
expertomddmenas roll i att garantera att bedémningen atféljs av en tillforlitlig analys.

d) Modellens resultat, inklusive i fraga om data utanfor den datamangd som anvandes for
att utveckla modellen.

e) Hur man bor inforliva mojliga negativa aterkopplingar mellan solvens och likviditet.

f) Tillrackligheten for de mojliga kopplingarna mellan stresstest fér solvens och stresstest
for likviditet.

g) Aterkoppling fran behoriga myndigheter i samband med deras tillsynstest eller andra
stresstest.

h) Tillrackligheten for datainfrastrukturen (systemimplementering och datakvalitet).
i)  Lamplig niva av medverkan av den verkstallande ledningen och ledningsorganet.

j) Alla antaganden (inklusive affarsantaganden och/eller ledningsantaganden) och
ledningsatgarder som planeras, pa grundval av stresstestningens syfte, typ och resultat,
inklusive en bedémning av hur genomférbara ledningens atgarderna ar i stressituationer
och ett foranderligt foretagsklimat.

k) Tillrackligheten fér den relevanta dokumentationen.

20. Institutets program for stresstestning bor dokumenteras pa lampligt satt for alla typer av
stresstester som utfors for enskilda risktyper och/eller pad portféljnivd samt den
foretagsomfattande nivan. Dokumentationen bér atminstone tacka foljande:

a) Metoden for stresstestning.

b) De mdjliga kopplingarna mellan stresstest for solvens och stresstest for likviditet,
narmare bestamt en kartlaggning av sambandet mellan férsamrad kapitalsituation
(solvens) och férmagan att emittera foretagscertifikat och obligationer (likviditet),
makrodrivna sannolikheter foér fallissemangférandringar (solvens) och den
underférstadda riskklassmigrationen for bankers icke intecknade tillgangar och effekten
pa sakerheter som satts in pa den relevanta centralbanken (likviditet), 6kningen av
forvantade nodlidande lan (solvens) och minskningen av forvantade infloden fran



RIKTLINJER FOR INSTITUTENS STRESSTESTNING

d)

e)

f)

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

aterbetalningar av lan eller fran icke-finansiella foretagsobligationer (likviditet) eller ett
mojligt likviditetsgap (likviditet) och nodforsaljningar av tillgangar (solvens) och en
okning av finansieringskostnader (likviditet) och vinst- och forlusteffekter (solvens).

De roller och ansvarsomraden som faststalls i den interna policyn, med specificerade
funktioner for den andra och tredje forsvarslinjen och processer for atminstone
genomfdrandet av programmet for stresstestning.

En beskrivning av hela processen for utformning, godkdnnande, genomfdrande,
overvakning av genomforandet och regelbunden beddémning av programmet for
stresstestning och programmets resultat.

En beskrivning av processerna for att utvardera stresstestresultatet, inklusive uppgifter
om omraden som till vissa delar kraver manuell eller ménsklig bedémning, och dessutom
av processen for att anvdnda resultatet som underlag for ledningens atgarder och
institutets strategi.

En beskrivning och forteckning av de relevanta it-applikationer som anvands for
stresstestning (och om det finns ett centralt arkiv kan en hanvisning goras till detta).

21. Programmet for stresstestning bor diskuteras inom hela organisationen, till exempel av

22.

riskkommittén och internrevisorer. Affarsenheter som inte ansvarar for utformningen och

tillampningen av programmet och/eller externa experter som inte ar delaktiga i detta bor spela

en viktig roll i bedémningen av denna process, med beaktande av relevant sakkunskap i

specifika amnesomraden.

Instituten bor se till att bade den inledande utformningen och bedémningen av programmet

for stresstestning sker mot bakgrund av en effektiv dialog med experter fran institutets alla

affarsomraden och att programmet och dess uppdateringar pa ett lampligt satt har granskats

av institutets verkstillande ledning® och ledningsorgan, som dven ansvarar for att dvervaka

programmets genomférande och tillsyn.

4.2 Styrning av stresstestning

23. Ledningsorganet bdr godkdnna* institutets program fér stresstestning och utdva tillsyn éver

programmets genomférande och resultat.

24. Institutet bor se till att dess ledningsorgan fullt ut forstar hur stresshdndelser paverkar

institutets overgripande riskprofil, utan att detta paverkar kravet enligt artikel 91.1 i direktiv

2013/36/EU" att ledaméter i ledningsorganet alltid ska ha tillrdckliga kunskaper, fardigheter

och erfarenheter for att kunna utféra sina plikter.

3 Se dven kapitel Il avsnitt 1 i EBA:s Riktlinjer for intern styrning.

4 Se sven kapitel Il avsnitt 1 i EBA:s Riktlinjer for intern styrning.

> Se sven ka pitel lll avsnitt 8 i Esmas och EBA:s gemensamma riktlinjer for Iimplighetsbedémningar av ledaméter i
ledningsorgan och ledande befattningshavare enligt direktiv 2013/36/EU och direktiv 2014/65/EU.
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25. Ledningsorganet bor forsta de vasentliga aspekterna i programmet for stresstestning for att
kunna

(a) delta aktivt i diskussioner med institutens kommittéer for stresstestning, i tillampliga
fall, eller med den verkstallande ledningen eller externa konsulter som ar involverade i
stresstestningen,

(b) ifragasatta viktiga modellantaganden, urvalet av scenarier och de antaganden som
ligger till grund for stresstest i allmanhet, och

(c) fatta beslut om nédvandiga ledningsatgarder och diskutera dessa med de behoriga
myndigheterna.

26. Programmet for stresstestning bor utféras i enlighet med institutets relevanta interna policy
och férfaranden. Institutets ledningsorgan bor se till att tydliga ansvarsomraden och tillrdckliga
resurser (t.ex. kunnig personal och it-system) tilldelas och férdelas fér utférandet av
programmet.

27. Instituten bor se till att alla delar av programmet for stresstestning, inklusive bedémningen,
dokumenteras pa lampligt satt och uppdateras regelbundet, i tillampliga fall, i institutens
interna policy och forfaranden.

28. Instituten bor se till att programmet for stresstestning effektivt formedlas oGver
verksamhetsomraden och nivaer for styrning i syfte att 6ka medvetenheten, forbattra
riskkulturen och vacka debatter om befintliga och potentiella risker samt om mojliga
ledningsatgarder.

29. Programmet for stresstestning bor vara en integrerad del i institutets ram for riskhantering,
inklusive i samband med den interna processen for kapitalutvardering (IKU) och den interna
processen for likviditetsutvardering (ILU). Stresstest bor utgéra underlag vid olika affarsbeslut
och affarsprocesser samt vid strategisk planering, inklusive kapital- och likviditetsplanering.
Besluten bor fattas med hansyn till de brister, begransningar och sarbarheter som konstateras
under stresstestningen.

30. Ledningsorganet bor ta hansyn till stresstestens resultat, sarskilt i frdiga om konstaterade
begrdnsningar, sarbarheter och brister, nar institutens strategi faststalls och nar relevanta
beslut fattas som paverkar planering som ror kapital, likviditet, aterhamtning och avveckling.

31. Stresstestens (kvantitativa och kvalitativa) resultat bor anvdandas som indata i processen for att
faststalla ett instituts riskaptit och riskgranser. Resultaten bor dessutom fungera som ett
planeringsverktyg for att faststalla hur &ndamalsenliga nya och befintliga affarsstrategier ar och
hur de paverkar anvandningen av kapital. For att detta ska kunna goras bér de grundlaggande
resultaten fran ett stresstest vara underforstadda forluster, kapital- och likviditetskrav samt
tillgangligt kapital och tillganglig likviditet.
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32. For att stresstesten ska vara en meningsfull del i ett instituts riskhanteringssystem bor de
utforas sa ofta som ar lampligt. Frekvensen bor avgoras utifran stresstestets
tillampningsomrade och typ, institutets art, omfattning, storlek och komplexitet
(proportionalitetsprincipen),  portfoljens egenskaper samt forandringar i den
makroekonomiska miljon eller institutets affarsverksamhet.

4.3 Datainfrastruktur
33. Instituten bor se till att programmet for stresstestning stods av en lamplig datainfrastruktur.

34. For att se till att en lamplig datainfrastruktur har inrattats bor instituten, inklusive de som inte
ar globala systemviktiga institut, strava efter att i lamplig utstrackning daven hanvisa till principer
for effektiv riskdataaggregering och riskrapportering fran Baselkommittén fér banktillsyn®.

35. Instituten bor se till att deras datainfrastruktur har kapacitet att samla in de stora mangder data
som behovs for institutens program for stresstestning och att de har inrattade mekanismer for
att sdkerstdlla att de fortsatt kan utféra stresstestning enligt planeringen i enlighet med
programmet.

36. Instituten bor se till att datainfrastrukturen mojliggor bade flexibilitet och lampliga nivaer av
kvalitet och kontroll.

37. Instituten bor se till att deras datainfrastruktur ar proportionerlig i forhallande till institutens
storlek, komplexitet och risk- och affarsprofil och att den majliggér genomforandet av
stresstester som omfattar alla vasentliga risker som institutet utsatts for.

38. Instituten bor avsatta tillrackligt med manskliga, finansiella och materiella resurser for att
garantera effektiv utveckling och effektivt underhall av datainfrastrukturen, inklusive it-system.

39. Instituten bor &dven betrakta datainfrastrukturen for stresstestning som en del av sin
overgripande it-infrastruktur och i tillracklig utstrackning ta hansyn till kontinuitetsplanering,
faststadllandet av langsiktiga investeringar och andra it-processer.

40. Instituten bor uppratthalla och bevara aktuella, korrekta och tillforlitliga riskdata for att utfora
tillforlitliga stresstester, och de bor dven ha en sarskild process for att aggregera och ta fram
sadana data.

41. Instituten bor se till att deras riskdataaggregering kdannetecknas av korrekthet och integritet,
fullstéandighet, aktualitet och anpassningsbarhet.

6 http://www.bis.org/publ/bcbs239.pdf
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Instituten bor se till att dataaggregeringen i hog grad sker automatiskt, for att minska
felsannolikheten sa mycket som mojligt. | synnerhet bor ett noggrant avstdmnings- och
kontrollsystem inrattas.

Instituten bor ha kapacitet att garantera att dessa riskdata ar fullstandiga. For att astadkomma
detta bor instituten se till att dessa riskdata aven i full utstrackning fangar in risker utanfor
balansrdakningen och ar lattillgéngliga pa alla av institutets nivaer. Vasentlighet i fraga om
befintliga och potentiella risker bor raknas in.

Instituten bor kunna ta fram aggregerad riskinformation inom rimlig tid for att uppfylla alla
rapporteringskrav under hela processen for stresstestning i olika etapper for kvalitetssakring
och ifragasattande, och for att kunna gora detta bor instituten utveckla en effektiv struktur som
sakerstaller aktualitet.

Instituten bor kunna ta fram aggregerade data for att méta en omfattande rad efterfragestyrda
begidranden som héarrér bade fran interna behov i institutet och externt fran
overvakningsforfragningar.

Instituten bor se till att deras riskrapporteringsprocess
a) fullstdndigt stods av kapaciteten for dataaggregering,

b) korrekt och precist presenterar aggregerade riskdata och aterspeglar risker pa ett exakt
satt,

¢) omfattar alla vasentliga risker och i synnerhet gor det mojligt att identifiera framvaxande
sarbarheter som skulle kunna bedémas ytterligare i samma stresstest,

d) erbjuder eller kan erbjuda ytterligare information om huvudsakliga antaganden,
toleransnivaer eller forbehall, och

e) formedlar information pa ett klart och kortfattat satt, inklusive meningsfull information
som ar anpassad till mottagarnas behov.

4.4 Stresstestningens tillampningsomrade och omfattning

47.

48.

4.4.1 Allmanna krav

Stresstest bor ta hansyn till alla typer av vasentliga risker i fraga om tillgangar och skulder bade
i och utanfor balansrakningen for ett institut, inklusive relevanta strukturerade enheter.

Stresstest bor fanga upp risker pa flera olika nivder i ett institut. Omfattningen av
stresstestningen kan darfor, i enlighet med proportionalitetsprincipen, ga fran enkel kanslighet
pa portféljniva eller analyser pa enskilda risknivaer till stresstestning med Overgripande
institutomfattande scenarier.
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Stresstest bor ta hansyn till férandringar i korrelationer mellan risktyper och riskfaktorer, for
enskilda enheter och hela grupper. De bér dven ta hansyn till att korrelationer brukar 6ka i
ekonomiska eller finansiella nédlagen och att analyser maste géras fran fall till fall fér att se hur
vissa relationer ser ut i olika scenarier.

4.4.2 Stresstestning pa portféljniva och enskilda risknivaer

Instituten bor anvanda bade kéanslighets- och scenarioanalyser for att utféra stresstester for
enskilda portfoljer, som tacker alla risktyper som paverkar dessa portfoljer. Instituten bor dven
om mojligt identifiera riskfaktorer och lampliga stressnivaer fér dessa faktorer pa nivan for
enskilda portfoljer.

Instituten bor se till att de utfor stresstest pa portféljer och verksamhetsomraden eller
affarsenheter for att identifiera intra- och interriskkoncentrationer — dvs. koncentrationer av
vanliga riskfaktorer inom och 6ver risktyper (inklusive spridningseffekter).

| synnerhet bor instituten, nar de granskar interriskkoncentrationer, aggregera sarskilt
marknads- och kreditrisker 6ver olika risktyper, for att fa en battre forstaelse av deras
potentiella riskkoncentrationer i en stressituation. Instituten bor identifiera méjliga kopplingar
mellan exponeringar som kan vara riskabla i ekonomiska eller finansiella nédlagen samt
ifrdgasatta antaganden om beroendefdrhallanden och korrelationer mellan olika risktyper i en
stressituation.

4.4.3 Institutomfattande stresstestning

For att kunna ge en fullstandig och holistisk bild av institutets risker, utéver stresstester for
enskilda enheter, bor stresstestning dven utféras pa gruppniva och pa olika portfdljer och
enskilda risktyper.

54. Denna stresstestning bor ta hansyn till att

55

a) risker pa den institutomfattande nivan majligen inte aterspeglas av en enkel aggregering
av stresstester pa portfoljer, enskilda riskomraden eller affarsenheter i gruppen,

b) korrelationer, avrdkningar av enskilda exponeringar och koncentrationer kan leda till
antingen dubbelrdkning av risker eller till en undervardering av stressjusterade
riskfaktorers paverkan, och

c) specifika grupprisker kan uppsta pa institutomfattande niva och att instituten darfér bor
se till att alla vasentliga risker och motsvarande riskfaktorer ocksa identifieras pa en
institutomfattande niva. Nar man undersoker risker pa denna niva bér man dgna sarskild
uppmarksamhet at riskkoncentrationer utifran ett holistiskt perspektiv.

. En grupp eller ett institut som verkar pa internationell niva bor dven utfora stresstester for

affarsenheter i sarskilda geografiska regioner eller affarssektorer eller affairsomraden for att ta
hansyn till olika riskfaktorer inom olika verksamheter och regioner.
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4.5 Proportionalitet

56. | enlighet med proportionalitetsprincipen ska ett instituts program for stresstestning vara

forenligt med institutets enskilda riskprofil och affarsmodell.

57. Ett institut bor ta hansyn till sin storlek och interna organisation, samt till verksamhetens art,

omfattning och komplexitet nar det utarbetar och genomfor ett program for stresstestning.

Betydande institut och mer komplexa institut, inklusive pa konsoliderad niva, bér ha mer

sofistikerade program for stresstestning, medan sma och mindre komplexa institut och grupper

(konsoliderad niva) daremot kan genomféra enklare program for stresstestning.

58. For att sdkerstélla att proportionalitetsprincipen tillimpas och att kraven genomfors pa ett

[ampligt satt bor institut och behdriga myndigheter ta hansyn till féljande kriterier:

a)

b)

c)

j)

k)

Storleken vad géller balansomslutningen eller mangden tillgangar for institutet och dess
dotterforetag som omfattas av konsolidering under tillsyn.

Institutets geografiska ndrvaro och storleken pa dess verksamhet inom varje jurisdiktion.

Institutets rattsliga form, inbegripet huruvida institutet ingar i en grupp och om sa ar
fallet proportionalitetsbedéomningen for gruppen.

Huruvida institutet ar borsnoterat eller ej.

Huruvida institutet har ratt att anvanda interna modeller f6r berdkning av kapitalkraven
(t.ex. internmetoden).

Typen av auktoriserad verksamhet och auktoriserade tjanster (t.ex. ut- och inlaning och
investmentbanktjanster).

Den underliggande affarsmodellen och affarsstrategin, affarsverksamhetens karaktar
och komplexitet samt institutets organisationsstruktur.

Institutets riskstrategi, riskaptit och faktiska riskprofil, med beaktande dven av resultatet
av den arliga bedomningen av kapitalkrav.

Institutets dagar- och finansieringsstruktur.

Typen av kunder (detaljhandel, foretag, institutioner, mindre féretag, offentliga enheter)
och produkternas eller avtalens komplexitet.

Processer, tjanster och verksamheter som lagts ut pa entreprenad och deras
distributionskanaler.

De befintliga it-systemen, inklusive kontinuitetssystem och utlaggning pa entreprenad
inom detta omrade, t.ex. molntjanster.
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4.6 Typer av stresstestning

59.

60.

61.

62.

63.

64.

4.6.1 Allmanna krav

Stresstestmetodernas specifika utformning, komplexitet och detaljniva bor lampa sig for
institutets art, omfattning och storlek samt foér affarsverksamhetens komplexitet och riskniva.
Institutets strategi, affairsmodell och portféljegenskaper bor darfér beaktas.

Instituten bor ta hansyn till delen av konjunkturcykeln ndr de utformar stresstestmetoder,
inklusive scenariot och behovet av méjliga ledningsatgarder.

Instituten bor faststdlla lampliga, meningsfulla och solida mekanismer fér att omvandla
riskfaktorer till relevanta interna riskparametrar (sannolikhet for fallissemang, forlust vid
fallissemang, avskrivningar, nedskrivningar till verkligt varde osv.) som visar risker ur ett
institut- eller grupperspektiv.

Kopplingen mellan stressjusterade riskfaktorer och riskparametrarna bor inte endast grundas
pa institutens historiska erfarenheter och analyser, utan dven i mdjliga och lampliga fall
kompletteras med riktmérken fran externa kallor och, om mojligt, fran tillsynsvagledning.

Eftersom det ar en komplicerad affar att utforma hypotetiska och makroekonomiska
riskfaktorer/scenarier bor instituten vara medvetna om modellriskerna och se till att foljande
har utforts nar dessa faktorer/scenarier faststalls:

a) En regelbunden och tillrackligt forsiktig expertoversyn av modellens antaganden och
mekanismer har utférts och en forsiktighetsmodell som tar hansyn till modellrisker har
foljts.

b) Entillracklig och lamplig forsiktighetsniva har tillampats i utarbetandet av antaganden som
ar svara att méata pa ett kvantitativt satt (t.ex. riskspridning, forvantad exponentiell tillvaxt,
forvantade avgifter och framatsyftande ledningsperspektiv) men som skulle kunna paverka
modellresultaten (t.ex. bor resultat fran modeller for nettointdkter fore kreditforluster utga
fran ett tillrackligt statistiskt underlag och affarsmassiga dvervaganden).

c) Beroendeférhallanden och kédnsligheter fér antagandenas resultat har slagits fast och deras
effekter bedoms regelbundet.

Brister i modeller och mekanismer som kopplar riskfaktorer till forluster eller forhojda
riskparametrar bor forstas, formedlas tydligt och beaktas nar resultaten tolkas. For att undvika
att underskatta en chocks paverkan pa ett systematiskt och vasentligt satt bér modellerna ta
hansyn till samspelet mellan solvens och finansieringslikviditet och finansieringskostnader. Om
mojligt bor resultaten for olika modeller jamforas (fér t.ex. modeller for nettointdkter fore
kreditforluster bor det finnas en jamforelse mellan den anvanda modellen och andra méjliga
modeller, och skalet till att de inte anvands). Dessa kopplingar bor utga fran solida statistiska
modeller. Kvantitativa analyser bor dock stédjas av kvalitativa expertomdémen om historiska
data saknas, ar av dalig kvalitet eller omfattar strukturbrott som gor det omojligt att géra



RIKTLINJER FOR INSTITUTENS STRESSTESTNING

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

meningsfulla uppskattningar (fér t.ex. modeller for nettointdkter fére kreditforluster kravs
historiska data som tacker en rantecykel och en konjunkturcykel samt information om
forandringar i affarsstrategin och organisationsstrukturen). Aven om den underliggande
modelleringsprocessen ar solid bor expertomdémen spela en roll nar modellresultaten
ifragasatts.

Instituten bor bedéma mojligt icke-linjart samspel mellan riskfaktorer och stressjusterade
riskparametrar.

4.6.2 Kanslighetsanalys

Instituten bor utfora kanslighetsanalyser pa nivan for enskilda exponeringar, portfoljer och
affarsenheter som ar institutomfattande och, for sarskilda risktyper, proportionerliga till deras
komplexitet. Instituten bor bedoma pa vilken aggregeringsnivd kanslighetsanalyser &r
meningsfulla eller ens genomférbara. Anvandningen av expertomdoémen bor klargoras i detalj
i tillampliga fall.

Instituten bor faststalla relevanta riskfaktorer pa olika nivaer av tillampning av tillsynskrav och
for olika portfoljer, affarsenheter och geografiska platser. Instituten bor se till att alla relevanta
typer av riskfaktorer tacks, inklusive makroekonomiska och makrofinansiella variabler,
statistiska aspekter av riskparametrar (t.ex. volatiliteten fér parametrar for
fallissemangsannolikhet) och idiosynkratiska faktorer som till exempel operativa risker.

Instituten bor definiera de identifierade riskfaktorerna med hjalp av olika allvarlighetsgrader
som ett viktigt steg i deras analyser for att upptacka icke-linjaritet och gransvarden for effekter,
dvs. kritiska varden for riskfaktorer utover vilka stressreaktioner blir allt snabbare.

Om det ar osakert hur tillforlitligt det uppskattade beroendeférhallandet &r mellan
makroekonomiska/makrofinansiella riskfaktorer och riskparametrar eller om resultaten av mer
omfattande scenarioanalyser maste valideras, bor instituten strdva efter att se till att
kdnslighetsanalyser ocksa utférs genom att belasta statistiska aspekter av
portfoljriskparametrar enligt historiska utdelningar, kompletterat med hypotetiska antaganden
(t.ex. med beaktande av framtida volatilitet).

Analyser av enskilda riskfaktorer bor kompletteras med enkla analyser av multipla riskfaktorer
som antas vara sammanhangande, utan att nédvandigtvis definiera ett scenario.

Instituten bor uppratthalla en forteckning dver de identifierade riskfaktorerna.
4.6.3 Scenarioanalys
Instituten bor se till att scenarioanalyser utgor kdrnan i deras program for stresstestning.

Utformningen av scenarierna for stresstesten bor inte enbart grundas pa historiska handelser,
utan hansyn bor dven tas till hypotetiska scenarier som annu inte intraffat. Instituten bor se till
att scenarioutformningarna &r framatsyftande och tar hansyn till systematiska och



RIKTLINJER FOR INSTITUTENS STRESSTESTNING

74.

75.

76.

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

institutspecifika forandringar som for narvarande pagar och som kan forutses intraffa i
framtiden. For att astadkomma detta bor instituten strava efter att ha tillgang till externa data
fran liknande riskmiljoer som ar relevanta for institut med liknande affarsmodeller. Instituten
bor anvanda data som ar relevanta och tillgangliga. Relevanta data kan vara interna och/eller
externa och omfatta riktmarkning och tillsynsvagledning.

En rad olika scenarier bor 6vervagas for att omfatta olika handelser och allvarlighetsgrader nar
detta ar meningsfullt och genomférbart.

Instituten bor se till att deras stresstestscenarier atminstone uppfyller féljande krav:

a) Scenarierna ska inbegripa de huvudsakliga riskfaktorer som institutet kan utsattas for. |
detta avseende bor resultaten fran analyser av enskilda riskfaktorer, som syftar till att ge
information om kansligheten for enskilda riskfaktorer, anvandas for att identifiera scenarier
som omfattar stress for en kombinerad uppsattning riskfaktorer som ar mycket rimliga. Alla
vasentliga riskfaktorer ska stresstestas och 6vervagas.

b) Scenarierna ska inbegripa viktiga institutspecifika sarbarheter som héarror fran institutets
regionala och sektorsvisa sardrag samt institutets sarskilda produkt- eller
affairsomradesexponeringar  och  finansieringsstrategier: koncentrations-  och
korrelationsrisker, bade intra- och interrisktyper, bor identifieras pa forhand.

c) Scenarierna ska beskrivas pa ett sammanhangande satt som tacker alla huvudsakliga
riskfaktorer och deras (framatsyftande) utveckling pa grundval av multipla utlésande
handelser (dvs. penningpolitiken, utvecklingen inom finanssektorn, ravarupriser, politiska
hdndelser och naturkatastrofer). Instituten bor se till att scenariobeskrivningen inte ar
orimlig eller motsagelsefull nar det galler antagandet om samband mellan riskfaktorer och
motsvarande reaktioner fran marknadsaktérer. Om vissa riskfaktorer utesluts fran
scenariobeskrivningen bor instituten se till att detta motiveras och dokumenteras fullt ut.

d) Scenarierna ska vara inbordes samstammiga for att sdkerstdlla att de identifierade
riskfaktorerna upptrader konsekvent med andra riskfaktorer vid en stresshandelse och att
de omfattar uttryckliga uppskattningar och antaganden om beroendeférhallandet bland de
huvudsakliga underliggande riskfaktorerna. Det ar viktigt att utforska samband mellan
riskfaktorer som verkar vara motsagelsefulla for att se om nya kansligheter kan identifieras.

e) Scenarierna ska ta hansyn till innovation och ndarmare bestamt den tekniska utvecklingen
eller sofistikerade finansiella produkter utan att férbise samspelet med mer traditionella
produkter.

f) Scenarierna ska sdkerstdlla att stressjusterade riskfaktorer omvandlas till inbordes
konsekventa riskparametrar.

Instituten bor faststadlla tidsspannet for stresstestningen i enlighet med testets syfte,
egenskaperna for institutets portfolj, t.ex. 16ptid och likviditet fér de stressjusterade
positionerna, i tillampliga fall, liksom riskprofilen. Stresstestningen for solvens och
stresstestningen for likviditet kraver olika tidsspann och scenarier.
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Instituten bor se till att

a) stresstesten uttryckligen tar hénsyn till dynamiska beroendeférhallanden, t.ex. bland
ekonomiska regioner och ekonomiska sektorer, inklusive finanssektorn,

b) det 6vergripande scenariot tar hansyn till systemomfattande dynamik, t.ex. nedlaggning av
vissa marknader och riskkoncentrationer i en hel tillgangsklass (t.ex. inteckningslan), och

¢) negativ aterkopplingsdynamik som orsakas av faktorer som samspel bland varderingar,
forluster och marginalsakerhetskrav tacks.

Instituten bor i tillampliga fall gora kvalitativa bedémningar av andrahandseffekter eller
aterkopplingseffekter som ror stress pa enskild niva, sarskilt om inga tillforlitliga kvantitativa
uppskattningar kan faststdllas. Ett enskilt institut kan till exempel goéra pris- eller
volymjusteringar for att ta hansyn till vissa strategiska effekter (t.ex. nivan for
utlaningsstrategin) och svara endogent pa scenariot.

4.6.4 Scenariots allvarlighetsgrad

Instituten bor se till att stresstestningen grundas pa allvarliga, men rimliga, scenarier och att
allvarlighetsgraden aterspeglar stresstestets andamal. Stresstest ska darfor vara

a) meningsfulla nar det géller att hantera risker som ar relevanta for institutet, i syfte att
framja institutets stabilitet under ogynnsamma férhallanden, och for systemviktiga banker
galler detta dessutom for det finansiella systemet ndr som helst under konjunkturcykeln
och konjunkturvéaxlingar, inklusive finansieringsmarknader,

b) konsekvent tillimpade i hela institutet, enligt konstaterandet att identiska scenarier inte
nddvandigtvis medfor allvarliga effekter for alla verksamhetsomraden.

Instituten bor se till att olika allvarlighetsgrader overvags for bade kanslighetsanalyser och
scenariostresstestningen, och att de tdcker minst en allvarlig ekonomisk nedgang for
beddmningen av kapitalkrav och kapitalplanering.

Instituten bor se till att allvarligheten faststdlls med hansyn till varje instituts sarskilda
sarbarheter infor ett visst scenario, pa grundval av institutets affarsmodell (t.ex. exponering for
internationella marknader). Instituten bor utveckla sina egna scenarier och inte vara beroende
av scenarier fran tillsynsorganen. Nar institutet bedomer ett scenarios allvarlighetsgrad bor det
kdnna till dynamiken for riskmiljéer och erfarenheter som gjorts av institut med liknande
affarsmodeller.

Instituten bor se till att de genom sina scenarier bedémer absoluta och relativa férandringar i
riskfaktorer. | ett absolut scenario bor allvarlighetsgraden vara en direkt férandring i riskfaktorn
och inte bero pa den aktuella nivan. | ett relativt scenario bor allvarlighetsgraden bero pa den
aktuella nivan och den ekonomiska situationen (t.ex. BNP-tillvaxten minskar med 2 %, dvs. en
relativ férandring i den absoluta nivan). Som ett exempel kommer en negativ relativ forandring
pa 2% av BNP fran en utgangspunkt med ett betydande positivt produktionsgap (dvs.
nuvarande BNP ar betydligt hogre an strukturell BNP) inte nédvandigtvis att medfora allvarlig
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stress for BNP i fraga om absoluta tal/niva. Detta innebar ocksa att ju varre den nuvarande
ekonomiska situationen &r fran borjan, desto allvarligare blir stressen i ett relativt scenario.
Instituten bor se till att de véljer ett scenario som ar tillrackligt allvarligt, bade relativt och
absolut sett. Bade valet och valets inverkan pa allvarlighetsgraden bor motiveras och
dokumenteras.

Nar instituten bedomer den lampliga allvarlighetsgraden for scenarier bor de jamfora
scenarierna med de som beskrivs i deras omvanda stresstestning och Overvaga sarskilda
konsekvenser av utformningen av det omvanda stresstestet for scenariots rimlighet.

4.6.5 Omvand stresstestning

Instituten bor utféra lampliga omvanda stresstester som en del av programmet for
stresstestning, som ska dela samma styrning, en effektiv infrastruktur och kvalitetsstandarder
samt komplettera andra typer av stresstestning, med beaktande av arten, storleken,
omfattningen och komplexiteten i fraga om institutens affarsverksamhet och risker. Sma och
mindre komplexa institut kan fokusera mer pa den omvénda stresstestningens kvalitativa
aspekter, medan stérre och mer komplexa institut kraver mer sofistikerade metoder for
omvand stresstestning. Den omvéanda stresstestningen bor vara tydligt definierad i fraga om
ansvarsomraden och resurser som tilldelas och boér stédjas av en infrastruktur som ar lamplig,
flexibel och i enlighet med skriftliga riktlinjer och forfaranden. Den omvanda stresstestningen
bor utféras regelbundet av alla instituttyper och pa samma tillampningsniva som IKU och ILU
(t.ex. institutomfattande och tacker alla relevanta risktyper).

Instituten bor ta med scenarier som identifieras genom den omvanda stresstestningen for att
komplettera omfattningen av olika stresstestscenarier som de genomfér och, i jamférelsesyfte,
for att bedéma den 6vergripande allvarlighetsgraden, vilket gor det moijligt att identifiera
allvarliga, men rimliga, scenarier. Omvand stresstestning torde vara anvandbar for att bedéma
scenariers allvarlighetsgrad for IKU- och ILU-stresstester. Allvarlighetsgraden for de scenarier
som anvands vid omvand stresstestning kan dven bedémas genom att jamféra den med bland
annat historiska scenarier eller andra offentligt tillgangliga tillsynsscenarier.

Nar instituten utfér sina omvanda stresstester bor de &ven Overviga om det
forhandsdefinierade resultatet skulle kunna orsakas av fallissemang for en eller flera av deras
stérre motparter eller en betydande marknadsstorning som uppstar pa grund av att en viktig
marknadsaktor fallerar (enskilt eller i kombination med andra).

Instituten bor anvdanda omvand stresstestning som ett regelbundet riskhanteringsverktyg for
att forbattra sin medvetenhet om aktuella och majliga sarbarheter, vilket ger ett mervarde for
institutens riskhantering. Proportionalitetsprincipen galler alla aspekter av anvandningen av
omvand stresstestning. Instituten bér dven évervaga om det forhandsdefinierade resultatet av
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den omvanda stresstestningen kan uppsta under andra omstandigheter dn den omstandighet
som analyseras i stresstestet.

Som en del av sin affarsplanering och riskhantering bor instituten anvanda omvand
stresstestning for att forstd hur livskraftiga och hallbara deras affarsmodeller och
affarsstrategier ar samt for att faststdlla omstandigheter dar instituten kan fallera eller
sannolikt kommer att fallera i den mening som avses i artikel 32 i direktiv 2014/59/EU. Det &r
viktigt att instituten faststéller indikatorer som varnar for att ett scenario haller pa att
forverkligas. Instituten bor darfor

a) faststalla vilket forhandsdefinierat resultat som ska testas (t.ex. en affarsmodell som blir
olénsam),

b) faststalla vilka mdjliga ogynnsamma omstandigheter som skulle utsatta dem for allvarliga
sarbarheter och leda till det férhandsdefinierade resultatet,

c) beddéma (beroende pa institutets storlek och affarsverksamhetens art, omfattning,
komplexitet och riskniva) sannolikheten for att handelser som ingar i scenariot skulle leda
till det forhandsdefinierade resultatet, och

d) anta effektiva ordningar, processer, system eller andra atgarder for att férhindra eller
begransa identifierade risker och sarbarheter.

Instituten bor anvdnda omvéand stresstestning i planeringen och beslutsfattandet och for att
ifragaséatta sina affarsmodeller och affarsstrategier i syfte att identifiera och analysera vad som
skulle kunna leda till att institutens affarsmodeller blir olonsamma, till exempel bedémningen
av bade férmagan att ge god avkastning under de foljande manaderna och strategins hallbarhet
nar det galler att ge god avkastning under en langre period, baserat pa strategiska planer och
finansiella prognoser. Ledningsorganet och den verkstallande ledningen férvantas medverka i
hela processen.

Om det genom den omvanda stresstestningen framkommer att risken for att ett instituts
affairsmodell fallerar ar oacceptabelt hog och inkonsekvent med institutets riskaptit, bor
institutet planera atgarder for att forhindra eller begransa denna risk, med beaktande av hur
lang tid institutet bor ha pa sig for att reagera pa dessa handelser och vidta atgarderna. Som en
del av dessa atgarder bor institutet 6vervaga om affirsmodellen maste dndras. De atgarder
som harror fran omvand stresstestning, inklusive alla dndringar av institutets affarsplan, bor
dokumenteras i detalj i institutets IKU-handlingar.

Institut med sarskilda affairsmodeller, t.ex. vardepappersforetag, bor anvanda omvand
stresstestning for att utforska sina sarbarheter for extrema handelser, sarskilt om deras risker
inte fangas upp i tillrdcklig utstrackning av mer traditionella stresscenarier (t.ex. fér solvens
eller likviditet) baserade pa makroekonomiska chocker.

Institut som anvander interna modeller for kreditrisk, motpartsrisk och marknadsrisk nar de
utfor omvand stresstestning i enlighet med artiklarna 177, 290.8 och 368.1 g i forordning (EU)
nr 575/2013, bor striva efter att identifiera allvarliga, men rimliga, scenarier som skulle kunna
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leda till patagligt ogynnsamma resultat och kunna hota institutets dvergripande livskraft.
Instituten bor betrakta dessa omvéanda stresstester som ett vasentligt komplement till sina
interna modeller for att berakna kapitalkrav och som ett regelbundet riskhanteringsverktyg for
att upptacka mojliga brister i dessa interna modeller. | allvarliga stresscenarier kommer
modellriskerna att 6ka och leda till att modellens forutsagbarhet aventyras, vilket dock inte
behover ses som en indikation pa bristande modellering nar det galler indata i
internmetodsformeln.

Instituten bor utféra kvalitativa analyser nar de utarbetar en valdefinierad beskrivning av den
omvanda stresstestningen och fa en tydlig forstaelse av aterkopplingen och de icke-linjara
effekterna, med beaktande av riskdynamiken, samt hur olika risktyper kan kombineras och
samverka. Nar ett institut utarbetar en valdefinierad beskrivning bor det 6vervidga externa
exogena handelser, som till exempel ekonomiska handelser, en industrikrasch, politiska
hidndelser, tvister och naturfenomen, samt riskfaktorer som exempelvis operativa risker,
koncentrationer och korrelationer, anseenderisker och minskat fértroende, och kombinationer
av dessa handelser och faktorer. Det ar mycket viktigt att institutets ledningsorgan pa lampligt
satt medverkar i diskussionerna om beskrivningen, med beaktande av modjliga sarskilda
sarbarheter och effekterna pa institutet i sin helhet.

Instituten bor utfora kvantitativa och mer sofistikerade analyser och ta hansyn till institutets
storlek och affarsverksamhetens art, omfattning, komplexitet och riskniva nar de faststaller
specifika forlustnivaer eller andra negativa effekter pa sitt kapital, sin likviditet (t.ex. tillgangen
till finansiering, i synnerhet 6kade finansieringskostnader) eller sin 6vergripande finansiella
stallning. Instituten bor arbeta bakat pa ett kvantitativt satt for att identifiera de riskfaktorer
och den erfordrade omfattningen av férdndringar som skulle kunna orsaka en sadan forlust
eller negativ inverkan (t.ex. faststallande av lamplig forlustniva eller andra atgarder av intresse
i finansinstitutets balansrakning, sasom kapitalrelationer eller finansieringsresurser). Instituten
bor forsta och i detalj dokumentera de riskdrivande faktorerna (t.ex. ange den exakta faktor
som hade storst inverkan pd portfoljen vid extrema handelser), de viktigaste
verksamhetsomradena och en tydlig och konsekvent beskrivning av svagheter och
motsvarande scenarier (t.ex. om de underliggande antagandena och hur kénsliga resultaten &r
for dessa antaganden over tid) som leder till de férhandsdefinierade resultaten och
handelseférloppen och det troliga genomflodet (de viktigaste faktorerna kan t.ex. tilldelas
makroekonomiska variabler enligt kombinationerna for ett bestamt mal for forlust/kapital i en
portfolj), och pa sa vis identifiera dolda sarbarheter (t.ex. dolda korrelationer och
koncentrationer) och 6verlappande effekter.

Instituten bor i lampliga fall anvdanda kanslighetsanalyser som en utgangspunkt fér omvand
stresstestning, t.ex. forskjutning av en eller flera relevanta parametrar till ndgon ytterlighet for
att uppna forhandsdefinierade resultat. Ett institut bor oOvervdga olika omvénda
kanslighetsanalyser for kreditrisk (t.ex. hur manga stora kunder som skulle behéva fallera for
att forlusttackningskapitalet skulle forloras), marknadsrisk, likviditetsrisk (t.ex. stress pa
insattningar inom detaljhandeln och omstdndigheter som skulle témma institutets
likviditetsreserver) och operativ risk, bland andra risker, samt en kombinationsanalys dar alla
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risker tacks samtidigt. Ett institut bor dock inte framst anvanda sig av en kanslighetsanalys och
enkla matt for att identifiera vilket scenario som ar relevant for det omvédnda stresstestet.
Identifieringen av detta scenario boér ske utifran den kvalitativa analysen, med en kombination
av expertomdoémen fran olika verksamhetsomraden, eftersom tankeverksamhet kan vara det
mest effektiva sattet att forhindra att en affarsmodell gar omkull. En gemensam stressjustering
av alla relevanta riskparametrar med hjalp av statistiska aspekter (t.ex. volatilitet for
riskfaktorer som Overensstimmer med historiska observationer kompletteras med
hypotetiska, men rimliga, antaganden) bor utvecklas. Rimligheten for de parameterjusteringar
som kravs for att uppna det forhandsdefinierade resultatet ger en forsta uppfattning om
moijliga sarbarheter i institutet. For att bedéma rimligheten bor man bland annat tillampa
historiska (multivariata) sannolikhetsfordelningar, som i lampliga fall har anpassats enligt
expertomddmen. Kvalitativa analyser och bedémningar, med en kombination av
expertomdémen fran olika verksamhetsomraden, bor leda vagen for identifieringen av
relevanta scenarion.

Instituten bor anvdnda omvand stresstestning som ett verktyg for att skaffa sig insikt i scenarier
som omfattar kombinationer av solvens- och likviditetsproblem, i de fall da traditionell
modellering kanske inte kan fanga upp komplexa aspekter fran verkliga situationer. Instituten
bor anvanda omvand stresstestning for att ifragasatta sina kapital- och likviditetsplaner. |
lampliga fall bor instituten identifiera och analysera situationer som skulle kunna forvarra ett
likviditetsproblem och omvandla det till ett solvensproblem, och vice versa, och slutligen kunna
leda till att verksamheten fallerar. Instituten bor strdva efter att anvianda omvand
stresstestning pa ett integrerat satt for kapital- eller likviditetsrisker i syfte att forbattra
forstaelsen och hanteringen av relaterade risker i extrema situationer.

Instituten bor utveckla scenarier som inbegriper svar makroekonomisk och finansiell stress med
varierande allvarlighetsgrad (inklusive systemomfattande hédndelser, stress som sarskilt avser
enskilda juridiska personer och stress som avser hela grupper), och som ska anvandas i
aterhdmtningsplaner i enlighet med artikel 5.6 i direktivet om inrdttande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag samt EBA/GL/2014/06,
De bor dven anvanda sarskild omvand stresstestning for att utveckla nara fallissemang-
scenarier (i vilka institutet ndstan men inte helt saknar betalningsformaga) och som indata for
att ge underlag for och testa &dndamalsenligheten och effektiviteten for deras
aterhamtningsatgdrder och aterhamtningsplanering samt analysera kansligheter kring
motsvarande antaganden. Syftet med sadana nara fallissemang-scenarier ar att identifiera och
beskriva den punkt som skulle leda till att ett instituts eller en grupps affarsmodell blir olénsam
om inte aterhamtningsatgarderna genomfors pa ett framgangsrikt satt. Scenarierna bor
mojliggéra uppskattningen av resultat och lampligheten for alla tillgangliga
aterhamtningsalternativ. = Den  terminologi som anvidnds i beskrivningen av
aterhamtningsscenarier bor bidra till att faststalla vilka aterhamtningsalternativ som testades
under sarskilda stresscenarier. Beskrivningen ska vara tillrackligt utforlig, bade genom en rad
kvantitativa antaganden och en kvalitativ beskrivning, for att faststalla om scenariot ar relevant
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for institutet och hur allvarligt det ar. Hindelserna bor beskrivas i logisk foljd och de antaganden
som ligger till grund for de huvudsakliga drivande faktorerna (t.ex. nettoinkomst, riskvagda
tillgdngar och kapital) bor definieras mycket tydligt. Scenarierna bor dven ta hansyn till en
mojlig uppskattning av tvareffekter som kan uppsta om man genomfor olika
aterhd@mtningsplaner i samma stresscenario. Scenarierna bor aven mojliggéra en forstaelse av
handelseutvecklingen genom en lamplig tidslinje dar det tydligt anges vid vilken tidpunkt vissa
atgdrder kommer att utvecklas (med konsekvenser for deras trovardighet och
genomforbarhet). Syftet med denna 6vning ar att testa effektiviteten hos ett instituts
aterhdmtningsalternativ i fraga om aterstallning av finansiell styrka och livskraft nar ett institut
utsatts for allvarlig stress.

Eftersom de tva uppséattningarna av omvanda stresstester har skilda mal bor inte stresstest som
omfattas av mal och aterhdmtningsplanering inom IKU och ILU sammankopplas, utan i stillet
jamforas med varandra.

Instituten bor anvanda omvand stresstestning som hjalp i utvecklingen, bedémningen och
kalibreringen av néara fallissemang-scenarier som anvands for aterhdmtningsplanering.

100. Instituten bor anvanda omvand stresstestning for att identifiera riskfaktorer och vidare forsta

och beskriva scenarier som skulle leda till att instituten ar nara att fallera, samt for att bedéma
effektiva aterhamtningsatgarder som rimligen kan genomfdras, antingen pa forhand eller nar
riskfaktorerna eller scenarierna utvecklas.

101.Omvand stresstestning bor bidra till scenarier for aterhamtningsplaner genom att man

anvander en dynamisk och kvantitativ scenariobeskrivning, som bér omfatta

a) mekanismer som utléser aterhamtningen (dvs. vid vilken punkt institutet vidtar
aterhdamtningsatgarder i det hypotetiska scenariot),

b) noédvandiga aterhamtningsatgarder och deras forvantade effektivitet, inklusive metoden
for att bedéma denna effektivitet (dvs. indikatorer som bor 6vervakas for att konstatera att
ingen ytterligare atgard kravs),

¢) den lampliga tidsplanering och process som krévs for dessa aterhamtningsatgarder, och

d) leden b och cfor eventuella ytterligare aterhamtningsatgarder som kravs for att ta itu med
kvarstaende risker (om ytterligare stress foreligger).

4.7 Enskilda riskomraden

102. Instituten bor se till att stresstestning av enskilda risker star i proportion till verksamhetens

och riskernas art, storlek och komplexitet.

103. Instituten bér pa den enskilda nivan ta hénsyn till inverkan av andrahandseffekter nar det

gdller de enskilda riskerna for stresstestning.
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4.7.1 Kreditrisker och motpartsrisker

104. Instituten bor atminstone analysera

a)

b)

c)

lantagarens formaga att aterbetala sina skulder, t.ex. sannolikheten for fallissemang,

atervinningsgraden vid en lantagares fallissemang, inklusive forsamrade varden pa
sakerheter eller forsamrad kreditvardighet for garantigivaren, t.ex. forlust vid fallissemang,
och

kreditexponeringarnas storlek och dynamik, inklusive effekten av outnyttjade
kreditmojligheter for lantagare, t.ex. exponeringens storlek vid fallissemang.

105. Instituten bor se till att deras institutomfattande stresstester for kreditrisk omfattar alla av

institutens positioner bade inom och utanfor deras handelslager, inklusive sdkrade positioner

och exponeringar av centrala clearingorganisationer.

106. Instituten bor strava efter att faststalla sarskilda riskfaktorer och preliminart ange hur dessa

faktorer kan paverka institutens totala kreditriskforluster och kapitalkrav. Instituten bor strava

efter att gora detta faststdllande utifran vilken exponeringsklass det ror sig om (exempelvis

kan faktorer som &r relevanta for inteckningslan skilja sig fran de som &r relevanta for klasser

av gemensamma tillgangar).

107. Instituten bor se till att kreditrisk bedéms pa olika nivaer i chockscenarier, fran enkla

kadnslighetsanalyser till institut- eller gruppomfattande stresstester, sarskilt for

a)

marknadsomfattande chockscenarier (t.ex. en kraftig ekonomisk avmattning som paverkar
portfoljkvaliteten for alla borgenarer),

motpartsspecifika och idiosynkratiska chockscenarier (t.ex. konkurs for den storsta
utbetalande banken),

sektorsspecifika och regionsspecifika chockscenarier, och

en kombination av ovanstaende.

108. Instituten bor lata riskfaktorer genomga kénslighetsanalyser, som i sin tur bor ge kvantitativ

bakgrundsinformation for utformningen av scenarier.

109. Instituten bor anvanda sig av olika tidsspann nar de tillampar sina stresscenarier. Tidsspannet

bor stracka sig fran o6ver natten (engangseffekter) till langre perioder (t.ex. en langsam

ekonomisk nedgang).

110. Nar instituten utfor stresstestning for varden pa finansiella sdkerheter bor de identifiera

omstandigheter som skulle dra ned det realiserbara vardet pa deras sakerhetsposition,

inklusive forsamrad kreditkvalitet for utgivare av sdakerheter eller marknadsillikviditet.
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111. Vid utformningen av scenarier bor instituten ta hansyn till hur stresshandelserna paverkar
andra risktyper, t.ex. likviditetsrisk och marknadsrisk samt majligheten till spridningseffekter
mellan olika institut.

112. Instituten bor kvantifiera scenariots paverkan i fraga om kreditforluster (dvs. avsattningar),
riskexponeringar, inkomst och kapitalbaskrav. Instituten bor dessutom kunna kvantifiera
sadan paverkan genom relevanta segment/portfoljer.

113. Instituten bor, om sa &r mojligt, Overvaga foljande relevanta parametrar:
fallissemangsannolikhet, forlust vid fallissemang, exponeringens storlek vid fallissemang,
forvantad forlust och riskexponeringsbelopp samt effekter pa kreditférluster och
kapitalbaskrav.

114. For uppskattningen av framtida forluster i stresstest bor instituten i tillampliga fall forlita sig
pa andra kreditriskparametrar dn de som anvéants i berdkningen av kapitalkrav, vilka vanligtvis
ar parametrar som ar genomsnittliga for hela konjunkturcykeln (through-the-cycle) eller
hybridparametrar, som ar en kombination av through-the-cycle-parametrar och parametrar
for den narmast foljande tidsperioden (point-in-time), for fallissemangsannolikhet och vid
nedgang for forlust vid fallissemang. | tillampliga fall bor instituten i synnerhet anvanda sig av
uppskattningar pa grundval av point-in-time-parametrar i enlighet med scenariots
allvarlighetsgrad for att uppskatta kreditforluster.

115.For att berakna exponeringens storlek vid fallissemang bor institutet dven beakta en
kreditkonverteringsfaktor och i synnerhet effekten pa institutets rattskapacitet att ensidigt
stidlla in outnyttjade belopp fran beviljade kreditfaciliteter, sarskilt under stressade
forhallanden.

116. Instituten bor i lamplig utstrackning anvanda interna kreditriskmodeller for att ifragasatta
historiska forhallanden och data samt simulerade kreditkvalitetsmigrationer bland
exponeringskategorier for att ge en uppskattning av forlusterna.

117. Nar instituten beddmer sin risk for skuldsatta motparter eller skuggbankenheter bor de ta
hansyn till riskkoncentrationer, och de bor inte anta att det finns sidkerhet eller avtal om
regelbunden omprévning av marginalsdkerhet, som eventuellt inte ar tillgdngliga vid allvarliga
marknadsstorningar. Instituten bor strava efter att i tillrdcklig utstrackning fanga upp sadana
korrelerade risker kopplade till extrema handelser.

4.7.2 Vardepapperisering

118. Instituten bor ta hansyn till vardepapperiseringsrisker som héarror fran strukturerade
kreditprodukter, som vanligtvis skapas genom att man ompaketerar kassaflédet fran en
tillgangsgrupp i olika trancher eller viardepapper med bakomliggande tillgangar som sadkerhet,
med beaktande av de olika positioner som institut kan ha i vardepapperiseringsprocessen,
beroende pa om de agerar som originator, medverkande institut eller investerare.
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119. Instituten bor se till att stresstestningen av de virdepapperiserade tillgangarna omfattar den
underliggande tillgangsgruppens kreditrisk, inklusive fallissemangsrisken, de mojliga icke-
linjara och dynamiska fallissemangkorrelationerna samt utvecklingen for sdkerheternas varde.
Instituten bor ta hansyn till all relevant information som rér den specifika strukturen for varje
vardepapperisering, till exempel tranchens rangordning och tjocklek, kreditférstarkningar och
graden av storleksmassig diversifiering, uttryckt som det effektiva antalet exponeringar.

120. De systematiska marknadseffekternas kénslighet, som till exempel leder till sinande likviditet
eller 6kande tillgangskorrelationer pa alla nivaer for den strukturerade produkten, bor noga
tas med i berdkningen. Dessutom bor en bedémning goras av effekten av anseenderisker som
till exempel leder till finansieringsproblem.

121. Stresstest bor omfatta alla relevanta avtal, den eventuella inverkan av inbdddade utlésande
mekanismer (t.ex. bestdmmelser om fértida amortering), bruttosoliditeten for
vardepapperiseringsstrukturen och likviditetsrisker/finansieringsrisker som féljer av
strukturen (dvs. kassaflodesobalanser och villkor for forskottsbetalningar, inklusive i
forhallande till ranteférandringar).

122. Scenarier bor dven omfatta 6vervagande av fallissemang for en eller fler av de avtalsslutande
motparter som ingar i vardepapperiseringsstrukturen, sarskilt de som agerar som
garantigivare for olika trancher.

123.0m institutet forlitar sig pa externa kreditvarderingar for att bedéma risken for de
vardepapperiserade produkterna bor dessa varderingar genomga en kritisk granskning, och en
beddomning bor goéras av scenarier som stressar kreditvarderingar, inklusive
kreditvardighetskategoriernas specifika nedskrivningsandel, t.ex. genom att stressa
(historiska) overgangsmatriser for kreditvarderingar.

124. Nar instituten utformar stresstestningsmetoden bor de 6vervaga féljande:

a) Stresstesteffekter pa strukturerade kreditprodukter kommer att visa sig pa nivan for
tillgangsgruppen i ett okat antal fallissemang (eller fallissemangsannolikheter och
fallissemangforluster, i tillampliga fall), och vid ekonomiska chocker bor man darfér
forvanta sig okade forvantade forluster/nedskrivningar och lagstadgade kapitalkrav (samt
okad sannolikhet for nedgangar).

b) Ytterligare paverkan kan uppsta pa grund av minskad sjalvfinansiering, 6kade kommersiella
forluster och vardejusteringar eller pa grund av férsamrade regleringsparametrar sasom
den stabila nettofinansieringskvoten.

4.7.3 Marknadsrisk

125. Instituten bor ta hansyn till marknadsrisker, sarskilt risker som harror fran forluster som
uppstar pa grund av negativa forandringar i vardet pa positioner som beror pa utvecklingar i
marknadspriser pa ravaror, kredit, aktier, utlandsk valuta och ranteriskfaktorer. Instituten bor
betrakta ranterisker nar det galler positioner i handelslager som en marknadsriskkomponent.
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.Instituten bor utféra stresstester for sina positioner i finansiella instrument i fraga om

vardepappershandel och verkligt varde som rapporteras i portfoljer via 6vrigt totalresultat
(dvs.  rakenskapstermer for att klassificera  finansiella  tillgangar), inklusive
instrument/positioner vad galler vardepapperisering samt sakerstéallda obligationer. Dessa
stresstest bor utféras som del av institutomfattande stresstestning samt for
marknadsriskhantering och berakning.

Instituten bor tillampa en rad allvarliga, men rimliga, scenarier for alla positioner som avses i
punkten ovan, t.ex. exceptionella forandringar i marknadspriser, likviditetsbrister pa
marknaderna och fallissemang for stora marknadsaktorer. | lampliga fall bor instituten dven
beakta och vaga in beroendeférhallanden och korrelationer mellan olika marknader och,
foljaktligen, ogynnsamma forandringar i korrelationer. Inverkan pa redovisning av
kreditvardighetsjustering och pa reserver kopplade till institutens portfoljer (t.ex. reserver for
likviditet, for modellering av osdkerheter) bor beaktas i lika hog grad i stresstest. Stresstestning
av reserver for marknadsrisk bér underbyggas.

Nar instituten kalibrerar dessa stresstester bér de atminstone ta hansyn till arten av och
egenskaperna for sina portfoljer och relaterade finansiella instrument (t.ex. vanliga/exotiska
produkter, likviditet och 16ptid) samt sina handelsstrategier och méjligheten att sikra eller
hantera risker under svara marknadsforhallanden, liksom kostnader och tid for att gora detta.

| och med att instrument och handelsstrategier férdandras over tid bor instituten se till att
stresstesterna utvecklas for att tillgodose dessa forandringar.

Instituten bor utveckla en lamplig metod for att fanga upp underskattningen av risker kopplade
till extrema handelser i historiska data (s.k. tjocka svansar) i tillampliga fall, t.ex. genom att
tillampa allvarliga hypotetiska scenarier, och om risker beddéms gentemot percentil for
konfidensgrad bor de dven 6vervadga andra extrema handelser an enbart konfidensgrad.

. Instituten bor i synnerhet géra foljande:

a) Gora en beddomning av konsekvenserna av storre marknadsstérningar och identifiera
rimliga situationer som skulle kunna medféra mycket stora forluster, vilka i tillampliga fall
dven bor omfatta handelser med Iag sannolikhet for alla huvudsakliga risktyper, sarskilt de
manga olika marknadsriskkomponenterna. For stresstester pa portfoljniva kan effekterna
av negativa forandringar av korrelationer utforskas. Mildrande effekter av ledningsatgarder
kan beaktas om de grundas pa rimliga antaganden om marknadslikviditet.

b) Ha en forteckning 6ver atgarder som omfattar begransningar och andra mojliga atgarder
som vidtas for att minska risker och bevara kapitalbasen. | tillampliga fall bor sarskilt
riskgranser for valutakurser, rantesatser, aktiekurser och ravarupriser som faststalls av
instituten beaktas gentemot resultaten av stresstestningsberakningarna.
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4.7.4 Operativ risk

132

133.

134.

. Instituten bor vara medvetna om att relevanta riskparametrar som ar kopplade till operativa

risker kan orsakas av otillrackliga eller misslyckade interna rutiner, av personal och system
(inklusive rattsliga risker) eller av externa handelser, och kan paverka samtliga produkter och
verksamheter inom institutet.

FOr att stressa relevanta riskparametrar bor instituten anvanda vinst- och forlusteffekten av
operativa forluster som det huvudsakliga mattet. Inneboende effekter som orsakas av den
operativa riskhdndelsen bor betraktas som en forlust till foljd av operativa risker (t.ex.
inneboende effekter av alternativkostnader eller interna kostnader sdsom dvertid/bonusar nar
de ar kopplade till en operativ riskhandelse). Dessutom, och endast for stresstestning, bor
instituten rakna med forluster av framtida inkomster som orsakas av operativa riskhandelser
(exklusive andrahandseffekter pa den makroekonomiska miljon). Dessa forluster bor
atminstone beaktas av institut som omfattas av internmatningsmetoden eftersom de fors in i
databasen oOver interna forluster i syfte att berdkna ytterligare kapitalkrav. Nar instituten
anvander historiska data, externa data eller scenarier som indata for bade vinst- och
forlustprognoser och prognoser for riskvdagda tillgangar bor de ta hansyn till och undvika
dubbelrakning av effekterna pa indatasidan.

Eftersom operativa forluster kan medféra andrahandseffekter (dvs. anseenderisker) bor
sadana effekter beaktas genom att helt integrera programmet for stresstestning av operativa
risker i det institutomfattande stresstestet, och programmet bor dven inbegripa forbindelser
till likviditets- och kapitalbaskrav. Instituten bér atminstone analysera

a) institutets exponering for verksamheter och institutets forknippade riskkultur och tidigare
operativa forluster, med inriktning pa nivan pa och fordndringen av forluster och
bruttoinkomst under de senaste aren,

b) institutets foretagsklimat, inklusive geografiska platser, samt makroekonomiska
forhallanden,

c) utvecklingen av personalstyrkan och balansrdkningens storlek och komplexitet under de
senaste aren, inklusive strukturella forandringar till féljd av affarshandelser sasom
sammanslagningar och forvary,

d) forandringar av vasentliga delar av it-infrastrukturen,
e) graden av och inriktningen for skapandet av incitament i ersattningssystem,
f) komplexiteten hos processer och forfaranden, produkter och it-system,

g) omfattningen av utldggningar pa entreprenad med hansyn till den koncentrationsrisk som
forknippas med alla sadana utldggningar och alla externa marknadsinfrastrukturer, och

h) sarbarheten for modelleringsrisker, sarskilt inom omraden som rér handel med finansiella
instrument, riskmatning och riskhantering samt kapitalallokering.
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135. Idiosynkratiska riskfaktorer bor ocksa utforskas och anvdandas som indata for utformningen av
scenarier. Preliminart bor institut som omfattas av internmatningsmetoden utfora stressning
av affarsmiljo och interna kontrollfaktorer.

136. Instituten bor Overvdaga samspelet mellan och enskilda exponeringar foér sadana
idiosynkratiska riskfaktorer vid faststallandet av sin exponering for operativa risker.

137. Instituten bor noga analysera det mojliga samspelet mellan forluster till foljd av operativ risk
och kredit- och marknadsrisker.

138. Analysen av stresstesthandelser bor omfatta expertomddmen, som atminstone bor inbegripa
extrema handelser med stor inverkan.

139. Instituten bor utforma allvarliga, men rimliga, stresshiandelser. Antagandena far skilja sig fran
antaganden som anvands i stresscenarier for kredit- och marknadsrisk. Nar ett institut utvidgar
sin verksamhet pa de lokala eller internationella marknaderna genom sammanslagningar och
forvarv, utformningen av nya produkter eller ett nytt verksamhetsomrade boér de allvarliga,
men rimliga, stresstestscenarierna grundas pa expertomddmen for att oGvervinna den
eventuella bristen pa historisk information.

140. Instituten bor konstruera sina program for stresstestning pa grundval av bade interna och
externa data, samtidigt som de noga analyserar

a) anvandningen av skalfaktorer (i en situation dar externa data skalas ned kan t.ex.
skalningen minskas) och det eventuella behovet av ytterligare effekter som uppstar till f6ljd
av forandrade skalfaktorer i en stressituation, och

b) kriterierna for att faststalla relevansen av data (data om en stor forlust som inte anses vara
relevant kan t.ex. anvadndas i stresstestet for att komplettera kraven i
kapitalkravsforordningen).

4.7.5 Uppforanderelaterad risk och forknippade rattegangskostnader

141. Instituten bor ta hansyn till att uppforanderelaterade risker, som del av rattsliga risker inom
ramen for operativa risker, som uppstar pa grund av aktuella eller méjliga risker for forluster
fran det otillrdckliga utbudet av finansiella tjanster och forknippade rattegangskostnader,
inklusive fall av uppsatlig eller vardslés misskdtsamhet.

142. Nar instituten utfor stresstestning ska de beddma relevansen och betydelsen av féljande
exponeringar for uppféranderelaterade risker och férknippade rattegangskostnader:
a) Vilseledande forséljning av produkter, bade pa detaljhandels- och grossistmarknaderna.

b) Padrivande korsforsaljning av produkter till privatpersoner, t.ex. paketerade bankkonton
eller tillaggsprodukter som kunderna inte behover.

c) Intressekonflikter i verksamheten.
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d) Manipulering av referensréntor, valutakurser eller andra finansiella instrument eller index,
i syfte att forbattra institutets vinst.

e) Oskaliga hinder for att byta finansiella produkter under deras 16ptid och/eller for att byta
finanstjansteleverantor.

f) Daligt utformade distributionskanaler som kan leda till intressekonflikter med felaktiga
incitament.

g) Oskaliga automatiska férnyelser av produkter eller avgifter for avslutande.

h) Oskalig behandling av kundklagomal.

.Nar instituten mater uppféranderelaterade risker bor de 6vervdga a) den osdkerhet kring

avsattningar eller forvantade forluster som héarrér fran uppféranderelaterade hdndelser och
b) extrema forluster forknippade med extrema handelser (oférvantade forluster). Instituten
bor bedéma sina kapitalbehov vid sddana hdndelser och scenarier och bor dven ta hansyn till
anseendeeffekten av forluster till foljd av uppférande. | princip bor forvantande férluster som
uppstar pa grund av konstaterade uppforanderelaterade problem tackas av avsattningar och
foras in i vinst- och forlustrakningen, medan oférvantade forluster bor kvantifieras och tackas
av institutets kapitalkrav. Eventuella 6verskjutande belopp efter prognosen av stressade
uppforandeforluster bér inga i institutets bedomning av potentiella kapitalbehov.

For att fanga upp risken att avsattningarna ar otillrackliga eller tidsinkonsekventa bor
instituten bedéma forvantade forluster fran uppféranderelaterade risker utéver befintliga
bokféringsmdassiga avsattningar och ta med dessa som en faktor i sina prognoser. | lampliga
fall bor instituten bedéma om framtida vinster kommer att racka for att tacka dessa ytterligare
forluster eller kostnader i scenarier och inforliva denna information i sina kapitalplaner.

Instituten bor samla in och analysera kvantitativ och kvalitativ information om omfattningen
av sin verksamhet pa relevanta och sarbara omraden. Instituten bor dven ge information for
att stodja vasentliga antaganden som ligger till grund institutens uppskattningar av
uppforanderelaterade kostnader.

| séllsynta fall dar ett institut inte kan uppskatta en enskild vasentlig uppféranderelaterad risk
pa grund av den stora osdkerheten bor institutet klargéra att sa ar fallet och tillhandahalla
beldgg och antaganden som stoder bedémningen.

| tillampliga fall bor &ven stresstestning anvdndas for att bedoma extrema forluster
forknippade med risker vid extrema handelser (oforvantade forluster) samt bedéma huruvida
ytterligare kapital boér innehas under pelare 2.

Instituten bor bilda sig en uppfattning om de oférvantade forluster som kan harrora fran
uppféranderelaterade handelser utifran en kombination av

a) omdome,
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b) historisk forlusterfarenhet (t.ex. institutets stérsta uppforanderelaterade forlust under de
senaste fem aren),

¢) nivan av férvantad arlig forlust till foljd av uppforanderelaterade risker,
d) uppféranderelaterade scenarier dar potentiella exponeringar under kortare tid (t.ex. fem
ar) évervags, och

e) forluster som noterats av liknande enheter eller av enheter i liknande situationer (t.ex. fall
av likviditetskostnader).

4.7.6 Likviditetsrisk

149. Instituten bor ta hansyn till att likviditets- eller finansieringsrisker uppstar néar ett institut inte
klarar av att tillgodose aktuella och framtida kassafléden.

150. Instituten bor ta hansyn till att likviditets- eller finansieringsrisker omfattar
a) likviditetsrisker pa kort- till medellang sikt, och

b) finansieringsrisker.

151. Instituten bor analysera och mata sig sjalva gentemot riskfaktorer som ror bade tillgangs- och
skuldrelaterade poster samt ataganden utanfor balansrakningen sasom dessa definieras i
EBA:s riktlinjer om Oversyns- och utvarderingsprocessen.

152. Institutens analys av riskfaktorer bor bland annat ta hansyn till féljande:

a) Inverkan av makroekonomiska forhallanden, t.ex. inverkan av rantechocker pa tillfélliga
kassafloden.

b) Valutan for tillgangar och skulder, inklusive poster utanfor balansrdakningen, for att
aterspegla konvertibilitetsrisker och mojliga storningar i tillgangen till valutamarknaderna.

c) Platsen for likviditetsbehov och tillgdngliga medel, likviditetstransaktioner inom gruppen
och risken for begransningar av overforingen av medel mellan olika jurisdiktioner eller
gruppenheter.

d) Atgirder som institutet far vidta for att bevara sitt anseende eller lojalitet (t.ex. fortida
aterbetalning av infordringsbara skulder).

e) Internalisering av risker for sarskilda verksamheter, som fér prime brokerage dar symmetri
i viss man kan krdvas mellan sidan for utlaning av vardepapper och sidan for inlaning, dvs.
kundernas langa positioner finansieras med hjalp av intdkter fran kundernas handel med
korta positioner. Denna symmetri paverkas av motparternas agerande och ar darfor kanslig
for anseenderisker. Sadana risker kan utlésa en handelsavveckling som skulle innebara att
institutet plotsligt star med vardepapper i balansrakningen, vilka maste finansieras, samt
foljande:

f) De sarbarheter i finansieringsdurationerna som uppstar pa grund av externa, interna eller
avtalsmassiga handelser.
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g) Realistisk avvecklingstakt under normala forhallanden som paskyndas i stressade tider.
h) Koncentration i finansiering.

i) Uppskattningar av framtida tillvaxt i balansrakningen.

. Instituten bor lata dessa riskfaktorer genomga kanslighetsanalyser, som i sin tur borde ge

lamplig kvantitativ bakgrundsinformation fér utformningen av scenarier.

.Instituten bor anvanda tre typer av stresscenarier: ett idiosynkratiskt scenario, ett

marknadsomfattande scenario och en kombination av dessa tva. For ett idiosynkratiskt
stresscenario bor institutspecifika hdndelser antas (t.ex. sankt kreditvardighet, fallissemang for
den storsta finansieringsmotparten, forlust av  marknadstilltrade, forlust av
valutakonvertibilitet, fallissemang for den motpart som star for de storsta inflodena), medan
man for ett marknadsomfattande stresscenario bor anta inverkan pa en grupp av institut eller
pa finanssektorn i sin helhet (t.ex. férsamrade forhallanden pa finansieringsmarknaden eller
makroekonomiska férhallanden, eller sdankt kreditvardighet for det land dar institutet ar
verksamt).

Instituten bor utforma olika tidsspann i sin stresstestning, som bor stracka sig fran éver natten
till atminstone tolv manader. Det bor dven finnas separata stresstester som ror intradagsrisker
for likviditet. Tidsspannet bor till exempel ange en kort akut stressfas (upp till 30 dagar for att
tacka sadana perioder utan att behéva dndra affarsmodellen) f6ljd av en langre period med
mindre akut, men mer ihallande, stress (mellan tre och tolv manader).

Instituten bér kombinera stressen for likviditetsrisker pa kort- till medellang sikt med stressen
for finansieringsrisker, med 6verviagande av ett tidsspann pa minst tolv manader.

Instituten bor utforma en uppsattning antaganden om skadligt agerande foér kunder, inklusive
insattare, andra finansiarer och motparter for alla olika scenarier och tidsspann.

Nar instituten utformar scenarier bor de 6vervaga den potentiella inverkan av stresshdndelser
for andra risktyper, t.ex. kreditriskforluster och anseenderiskhdndelser, pa deras
likviditetsposition, samt 6vervaga mojligheten att det nuvarande marknadsvardet pa de egna
tillgdngarna paverkas av andra instituts nodforsaljningar (t.ex. spridningseffekter) eller den
egna likviditetsbufferten.

Den huvudsakliga metod som anvdnds for att berakna inverkans omfattning bor vara
sjalvfinansieringsprofilen. For varje scenario och pa varje stressniva identifierar institutet
likviditetsinfloden och likviditetsutfléden som forvantas for varje framtida tidsperiod och den
resulterande sjalvfinansieringen. Instituten bor O©vervdga sjalvfinansieringens lagsta
kumulativa punkt inom den tidsperiod som granskas i varje scenario.

. Instituten bor i tillampliga fall utvidga analysen till andra matt, till exempel féljande:
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a) Likviditetskvoter och andra matt som anvands inom ramen, vilka bland annat kan omfatta
reglerade likviditetskvoter och likviditetsmatt, sarskilt likviditetstackningskvoten och den
stabila nettofinansieringskvoten.

b) Institutens tillgdngliga likviditetsbuffert, utéver de kvoter som avses ovan, och andra
utjgmnande atgarder (dvs. deras utjamningskapacitet) for varje stresscenario.
Stresstestningen av detta matt bor atféljas av en bedémning av inverkan pa de icke
intecknade tillgangarnas proportion och art.

c) Institutens overlevnadshorisont enligt utjamningskapaciteten, dvs. institutets formaga att
inneha eller ha tillgang till 6verskottslikviditet for att hantera stresscenarier pa kort,
medellang och lang sikt, enligt definitionen i EBA:s Riktlinjer om gemensamma férfaranden
och metoder fér 6versyns- och utvérderingsprocessen (OuP), och stressade kassafléden,
som tas samtidigt, fore och efter inverkan av utjgmnande atgarder.

d) Solvens och ldnsamhet.

161. Nar instituten tillampar olika stresscenarier bér de bedéma och framhéava utjamnande effekter
som tillhandahalls av centralbanker (penningpolitik) och anvanda sig av ett forsiktigt
tillvdgagangssatt.

162. Matten for stresstest for likviditet bor, om sa ar lampligt och sarskilt for atminstone alla
vasentliga valutor, omfatta en storleksmassig diversifiering per valuta for att man ska kunna
analysera valutaspecifika antaganden i scenarier (t.ex. volatilitet i valutakurser eller
valutaobalanser.

163.1 tillampliga fall bor institutet integrera stresstest for likviditet i sina institutomfattande
stresstester och ta hansyn till skillnader mellan tidsperioder som tacks i stresstest for likviditet
och de som tacks i institutomfattande stresstest for solvens. Instituten bor atminstone géra en
beddmning av hur 6kade finansieringskostnader paverkar resultatet. Instituten bor ta hansyn
till att man genom att koppla finansieringskostnader till solvensstéllning eventuellt paverkar
kvaliteten pa stresstestet for likviditet, narmare bestamt en alltfér langsam forsamring av
likviditeten.

4.7.7 Ranterisk fran verksamhet utanfor handelslagret

164. Detta avsnitt paverkar inte EBA:s Riktlinjer fér hantering av rdnterisker som féljer av
verksamhet utanfér handelslagret.

165. Stresstest bor stddja och vara en integrerad del av det interna systemet for hantering av
ranterisken utanfér handelslagret.

166. De rantescenarier som anvands for stresstestning, inklusive for andamal som ror tillampningen
av artikel 98.5 i direktiv 2013/36/EU for ranterisker i samband med andra verksamheter an
handel, bor vara tillrackliga for att identifiera alla vasentliga ranterisker, t.ex. rantegap, basrisk
och optionsrisk.
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167. Instituten bor se till att de tester som avses i ovanstaende punkt inte enbart baseras pa en
enkel parallell forandring, utan &aven beaktar rorelser och foérandringar i form av
avkastningskurvor i scenarioanalyserna.

168. Institutet bor 6vervaga foljande delar:

a) Spreadrisken, som uppstar pa grund av referensrinteobalanser mellan tidsmatchade
finansieringar och investeringar.

b) Risker for fortida uppsagning som ingar i kontrakt med obligationsoption, som kan tvinga
institutet till en ny transaktion pa mindre formanliga villkor.

169. Instituten bor vara medvetna om potentiella indirekta ranteeffekter som kan ge upphov till
forluster pa annat hall, t.ex. kan 6verlatande av nettorantor (pass-through) pa utlaningsrantor
ge upphov till vytterligare kreditriskforluster pa grund av kunders foérsamrad
betalningsférmaga.

170. Om mindre komplexa finansiella instrument anvadnds bor instituten berdkna effekten av en
chock med hjalp av kanslighetsanalyser (utan att identifiera chockens ursprung och genom att
helt enkelt tillampa chocken pa portféljen). Om ett institut anvander mer komplexa finansiella
instrument pa vilka chocken har flera och indirekta effekter bor institutet anvanda mer
avancerade metoder med specifika definitioner pa negativa situationer (stressituationer) som
aterspeglar relevanta idiosynkratiska risker.

4.7.8 Koncentrationsrisk

171.Stresstestningen  bor vara ett grundlaggande instrument for att identifiera
koncentrationsrisker eftersom det later instituten identifiera inbordes beroendeférhallanden
mellan exponeringar, som eventuellt endast visar sig vid stressade férhallanden och dolda
koncentrationer.

172. Nér instituten bedémer denna risk i sina program for stresstestning bér de bade ta hansyn till
varje exponerings kreditrisk och Overvaga de ytterligare riskkallor som uppstar pa grund av
liknande beteende for vissa exponeringar (dvs. hogre korrelation). Dessa ytterligare riskkallor
som analyseras bor bland annat omfatta

a) koncentrationer som refererar till ett enda namn (dvs. en kund eller en grupp av kunder
med inbordes anknytning enligt definitionen i artikel 4.39 i férordning (EU) nr 575/2013),

b) sektorskoncentrationer,
c) geografiska koncentrationer,
d) produktkoncentrationer, och

e) sakerhets- och garantikoncentrationer.
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173.Vid stresstestning, sarskilt institutomfattande stresstestning och daven gruppstresstestning, bor
instituten bedéma koncentrationsrisken genom att 6vervaga exponeringar bade i och utanfor
balansrdakningen samt bankpositioner, handelspositioner och kurssakrade positioner.

174. Stresstest bor ta hansyn till forandringar i foretagsklimatet som kan uppsta och som skulle leda
till forverkligandet av koncentrationsrisken. Stresstest bor i synnerhet inbegripa évervaganden
om ovanliga, men rimliga, férandringar i korrelationer mellan olika typer av riskfaktorer samt
extrema och ovanliga férandringar i riskparametrar, utover enskilda riskfaktorer, for att
granska scenarier som tar hansyn till inbordes relaterade riskfaktorer och som inte enbart
omfattar forstahandseffekter, utan dven aterkopplingseffekter.

175. | stresstesterna bor det ocksa vagas in hur koncentrerade exponeringar reagerar pa samma
riskfaktorer, inklusive risken for ytterligare kortsiktiga forluster till foljd av koncentrerade
exponeringar 6ver privatpersoners och foretags kreditbocker eller olika enheter i en grupp.

176. Instituten bor beakta inverkan pa handelslager fran exponeringar for en enda riskfaktor eller
atskilliga riskfaktorer som ar korrelerade.

177.F6r att bedoma férhandsnivan av koncentrationsrisken och/eller scenariots inverkan pa
koncentrationsniva bor instituten i tillampliga fall beakta mer eller mindre komplexa
indikatorer, exempelvis Hirschmann—Herfindahls index (HHI) och Gini-koefficienter.

178. Instituten bor Overvdga om det kan forekomma o6verlappningar mellan olika
koncentrationskallor. Instituten bor inte enbart lagga ihop riskeffekterna, utan adven inratta
avrakningsmetoder som beaktar de underliggande drivande faktorerna.

4.7.9 Risk till foljd av utlaning i utlandsk valuta

179. Instituten bor ta hansyn till att risk till foljd av utlaning i utlandsk valuta

a) kan uppstd pa grund av att ohedgade lantagare (dvs. privatpersoner och sma och
medelstora foretag som inte har nagon naturlig eller finansiell sdkring och som ar
exponerade for en valutaobalans mellan Ianevalutan och hedgevalutan, enligt definitionen
i EBA/GL/2014/13) inte kan betala skulder i andra valutor dn valutan i den medlemsstat dér
institutet har auktoriserats,

b) ar kopplad till ren kredit- och valutamarknadsrisk,
c¢) kannetecknas av ett icke-linjart forhallande mellan kreditrisk och valutamarknadsrisk,
d) paverkas av den allmanna valutakursrisken, och
e) kan uppsta till féljd av uppféranderelaterad risk.
180.1 sina program for stresstestning boér instituten ta hansyn till risker till foljd av utlaning i
utlandsk valuta som paverkar kreditfacilliteter pa tillgdngssidan i deras balansrdkning och de

manga olika riskkallorna, med beaktande av att gidldenarens oférmaga att aterbetala sin skuld
kan bero pa
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risker kopplade till galdenarens interna inkomstkalla,
risker kopplade till den ekonomiska situationen i det land dar valutan satts i omlopp, och

valutakursrisk.

181. Nar instituten utformar eller genomfor sina stresstestscenarier bor de ta hansyn till att

inverkan av risk till foljd av utlaning i utlandsk valuta kan uppsta pa grund av bade en 6kning

av det utestaende skuldvardet och betalningsflodet for att betala skulden, samt en 6kning av

det utestaende skuldvardet jamfort med vardet pa sakerhetstillgangar som uttrycks i den

nationella valutan.

182. Instituten bor utveckla stresscenarier genom att andra olika parametrar for att mojliggora att

de ger prognoser om hur kreditportféljer for utlandsk valuta presterar i olika fall, t.ex.

a)

b)

c)

genom antagande om appreciering av vaxelkurs for vardlandets valuta med en pa forhand
faststalld procentandel,

genom antagande om en férandring i den utldndska valutans ranta med en pa férhand
faststalld procentandel, eller

genom en kombination av ovanstaende.

183.FOr att goéra en beddmning av mojlig sarbarhet bor instituten kunna visa ytterligare

kreditriskforluster som harror fran risker till foljd av utlaning i utlandsk valuta atskilda fran de

kreditriskforluster och riskexponeringsbelopp som uppstar pa grund av scenariots inverkan pa
kreditriskfaktorer.

184. Nar instituten stresstestar risker till foljd av utlaning i utlandsk valuta bor de ta hansyn till

atminstone féljande:

a)

b)

d)

Typen av valutakurssystem och hur detta skulle kunna paverka utvecklingen av
valutakursen mellan nationella och utlandska valutor.

Valutakursrorelsernas kanslighetsinverkan pa galdenarens kreditvardering/kreditbetyg
och skuldbetalningsférmaga.

Den mojliga koncentrationen av utlaning i en enda utlandsk valuta eller i ett begransat
antal i hog grad korrelerade utlandska valutor.

Den mojliga koncentrationen av utlaning i vissa specifika ekonomiska sektorer, i landets
valuta, med huvudsaklig verksamhet i lander/pa marknader med utldndsk valuta och
motsvarande utveckling av sddana sektorer som i hég grad korrelerar med utlandska
valutor.

Formagan att sékra finansiering for denna portfoljtyp. For institut som anvander sig av
interna modeller for att berdkna kapitalkrav for kreditrisk bor den ytterligare risk som ar
kopplad till utlaning i utlandska valutor aterspeglas i hogre riskvikter for dessa tillgangar,
och den icke-uttdmmande foérteckningen 6éver variabler som anvands i modellerna bor
omfatta ranteskillnader, belaningsgrader, korskorrelation fér valuta samt volatilitet.
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. Instituten bor ta hansyn till méjliga vasentliga svagheter som kan vara inbyggda i interna

modeller med en mojlig undervardering av valutadepreciering i forhallande till kundens
formaga att betala sin skuld, med beaktande av féljande delar:

a) Penningpolitiken under krisperioder ar ofta inriktad pa att stimulera realekonomin genom
att drastiskt minska referensréntesatserna, med potentiellt vilseledande information fran
interna modeller om de indirekta effekterna.

b) Appreciering av valutan kan delvis utjagmnas med fallande réntor, vilket kan leda till en
undervardering av risker kopplade till utlaning i utlandska valutor eftersom en sadan
avvagning i vissa fall inte 4r mojlig pa lang sikt i nollrantemiljoer.

. Nér instituten bedomer den potentiella inverkan som utlaning i utlandska valutor kan ha pa

I6nsamheten i ett visst scenario bor de i tillampliga fall omfatta rattssystemet och den
relevanta jurisdiktionen, som kan tvinga institut att ange dessa utlaningsbelopp i den
nationella valutan till valutakurser som ar betydligt lagre an marknadskurserna.

4.8 Tillampning av program for stresstestning

4.8.1 Stresstestning for IKU/ILU

187

188.

189.

.Som en del av IKU och ILU bor instituten se till att de har tillrackligt med kapital- och

likviditetsresurser for att kunna tacka risker som instituten ar, eller kan bli, utsatta for, och de
bor dven sdkerstalla att dessa resurser tilldelas pa lampligt satt bland institutets enheter under
konjunkturcykeln. Denna beddmning boér aterspeglas i de kapital- och likviditetsplaner som
instituten ska skicka in till de behoriga myndigheterna som en del av sin IKU- och ILU-
information och som en del av gruppriskbedémningen och likviditetsprofilerna.

Instituten bor dessutom genom stresstester utvardera hur tillforlitliga deras kapitalplaner ar
under stressférhallanden for att se till att de uppfyller de tillampliga kapitalkraven. |
utvarderingar av tillforlitligheten hos kapitalplaner under stressade forhallanden bér man
beakta scenariots allvarlighetsgrad och sannolikheten for att det intraffar. Instituten bor dven
testa hur tillforlitliga deras likviditetsplaner ar, for att se till att de kan tacka skulder i tid under
stressforhallanden. Instituten bér bedéma nivan av o6verférbarhet for kapital- och
likviditetsresurser under stressade forhallanden och beakta majliga hinder, inklusive rattsliga,
organisatoriska och operativa hinder. Instituten bor i tillampliga fall medge att vissa delar av
kapitalkraven samt likviditetsbuffertarna far anvdandas under stressade forhallanden (t.ex.
delar av de kombinerade buffertkrav som specificeras i kapitel 4 avdelning VIl i direktiv
2013/36/EU).

Utover dessa riktlinjers allmdnna krav om institutens program for stresstestning bor
stresstester som anvands for IKU- och ILU-andamal uppfylla foljande sarskilda krav:

a) Instituten bor tacka alla vasentliga riskkategorier (och underkategorier) som de exponeras
for i fraga om tillgangar och skulder bade i och utanfor balansrdkningen i samband med
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samtliga véasentliga portfoljer eller sektorer/geografiska platser, inklusive relevanta
strukturerade enheter.

b) Enradscenarier bor 6verviagas som atminstone omfattar ett allvarligt, men rimligt, negativt
ekonomiskt scenario, t.ex. en allvarlig ekonomisk nedgang och/eller en
marknadsomfattande och idiosynkratisk chock for likviditet.

c) IKU- och ILU-stresstestning bor utféras med hjalp av Overgripande institutomfattande
stresstestning och bor aterspegla alla enheter for vilka IKU och ILU kréavs.

d) IKU- och ILU-stresstester bor tacka samma framatsyftande period som institutets IKU
respektive ILU och bor uppdateras minst lika regelbundet som IKU och ILU. IKU-stresstester
bor tacka en period pa minst tva ar.

190. IKU- och ILU-stresstester bor dverensstimma med institutets riskaptit och overgripande
strategi (dvs. inklusive affarsstrategin). Instituten bor visa en tydlig koppling mellan sin
riskaptit, sin affarsstrategi och sina IKU- och ILU-stresstester. Instituten boér i synnerhet
bedéma sina kapital- och likviditetsplaner samt eventuell intern kapitalplanering, inklusive
finansieringsbuffertar, som &r forenlig med institutens angivna riskaptit och strategi, och
overgripande interna kapitalbehov, samt aterstalla sina likviditetspositioner efter att ha
anvant likviditetsbuffertar for att tacka sina skulder under en stressperiod.

191. I sina IKU-stresstest bor instituten dessutom bedéma sin formaga att folja tillampliga rattsliga
och reglerande kapitalkrav (t.ex. totala kapitalkrav fér 6versyns- och utvarderingsprocessen)
under stressade forhallanden.

192. Nar instituten utfoér solvensstresstest for IKU-dandamal bor de dven overvdaga scenariernas
inverkan pa institutets bruttosoliditetsgrad samt kvalificerade skulder som innehas i enlighet
med minimikraven for kvalificerade skulder.

193. Stresstestning inom ramen for den tillsyn som utfors i enlighet med artikel 100 i direktiv
2013/36/EU eller scenarier eller antaganden som féreskrivs for ett institut till foljd av
tillsynsrelaterade utmaningar fér och bedémningar av instituts egna stresstest bor inte ses
som ett satt att ersatta institutens skyldigheter att utfora stresstest som en del av deras
processer for IKU och ILU.

4.8.2 Ledningsatgarder

194. Instituten bor identifiera trovardiga ledningsatgarder som hanterar stresstestresultat och som
syftar till att sdkerstélla institutens ihallande solvens under stresscenariot.

195. Instituten bor 6vervaga ett stort antal ledningsatgarder (inklusive inom beredskapsplanerna
for likviditet) mot en rad rimliga stressférhallanden, med fokus pa minst ett allvarligt, men
rimligt, scenario.

196.For att bedoma mdjliga reaktioner pa en stressituation bor instituten identifiera vilka
trovardiga atgarder som ar mest relevanta och ndr de maste vidtas. Instituten bor ta hansyn
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till att vissa ledningsatgarder maste vidtas omedelbart, medan andra ar beroende av om
sarskilda handelser intraffar, och i det sistnamnda fallet bor tydligt definierade utlésande
handelser som kraver atgarder identifieras pa forhand. Ledningsatgarderna bor
dverensstimma med angivna strategier och riktlinjer, t.ex. angivna utdelningsriktlinjer?”.
Instituten bor vara forsiktiga nar det galler deras férmaga att vidta mildrande ledningsatgarder
och erkdnna stresscenariernas majliga inverkan pa andra marknader.

Instituten bor forklara stressens kvalitativa och kvantitativa inverkan fére och efter mildrande
ledningsatgarder. Inverkan foére ledningsatgarderna bor inbegripa antaganden om strategi,
tillvaxt och motsvarande intdkter, men inte ledningsatgarder som inte skulle vara tillgangliga
vid en stresshandelse, t.ex. avveckling av ett verksamhetsomrade eller anskaffning av kapital.

. Godtagbara ledningsatgarder kommer att omfattas av vagledning och omdémen fran behériga

myndigheter och kan inbegripa foljande:

a) Oversyn av intern riskaptit och interna riskgranser.

b) Oversyn av anvandningen av riskreducerande metoder.

c) Oversyn av riktlinjer, t.ex. riktlinjer om likviditet och finansiering eller kapitalkrav.
d) Minskning av utdelningar till aktiedgare.

e) Forandringar i den 6vergripande strategin, affarsplanen och riskaptiten.

f) Anskaffning av kapital eller finansiering.

. Forvantade ledningsatgarder som skiljer sig at i fraga om scenario och som &r anpassade till

scenariots allvarlighetsgrad bor dokumenteras. Instituten bor ta hansyn till minskad
effektivitet som en konsekvens av extremt allvarliga stressituationer. | den IKU- och ILU-
information som instituten maste tillhandahalla de behoriga myndigheterna bér de dven ge
information om ledningsatgarder som redan har vidtagits pa grundval av stresstestresultaten.

7 se till exempel artikel 141 i kapitalkravsdirektivet (hogsta utdelningsbara belopp).
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