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1. Obbligi ta’ konformita u ta’ rappurtar

Status ta’ dawn il-linji gwida

1.

Dan id-dokument jinkludi linji gwida mahruga skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/20101. F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, |-
awtoritajiet kompetenti u l-istituzzjonijiet finanzjarji li ghalihom issir referenza fil-linji gwida fil-
paragrafu 8 ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw mal-linji gwida.

Il-linji gwida jistabbilixxu I-fehma tal-Assoéjazzjoni Bankarja Ewropea (EBA) dwar prattiki
supervizorji xierqa fis-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja jew dwar kif il-ligi tal-
Unjoni ghandha tigi applikata f'gasam partikolari. L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom
japplikaw il-linji gwida ghandhom jikkonformaw billi jinkorporawhom fil-prattiki taghhom kif
xieraq (ez. billi jemendaw il-qafas legali taghhom jew il-processi supervizorji taghhom), inkluz
fejn il-linji gwida huma diretti primarjament lejn l-istituzzjonijiet.

Rekwiziti ta’ rappurtar

3.

4.

Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, l-awtoritajiet kompetenti jridu
jinnotifikaw lill-EBA dwar jekk jikkonformawx jew jekk hux behsiebhom jikkonformaw ma’
dawn il-linji gwida, jew inkella bir-ragunijiet ghan-nugqas ta’ konformita, sa (jj.xx.ssss). Fin-
nuqqas ta’ kwalunkwe notifika qabel din l-iskadenza, l-awtoritajiet kompetenti jitgiesu bhala
mhux konformi mill-EBA. In-notifiki jenhtieg li jintbaghtu billi tigi sottomessa I-formola
disponibbli  fug is-sit web tal-EBA il compliance@eba.europa.eu bir-referenza

“EBA/GL/201x/xx”. In-notifiki ghandhom jintbaghtu minn persuni b’awtorita xierga li
jirrappurtaw il-konformita f'isem l|-awtoritajiet kompetenti taghhom. Kwalunkwe bidla fl-
istatus tal-konformita ghandu jigi rrapportat ukoll lill-EBA.

In-notifiki jigu ppubblikati fuqg is-sit web tal-EBA, f'’konformita mal-Artikolu 16(3).

! Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE, (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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2. Suggett, kamp ta’ applikazzjoni u
definizzjonijiet

Suggett

5. Dawn il-linji gwida jispecifikaw il-kriterji relatati mas-semplicita, I-istandardizzazzjoni u t-
trasparenza ghal titolizzazzjonijiet ta’ karta kummercjali mhux garantita b’assi (li ma tkunx
ABCP) skont I-Artikoli 20, 21 u 22 tar-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 20172

Kamp ta’ applikazzjoni

6. Dawn il-linji gwida japplikaw fir-rigward tal-kriterji tas-semplicita, l-istandardizzazzjoni u t-
trasparenza tat-titolizzazzjonijiet li ma jkunux ABCP.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw dawn il-linji gwida skont l-ambitu tal-
applikazzjoni tar-Regolament (UE) 2017/2402 kif stabbilit skont I-Artikolu 1 tal-istess
Regolament.

Destinatarji

8. Dawn il-linji gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 29(1) u
(5) tar-Regolament (UE) Nru 2017/2402 u lid-destinatarji I-ohra skont |-ambitu ta’ dak ir-
Regolament.

2Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta' Dicembru 2017 li jistabbilixxi gafas generali
ghat-titolizzazzjoni u li johloq gafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-
Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347,
28.12.2017, p. 35).
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3. Implimentazzjoni

Data ta’ applikazzjoni

9. Dawn il-linji gwida japplikaw mill-15.05.2019.
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4. Kriterji relatati mas-semplicita

4.1 Bejgh veru, assenjament jew trasferiment bl-istess effett legali,
rapprezentazzjonijiet u garanziji (Artikolu 20(1)-(6))

10. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402 u sabiex tkun sostanzjata I-
fidu¢ja ta’ partijiet terzi, inkluz partijiet terzi li jivverifikaw konformita semplici, trasparenti u
standardizzata (STS) skont I-Artikolu 28 ta' dak ir-Regolament u l-awtoritajiet kompetenti li
jissodisfaw ir-rekwiziti specifikati hemmhekk, ghandhom jigu pprovduti dawn kollha li gejjin:

(a) konferma tal-bejgh veru jew konferma li, skont il-qafas nazzjonali applikabbli, I-
assenjament jew it-trasferiment jissegregaw l-iskoperturi sottostanti mill-bejjiegh, il-
kredituri u I-likwidaturi taghhom, inkluz f’kaz ta’ insolvenza tal-bejjiegh bl-istess effett
legali bhal dak miksuba permezz ta’ bejgh veru;

(b) konferma tal-ezegwibbilta ta’ bejgh veru, assenjazzjoni jew trasferiment veri bl-istess
effett legali msemmi fil-punt (a) kontra I-bejjiegh jew kwalunkwe parti terza ohra, skont
il-qafas legali nazzjonali applikabbli;

(c)  valutazzjoni tar-riskji ta’ rkupru severi u riskji ta’ karatterizzazzjoni mill-gdid.

11. ll-konferma tal-aspetti li ghalihom hemm referenza fil-paragrafu 10 ghandha tinkiseb billi
tinghata opinjoni legali pprovduta minn konsulent legali estern kwalifikat, hlief fil-kaz ta’ hrug
ripetut fi strutturi ta' titolizzazzjoni awtonomi jew fiducjarji principali li juzaw I-istess
mekkanizmu legali ghat-trasferiment, inkluz kazijiet fejn il-qafas legali huwa I-istess.

12. L-opinjoni legali msemmija fil-paragrafu 11 ghandha tkun accessibbli u titgieghed ghad-
dispozizzjoni ta’ kwalunkwe parti terza rilevanti li tivverifika I-konformita tal-STS skont I-
Artikolu 28 tar-Regolament (UE) 2017/2402 u kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti minn
fost dawk imsemmija fl-Artikolu 29 ta’ dak ir-regolament.

13. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(5) tar-Regolament (UE) 2017/2402, id-dokumentazzjoni tat-
tranzazzjoni ghandha tidentifika, fir-rigward tal-iskattaturi tad-“deterjorament sever fis-
sitwazzjoni tal-kwalita kreditizja tal-bejjiegh”, limiti dwar il-kwalita kreditizja |i jistghu jkunu
osservati b’mod objettiv u relatati mas-sahha finanzjarja tal-bejjiegh.
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14. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(5) tar-Regolament (UE) 2017/2402, |-iskattatur tal-“insolvenza tal-
bejjiegh” ghandu jirreferi, tal-ingas, ghal avvenimenti ta’ insolvenza legali kif definiti fl-ogsfa

legali nazzjonali.

4.2 Kriterji ta’ eligibbilta ta’ skoperturi sottostanti, immaniggar tal-portafoll attiv
(Artikolu 20(7))

15. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(7) tar-Regolament (UE) 2017/2402, immaniggar tal-portafoll attiv
ghandha tinftiehem bhala immaniggar tal-portafoll li ghalih tapplika wahda minn dawn li gejjin:

(a)

(b)

immaniggar tal-portafoll jaghmel il-prestazzjoni tat-titolizzazzjoni dipendenti kemm
mill-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti kif ukoll mill-prestazzjoni tal-immaniggar
tal-portafoll tat-titolizzazzjoni, u b’hekk iwaqqaf lill-investitur milli jimmudella r-riskju
tal-kreditu tal-iskoperturi sottostanti minghajr ma jikkunsidra I-istrategija tal-
immaniggar tal-portafoll tal-maniger tal-portafoll;

l-immaniggar tal-portafoll jitwettaq ghal skopijiet spekulattivi bil-ghan |i jikseb
prestazzjoni ahjar, rendiment mizjud, ritorn finanzjarju globali jew benefic¢ju purament
finanzjarju jew ekonomiku.

16. It-tekniki tal-immaniggar tal-portafoll li ma ghandhomx jitgiesu bhala mmaniggar tal-portafoll

attiv jinkludu:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

sostituzzjoni jew xiri mill-gdid ta’ skoperturi sottostanti minhabba I-ksur ta’
rapprezentazzjonijiet jew garanziji;

sostituzzjoni jew xiri mill-gdid tal-iskoperturi sottostanti li huma soggetti ghal tilwima
jew investigazzjoni regolatorja biex jiffacilitaw ir-rizoluzzjoni tat-tilwima jew it-tmiem
tal-investigazzjoni;

riforniment ta’ skoperturi sottostanti biz-zieda ta' skoperturi sottostanti bhala sostituti
ghal skoperturi amortizzati jew inadempjenti matul il-perjodu rotanti;

|-akkwist ta’ skoperturi sottostanti godda matul il-perjodu “ramp up” biex jingieb il-
valur tal-iskoperturi sottostanti mal-valur tal-obbligi tat-titolizzazzjoni;

ix-xiri mill-gdid ta’ skoperturi sottostanti fil-kuntest tal-ezercizzju ta’ ghazliet
ezercitabbli ezawrjenti, skont |-Artikolu 244(3)(g) tar-Regolament (UE) 2017/2401;

xiri mill-gdid ta’ skoperturi inadempjenti biex jiffacilitaw il-process ta’ rkupru u
likwidazzjoni fir-rigward ta’ dawk I-iskoperturi;
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(g) ix-xiri mill-gdid ta’ skoperturi sottostanti skont I-obbligu ta’ xiri mill-gdid f’konformita
mal-Artikolu 20(13) tar-Regolament (UE) 2017/2402.

17. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(7) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-kriterji ghandhom jinftiehmu
bhala “cari” fejn il-konformita maghhom hija possibbli li tigi ddeterminata minn qorti jew
tribunal, bhala kwistjoni ta’ ligi jew fatt jew it-tnejn li huma.

18. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(7) tar-Regolament (UE) 2017/2402, li “jissodisfaw il-kriterji ta’
eligibbilta applikati ghall-iskoperturi sottostanti inizjali” ghandha tinftiehem li tfisser kriterji ta’
eligibbilta li huma konformi ma’ wiehed minn dawn li gejjin:

(a)  fir-rigward tat-titolizzazzjonijiet normali, huma mhumiex ingas stretti mill-kriterji ta’
eligibbilta applikati ghall-iskoperturi sottostanti inizjali fl-gheluq tat-tranzazzjoni;

(b)  fir-rigward ta’ titolizzazzjonijiet |i johorgu serje multipla ta’ titoli inkluzi fidugjarji
principali, mhumiex ingas stretti mill-kriterji ta’ eligibilita applikati ghall-iskoperturi
sottostanti inizjali fil-hrug l-iktar ricenti, bir-rizultati li |-kriterji ta’ eligibilita jistghu
jvarjaw minn gheluq ghal ghelug, mal-ftehim tal-partijiet tat-titolizzazzjoni u skont id-
dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni.

19. ll-kriterji ta’ eligibbilta li ghandhom jigu applikati ghall-iskoperturi sottostanti skont il-
paragrafu 18 ghandhom jigu specifikati fid-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni u ghandhom
jirreferu ghall-kriterji ta’ eligibbilta applikati fil-livell tal-iskopertura.

4.3 Omogeneita, obbligi tal-iskoperturi sottostanti, flussi ta’ pagamenti perjodi¢i, I-ebda
titolu trasferibbli (Artikolu 20(8))

20. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, “obbligi li jkunu
kuntrattwalment vinkolanti u ezegwibbli, b’rikors shih ghad-debituri u, fejn japplika, il-garanti”
ghandhom jinftiehmu li jirreferu ghall-obbligi kollha li jinsabu fl-ispecifikazzjoni kuntrattwali tal-
iskoperturi sottostanti li huma rilevanti ghall-investituri minhabba li jaffettwaw kwalunkwe
obbligu mid-debitur u, fejn japplika, mill-garanti li jaghmel pagamenti jew jipprovdi garanzija.

21. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20 (8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, skoperturi bi flussi ta’
pagamenti perjodici definiti ghandhom jinkludu:
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(a) skoperturi pagabbli f'pagament wiehed fil-kaz ta’ titolizzazzjoni rotanti, kif imsemmi fl-
Artikolu 20(12) tar-Regolament (UE) 2017/2402;

(b)  skoperturirelatati ma’ facilitajiet ta’ karti tal-kreditu;

(c) skoperturi b’pagamenti li jikkonsistu f'imghax u fejn il-kapital jithallas lura mal-
maturita, inkluz ipoteki ta’ mghax biss;

(d)  skoperturi b’pagamenti li jikkonsistu fimghax u ripagament ta’ parti mill-kapital, fejn
wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin tigi sodisfata:

(i) il-kapital li jifdal ikun ripagat mal-maturita;

(ii) ir-ripagament tal-kapital huwa dipendenti mill-bejgh ta’ assi li jassiguraw |-
iskopertura, skont I-Artikolu 20(13) tar-Regolament (UE) 2017/2402 u |-
paragrafi 47 sa 49;

(e) skoperturi b’pawzi mill-pagamenti temporaniji kif miftiehem b’kuntratt bejn id-debitur u
[-mutwant.

4.4 Standards dwar is-sottoskrizzjoni, gharfien espert tal-originatur (Artikolu 20(10))

22. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, skoperturi ghandhom jitgiesu
li huma simili meta wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin tigi sodisfata:

(a) I-iskoperturi jappartjenu ghal wahda mill-kategoriji ta’ assi li gejjin imsemmija fir-
Regolament Delegat li jispecifikaw b’'mod ulterjuri liema skoperturi sottostanti huma
megqjusa omogenji skont |-Artikoli 20(8) u 24(15) tar-Regolament (UE) 2017/2402:

(i) self residenzjali garantit b’ipoteka wahda jew aktar fug proprjeta immobbli
residenzjali, jew self residenzjali garantit kompletament minn fornitur ta’
protezzjoni eligibbli fost dawk imsemmija fl-Artikolu 201(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 li jikkwalifikaw ghall-iskala 2 tal-kwalita kreditizja jew aktar kif
stabbilit fil-Parti Tlieta, Titolu Il, Kapitolu 2 ta’ dak ir-regolament;

(ii) self kummercjali garantit b’ipoteka wahda jew aktar fuq proprjeta immobbili
kummercjali jew bini kummeréjali iehor;

(iii) facilitajiet ta’ kreditu pprovduti lil individwi ghal skopijiet ta” konsum personali,
tal-familja jew tal-unita domestika;

(iv) self ghal jew kirjiet ta’ karozzi;

(v) ricevibbli fuqg karti ta' kreditu;
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23.

24.

25.

26.

(vi) ricevibbli tan-negozju;

(b) I-iskoperturi jagghu taht il-kategorija tal-assi ta’ facilitajiet ta' kreditu pprovduti lil
intraprizi u korporazzjonijiet mikro, zghar, ta’ dags medju u tipi ohra inkluz self u kirjiet,
kif imsemmi fl-Artikolu 2(d) tar-Regolament Delegat li jispecifika aktar liema skoperturi
sottostanti huma megjusa omogenji skont I-Artikoli 20 (8) u 24(15) tar-Regolament
(UE) 2017/2402, bhala skoperturi sottostanti ta’ certu tip ta’ debitur;

(c)  fejn majappartjenu ghal ebda wahda mill-kategoriji ta’ assi msemmija fil-punti (a) u (b)
ta’ dan il-paragrafu u kif imsemmi fir-Regolament Delegat li jispecifikaw aktar liema
skoperturi sottostanti huma megjusa omogenji ghall-finijiet tal-Artikoli 20 (8) u 24(15)
tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-iskoperturi sottostanti ghandhom karatteristici simili
fir-rigward tat-tip ta’ debitur, gradazzjoni ta’ drittijiet ta’ sigurta, tip ta’ proprjeta
immobbli u/jew gurisdizzjoni.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 20 (10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, I-istandards ta’ sottoskrizzjoni
applikati ghal skoperturi titolizzati ghandhom jigu mqgabbla mal-istandards ta’ sottoskrizzjoni
applikati ghal skoperturi simili fil-mument tal-originazzjoni tal-iskoperturi titolizzati.

Il-konformita ma’ dan ir-rekwizit m’ghandhiex tistabbilixxi I-obbligu li la l-originatur u langas il-
mutwant originali ma jzommu skoperturi simili fuq il-karta tal-bilanci taghhom fil-mument tal-
ghazla tal-iskoperturi titolizzati jew fil-mument ezatt tat-titolizzazzjoni taghhom, u lanqas
m’ghandha tehtieg li skoperturi simili kienu fil-fatt originaw fil-mument tal-originazzjoni tal-
iskoperturi titolizzati.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 20 (10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, bidliet materjali ghall-
istandards ta’ sottoskrizzjoni li huma mehtiega li jigu zvelati kompletament ghandhom
jinftiehmu bhala dawk il-bidliet materjali ghall-istandards ta’ sottoskrizzjoni li huma applikati
ghall-iskoperturi li huma trasferiti lil, jew assenjati minn, I-SSPE wara I-gheluq tat-titolizzazzjoni
fil-kuntest tal-immaniggar tal-portafoll kif imsemmi fil - paragrafi 15 u 16.

Bidliet ghal dawn l-istandards ta’ sottoskrizzjoni ghandhom jitgiesu materjali fejn jirreferu ghal
xi wiehed mit-tipi ta’ bidliet li gejjin ghall-istandards ta’ sottoskrizzjoni:

(a) bidliet li jaffettwaw ir-rekwizit tas-similarita tal-istandards ta’ sottoskrizzjoni specifikati
aktar fir-Regolament Delegat |i jispecifikaw aktar liema skoperturi sottostanti huma
megqjusa omogenji skont I-Artikoli 20(8) u 24(15) tar-Regolament (UE) 2017/2402;

(b) bidliet li jaffettwaw materjalment ir-riskju tal-kreditu globali jew il-prestazzjoni medja
mistennija tal-portafoll ta’ skoperturi sottostanti minghajr ma jirrizultaw f'approcci

10
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

sostanzjalment differenti ghall-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu assocjati mal-
iskoperturi sottostanti.

L-izvelar tal-bidliet kollha ghall-istandards ta’ sottoskrizzjoni ghandu jinkludi spjegazzjoni tal-
iskop ta’ dawn il-bidliet.

Fir-rigward ta’ ricevibbli tan-negozju li ma jkunux originati fil-forma ta’ self, referenza ghal
standards ta’ sottoskrizzjoni fl-Artikolu 20(10) ghandha tinftiehem li tirreferi ghal standards ta’
kreditu applikati mill-bejjiegh ghal kreditu ta’ terminu qasir generalment tat-tip li jaghti lok
ghall-iskoperturi titolizzati u proposti lill-klijenti tieghu fir-rigward tal-bejgh tal-prodotti u s-
servizzi tieghu.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-pula ta’ skoperturi
sottostanti ma ghandhomx jinkludu self residenzjali li kienu kemm kummerdéjalizzati kif ukoll
sottoskritti skont il-premessa li l-applikant ghas-self jew l-intermedjarji gew mgharrfin li I-
informazzjoni pprovduta jaf ma tkunx giet verifikata mill-mutwant.

Self residenzjali li gie sottoskritt imma li ma kienx ikkummercjalizzat fuq il-premessa li I-
applikant ghas-self jew l-intermedjarji kienu gew mgharrfin li l-informazzjoni pprovduta tista’
ma tkunx verifikata mill-mutwant, jew isiru mgharrfa wara li s-self ikun sottoskritt, mhumiex
koperti minn dan ir-rekwizit.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, |-“informazzjoni” pprovduta
ghandha titgies bhala informazzjoni rilevanti biss. Ir-relevanza tal-informazzjoni ghandha tkun
ibbazata fuqg jekk l-informazzjoni hijiex kejl ta’ sottoskrizzjoni rilevanti, bhal informazzjoni
kkunsidrata rilevanti ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja ta’ mutwatarju, ghall-
valutazzjoni tal-access ghall-kollateral u ghat-tnaqgis tar-riskju ta’ frodi.

Informazzjoni rilevanti ghal ipoteki residenzjali generali li ma jiggenerawx dhul normalment
ghandha titqies li tikkostitwixxi dhul, u informazzjoni relevanti ghal ipoteki residenzjali li
jiggeneraw id-dhul ghandhom normalment jigu kkunsidrati li jikkostitwixxu dhul mill-kiri.
Informazzjoni li mhix utli bhala kejl ta’ sottoskrizzjoni, bhalma huma n-numri tat-telefon
cellulari, m’ghandhiex titgies bhala informazzjoni relevanti.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-valutazzjoni tal-affidabbilta
kreditizja ta’ mutwatarji f'pajjizi terzi ghandha ssir abbazi tal-principji li gejjin, fejn xieraq, kif
specifikat fid-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/KE:

(a)  gabel il-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ kreditu, fuq il-bazi ta’ informazzjoni sufficjenti, il-
mutwant jivvaluta l|-affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju abbazi ta’ informazzjoni
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(b)

()

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

sufficjenti, fejn xierag miksuba mill-mutwatarju u, fejn mehtieg, abbazi ta'
konsultazzjoni tal-bazi ta’ data rilevanti;

jekk il-partijiet jagblu li jbiddlu l-ammont totali ta’ kreditu wara I|-konkluzjoni tal-
kuntratt ta’ kreditu, il-mutwant ghandu jaggorna l-informazzjoni finanzjarja ghad-
dispozizzjoni tieghu dwar il-mutwatarju u ghandu jivvaluta I-affidabbilta kreditizja tal-
mutwatarju gabel kwalunkwe Zieda sinifikanti fllammont totali ta’ kreditu;

il-mutwant ghandu jaghmel valutazzjoni bir-reqqa tal-affidabbilta kreditizja tal-
mutwatarju qabel jikkonkludi kuntratt ta’ kreditu, filwaqt li jgis b’mod xieraq il-fatturi
rilevanti ghall-verifika tal-prospett li -mutwatarju jissodisfa l-obbligi tieghu jew taghha
skont il-kuntratt ta’ kreditu;

il-proceduri u l-informazzjoni li fughom hija bbazata Il-valutazzjoni ghandhom jigu
dokumentati u mizmuma;

il-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja m’ghandhiex tiddependi b’mod predominanti
mill-fatt li I-proprjeta immobbli residenzjali tagbez l[-ammont tal-kreditu jew il-
prezunzjoni li I-valur tal-proprjeta immobbli residenzjali ser joghla, sakemm I-iskop tal-
kuntratt ta’ kreditu mhuwiex li proprjeta immobbli residenzjali tinbena jew tigi
rinnovata;

il-mutwant ma ghandux ikun jista’ jikkancella jew jibdel il-kuntratt ta’ kreditu ladarba
jkun gie konkluz ghad-detriment tal-mutwatarju fuq il-bazi li l-valutazzjoni tal-
affidabbilta kreditizja twettget hazin;

il-mutwant ghandu jaghmel il-kreditu disponibbli lill-mutwatarju biss meta r-rizultat tal-
valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja jindika li l-obbligi li jirrizultaw mill-kuntratt ta’
kreditu x’aktarx li jintlahqu skont kif mehtieg skont dak il-kuntratt;

|-affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju tigi valutata mill-gdid abbazi ta’ informazzjoni
aggornata qabel tinghata kwalunkwe zieda sinifikanti fllammont totali ta’ kreditu wara
I-konkluzjoni tal-kuntratt ta’ kreditu sakemm tali kreditu addizzjonali ma jkunx gie
previst u inkluz fil-valutazzjoni originali tal-affidabbilta kreditizja.

34. Ghall-finijiet li jigi ddeterminat jekk originatur jew mutwant originali ghandux gharfien espert

fl-originazzjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati skont |-Artikolu 20(10) tar-

Regolament (UE) 2017/2402, iz-zewg kundizzjonijiet li gejjin ghandhom japplikaw:

(a)

il-membri tal-korp manigerjali tal-originatur jew tal-mutwant originali u |-persunal ta’
livell gholi, ghajr il-membri tal-korp manigerjali, responsabbli mill-immaniggar tal-
originazzjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati ghandu jkollhom
gharfien u hiliet xierga fl-originazzjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati;
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(b)

kwalunkwe wiehed mill-principji li gejjin dwar il-kwalita tal-gharfien espert ghandu

jittiehed in kunsiderazzjoni:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

ir-rwol u d-dmirijiet tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal ta’ livell gholi
u I-kapacitajiet mehtiega ghandhom ikunu adegwati;

I-esperjenza tal-membri tal-korp manigerjali u |-persunal ta’ livell gholi miksuba
f'pozizzjonijiet precedenti, I-edukazzjoni u t-tahrig ghandhom ikunu bizzejjed;

I-involviment tal-membri tal-korp manigerjali u |-persunal ta’ livell gholi fl-
istruttura ta’ governanza tal-funzjoni fl-originazzjoni tal-iskoperturi ghandu jkun
xieraq;

fil-kaz ta’ entita regolata b’mod prudenti, I-awtorizzazzjonijiet regolatorji jew il-
permessi mizmuma mill-entita ghandhom jitgiesu rilevanti ghall-originazzjoni
ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati.

35. Originatur jew mutwant originali ghandhom jitgiesu li ghandhom I-gharfien espert mehtieg

meta japplika wiehed minn dawn li gejjin:

(a)

(b)

in-negozju tal-entita, jew tal-grupp konsolidat li ghalih tappartjeni l-entita ghal finijiet

ta’ kontabilita jew prudenzjali, inkluda l-originazzjoni ta’ skoperturi simili ghal dawk

titolizzati, ghal mill-ingas hames snin;

fejn ir-rekwizit imsemmi fil-punt (a) ma jigix issodisfat, l-originatur jew il-mutwant

originali ghandu jitgies li ghandu |-gharfien espert mehtieg li jikkonforma maz-zewg

kundizzjonijiet li gejjin:

(i)

(ii)

tal-inqas tnejn mill-membri tal-korp manigerjali ghandhom esperjenza
professjonali rilevanti fl-originazzjoni ta’ skoperturi simili ghal dawk titolizzati,
fuq livell personali, ta’ mill-ingas hames snin;

persunal ta’ livell gholi, ghajr membri tal-korp manigerijali, li huma responsabbli
mill-immaniggar tal-originazzjoni ta’ skoperturi simili ghal dawk titolizzati tal-
entita, ghandhom esperjenza professjonali relevanti fl-originazzjoni ta’
skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati, fuq livell personali, ta’ mill-ingas
hames snin.

36. Ghall-finijiet ta’ turija tan-numru ta’ snin ta’ esperjenza professjonali, I-gharfien espert rilevanti

ghandu jigi zvelat f'bizzejjed dettall u f’konformita mar-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita applikabbli

biex l-investituri jkunu jistghu jwettqu |-obbligi taghhom skont I-Artikolu 5(3)(c) tar-Regolament
(UE) 2017/2402.
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4.5 L-ebda skopertura finadempjenza u ghal debituri/garanti bi kreditu indebolit
(Artikolu 20(11))

37. Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 20(11) tar-Regolament (UE) 2017/2402, I-
iskoperturi f'inadempjenza ghandhom jigu interpretati fit-tifsira tal-Artikolu 178(1) tar-
Regolament (UE) 575/2013, kif specifikat aktar mir-Regolament Delegat dwar il-limitu tal-
materjalita ghall-obbligi ta’ kreditu skaduti zviluppati skont I-Artikolu 178 ta’ dak ir-Regolament,
u mil-Linji Gwida tal-EBA dwar l-applikazzjoni tad-definizzjoni ta’ inadempjenza zviluppata skont
I-Artikolu 178(7) ta’ dak ir-regolament.

38. Fejn originatur jew mutwant originali ma jkunx istituzzjoni u ghalhekk ma jkunx soggett ghar-
Regolament (UE) 575/2013, l-originatur jew il-mutwant originali ghandhom jikkonformaw mal-
gwida pprovduta fil-paragrafu precedenti sal-punt li tali applikazzjoni ma titqgiesx li hija piz
zejjed. F'dak il-kaz, l-originatur jew il-mutwant originali ghandhom japplikaw il-processi
stabbiliti u l-informazzjoni miksuba minn debituri dwar l-originazzjoni tal-iskoperturi, I-
informazzjoni miksuba minghand l-originatur matul il-gestjoni tal-iskoperturi, jew matul il-
procedura ta’ gestjoni tar-riskju tieghu jew I-informazzjoni innotifikata lill-originatur minn parti
terza.

39. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(11) tar-Regolament (UE) 2017/2402, i¢-cirkostanzi specifikati fil-
punti (a) sa (c) ta’ dak il-paragrafu ghandhom jinftiehmu bhala definizzjonijiet ta’ diffikultajiet
marbutin ma’ kreditu. Cirkostanzi possibbli ohra ta’ diffikultajiet marbutin ma’ kreditu li
mhumiex imsemmija fil-punti (a) sa (c) ghandhom jigu kkunsidrati bhala eskluzi minn dan ir-
rekwizit.

40. ll-projbizzjoni tal-ghazla u t-trasferiment lill-SSPE ta’ skoperturi sottostanti “lil debitur jew
garanti bi kreditu indebolit” kif imsemmi fl-Artikolu 20(11) tar-Regolament (UE) 2017/2402
ghandha tinftiehem bhala r-rekwizit li, fil-perjodu tal-ghazla, ghandu jkun hemm rikors ghall-
ammont shih ta’ skopertura titolizzata ghal mill-ingas parti wahda li mhix indebolita mill-
kreditu, irrispettivament minn jekk dik il-parti hijiex debitur jew garanti. Ghalhekk, I-iskoperturi
sottostanti m'ghandhomx jinkludu xi wiehed minn dawn li gejjin:

(a)  skoperturi ghal debitur bi kreditu indebolit, meta ma jkunx hemm garanti ghall-
ammont shih ta’ skoperturi titolizzati;

(b)  skoperturi ghal debitur bi kreditu indebolit li ghandu garanti bi kreditu indebolit.

41. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(11) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-istandard tal-“ahjar
gharfien” ghandu jitqies li gie sodisfat abbazi tal-informazzjoni miksuba biss minn kwalunkwe
kombinazzjoni ta’ sorsi u cirkostanzi li gejjin:
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(a)

()
(d)

debituri dwar l-originazzjoni tal-iskoperturi;

[-originatur matul il-gestjoni tieghu tal-iskoperturi jew matul il-proceduri ta’ gestjoni
tar-riskju tieghu;

notifikazzjonijiet lill-originatur minn parti terza;

informazzjoni disponibbli b’mod pubbliku jew informazzjoni dwar kwalunkwe entrata
f'registru tal-kreditu wiehed jew aktar ta’ persuni bi storja ta’ kreditu avversa fil-
mument tal-originazzjoni ta’ skopertura sottostanti, biss sal-punt li din I-informazzjoni
kienet diga giet ikkunsidrata fil-kuntest ta’ (a), (b) u (c), u skont ir-rekwiziti regolatorji u
supervizorji applikabbli, inkluz fir-rigward ta’ kriterji ta’ ghoti ta’ kreditu sodi kif
specifikat fl-Artikolu 9 tar-Regolament (UE) 2017/2402. Dan huwa bl-ecc¢ezzjoni ta’
ammonti ricevibbli tan-negozju li mhumiex originati fil-forma ta’ self, li fir-rigward
taghhom il-kriterji ta’ ghoti ta’ kreditu m’hemmx ghalfejn jigu sodisfati.

42. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(11)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ir-rekwizit li jigu eskluzi
skoperturi ghal debituri jew garanti bi kreditu indebolit li jkunu ghaddew minn process ta’

43.

ristrutturar tad-dejn fir-rigward tal-iskoperturi mhux produttivi taghhom ghandhom jinftiehmu

li jirreferu kemm ghall-iskoperturi ristrutturati tad-debitur jew tal-garanti rispettivi kif ukoll ghal

dawk tal-iskoperturi tieghu li ma kinux huma stess soggetti ghal ristrutturar. Ghall-finijiet ta’

dan I-Artikolu, skoperturi ristrutturati li jissodisfaw il-kundizzjonijiet tal-punti (i) u (ii) ta’ dak I-

Artikolu m’ghandhomx jirrizultaw f'debitur jew garanti li jigu nominati li ghandhom kreditu
indebolit.

Ir-rekwizit imsemmi fl-Artikolu 20(11)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghandu jkun limitat
ghal skoperturi ghal debituri jew garanti li ghalihom japplikaw iz-zewg rekwiziti li gejjin fil-

mument tal-originazzjoni tal-iskopertura sottostanti:

(a)

(b)

id-debitur jew il-garanti huwa identifikat esplicitament f'registru ta’ kreditu bhala
entita bi storja kreditizja negattiva minhabba status negattiv jew informazzjoni
negattiva mahzuna fir-registru tal-kreditu;

id-debitur jew il-garanti jkun fuq ir-registru ta’ kreditu ghal ragunijiet li huma relevanti
ghall-iskopijiet tal-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu.

44. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(11)(c) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-iskoperturi m’ghandhomx
jigu kkunsidrati li ghandhom “klassifikazzjoni tal-kreditu jew evalwazzjoni tal-kreditu li tindika li
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r-riskju li ma jsirux il-pagamenti kuntrattwalment maqbulin huwa ferm oghla minn dak ta’
skoperturi komparabbli mizmuma mill-originatur li mhumiex titolizzati” meta japplikaw il-
kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-fatturi l-iktar rilevanti li jiddeterminaw il-prestazzjoni mistennija tal-iskoperturi
sottostanti huma simili;

(b) bhala rizultat tas-similarita imsemmija fil-punt (a) setghet ragonevolment tkun
mistennija, abbazi ta’ indikazzjonijiet bhal prestazzjoni fil-passat jew mudelli
applikabbli, li tul il-hajja tat-tranzazzjoni jew fuq perjodu massimu ta’ erba’ snin, meta
I-hajja tat-tranzazzjoni tkun itwal minn erba’ snin, il-prestazzjoni taghhom ma tkunx
differenti b’'mod sinifikanti.

45. Ir-rekwizit fil-paragrafu precedenti ghandu jitqgies li gie sodisfat fejn japplika wiehed minn dawn
li gejjin:

(a) I-iskoperturi sottostanti ma jinkludux skoperturi li huma kklassifikati bhala dubjuzi,
indeboliti, improduttivi jew ikklassifikati li ghandhom effett simili skont il-principji tal-
kontabilita relevanti;

(b) l-iskoperturi sottostanti ma jinkludux skoperturi li I-kwalita tal-kreditu taghhom,
ibbazata fuq klassifikazzjonijiet tal-kreditu jew limiti ohra tal-kwalita tal-kreditu, ivarjaw
b’mod sinifikanti mill-kwalita tal-kreditu ta’ skoperturi komparabbli li |-originatur
jorigina matul l-operazzjonijiet ta’ self standard tieghu u l-istrategija tar-riskju tal-
kreditu.

4.6 Tal-inqas sar pagament wiehed (Artikolu 20(12))

46. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(12) tar-Regolament (UE) 2017/2402, aktar avvanzi f'termini ta’
skopertura ghal ¢ertu mutwatarju ma ghandhomyx jitgiesu li jiskattaw rekwizit gdid ta’ “tal-ingas

pagament wiehed” fir-rigward ta’ tali skopertura.

47. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(12) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-pagament imsemmi fir-
rekwizit li skont dan “tal-inqas pagament wiehed” kellu jsir fil-mument tat-trasferiment ghandu
jkun kiri, kapital jew il-pagament ta’ mghax jew kwalunkwe tip iehor ta’ pagament.

4.7 L-ebda dipendenza predominanti fuq il-bejgh tal-assi (Artikolu 20(13))

48. Ghall-finijiet tal-Artikolu 20(13) tar-Regolament (UE) 2017/2402, tranzazzjonijiet fejn japplikaw
il-kundizzjonijiet kollha li gejjin, fil-mument tal-originazzjoni tat-titolizzazzjoni f'kazijiet ta’
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titolizzazzjoni amortizzata jew matul il-perjodu rotanti f'kazijiet ta’ titolizzazzjoni rotanti,
ghandhom jitgiesu li ma jiddependux princ¢ipalment mill-bejgh ta’ assi li jizguraw l-iskoperturi
sottostanti, u ghalhekk ippermettew:

(a)  il-bilan¢ principali pendenti miftiehem kuntrattwalment, mal-maturita tal-kuntratt tal-
iskoperturi sottostanti li jiddependu mill-bejgh tal-assi li jizguraw dawk l-iskoperturi
sottostanti biex jithallas lura I-bilan¢ principali, jikkorrispondi ghal mhux aktar minn 50
% tal-valur tal-iskopertura totali inizjali tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni kollha tat-

titolizzazzjoni;

(b) il-maturitajiet tal-iskoperturi sottostanti msemmija fil-punt (a) mhumiex soggetti ghal
konéentrazzjonijiet materjali u huma mgassma tajjeb bizzejjed matul il-hajja tat-

tranzazzjoni;

(c) il-valur tal-iskopertura aggregat tal-iskoperturi sottostanti kollha msemmija fil-punt (a)
ghal debitur wiehed ma jagbizx it-2 % tal-valur tal-iskopertura aggregat tal-iskoperturi
sottostanti kollha fit-titolizzazzjoni.

49. Fejn m’hemmx skoperturi sottostanti fit-titolizzazzjoni li jiddependu mill-bejgh ta’ assi ghar-
ripagament tal-bilan¢ kapitali pendenti taghhom mal-maturita tal-kuntratt, ir-rekwiziti tal-
paragrafu 48 m’ghandhomx japplikaw.

50. L-ezenzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 20(13) tar-Regolament (UE)
2017/2402 fir-rigward tar-ripagament tad-detenturi ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li |-
iskoperturi sottostanti taghhom huma garantiti minn assi, li I-valur taghhom huwa garantit jew
mitigat kompletament minn obbligu ta’ xiri mill-gdid jew tal-assi li jassiguraw I-iskoperturi
sottostanti jew tal-iskoperturi sottostanti nfushom minn parti terza ohra jew partijiet terzi ohra,
il-bejjiegh jew il-partijiet terzi ghandhom jissodisfaw iz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) mhumiex insolventi;

(b) m’hemm |-ebda raguni biex wiehed jemmen li I-entita ma tkunx tista’ tissodisfa I-obbligi
taghha skont il-garanzija jew I-obbligu tax-xiri mill-gdid.
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5. Kriterji relatati mal-istandardizzazzjoni

5.1 Mitigazzjoni xierqa tar-riskji tac-caqgliq fir-rata tal-imghax u tal-kambju
(Artikolu 21(2))

51.

52.

53.

54.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402 sabiex ir-riskji tac-caqliq fir-rata
tal-imghax u tal-kambju li jirrizultaw mit-titolizzazzjoni jigu kkunsidrati “mitigati b’'mod xieraq”,
ghandu jkun bizzejjed li hegg jew mitigazzjoni jkunu fis-sehh, bil-kundizzjoni li ma jkunux limitati
b’mod mhux tas-soltu bl-effett li jkopru sehem ewlieni tar-riskji tac-¢aqliq fir-rata tal-imghax
jew tal-kambju skont xenariji rilevanti, mifhuma minn perspettiva ekonomika. Tali mitigazzjoni
tista’ wkoll tkun fil-forma ta’ derivattivi jew mizuri ohrajn ta’ mitigazzjoni inkluz fondi ta’ riserva,
sovrakollateralizzazzjoni, firxa eccessiva jew mizuri ohra.

Fejn il-mitigazzjoni xierqa tar-riskji tac-¢aqliq fir-rata tal-imghax u tal-kambju titwettaq permezz
ta’ derivattivi, ir-rekwiziti kollha li gejjin ghandhom japplikaw:

(a)  id-derivati ghandhom jintuzaw biss ghal hedging genwin ta’ diskrepanzi ta’ assi u
obbligazzjonijiet ta’ rati tal-mghax u tal-kambju, u m’ghandhomx jintuzaw ghal skopijiet
spekulattivi;

(b) id-derivattivi ghandhom ikunu bbazati fug dokumentazzjoni accettata b’'mod komuni,
inkluz |-Assoéjazzjoni Internazzjonali ghal Skambiji u Derivattivi (ISDA) jew standards
simili ta’ dokumentazzjoni nazzjonali stabbiliti;

(c)  id-dokumentazzjoni derivattiva ghandha tipprovdi, fil-kaz ta’ telf ta’ affidabbilta
kreditizja suffi¢jenti tal-kontroparti ’l isfel minn certu livell, imkejla jew abbazi tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jew mod iehor, li I-kontroparti hija soggetta ghal rekwiziti ta’
kollateralizzazzjoni jew taghmel sforz ragonevoli ghas-sostituzzjoni taghha jew
garanzija minn kontroparti ohra.

Fejn il-mitigazzjoni tar-riskji tac-caqgliq tar-rata tal-imghax u tal-kambju msemmija fl-
Artikolu 21(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402 titwettag mhux permezz ta’ derivattivi izda
b’mizuri ohra li jtaffu r-riskju, dawk il-mizuri ghandhom jitfasslu biex ikunu robusti bizzejjed.
Meta tali mizuri li jtaffu r-riskju jintuzaw biex riskji multipli jkunu mitigati fl-istess hin, I-izvelar
mehtieg skont Artikolu 21(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghandu jinkludi spjegazzjoni ta’
kif il-mizuri jaghmlu hedging tar-riskji tar-rata tal-imghax u tal-kambju fug naha wahda, u riskji
ohra fuq in-naha l-ohra.

[I-mizuri msemmija fil-paragrafi 52 u 53, kif ukoll ir-ragunament li jsostni |-adegwatezza tal-
mitigazzjoni tar-rata tal-imghax u tal-kambju matul il-hajja tat-tranzazzjoni, ghandhom jigu
zvelati.
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55. Ghall-fini tal-Artikolu 21(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402, skoperturi fil-pula ta’ skoperturi
sottostanti li semplicement fihom komponent derivattiv li jservi esklussivament ghall-iskop ta'
hedging dirett tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax jewtal-kambju tal-iskopertura sottostanti
rispettiva fiha innifisha, li mhumiex huma stess derivattivi, m’ghandux jinghata x’jinftiehem li
huma projbiti.

56. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402, standards komuni fil-finanzi
internazzjonali ghandhom jinkludu I-ISDA jew standards ta’ dokumentazzjoni nazzjonali
stabbiliti simili.

5.2 Pagamenti tal-imghax imsemmija (Artikolu 21(3))

57. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(3) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ir-rati tal-imghax li ghandhom
jigu kkunsidrati bhala bazi ta’ referenza adegwata ghall-pagamenti ta' mghax imsemmija
ghandhom jinkludu dan kollu li gej:

(a) rati interbankarji inkluz il-Libor, I-Euribor u punti ta’ riferiment ohra rikonoxxuti;

(b) rati stabbiliti mill-awtoritajiet tal-politika monetarja, inkluz ir-rati tal-fondi FED u r-rati
ta’ skont tal-banek centrali;

(c) rati settorjali li jirriflettu I-kost tal-fondi ta’ mutwant, inkluzi rati varjabbli standard u
rati ta’ mghax interni li jirriflettu b’'mod dirett l-ispejjez tas-suqg tal-finanzjament ta’
bank jew subsett ta’ istituzzjonijiet, sal-punt li tkun ipprovduta bizzejjed data lill-
investituri biex ikunu jistghu jevalwaw ir-relazzjoni tar-rati settorjali ma’ rati ohra tas-
sug.

58. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(3) tar-Regolament (UE) 2017/2402, formula ghandha titgies bhala
kumplessa meta tissodisfa d-definizzjoni ta’ strument ezotiku mill-Assocjazzjoni Globali tal-
Professjonisti fir-Riskju (GARP), li hija ass finanzjarju jew strument finanzjarju b’karatteristici li
jaghmluha aktar kumplessa minn prodotti semplici. Formula kumplessa jew derivat
m’ghandhomx jitgiesu li jezistu fil-kaz tas-semplici uzu ta’ limiti jew livelli massimi ta’ rata ta’
mghax.
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5.3 Rekwiziti f’kaz ta’ ezekuzzjoni jew kunsinna ta’ avviz ta’ accelerazzjoni
(Artikolu 21(4))

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(4)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, lista ta’ “cirkostanzi
eccezzjonali” ghandha, sa fejn ikun possibbli, tkun inkluza fid-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni.

A

Minhabba n-natura ta’ “cirkostanzi e¢céezzjonali” u sabiex tippermetti xi flessibilita fir-rigward

ta' ¢cirkostanzi potenzjali mhux tas-soltu li jesigu li flus kontanti jingabdu fI-SSPE fl-ahjar interessi

tal-investituri, fejn lista ta’ “cirkostanzi eccezzjonali” hija inkluza fid-dokumentazzjoni tat-
tranzazzjoni skont il-paragrafu 59, lista bhal din ghandha tkun mhux ezawrjenti.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(4)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, I-ammont ta’ flus kontanti li
ghandu jitgies bhala magbud fl-SSPE ghandu jkun dak magbul mill-fiduéarju jew rapprezentant
iehor tal-investituri li huwa legalment mehtieg li jagixxi fl-ahjar interessi tal-investituri, jew mill-
investituri skont id-dispozizzjonijiet tal-votazzjoni stabbiliti fid-dokumentazzjoni tat-
tranzazzjoni.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(4)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ghandu jkun permissibli li
jingabdu I-flus kontanti flI-SSPE fil-forma ta’ fond ta’ riserva ghal uzu futur, sakemm l-uzu tal-
fond ta’ riserva jkun esklussivament limitat ghall-ghanijiet stabbiliti fl-Artikolu 21(4)(a) tar-
Regolament (UE) 2017/2402 jew ir-ripagament ordnat lill-investituri.

Ir-rekwiziti fl-Artikolu 21(4)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghandhom jinftiehmu li jkopru
biss ir-ripagament tal-kapital, minghajr ma jkopru ir-ripagament tal-imghax.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(4)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402, pagamenti mhux
sekwenzjali tal-kapital f'sitwazzjoni fejn ikun inhareg avviz ta’ ezekuzzjoni jew aécellerazzjoni
ghandhom ikunu pprojbiti. Fejn ma hemm I|-ebda avveniment ta’ ezekuzzjoni jew
accellerazzjoni, rikavati principali jistghu jkunu permessi ghal skopijiet ta’ riforniment skont I-
Artikolu 20 (12) ta’ dak ir-Regolament.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(4)(d) tar-Regolament (UE) 2017/2402, id-decizjoni tal-investituri i
jillikwidaw I-iskoperturi sottostanti bil-valur tas-suq ma ghandhiex titgies li tikkostitwixxi
likwidazzjoni awtomatika tal-iskoperturi sottostanti bil-valur tas-suq.
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5.4 Prijorita mhux sekwenzjali ta’ pagamenti (Artikolu 21(5))

66. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(5) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-iskattaturi relatati mad-
deterjorament fil-kwalita tal-kreditu tal-iskoperturi sottostanti jistghu jinkludu dan li gej:

(a)

(b)

()

fir-rigward ta’ skoperturi sottostanti li ghalihom telf mistenni regolatorju(EL) jista’ jigi
ddeterminat skont ir-Regolament (UE) 575/2013 jew regolament rilevanti iehor tal-UE,
telf kumulattiv li huwa oghla minn certu percentwal tal-EL regolatorju ta’ sena fuq I-
iskoperturi sottostanti u I-hajja medja pezata tat-tranzazzjoni;

nuggasijiet kumulattivi mhux immaturati li huma oghla minn ¢ertu percentwal tas-
somma tal-ammont nominali pendenti tas-segment mizmum mill-investituri u s-
segmenti li huma subordinati ghalihom;

il-kwalita tal-kreditu medja pezata fil-portafoll li tongos taht livell partikulari specifikat
minn gabel jew il-konéentrazzjoni ta’ skoperturi fi grupp ta' riskju gholi (probabbilta ta’
inadempjenza) li jizdiedu 'l fug minn livell specifikat minn gabel.

5.5 Dispozizzjonijiet ta’ ammortizzament anticipat/xkattaturi ghat-terminazzjoni tal-
perijodu rotanti (Artikolu 21(6))

67. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(6)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402, avveniment marbut mal-
insolvenza fir-rigward tal-gestur ghandu jwassal ghaz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a)
(b)

ghandu jippermetti s-sostituzzjoni tal-gestur sabiex jizgura t-tkomplija tal-gestjoni;

ghandu jiskatta t-terminazzjoni tal-perjodu rotanti.

5.6 Gharfien espert tal-gestur (Artikolu 21(8))

68. Ghall-finijiet tad-determinar ta’ jekk gestur ghandux gharfien espert fil-gestjoni ta’ skoperturi
ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati skont I-Artikolu 21(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, iz-
zewg kundizzjonijiet li gejjin ghandhom japplikaw:

(a)

(b)

il-membri tal-korp manigerjali tal-gestur u I-persunal ta’ livell gholi, ghajr membri tal-
korp manigerjali, responsabbli mill-gestjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk
titolizzati ghandu jkollhom gharfien u hiliet adegwati fil-gestjoni ta’ skoperturi ta’ xorta
simili ghal dawk titolizzati;

kwalunkwe wiehed mill-principji li gejjin dwar il-kwalita tal-gharfien espert ghandu
jitgies fid-determinar tal-gharfien espert:
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(i)

(iv)

ir-rwol u d-dmirijiet tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal ta’ livell gholi
u |-kapacitajiet mehtiega ghandhom ikunu adegwati;

I-esperjenza tal-membri tal-korp manigerjali u |-persunal ta’ livell gholi miksuba
f'pozizzjonijiet precedenti, I-edukazzjoni u t-tahrig ghandhom ikunu bizzejjed;

I-involviment tal-membri tal-korp manigerjali u I-persunal ta’ livell gholi fi hdan
I-istruttura ta’ governanza tal-funzjoni ta’ gestjoni tal-iskoperturi ghandu jkun
xieraq;

fil-kaz ta’ entita regolata b’mod prudenti, I-awtorizzazzjonijiet regolatorji jew il-
permessi mizmuma mill-entita ghandhom jitgiesu rilevanti ghall-gestjoni ta’
skoperturi ta’ simili ghal dawk titolizzati.

69. Gestur ghandu jitgies li ghandu I-gharfien espert mehtieg meta japplika wiehed minn dawn li

gejjin:

(a)  in-negozju tal-entita, jew tal-grupp konsolidat li ghalih tappartjeni l-entita ghal finijiet

ta’ kontabilita jew prudenzjali, ikun inkluda l-originazzjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili

ghal dawk titolizzati, ghal mill-ingas hames snin;

(b)  fejnir-rekwizit imsemmi fil-punt (a) ma jigix sodisfat, il-gestur ghandu jitgies li ghandu

I-gharfien espert mehtieg fejn ikunu konformi maz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(i)

(i)

(iii)

tal-ingas tnejn mill-membri tal-korp manigerjali ghandhom esperjenza
professjonali rilevanti fil-gestjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk
titolizzati, fuq livell personali, ta’ mill-ingas hames snin;

persunal ta’ livell gholi, ghajr membri tal-korp manigerijali, li huma responsabbli
mill-immaniggar tal-gestjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati
tal-entita, ghandhom esperjenza professjonali relevanti fil-gestjoni ta’
skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk titolizzati, fuq livell personali, ta’ mill-ingas
hames snin.

il-funzjoni ta’ gestjoni tal-entita hija sostnuta minn gestur ta’ riserva, konformi
mal-punt (a).

70. Bil-ghan li jintwera n-numru ta’ snin ta’ esperjenza professjonali, I-gharfien espert rilevanti

ghandu jigi zvelat f'bizzejjed dettall u f’konformita mar-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita applikabbli

biex l-investituri jkunu jistghu jwettqu l-obbligi taghhom skont I-Artikolu 5(3)(c) tar-Regolament
(UE) 2017/2402.
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71. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-interpretazzjoni tat-terminu
“skoperturi ta’ natura simili” ghandha ssegwi |-interpretazzjoni pprovduta fil-paragrafu 23
hawn fugq.

72. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21 (8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-gestur ghandu jigi kkunsidrat
li ghandu politiki, proceduri u kontrolli tal-gestjoni tar-riskju relatati mal-gestjoni ta’ skoperturi
ddokumentati sew u adegwati fejn kwalunkwe wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin tintlahaq:

(a) Il-gestur huwa entita li hija soggetta ghal regolamentazzjoni prudenzjali u tal-kapital u
supervizjoni fl-Unjoni u tali awtorizzazzjonijiet jew permessi regolatorji huma meqjusa
rilevanti ghall-gestjoni;

(b) Il-gestur huwa entita li mhix soggetta ghal regolamentazzjoni prudenzjali u tal-kapital
u supervizjoni fl-Unjoni, u prova ta’ ezistenza ta' politiki u kontrolli tal-gestjoni tar-riskju
ddokumentati sew u adegwati hija pprovduta li tinkludi wkoll prova ta’ konformita ma’
prattiki tajba tas-suq u kapacitajiet ta’ rappurtar. ll-prova ghandha tkun issostanzjata
minn riezami ta’ parti terza xieraq, bhal agenzija ta' klassifikazzjoni tal-kreditu jew
awditur estern.

5.7 Rimedji u azzjonijiet marbutin mad-delinkwenza u l-inadempjenza tad-debitur
(Artikolu 21(9))

Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(9) tar-Regolament (UE) 2017/2402, biex “tistabbilixxi f'termini ¢ari u
konsistenti” u biex “tispecifika b’'mod c¢ar” ghandha tinftiehmu bhala li jehtiegu li jintuzaw l-istess
termini precizi fid-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni kollha sabiex jigi ffacilitat ix-xoghol tal-
investituri.

5.8 Rizoluzzjoni tal-kunflitti bejn klassijiet differenti ta’ investituri (Artikolu 21(10))

73. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, dispozizzjonijiet tad-

dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni li “jiffacilitaw ir-rizoluzzjoni f'waqgtha tal-kunflitti bejn
klassijiet differenti ta’ investituri”, ghandhom jinkludu dispozizzjonijiet fir-rigward ta’ dawn
kollha li gejjin:

(a)  il-metodu biex jissejhu lagghat jew jigu organizzati sejhiet ghall-konferenzi;
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(b) il-perjodu ta’ zmien massimu biex tkun organizzata laggha jew biex tkun imsejha
konferenza;

(c) il-kworum mehtieg;

(d) il-limitu minimu ta’ voti biex tigi vvalidata decizjoni bhal din, b’differenzjar ¢ar bejn il-

limiti minimi ghal kull tip ta’ decizjoni;
(e)  fejn applikabbli, post ghal-lagghat li ghandhom ikunu fl-Unjoni.
74. Ghall-finijiet tal-Artikolu 21(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, fejn jezistu dispozizzjonijiet
statutorji obbligator;ji fil-gurisdizzjoni applikabbli li jistabbilixxu kif il-kunflitti bejn I-investituri

ghandhom jigu rizolti, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni tista’ tirreferi ghal dawn id-
dispozizzjonijiet.
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6. Kriterji relatati mat-trasparenza

6.1 Data dwar prestazzjoni fil-passat ta’ inadempjenzi u telf (Artikolu 22(1))

75. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22 (1) tar-Regolament (UE) 2017/2402, fejn il-bejjiegh ma jistax
jipprovdi data f'konformita mar-rekwiziti tad-data li hemm fih, data esterna li hija disponibbli
ghall-pubbliku jew li hija pprovduta minn parti terza, bhal agenzija ta’ klassifikazzjoni jew
partecipant iehor tas-suq, jistghu jintuzaw, sakemm ir-rekwiziti I-ohra kollha ta’ dak Il-artikolu
jigu sodisfati.

76. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402, it-terminu “skoperturi
sostanzjalment simili” ghandu jinftiehem bhala |i jirreferi ghal skoperturi li ghalihom jigu
sodisfati z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-fatturi l-iktar rilevanti li jiddeterminaw il-prestazzjoni mistennija tal-iskoperturi
sottostanti huma simili;

(b) bhala rizultat tas-similarita imsemmija fil-punt (a) setghet ragonevolment tkun
mistennija, abbazi ta’ indikazzjonijiet bhal prestazzjoni fil-passat jew mudelli
applikabbli, li, matul il-hajja tat-tranzazzjoni, jew fuq perjodu massimu ta’ erba’ snin,
meta I|-hajja tat-tranzazzjoni tkun itwal minn erba’ snin, il-prestazzjoni taghhom ma
tkunx differenti b’mod sinifikanti.

77. L-iskoperturi sostanzjalment simili m’ghandhomx ikunu limitati ghal skoperturi mizmuma fil-
karta tal-bilan¢ tal-originatur.

6.2 Verifika ta’ kampjun tal-iskoperturi sottostanti (Artikolu 22(2))

78. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-iskoperturi sottostanti li
ghandhom ikunu soggetti ghal verifika qabel il-hrug ghandhom ikunu kampjun rapprezentattiv
tal-portafoll provizorju li minnu jigi estratt il-pula titolizzat u li huwa f'forma ragonevolment
finali gabel il-hrug.

79. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402, parti xierga u indipendenti
ghandha titqgies bhala parti li tissodisfa z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:
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(a) ghandha l-esperjenza u I-kapacita li twettaq il-verifika;
(b) I-ebda wahda minn dawn li gejjin:
(i) agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu;

(ii) parti terza li tivverifika I-konformita STS skont I-Artikolu 28 tar-Regolament (UE)
2017/2402;

(iii) entita affiljata mal-originatur.

80. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-verifika li ghandha ssir abbazi
tal-kampjun rapprezentattiv, bl-applikazzjoni ta’ livell ta’ fidu¢ja ta’ mill-inqas 95 %, ghandha
tinkludi z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) verifika tal-konformita tal-iskoperturi sottostanti fil-portafoll provizorju mal-kriter;ji tal-
eligibbilta li jistghu jigu ttestjati qabel il-hrug;

(b) il-verifika tal-fatt li d-data zvelata lill-investituri fi kwalunkwe dokument tal-offerta
formali fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti hija preciza.

81. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ghandha tigi zvelata I-konferma
li din il-verifika saret u li ma nstabu |-ebda sejbiet avversi sinifikanti.

6.3 Mudell tal-fluss tal-flus tal-obbligi (Artikolu 22(3))

82. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22(3) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ir-rapprezentazzjoni tar-
relazzjonijiet kuntrattwali bejn |-iskoperturi sottostanti u I-pagamenti |i jirrizultaw fost |-
originatur, l-isponsor, l-investituri, partijiet ohra u I-SSPE ghandhom jigu kkunsidrati li saru
“precizament” fejn isir b’mod preciz u b’ammont ta’ dettall sufficjenti biex I-investituri jkunu
jistghu jimmudellaw |-obbligi ta’ pagament tal-SSPE u biex jipprezzaw it-titolizzazzjoni kif xieraq.
Dan jista’ jinkludi algoritmi li jippermettu lill-investituri jimmudellaw firxa ta’ xenarji differenti
li jaffettwaw il-flussi ta’ flus, bhal rati ta’ prepagamenti jew rati ta’ inadempjenza differenti.

83. Ghall-finijiet tal-Artikolu 22(3) tar-Regolament (UE) 2017/2402, fejn il-mudell tal-fluss tal-flus
tal-obbligi huwa zviluppat minn partijiet terzi, l-originatur jew l-isponsor ghandhom jibqghu
responsabbli biex jaghmlu I-informazzjoni disponibbli ghall-investituri potenzjali.
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6.4 Prestazzjoni ambjentali tal-assi (Artikolu 22(4))

84. Dan ir-rekwizit ghandu jkun applikabbli biss jekk l|-informazzjoni dwar i¢-certifikati tar-
rendiment fl-uzu tal-energija ghall-assi ffinanzjati mill-iskoperturi sottostanti tkun disponibbli
ghall-originatur, ghall-isponsor jew ghall-SSPE u maqgbuda fil-bazi ta’ data interna jew fis-sistemi
tal-IT taghha. Fejn I-informazzjoni hija disponibbli biss ghal proporzjon tal-iskoperturi
sottostanti, ir-rekwizit ghandu japplika biss fir-rigward tal-proporzjon tal-iskoperturi sottostanti

li ghalihom I-informazzjoni hija disponibbli.
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