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1. Megfelelési és jelentéstételi
kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1.

Az e dokumentumban szerepl§ irdnymutatdsokat az 1093/2010/EU rendelet?® 16. cikkének
rendelkezéseivel 6sszhangban adtak ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint az illetékes hatdsdgok és a 8. bekezdésben emlitett iranymutatasok egyéb cimzettjei
minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatasoknak.

Az irdnymutatdsok rogzitik az Eurdpai Bankhatdsag (EBH) allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy
mi a megfelelG fellgyeleti gyakorlat a Pénziigyi Feligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként
kell alkalmazni az unids jogot egy adott teriileten belil. Az irdnymutatdsok hatdlya ala tartozo
illetékes hatdésagok azzal tesznek eleget az irdnymutatdsoknak, hogy megfelel6 mddon
beépitik azokat sajat gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy fellgyeleti folyamataik
madositasaval) ott is, ahol az irAnymutatasok elsésorban intézményekre vonatkoznak.

Jelentéstételi kovetelmények

3.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes illetékes hatdsagok
éééé.hh.nn-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e
felelni ennek az irdnymutatdsnak, és ha nem, ugy tajékoztatniuk kell az EBH-t a meg nem
felelés indokairél. Amennyiben a fenti hataridGig ilyen értesités nem érkezik, az EBH ugy
tekinti, hogy a szdéban forgd illetékes hatdsag nem felel meg az irdnymutatasoknak. Az
értesitéseket  ,,EBA/GL/201x/xx” hivatkozassal az  EBH honlapjan  szerepld
formanyomtatvanyon kell megkildeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitést olyan

személyeknek kell benyujtaniuk, akik megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy az
illetékes hatésaguk nevében nyilatkozzanak annak megfelelésérdl. Az EBH-nak a megfeleléssel
kapcsolatban bekdvetkez6 barmely valtozast is be kell jelenteni.

Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kdzzéteszik az EBH honlapjan.

LAz Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdség
(Eurdpai Bankhatdsag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kivil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.).
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2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

Targy

5.

Ezen iranymutatasok meghatarozzak az eszkozfedezetl kereskedelmi értékpapirnak nem
mindsilé (ABCP-nek nem mindsil6) értékpapirositds egyszerliségére, egységesitésére és
atlathatdsagara vonatkozod kritériumokat a 2017. december 12-i (EU) 2017/2402 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet 20., 21. és 22. cikkének megfelelen?.

Alkalmazasi kor

6. Ezen irdnymutatdsok az ABCP-nek nem minGsilé értékpapirositassal kapcsolatban az
egyszerliségre, egységesitére és atlathatdsagra vonatkozd kritériumok tekintetében
alkalmazanddk.

7. Azilletékes hatdsagoknak ezeket az irdnymutatasokat az (EU) 2017/2402 rendelet alkalmazasi
korének megfeleléen kell alkalmazniuk, ahogyan azt annak 1. cikke elGirja.

Cimzettek

8. Ezen irdnymutatasok cimzettjei az (EU) 2017/2402 rendelet 29. cikkének (1) és (5)

bekezdésében emlitett illetékes hatdsagok, valamint az ugyanezen rendelet hatalya ala tartozo
tobbi cimzett.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas éltalanos
keretrendszerének meghatdrozasardl, az egyszerd, atlathato és egységesitett értékpapirositas egyedi
keretrendszerének létrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK
és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl (HL L 347., 2017.12.28., 35. 0.).
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3. Végrehajtas

Alkalmazas id6pontja

9. Ezek az irdnymutatdsok 2019. mdjus 15-ét6l alkalmazanddk.
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4. Az egyszerliségre vonatkozo
kritériumok

4.1 Tényleges adasvétel, azonos joghatassal biré engedményezés vagy atruhazas,
nyilatkozatok és szavatossagvallalasok (20. cikk, (1)-(6) bekezdés)

10. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban, tovabba a harmadik

11.

12.

13.

felek bizalmanak megalapozasa érdekében, beleértve az emlitett rendelet 28. cikkével
Osszhangban az egyszerlségre, atlathatdsagra és egységesitésre (STS) vonatkozd
megfelel6séget ellendrzé harmadik feleket, valamint az ott meghatarozott kdvetelményeknek
megfelel6 illetékes hatdsagokat, az alabbiak mindegyikét rendelkezésre kell bocsatani:

(@) a valddi atruhazassal jard értékpapirositds (a tovabbiakban: tényleges adasvétel)
igazolasa vagy annak igazoldsa, hogy az alkalmazandd nemzeti keretelvek szerint az
engedményezés vagy atruhazas elklloniti az alapul szolgdld kitettségeket az eladdtdl,
annak hitelezGitdl és felszamoloitdl — beleértve az eladd fizetésképtelensége esetét is
—, és a tényleges adasvétellel azonos joghatassal bir;

(b)  az alkalmazandd nemzeti jogi keret szerint az eladd vagy barmely mas harmadik fél
ellen az a) pontban emlitett tényleges addasvétel vagy azonos joghatassal bird
engedményezés vagy atruhazas végrehajthatdsaganak igazolasa;

(c)  avisszakovetelési kockazatok és az Ujbdli jellemzés kockazatainak értékelése.

A 10. bekezdésben emlitett szempontok képesitett kiilsé jogi tandcsadd altal nyujtott jogi
vélemény biztositasaval teljesitend6k, kivéve az 6ndllé értékpapirositasi strukturakban az
ismételt kibocsatasokat vagy az atruhazassal azonos jogi mechanizmust alkalmazé bizalmi
vagyonkezelést, beleértve azokat az eseteket is, amikor a jogi keret azonos.

A 11. bekezdésben emlitett jogi véleménynek elérhetének kell lennie, tovdbba hozzaférhetévé
kell tenni minden olyan érintett harmadik fél szamara, aki az (EU) 2017/2402 rendelet 28.
cikkével 6sszhangban ellenérzi az STS-kritériumoknak valé megfelelést, valamint az e rendelet
29. cikkében emlitett barmely érintett illetékes hatdsag szamara.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (5) bekezdésének alkalmazasdban az Ugyleti
dokumentacidnak az ,eladd hitelmin6ségi besorolasanak jelent6s romlasa” tekintetében
azonositania kell az objektiven megfigyelhet6 és az eladd pénzigyi stabilitasahoz kapcsolodo
hitelminGségi kiiszobértékeket.




IRANYMUTATASOK AZ ABCP-NEK NEM MINGSULG ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO STS-KRITERIUMOK ERTELMEZESEHEZ

14. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (5) bekezdésének alkalmazdsaban az ,eladd
fizetésképtelenségét” kivaltd eseménynek legaldbb a nemzeti jogi keretekben meghatarozott

jogi fizetésképtelenségre utalé eseményekre kell vonatkoznia.

4.2 Az alapul szolgald kitettségek értékpapirositasi feltételei, aktiv portféliokezelés (20.
cikk (7) bekezdése)

15. Az

(EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (7) bekezdésének alkalmazasaban az aktiv

portfdlidkezelést olyan portfélidkezelésként kell értelmezni, amelyre az aldbbiak valamelyike

érvényes:

(a)

(b)

a portfdlidkezelés az értékpapirositas teljesitményét az alapul szolgdld kitettségek
teljesitményétdl és az értékpapirositas portféliokezelésének teljesitményétél egyardnt
fligg6vé teszi, ezaltal megakadalyozza a befektet6t abban, hogy az alapul szolgdld

kitettségek hitelkockdzatat a portféliokezel6 portfdlidkezelési stratégidjanak
figyelembevétele nélkiil modellezze;

a portféliokezelést spekulativ célokra hajtjdk végre a jobb teljesitmény, a
megnovekedett hozam, az adltalanos pénzligyi megtérilés vagy egyéb, tisztan pénzigyi
vagy gazdasagi el6ny elérése érdekében.

16. A portfélidkezelés azon technikdi, amelyek nem tekinthetSk aktiv portféliokezelésnek, a

kovetkezok:

(a)

(d)

(e)

az alapul szolgdlé kitettségek helyettesitése vagy visszavasarldsa a nyilatkozatok és
szavatossagvallalasok megsértése miatt;

a szabalyozasi vita vagy vizsgalat targyat képezd alapul szolgdld kitettségek
helyettesitése vagy visszavasarlasa a vita rendezése vagy a vizsgalat befejezésének
megkonnyitése érdekében;

az alapul szolgald kitettségek feltdltése az amortizalt vagy nemteljesité kitettségek
helyett alapul szolgdlé kitettségek hozzdaddsdval a rulirozasi id6szakban;

Uj, alapul szolgald kitettségek megszerzése a ,felfutasi” id6szak alatt az alapul szolgdld
kitettségek értékének az értékpapirositasi kotelezettségek értékével vald
0sszehangoldsa érdekében;

az alapul szolgdlé kitettségek visszavasarldasa a maradék pozicidkra vonatkozé
visszavasarldsi jog gyakorlasa keretében az (EU) 2017/2402 rendelet 244. cikke (3)
bekezdésének g) pontjaval 6sszhangban;
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() a nemteljesitd kitettségek visszavasarlasa e kitettségek visszanyerési és felszamolasi
folyamatanak megkonnyitése érdekében;

(g) a visszavasarlasi kotelezettség ald tartozd kitettségek visszavasarlasa az (EU)
2017/2402 rendelet 20. cikkének (13) bekezdése szerint.

17. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (7) bekezdésének alkalmazdsaban a kritériumok akkor
tekintend6k ,egyértelmlinek”, amennyiben azok betartdsa a birdsdg altal meghatarozhaté
torvény vagy tényallas, avagy mindkettd alapjan.

18. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (7) bekezdésének alkalmazasaban ,az eredeti, alapul
szolgdld kitettségekre vonatkozd feltételek teljesitése” alatt olyan értékpapirositasi feltételeket
kell érteni, amelyek megfelelnek az alabbiak valamelyikének:

(a)  a szokdsos értékpapirositdsok tekintetében nem kevésbé szigoruak, mint az lgylet
lezdrasanal az eredeti, alapul szolgdlé kitettségekre alkalmazott értékpapirositasi
kritériumok;

(b)  atobb értékpapir-sorozatot kibocsatd értékpapirositdsok esetében, beleértve a bizalmi
vagyonkezelést is, a legutébb kibocsatott eredeti, alapul szolgdlé kitettségekre
vonatkozd értékpapirositasi feltételeknél nem kevésbé szigoruak, amelynek
eredményeképp az értékpapirositasi kritériumok lezdrasonként vdltozhatnak, az
értékpapirositasi felek megallapoddsanak és az ligyleti dokumentacionak megfelelGen.

19. Az lgyleti dokumentacidban meg kell hatarozni az alapul szolgdld kitettségekre alkalmazandd
értékpapirositasi feltételeket a 18. bekezdés szerint, és azoknak az expozicids szinten
alkalmazott értékpapirositasi feltételekre kell vonatkozniuk.

4.3 Homogenitas, az alapul szolgald kitettségekre vonatkozé kotelezettségek,
rendszeres kifizetési litemezés, nem atruhazhato értékpapirok (20. cikk (8) bekezdése)

20. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban a ,szerz6dés alapjan
kotelez6 és végrehajthatd kotelezettségeket, amelyekért az addsok és adott esetben a
garanciavallalok korlatlan felelGsséggel tartoznak” ugy kell érteni, hogy azok mindazon
kotelezettségekre vonatkoznak, amelyek az alapul szolgald kitettségek szerz6déses
meghatdrozasaban szerepelnek, és amelyek a befektet6k szempontjabdl relevansak, mivel azok
érintik az adds és adott esetben a garanciavéllalé kotelezettségeit a fizetés vagy biztositék
nyujtasa tekintetében.
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21. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban a meghatarozott
rendszeres kifizetési Utemezéssel jaré kitettségeknek a kévetkezéket kell tartalmazniuk:

(@)  arulirozd értékpapirositas esetében egy Osszegben torlesztendd kitettségek, az (EU)
2017/2402 rendelet 20. cikkének (12) bekezdésében emlitettek szerint;

(b) hitelkartyakeretekkel kapcsolatos kitettségek;

(c) kamatfizetéssel és a lejarat sordn visszafizetett t6kével jard kitettségek, beleértve a
tlrelmi idds jelzaloghiteleket;

(d) kamatfizetéssel és a tGke egy részének visszafizetésével jard kitettségek, ahol az alabbi
feltételek valamelyike teljesuil:

(i) a fennmarado t6kedsszeg visszafizetésre keriil a lejaratkor;
(ii) a tékedsszeg visszafizetése a kitettséget biztositd eszk6zok eladasatél fligg, az

(EU) 2017/2402 rendelet 20. cikkének (13) bekezdésével, tovabba a
48 — 50. bekezdésekkel 6sszhangban;

(e) az adds és a hitelez6 kozotti szerzGdéses megéllapodas szerint atmeneti halasztott
torlesztés ala esd kitettségek.

4.4 Hitelezési feltételek, az értékpapirositast kezdeményez6 szakértelme (20. cikk (10)
bekezdése)

22. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban a kitettségeket
hasonlénak kell tekinteni, ha az alabbi feltételek valamelyike teljesiil:

(a)  a kitettségek a felhatalmazason alapuld rendeletben emlitett aldbbi eszkdzkategoriak
egyikébe tartoznak, amely pontosabban meghatarozza, hogy mely alapul szolgald
kitettségek tekintend6k homogénnek az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikkének (8)
bekezdése és 24. cikkének (15) bekezdése szerint:

(i) lakéingatlanon 1évé egy vagy tobb jelzdloghitellel biztositott lakashitelek, vagy
teljes mértékben az 575/2013/EU rendelet 201. cikkének (1) bekezdésében
emlitett jogosult fedezetnyujtd altal garantalt lakossagi hitelek, amelyek a 2.
vagy annal magasabb szint( hitelmin6ségi besorolasra jogosultak az emlitett
rendelet harmadik része Il. cimének 2. fejezete szerint;

(ii) kereskedelmi ingatlanokon vagy mas kereskedelmi helyiségeken lévé egy vagy
tobb jelzaloghitellel biztositott kereskedelmi hitelek;
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23.

24.

25.

(iii) egyének szamdra személyes, csaladi vagy haztartasi fogyasztasi célokra nyujtott
hitelkeretek;

(iv) gépjarmihitelek és -lizingek;
(v) hitelkartya-kovetelések;
(vi) vevGkovetelések;

(b)  a kitettségek a mikro-, kis-, kzép- és mas tipusu vallalkozasoknak és vallalatoknak
nyujtott hitelkeretek eszkozkategoridjaba tartoznak, ideértve a felhatalmazason
alapulé rendelet 2. cikkének d) pontjaban emlitett hiteleket és lizingeket is, amely
rendelet pontosabban meghatdrozza, hogy mely alapul szolgdld kitettségek
tekintend6k homogénnek az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (8) bekezdésének és
24. cikke (15) bekezdésének megfelel6en, mint egy adott tipusu adds alapul szolgald
kitettségei;

(c)  amennyiben nem tartoznak a jelen bekezdés a) és b) pontjaban és a felhatalmazason
alapulé rendeletben emlitett eszkozkategdridk valamelyikéhez, amely rendelet
pontosabban meghatdrozza, hogy mely alapul szolgalé kitettségek tekintend&k
homogénnek az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (8) bekezdésének és 24. cikke (15)
bekezdésének megfelel6en, az alapul szolgdld kitettségek az adds tipusa, a biztositéki
jogok besoroldsa, az ingatlan tipusa és/vagy joghatdsaga tekintetében hasonld
jellemzG6kkel rendelkeznek.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban az értékpapirositott
kitettségekre alkalmazott hitelezési feltételeket Ossze kell hasonlitani az értékpapirositott
kitettségek kezdeményezésének idGpontjaban a hasonld kitettségekre alkalmazott hitelezési
feltételekkel.

E kovetelménynek valé megfelelés nem kdvetelheti meg, hogy az értékpapirositott kitettségek
kivalasztasakor vagy azok értékpapirositasanak pontos idGépontjdban az értékpapirositast
kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 hasonld kitettséget tartson mérlegén, tovabba nem
kovetelheti meg, hogy a hasonld kitettségeket ténylegesen az értékpapirositott kitettségek
kezdeményezésének id6pontjaban kezdeményezzék.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban a teljeskord
tdjékoztatasi kotelezettség ala esé hitelezési feltételek Iényeges valtozasait ugy kell érteni, mint
azokat a lényeges valtozasokat, amelyeket az értékpapirositas lezdrasat kovetéen a 15. és 16.
bekezdésben emlitett portféliokezelés keretében a kiilonleges céli gazdasagi egységre
atruhdazott vagy az altala atruhazott kitettségekre alkalmaznak.
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26. Az ilyen hitelezési feltételek moddositasa akkor tekintends lényegesnek, ha a hitelezési

27.

28.

29.

30.

31.

32.

feltételeket érint6 valtozasok kdvetkez6 tipusaira vonatkozik:

(a) olyan mddositasok, amelyek befolyasoljak a felhatalmazason alapuld rendeletben
meghatarozott hitelezési feltételek hasonlésaganak kovetelményét, pontositva
tovabba, hogy mely alapul szolgdld kitettségeket tekintik homogénnek az (EU)
2017/2402 rendelet 20. cikkének (8) bekezdése és 24. cikkének (15) bekezdése szerint;

(b) olyan valtozasok, amelyek lényegesen befolyasoljak az alapul szolgald kitettségek
I[ényegesen eltér6 megkozelitést alkalmazndnak az alapul szolgdld kitettségekhez
kapcsolddo hitelkockazat értékelésére.

A hitelezési feltételeket érint6 valtozdsok kozzétételének tartalmaznia kell az ilyen valtozasok
céljanak magyarazatat.

A nem hitelek formajaban kezdeményezett vevGkovetelések tekintetében, az (EU) 2017/2402
rendelet 20. cikk (10) bekezdésében a hitelezési feltételekre vald utaldst Ugy kell érteni, hogy
az az eladd 4altal a rovid lejaratu hitelekre altaldanosan alkalmazott olyan tipusu
hitelminésitésekre vonatkozik, amelyek altaldban az értékpapirositott kitettségeket elGidézik,
és amelyeket az lgyfelei szdmara a termékek és szolgaltatasok értékesitésével kapcsolatban
ajanlja.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban az alapul szolgald
kitettségek nem tartalmazhatnak olyan lakashiteleket, amelyeket azzal a feltétellel nydjtottak
és hirdettek is, hogy a hitel kérelmezgje vagy kdzvetit6i tudomdsara juttattak, hogy a benyujtott
informacidt lehet, hogy a hitelezd nem ellenérzi.

Azokra a lakdshitelekre, amelyeket Ugy nyujtottak, hogy nem hirdettek azzal a feltétellel, hogy
a hitel kérelmezGje vagy kozvetitGi tudomasara juttatjak, hogy a hitelez6 nem tudja ellendrizni
a szolgaltatott informacidkat, vagy err6l a hitelnyujtas utan szereztek tudomast, e kbvetelmény
nem terjed ki.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazdsdban nyujtott
»informaciénak” csak relevans informacidk tekintendék. Az informacié relevanciajat arra kell
alapozni, hogy az informacié relevdns mogottes mérészdm-e, példaul a hitelfelvevd
hitelképességének értékelése, a biztositékhoz valé hozzaférés értékelése és a csalas
kockazatdnak csokkentése szempontjabdl relevans informacidk tekintetében.

Az altaldnos, nem jovedelemtermelS lakdscéll jelzdloghitelekre vonatkozd informacidkat
rendszerint jévedelemnek kell tekinteni, és a jovedelemtermel6 lakossagi jelzdloghitelekre
vonatkozd relevans informacidkat altaldban bérleti jovedelemnek kell tekinteni. Azok az
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informacidk, amelyek nem haszndlhatok mogottes mérGszamként, mint példaul a

mobiltelefonszamok, nem tekintenddk relevans informaciénak.

33. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazasdban a harmadik
orszagokban a hitelfelvevék hitelképességének értékelését a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
irdnyelvben meghatarozottak szerint, adott esetben a kévetkezd elvek alapjan kell elvégezni:

(a)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

a hitelszerz6dés megkotése el6tt a hitelez6 a megfelel6 informacidk alapjan a
hitelfelvevé hitelképességét megfelel6 mértékben, adott esetben a hitelfelvevétél
kapott informacidk alapjan, és adott esetben az érintett adatbazissal valé egyeztetés
alapjan értékeli;

ha a felek megallapodnak abban, hogy a hitelmegallapodds megkotése utdn
megvaltoztatjdk a hitel teljes 6sszegét, a hitelezének frissitenie kell a rendelkezésére
allé pénzigyi informacidkat a hitelfelvevével kapcsolatban, és meg kell vizsgélnia a
hitelfelvevé hitelképességét a hitel teljes 6sszegének jelentés ndvekedése el6tt;

a hitelezének a hitelmegallapodds megkotése el6tt alaposan meg kell vizsgdlnia a
hitelfelvevé hitelképességét, megfelel6en figyelembe véve azokat a tényezéket,
amelyek a hitelfelvevé hitelmegdllapodas szerinti kotelezettségeinek ellenGrzése
szempontjabdl [ényegesek;

az értékelés alapjaul szolgald eljarasokat és informacidkat dokumentalni kell, valamint
meg kell 6rizni;

a hitelképesség értékelése nem tdmaszkodhat tulnyomodrészt a hitel Gsszegét
meghaladod lakdingatlan értékére vagy arra a feltételezésre, hogy a lakdingatlan értéke
novekszik, kivéve, ha a hitelszerz6dés célja a lakdingatlan épitése vagy felujitasa;

a hitelez6nek nem allhat mddjaban, hogy a hitelképességi értékelés helytelen
elvégzése alapjan a hitelfelvevé hatranyara létrejott hitelmegallapodast torolje vagy
madositsa;

a hitelezének a hitelt csak akkor kell hozzaférhetévé tennie a hitelfelvevé szamara, ha
a hitelképességi értékelés eredménye azt jelzi, hogy a hitelmegdllapodasbdl eredd
kotelezettségek feltehetSen az adott megallapoddasban el6irt modon valdsulnak meg;

a hitelfelvevé hitelképességét az aktualizalt informaciok alapjan ujra kell értékelni,
mielStt a hitelmegallapodds megkotését kdvetben a hitel teljes 6sszegének jelent6s
novekedése megtorténne, kivéve, ha ilyen kiegészitd hitelt terveztek és belefoglaljak
az eredeti hitelképességi értékelésbe.
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34. Annak megallapitasa céljabdl, hogy az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd
rendelkezik-e az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének megfelelGen
értékpapirositott kitettségekhez hasonlé kitettségek kezdeményezéséhez sziikséges

szakértelemmel, a kovetkez6k mindegyikét alkalmazni kell:

(a)

az értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségek kezeléséért felel6s, az
értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 vezetétestiilete tagjainak,
valamint a vezet§ tisztviselGknek (a vezetGtestilet tagjai kivételével) megfeleld
ismeretekkel és készségekkel kell rendelkeznilik az értékpapirositott kitettségekhez
hasonlé kitettségek kezdeményezése terén;

a szakértelem minGségére vonatkozo alabbi elvek valamelyikét figyelembe kell venni:

(i) a vezetGtestiilet tagjainak és a vezetd tisztvisel6knek a szerepe és feladatai,
valamint a sziikséges képességek megfelelSk legyenek;

(ii) a vezetGtestilet tagjainak és a vezet§ tisztviselGknek megfelel6 tapasztalattal
kell rendelkezniik, tovdbba megfelel6 oktatdsban és képzésben kell
részestlnitk;

(iii) megfelelének kell lennie az vezet6testilet tagjainak és a vezetd
tisztségvisel6knek a kitettségek kezdeményezésére vonatkozd funkcidjanak
irdnyitasi strukturdjaba torténé bevonasa;

(iv) prudencidlisan szabalyozott szervezet esetében a gazddlkodd egység altal
birtokolt szabalyozasi felhatalmazasokat vagy engedélyeket relevansnak kell
tekinteni az értékpapirositottakhoz hasonld kitettségek kezdeményezéséhez.

35. Az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 akkor rendelkezik a sziikséges

szakértelemmel, ha az aldbbiak valamelyike érvényes:

(a)

a gazdalkodd egység vagy a konszolidalt csoport, amelyhez a gazdalkodd egység
szamviteli vagy prudencidlis célbdl tartozik, lizleti tevékenysége legaldbb 6t évig az
értékpapirositotthoz hasonld kitettségek kezdeményezését tartalmazza;

ha az a) pontban emlitett kovetelmény nem teljesil, Ugy az értékpapirositast
kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 akkor rendelkezik a szlikséges szakértelemmel,
ha megfelel az alabbi kévetelmények mindegyikének:

(i) a vezetGtestilet legaldbb két tagja legaldabb O6téves relevans szakmai
tapasztalattal rendelkezik értékpapirositottakhoz hasonldé  kitettségek
kezdeményezése terén, egyéni szinten;
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36.

(ii) a vezetGtestillet tagjain kivili vezet6 tisztvisel6k, akik felelGsek az
értékpapirositott értékekhez hasonlé kitettségek kezeléséért, legaldbb Gtéves
megfelel6 szakmai tapasztalattal rendelkeznek a hasonld jellegli kockazatoknak
az egyéni szinten értékpapirositott értékekkel torténd létrehozasaban.

A szakmai tapasztalati évek szamanak bemutatasa céljabdl a vonatkozd szakértelemnek kell6
részletességgel és a vonatkozd titoktartasi kovetelményeknek megfeleléen kell kbzzétenniiik,
hogy a befektet6k az (EU) 2017/2402 rendelet 5. cikke (3) bekezdésének c) pontja szerinti
kotelezettségeiket teljesitsék.

4.5 Nemteljesitd kitettségek és a kedvezétlen hiteltorténetii adésok / garanciavallalok
(20. cikk (11) bekezdése)

37.

38.

39.

40.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének elsé albekezdése alkalmazédsaban a
nemteljesits kitettségeket az 575/2013/EU rendelet 178. cikke (1) bekezdésének értelmében
kell értelmezni, a tovabbi részletezések szerint a felhatalmazason alapulé rendelet altal a
késedelmesen fennalld hitelezési kotelezettségek lényegességi kiiszobére vonatkozodan, az
emlitett rendelet 178. cikkével Osszhangban, valamint az Eurdpai Bankhatdsagnak a
nemteljesités meghatdrozdsdnak alkalmazdsdra vonatkozd iranymutatasai alapjan, amelyeket
e rendelet 178. cikkének (7) bekezdésével 6sszhangban fejlesztettek ki.

Ha az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 nem intézmény, és ezért nem
tartozik az 575/2013/EU rendelet hatélya ala, a kezdeményez6nek vagy az eredeti hitelezének
meg kell felelnie az el6z6 bekezdésben megadott Utmutatasnak, amennyiben az ilyen kérelem
nem tekintend6 indokolatlanul megterhel6nek. Ebben az esetben az értékpapirositast
kezdeményez6ének vagy az eredeti hitelez6nek a kitettségek kezdeményezésekor alkalmazni
kell a megallapitott eljarasokat és az addsoktdl a kitettség kihelyezése id6pontjaban kapott
informacidkat, az értékpapirositast kezdeményez6tél a kitettségek szolgaltatasa soran kapott
informacidkat, vagy a kockdzatkezelési eljaras soran, illetve a harmadik fél altal a
kezdeményezének bejelentett informacidkat.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének alkalmazasaban az emlitett bekezdés
a)—c) pontjdban meghatarozott korilményeket a hitelkdrosoddas meghatarozasaként kell
értelmezni. Egyéb, az a)—c) pontokban nem szereplé lehetséges koriilményeket ugy kell
tekinteni, mint amelyeket kizdrtak e kévetelmény alél.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikkének (11) bekezdésében emlitett ,kedvezétlen
hiteltorténetl addssal vagy garanciavallaléval” szembeni kitettségek kivalasztasanak és a
kiilonleges célu gazdasagi egységekre torténd atruhdzasnak tilalmat gy kell érteni, mint azt a
kovetelményt, amely szerint a kivalasztas id6épontjdban a teljes értékpapirositott kitettség
Osszegét legalabb egy, nem kedvezétlen hiteltorténet(i félnek kell igénybe vennie, fliggetlenil
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attdl, hogy az adott fél adds vagy kezes. Ezért az alapul szolgald kitettségek nem tartalmazhatjak
a kovetkez6k egyikét sem:

(a) kedvezétlen hiteltorténetl addssal szembeni kitettségek, ha nincs garanciavallald a
teljes értékpapirositott kitettség 6sszegére;

(b) kedvezétlen hiteltorténetli addssal szembeni kitettség, aki kedvezGStlen hiteltorténetl
garanciavallaléval rendelkezik.

41. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének alkalmazasaban a ,legjobb tudomasa
szerint” kitétel akkor tekintendé teljesiltnek, ha az informdcié kizarélag az aldbbi forrdsok és

« 70z

(a)  akitettség kihelyezése id6pontjaban az addstodl;

(b)  a kitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési eljdrdsa soran az értékpapirositast
kezdeményez6tdl;

(c)  valamely harmadik féltél;

(d) nyilvdnosan hozzaférhet6 informacidk vagy informacidk a hatranyos hiteltorténetd
személyek egy vagy tobb hitelminGsité jegyzékében az alapul szolgdld kitettség
kihelyezése idGpontjaban, csak amennyiben ezt az informaciét mar figyelembe vették
az a), b) és c) pontok 6sszefiiggésében, valamint az alkalmazandd szabalyozasi és
felligyeleti kovetelményeknek megfeleléen, beleértve az (EU) 2017/2402 rendelet 9.
cikkében meghatarozott megbizhatd hitelmingsitési kritériumokat is. Ez kivételt képez
az olyan vevékovetelések szempontjdbdl, amelyek nem hitel formajaban keletkeztek,
és amelyek tekintetében nem kell teljesiteni a hitelnyujtasi feltételeket.

42. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének a) pontja alkalmazdsaban azt a
kovetelményt, miszerint a nem teljesit6 kitettségekkel kapcsolatban a kedvezétlen
hiteltorténetld addsokkal vagy garanciavéllalokkal szembeni kitettségeket ki kell zarni az
addssag-atitemezési folyamat soran, ugy kell érteni, hogy az mind az adott adds vagy
garanciavallald atitemezett kitettségére, mind pedig azokra a kitettségekre vonatkozik,
amelyek nem tartoztak az addssag-atiitemezés ald. E cikk alkalmazasaban az emlitett cikk i) és
ii) pontja feltételeinek megfelel6 atlitemezett kitettségek nem eredményezhetik azt, hogy az
adds vagy a garanciavallald hitelkockazati értékiinek minésiljon.
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43. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének b) pontjdban emlitett kbvetelményt
olyan addsokkal vagy garanciavallalokkal szembeni kitettségekre kell korlatozni, amelyekre az
alabbi kovetelmények az alapul szolgdld kitettség kihelyezése id6pontjaban érvényesek:

(a)  az adds vagy a garanciavallalé egy jegyzékben hatranyos hiteltorténet(l jogalanyként
van feltlintetve a negativ statusza vagy a jegyzékben tdrolt negativ informdacid alapjan;

(b)  az adds vagy a garanciavallald a hitelkockazat-értékelés céljaira vonatkozé okokbdl
szerepel a jegyzékben.

44. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének c) pontja alkalmazasaban a kitettségek
nem tekintheték olyan ,hitelmindsitéssel vagy hitelbirdlati pontszammal rendelkezé
kitettségeknek, amely azt jelzi, hogy jelentGsen nagyobb a kockazata a szerz6désben vallalt
fizetési  kotelezettségek  teljesitése  elmaraddsanak, mint az  értékpapirositds
kezdeményezGjének tulajdonaban allé hasonld, nem értékpapirositott kitettségek esetében”,
ha az alabbi feltételek érvényesek:

(@) az alapul szolgalé kitettségek varhatd teljesitményét meghatdrozé legfontosabb
tényez6k hasonldak;

(b) az a) pontban emlitett hasonldsag kovetkeztében értheté modon varhaté lett volna,
hogy a teljesitményilik ne legyen jelentGsen eltér6 a korabbi teljesitmény vagy az
alkalmazandé modellek alapjan az tigylet id6tartama alatt vagy legfeljebb négy év alatt,
ahol az tGgylet id6tartama négy évnél hosszabb.

45. Az el6z6 bekezdésben szerepld kovetelményt teljesitettnek kell tekinteni, ha az aldbbiak
valamelyike érvényes:

(a)  azalapul szolgélo kitettségek nem tartalmazzak azokat a kitettségeket, amelyek kétes,
értékvesztett, nem teljesitd vagy hasonld hatdsinak mindsiilnek a vonatkozo szamviteli
alapelvek szerint;

(b)  az alapul szolgalo kitettségek nem tartalmazzak azokat a kitettségeket, amelyek
hitelmin@sitése a hitelmindsitéseken vagy mas hitelmindségi kiiszobértékeken alapul,
jelent6sen eltér a hasonlé kitettségek hitelmindségétdl, amelyet a kezdeményez6 a
szokdasos hitelezési miveletei és a hitelkockdazati stratégidja soran kezdeményezett.

4.6 Torlesztés legalabb egy alkalommal (20. cikk (12) bekezdése)

46. Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (12) bekezdésének alkalmazasaban az adott
hitelfelvevével szembeni kitettség tekintetében tovabbi elélegek nem tekinthet6k gy, hogy az
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47.

ilyen kitettség vonatkozasaban egy U], ,legalabb egy alkalommal torténé torlesztési”
kovetelményt vezetnek be.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (12) bekezdésének alkalmazdsaban az olyan
kovetelményben emlitett torlesztés, amely szerint ,legaldbb egy alkalommal torténd
torlesztést” kellett volna teljesiteni az atruhdzas id6pontjaban, bérletidij-fizetés, téketorlesztés
vagy kamatfizetés vagy barmilyen mas fizetés.

4.7 Nincs elsddleges filiggés az eszkozértékesitéstdl (20. cikk (13) bekezdése)

48.

49.

50.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (13) bekezdésének alkalmazasaban az értékpapirositas
kezdetének id6pontjdban az értékpapirositas vagy a rulirozd értékpapirositas esetében, az
értékpapirositdas megkezdésének idGpontjaban az alabbi feltételek teljesiilése esetén végzett
Ugyletek nem tekinthet6k els6dlegesen az alapul szolgald kitettségek biztositékaul szolgdld
eszkozok értékesitésétdl fliggbknek, ezért:

(a)  aszerzédésben megallapitott fennallé t6keegyenleg — az alapul szolgald kitettségekre
vonatkozd szerz6dés lejartakor, amelyek az emlitett alapul szolgald kitettségek
biztositékaul szolgald eszkdzok értékesitésétdl fliggenek a tékeegyenleg visszafizetése
tekintetében — nem haladja meg az értékpapirositds Osszes értékpapirositasi

« sz

(b)  az a) pontban emlitett alapul szolgald kitettségek futamidejére nem vonatkoznak
Iényegi koncentracidk, és megfelel6en oszlanak meg az lgylet teljes élettartama alatt;

(c)  az 6sszes, a) pontban emlitett alapul szolgald, egyetlen kotelezettre vonatkozo teljes
kitettségértéke nem haladja meg az értékpapirositas dsszes alapul szolgalé kitettsége
teljes kitettségértékének 2 %-at.

Amennyiben az értékpapirositas soran nincs olyan alapul szolgald kitettség, amely az eszkdzok
értékesitésétsl fligg a fennalld tékeegyenleg szerz6dés lejdratakor torténd visszafizetés
tekintetében, a 48. bekezdés kévetelményeit nem kell alkalmazni.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (13) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett
mentesség azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szdmara teljesitett visszafizetések
esetében, amelyeknek alapul szolgdld kitettségei olyan eszkozfedezettel rendelkeznek,
amelynek az értékét az alapul szolgald kitettség biztositékaul szolgdld eszkoz eladdja vagy
egyéb harmadik fél altal teljesitend6 visszavasarldsi kotelezettség garantalja vagy az azzal
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kapcsolatos kockazatot teljes korlien mérsékli, az eladénak vagy a harmadik feleknek mindkét
alabbi feltételnek meg kell felelnitik:

(a) nem fizetésképtelenek;

(b) nincs ok azt feltételezni, hogy a gazdalkodo egység nem tudja teljesiteni a garanciabdl
vagy a visszavasarlasi kotelezettségbdl eredd kotelezettségeit.
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5. Az egységesitésre vonatkozo
kritériumok

5.1 A kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése (21. cikk (2) bekezdése)

51. Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban az értékpapirositasbol
eredd kamatlab- és devizakockazatok ,megfeleléen mérsékeltnek” mingsiilnek, ha a fedezeti
Ugylet vagy a kockdzatmérséklés megvaldsul azzal a feltétellel, hogy nem szokatlanul
korlatozott, az érintett kamatlab- vagy devizakockazatok jelent6s részének fedezését
eredményezve a gazdasagi szempontbdl relevans forgatokényvek szerint. llyen mérséklés
szarmaztatott ligyletek vagy mds mérséklé intézkedések formajaban is kivitelezhetd, ideértve
a tartalékalapokat, a tulzott mérték( biztositékokat, az értékpapirositasi felarat vagy az egyéb
intézkedéseket.

52. Amennyiben a kamatldb- és devizakockdzatok megfelel6 mérséklése szarmaztatott ligyleteken
keresztil térténik, az alabbi kovetelmények mindegyike alkalmazando:

(a)  aszarmaztatott ligyleteket csak a kamatlabak és a devizak eszkozei és kotelezettségei
kozotti eltérések valédi fedezésére lehet felhasznalni, és nem szabad spekulativ célokra
felhasznalni;

(b)  a szarmaztatott ligyleteknek altaldnosan elfogadott dokumentacién kell alapulniuk,
ideértve a Csereligyletek és Derivativak Nemzetkozi Tarsasag (ISDA) szabvanyait vagy a
hasonldan elismert nemzeti dokumentacids szabvanyokat;

(c) ha az tigyfél elégséges hitelképességét elveszti egy bizonyos szint alatt a hitelmingsités
kell, hogy az Ggyfél teljesiti a biztositékkal to6rténé fedezésre vonatkozd
kovetelményeket, vagy észszerli erGfeszitéseket tesz masik fél Aaltal torténd
helyettesités vagy garanciavallalds érdekében.

53. Amennyiben az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikkének (2) bekezdésében emlitett kamatlab- és
devizakockazatok mérséklése nem szarmazékos lgyleteken, hanem mads kockazatmérsékls
intézkedéseken keresztil torténik, ezeket az intézkedéseket kell6en szilardra kell tervezni. Ha
az ilyen kockazatmérsékls intézkedéseket egyszerre tobb kockazat mérséklésére hasznaljak, az
(EU) 2017/2402 rendelet 21. cikkének (2) bekezdésében elGirt kbzzétételnek tartalmaznia kell
egy magyardzatot arra vonatkozéan, hogy az intézkedések hogyan fedezik a kamatlab- és
devizakockazatokat, valamint az egyéb kockazatokat.
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54.

55.

56.

Ko6zzé kell tenni az 52. és 53. bekezdésekben emlitett intézkedéseket, valamint a kamatlab- és
devizakockazatok az tigylet életciklusa sordn valé mérséklésének megfelelGségét aldtdmasztod
indokokat.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban az alapul szolgald
kitettségek halmazdban Iévé azon kitettségek, amelyek pusztdn olyan szarmaztatott
komponenst tartalmaznak, amelyek kizdrdlag az adott alapul szolgald kitettség kamatlabanak
vagy devizakockazatanak kozvetlen fedezésére szolgalnak, amelyek O6nmagukban nem
szarmaztatott lGgyletek, nem tekintenddk tiltottnak.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (2) bekezdésének alkalmazdsaban a kozds nemzetkozi
pénziigyi szabvanyok kozott szerepelnie kell az ISDA szabvanyainak vagy hasonléan elismert
nemzeti dokumentacids szabvanyoknak.

5.2 Referenciarata alapjan torténé kamatfizetések (21. cikk (3) bekezdése)

57.

58.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (3) bekezdésének alkalmazasdban a kamatldbaknak,
amelyeket megfeleld referenciaalapnak kell tekinteni a referenciarata alapjan torténd
kamatfizetések esetében, az aldbbiak mindegyikét tartalmazniuk kell:

(a) bankkozi kamatok, beleértve a Libor, az Euribor és mas elismert referenciaértékeket;

(b)  a monetaris politikai hatésagok altal meghatdrozott ratdk, beleértve a FED-alapok
ratdit és a kdzponti bankok diszkontratait;

(c)  a hitelez6 forraskoltségét tiikroz6 dgazati kamatlabak, beleértve az altalanos, valtozo
kamatlabakat és belsé kamatlabakat, amelyek kozvetlendl tiikrozik a bank vagy az
intézmények alcsoportja finanszirozasanak piaci koltségeit, amennyiben a befektet6k
szamara elegendd adat all rendelkezésre ahhoz, hogy értékelni tudjak az agazati
kamatlabakat és a tobbi piaci rata kdzotti kapcsolatot.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (3) bekezdésének alkalmazasaban egy képlet akkor
tekintendd 6sszetettnek, ha megfelel a kockazatkezelési szakemberek vilagszovetsége (Global
Association of Risk Professionals, GARP) altal kiadott , egzotikus eszkdz” definicidjanak, amely
egy olyan pénzligyi eszk6z vagy instrumentum, amelynek tulajdonsagai az egyszer(bb
termékeknél bonyolultabba teszik. Egy bonyolult képlet vagy szarmaztatott ligylet nem
tekintendé létez6nek a kamatpadldk vagy -plafonok egyszer( haszndlata esetén.
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5.3 Kovetelmények fizetési felszélitas vagy azonnali lejaratrél sz616 értesités esetén (21.
cikk (4) bekezdése)

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (4) bekezdésének a) pontja alkalmazasaban a , kivételes
koriilmények” listajat a lehetséges mértékig bele kell foglalni az tGgyleti dokumentaciéba.

Figyelembe véve a ,kivételes korilmények” jellegét, és annak érdekében, hogy bizonyos
rugalmassagot biztositsanak az esetleges szokatlan kérilmények tekintetében, amelyek miatt
a befektet6k érdekében a pénzeszkodzt a kiilonleges célu gazdasdgi egységben kell tartani,
amennyiben a ugyleti dokumentacio tartalmazza a ,kivételes korlilmények” listajat az 59.
bekezdésnek megfelelGen, Ugy ennek a listanak nem kimeritd jelleglinek kell lennie.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (4) bekezdésének a) pontja alkalmazasaban a kiilonleges
célu gazdasagi egységnél bent ragadt pénzeszkdz 6sszegét a vagyonkezel6nek vagy a torvény
szerint a befektet6k legjobb érdekiik szerint eljaréo egyéb képviselGinek, vagy az Ggyleti
dokumentacidban elSirt szavazasi rendelkezéseknek megfelel6en a befektetéknek kell
meghataroznia.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (4) bekezdésének a) pontja alkalmazasaban a kiilonleges
célu gazdasagi egységnél bent ragadt pénzeszkoz a jov6beni felhasznalads céljabdl tartalékalap
formajaban megengedett, amennyiben a tartalékalap felhasznaldsa kizarélag az (EU)
2017/2402 rendelet 21. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott célokra vagy a
befektet6k részére torténé megfelel6 sorrendben elvégzett visszafizetésre korlatozodik.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (4) bekezdésének b) pontjaban foglalt kovetelményeket
ugy kell érteni, hogy azok csak a t6ke visszafizetését fedik le anélkil, hogy fedeznék a kamat
visszafizetését.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (4) bekezdésének b) pontja alkalmazasaban tilos a
t6kebsszeg veszteségviselési rangsortdl eltérd kifizetése, amennyiben fizetési felszélitas vagy
azonnali lejaratrdl sz6l6 értesités kézbesitésére kerilt sor. Amennyiben nem keril sor fizetési
felszélitassal vagy azonnali lejarattal kapcsolatos eljaras, az emlitett rendelet 20. cikkének (12)
bekezdése értelmében a tékebevételek alkalmazhatok feltoltési célokra.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (4) bekezdésének d) pontja alkalmazdsaban a
befektet6knek az alapul szolgald kitettségek piaci értéken torténd felszamoldsara vonatkozd
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dontése nem tekintendd az alapul szolgdld kitettségek piaci értéken torténé automatikus
felszamolasanak.

5.4 A veszteségviselési rangsortdl eltérd kifizetési sorrend (21. cikk (5) bekezdése)

66. Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (5) bekezdésének alkalmazasdban az alapul szolgald
kitettségek hitelminGségének romlasahoz kapcsolddd kivaltd események kozott a kovetkez6k
szerepelhetnek:

(a)  az alapul szolgéald kitettségek tekintetében, amelyekre vonatkozéan az 575/2013/EU
rendelet vagy mas vonatkozd unids szabalyozas szerint szabalyozasi varhato
veszteséget lehet meghatadrozni, az alapul szolgald kitettségek szabdlyozasi egyéves
varhaté veszteségének egy bizonyos szazalékat meghaladd halmozott veszteségek és
az lgylet sulyozott atlagos élettartama;

(b) a befektet6k 4altal kezelt értékpapirositasi Ugyletrészsorozat fennalldé nominalis
Osszegének, valamint az aldjuk rendelt értékpapirositasi Ggyletrészsorozat 6sszegének
egy bizonyos szazalékat meghaladd halmozott, le nem jart nemteljesitések;

(c)  a portfolid sulyozott atlagos hitelminGsége egy adott, el6re meghatarozott szint ala
csokken, vagy a magas hitelkockdzati (nemteljesitési valdszinliség) kitettségek
koncentracidja az el6re meghatarozott szint felé ndévekszik.

5.5 Gyorsitott visszafizetést biztosité rendelkezés/a rulirozasi id6szak megsziintetését
kivalté események (21. cikk (6) bekezdése)

67. Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (6) bekezdésének b) pontja alkalmazasaban a
fizetésképtelenséggel kapcsolatos esemény a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto
tekintetében a kdvetkez6ket eredményezi:

(a) lehetévé kell tennie a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté helyettesitését a
hitelgondozas folytatasanak biztositasa érdekében;

(b)  arulirozd id6szak megsziintetését kell eredményeznie.
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5.6 A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto szakismerete (a 21. cikk (8)
bekezdése)

68. Annak megallapitdsa céljabdl, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtéd
szakértelemmel rendelkezik-e az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (8) bekezdésének
megfelel6en értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségek kezelése tekintetében, az

alabbiak mindegyike alkalmazando:

(a)

a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujté az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld kitettségek kezeléséért felel6s vezetGtestiilete tagjainak és egyéb vezetd
tisztvisel6inek megfelel6 tudassal és készségekkel kell rendelkeznitik értékpapirositott
kitettségekhez hasonld kitettségek kezelése tekintetében;

a szakértelem meghatdrozasakor figyelembe kell venni a szakértelem minGségére
vonatkozo alabbi elveket:

(i) a vezetGtestilet tagjainak és a vezetd tisztvisel6k szerepének és feladatainak,
valamint a sziikséges képességeknek megfelel6knek kell lennilik;

(ii) a vezetGtestiilet tagjai és a vezet6 tisztvisel6k korabban szerzett
tapasztalatanak, tovdbba oktatdsdnak és képzésének megfelel6nek kell lennie;

(iii) a vezetGtestllet tagjainak és a vezet6 tisztségvisel6knek a kitettségek
kezelésének irdnyitdsi strukturdjaba torténé bevondsanak megfelelSen kell
torténnie;

(iv) prudencialisan szabalyozott gazdalkodd egység esetében a gazdalkodd egység
birtokdban |év6 szabalyozasi engedélyeknek vagy jovahagydsoknak az
értékpapirositott kitettségekhez hasonlé kitettségek kezelése vonatkozasaban
relevansnak kell lennitik.

69. A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtd akkor rendelkezik a sziikséges szakértelemmel,

ha az aldbbiak valamelyike érvényes:

(a)

a gazdalkodd egység vagy a konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a
gazdalkodd egység szamviteli vagy prudencidlis célbdl tartozik, legaldbb o6t évig
magaban foglalta az értékpapirositottakhoz hasonlé kitettségek kezelését;

amennyiben az a) pontban emlitett kévetelmény nem teljesiil, a hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgdltatasnyujté akkor rendelkezik a sziikséges szakértelemmel, ha
megfelel az aldbbi kdvetelményeknek:
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70.

71.

72.

(i) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtd vezetGtestiiletének minimum
két tagja legaldbb Otéves relevdns szakmai tapasztalattal rendelkezik az
értékpapirositottakhoz hasonld kitettségek kezelése terén;

(ii) a vezetGtestilet tagjain kivili vezetd tisztviselSk, akik felelések a gazdalkodo
egység értékpapirositottakhoz hasonld kitettségek kezeléséért, megfelel6
szakmai—legalabb 6t év —tapasztalattal rendelkeznek az értékpapirositottakhoz
hasonl¢ kitettségek kezelése terén, személyes szinten;

(iii) a gazddlkodo egység hitelkezelési funkcidjat kezeléstdmogatd biztositja az a)
pontnak megfelel6en.

A szakmai tapasztalati évek szamanak bemutatdsa érdekében a vonatkozd szakértelemnek
kell6 részletességgel és a vonatkozd titoktartasi kovetelményeknek megfelelGen kell
nyilvdnossagra kerllnie, hogy a befektet6k az (EU) 2017/2402 rendelet 5. cikke (3)
bekezdésének c) pontja szerinti kdtelezettségeiket teljesithessék.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (8) bekezdésének alkalmazasiban a ,hasonlo jellegl
kitettségek” fogalmat a fenti 22. bekezdésben szerepl6 magyarazat szerint kell értelmezni.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (8) bekezdésének alkalmazdsaban a hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgaltatdsnyujtd szabalyzatai, eljardsai és kockazatkezelési kontrollintézkedései
a kitettségek kezelése terén akkor tekintend6k megfelel6en dokumentaltnak, ha a kévetkezd
feltételek valamelyike teljesul:

(a) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd egy olyan gazdalkodé egység, amely az
Unidban prudencidlis és t6keszabalyozas és -felligyelet hatalya ald tartozik, és az ilyen
szabalyozasi engedélyek vagy jévahagydsok a kezelés szempontjabdl Iényegesek;

(b) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtd olyan gazdalkodd egység, amely nem
tartozik az Unidban a prudencialis és tGkeszabdlyozas és -felligyelet hatalya ala, és
bizonyiték van a jol dokumentalt és megfelel6 politikdk és kockazatkezelési
ellenérzések meglétére, amely magdban foglalja a jo piaci gyakorlatok betartasanak és
a jelentéstételi képességeinek bizonyitasat. A bizonyitékot megfelel6 harmadik fél altal
végzett fellilvizsgalattal kell aldtdmasztani, példaul egy hitelmindsitd intézet vagy kiilsé
ellendr altal.
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5.7 Az adés késedelmes teljesitésével vagy nemteljesitésével kapcsolatos jogorvoslatok
és fellépések (21. cikk (9) bekezdése)

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (9) bekezdésének alkalmazasdban az ,egyértelmd és
kovetkezetes fogalommeghatdrozas” és az ,egyértelml meghatarozas” alatt értendd, hogy a
befektet6k munkajanak megkonnyitése érdekében ugyanazokat a pontos fogalmakat kell
alkalmazni a ligyleti dokumentacio egészében.

5.8 A befektetdk kiilonb6z6 osztalyai k6zotti konfliktusok kezelése (21. cikk (10)
bekezdése)

73. Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban a Ugyleti
dokumentacid azon rendelkezései, amelyek ,elGsegitik a kilonb6z6 befektet6i osztalyok
kozotti konfliktusok idében torténé megoldasat”, az alabbiakra vonatkozdan tartalmaznak
rendelkezéseket:

(a)  azllések dsszehivasara vagy a konferenciahivasok megszervezésére szolgalé modszer;
(b)  ataladlkozd vagy konferenciahivas Iétrehozasanak maximalis id6tartama;
(c)  aszikséges hatarozatképesség;

(d)  a szavazatok alsé kiszobértéke egy ilyen hatarozat érvényesitéséhez, egyértelm(ien
megkilonboztetve az egyes dontési tipusok alsd kiiszobértékeit;

(e) adott esetben helyszin biztositasa az lilésekhez az unién beliil.

74. Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban, amennyiben az
alkalmazandd joghatdsagban kotelez6 jogszabalyi rendelkezések |éteznek, amelyek
meghatdrozzak, hogyan kell megoldani a befektet6k kozotti konfliktusokat, az Ugyleti
dokumentdcio hivatkozhat ezekre a rendelkezésekre.
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6. Az atlathatdsagra vonatkozo
kritériumok

6.1 Multbeli nemteljesitési és veszteségadatok (22. cikk (1) bekezdése)

75. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban, ha az eladé nem képes
az emlitett rendeletben foglalt adatkdvetelményeknek megfelel6en adatokat szolgaltatni,
felhasznalhaték a nyilvanosan hozzaférhetd vagy harmadik fél, mint példaul hitelmindsité
intézet vagy mas piaci résztvevd altal biztositott kiilsé adatok, feltéve, hogy a cikk minden egyéb
kovetelménye teljesil.

76. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban az ,,alapvetéen hasonld
kitettségek” kifejezés alatt az olyan kitettségeket kell érteni, amelyeknél mindkét alabbi feltétel
teljesdl:

(@) az alapul szolgalé kitettségek varhatd teljesitményét meghatdrozé legfontosabb
tényez6k hasonldk;

(b)  az a) pontban emlitett hasonldsag kovetkeztében a korabbi teljesitmény vagy az
alkalmazanddé modellek jelzései alapjan az ligylet id6tartama alatt vagy, ahol a lgylet
id6tartama négy évnél hosszabb, legfeljebb négy éven keresztiil teljesitménylik
hasonldsaga észszerlen varhatd lett volna.

77. Az alapvet6en hasonld kitettségek nem korlatozédhatnak az értékpapirositast kezdeményezé
mérlegében szerepl§ kitettségekre.

6.2 Egy, az alapul szolgalo kitettségekbdl vett minta ellendrzése (22. cikk (2) bekezdése)

78. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (2) bekezdésének alkalmazdsaban a kibocsatast
megel6z6en ellenérizendé alapul szolgald kitettségeknek az ideiglenes portfélio reprezentativ
mintdjat kell képezniik, amelybdl az értékpapirositott halmaz kivonasra keriil, és amelynek a
kiadas elStt észszerlien végleges formaban kell lennie.

79. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban megfeleld és fliggetlen
félnek tekintendd az, aki megfelel mindkét alabbi feltételnek:
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(a) rendelkezik az ellenGrzés elvégzéséhez sziikséges tapasztalattal és képességgel;
(b)  azaldbbiak kozil egyik sem:
(i) hitelminGsit6 intézet;

(i) harmadik fél, aki az (EU) 2017/2402 rendelet 28. cikkével 6sszhangban ellenérzi
az STS-elGirasok betartasat;

(iii) az értékpapirositast kezdeményez6hoz kdthet6 gazdalkodo egység.

80. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban a reprezentativ minta
alapjan elvégzendd ellen6rzésnek, legalabb 95 %-os megbizhatdsagi szintet alkalmazva, a
kovetkez6k mindegyikét tartalmaznia kell:

(a) az ideiglenes portfélidoban 1évé alapul szolgald kitettségek a kibocsatast megel6zGen
tesztelendd értékpapirositasi feltételeknek valé megfelelésének ellendrzése;

(b) annak ellen6rzése, hogy az alapul szolgald kitettségekkel kapcsolatban a befektet6k
részére a hivatalos terméktdjékoztatokban kozzétett adatok pontosak-e.

81. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban kozzé kell tenni, hogy
az emlitett ellenérzés megtortént, és hogy nem talaltak jelentésen kedvezétlen eredményeket.

6.3 Forrasoldali pénzaramlasi modell (22. cikk (3) bekezdése)

82. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (3) bekezdésének alkalmazasaban az alapul szolgald
kitettségek és az értékpapirositast kezdeményezG, a szponzor, a befektetdk, az egyéb harmadik
felek és a kulonleges célu gazdasagi egység kozotti pénzmozgasok kdzott fennalld szerzédéses
kapcsolat bemutatdsa akkor tekintendé ,pontosnak”, ha azt megfelel6en és kell§
részletességgel végezték el ahhoz, hogy a befektet6k a kiilonleges céli gazdasagi egység fizetési
kotelezettségeit modellezzék, és ennek megfeleléen az értékpapirositds arazasat elvégezzék.
Ez magaban foglalhat olyan algoritmusokat is, amelyek lehetévé teszik a befekteték szamara,
hogy a pénzaramlasra hatassal 1évé kiilonb6z6 forgatdkdnyvek széles korét modellezhessék,
mint példaul a killonbo6z4 el6torlesztési vagy a nemteljesitési ratakat.

83. Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (3) bekezdésének alkalmazasdban, amennyiben a
forrasoldali pénzaramlasi modellt harmadik felek fejlesztik ki, az értékpapirositast
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kezdeményez§6 vagy a szponzor tovabbra is felelGséggel tartozik az informaciok rendelkezésre
bocsatasaért a potencidlis befektetbk részére.

6.4 Az eszk6z6k kornyezeti teljesitménye (22. cikk (4) bekezdése)

84. Ezt a kbvetelményt csak akkor kell alkalmazni, ha az alapul szolgdlé kitettségekbdl finanszirozott
eszkozokre vonatkozé energetikai  tanusitvanyokkal kapcsolatos informacidk az
értékpapirositast kezdeményez6, a szponzor vagy a kilénleges célu gazdasagi egység
rendelkezésére dallnak, és azokat bels6 adatbazisaban vagy informatikai rendszereiben rogzitik.
Amennyiben az informacidk csak az alapul szolgdlé kitettségek egy részének tekintetében allnak
rendelkezésre, a kbvetelmény az alapul szolgdld kitettségek csak azon részére alkalmazando,
amelyekre vonatkozdan rendelkezésre allnak informacidk.
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